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Delarsrapport januari-juni 2015

Januari-juni 2015
(Siffror jamfort med januari-juni 2014)

Rérelseintékterna uppgick till 434 MSEK (383), en 6kning med 13,3%

Resultat fore kreditforluster exkl. borsnoteringskostnader pa 75 MSEK uppgick till 239 MSEK (197),
vilket var en 6kning med 21,3%

Kreditforluster, netto, uppgick till -78 MSEK (-60), kreditforlustnivan, netto, var 1,5% (1,4%)
Rorelseresultatet exkl. borsnoteringskostnader uppgick till 161 MSEK (137), en 6kning med 17,5%
Nettoresultatet uppgick till 68 MSEK (107), en minskning med 36,4%

Nettoresultatet exkl. borsnoteringskostnader uppgick till 126 MSEK (91), en 6kning med 38,5%,
vilket framst uppnaddes genom féregdende ars starka tillvdxt i laneportfoljen och 6kningen i
rantenettot

Resultat per aktie uppgick till 0,61 SEK (0,82), en minskning med 25,6%

Resultat per aktie exkl. borsnoteringskostnader uppgick till 1,14 (0,82) SEK

Nyutl&ningen uppgick till 1 819 MSEK (1 840), en minskning med 1,1%

Resultatet i linje med guidning och prognosen oférandrad

Volym, kapital och finansiering
(Siffror jamfort med 31 december 2014)

Utlaning till allmanheten uppgick till 10 368 MSEK (10 042), en 6kning med 3,2%. Okningen var
4,4% i oférandrade valutor

Inlaningen uppgick till 6 454 MSEK (6 479), en minskning med 25 MSEK

Likviditetsreserven uppgick till 2 988 MSEK (3 246), likviditetstdckningsgraden var 8,15 (8,40).

Ovriga handelser

Nordax Group bérsnoterades pa Nasdaq Stockholms huvudlista den 17 juni 2015

NYCKELTAL (definitioner pa sidan 32) Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun  Jan-jun Helaret

2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Rorelseintakter, MSEK 216 218 -0,9 203 6,4 434 383 133 803
Nettordntemarginal, % 8,6 8,4 - 8,2 - 8,5 8,2 - 8,5
Resultat fore kreditforluster, MSEK 46 119 -61,3 105 -56,2 165 197 -16,2 439
Rorelseresultat, MSEK 13 74 -824 77 -831 87 137 -36,5 325
Nettoresultat, MSEK 10 58 -82,8 60 -83,3 68 107 -36,4 254
Resultat per aktie, SEK 0,08 0,53 -849 046 -826 0,61 0,82 -25,6 2,29
Utlaning till allmanheten, MSEK 10368 10312 05 935 108 10368 9354 10,8 10042
Inlaning, MSEK 6454 6524 -1,1 6390 1,0 6454 6390 1,0 6479
Nyutlaning, MSEK 898 921 -25 947 52 1819 1840 -11 3843
Kérnprimérkapitalrelation, % 12,6 12,6 - 10,6 - 12,6 10,6 - 12,3
Total kapitalrelation, % 14,6 14,6 - 123 - 14,6 12,3 - 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 2,5 14,8 - 179 - 8,7 15,7 - 18,0
Kreditforlustniva, netto, (riskkostnad), % 1,3 1,8 - 1,2 - 15 1,4 - 1,2
Kreditforlustniva, netto, %, rull. 12 man. 1,3 1,3 - 1,4 - 1,3 1,4 - 1,2
K/l-tal, % 78,7 454 - 483 - 62,0 48,6 - 45,3
Justerat rorelseresultat, MSEK 100 80 25,0 82 220 180 146 23,3 358
Justerat K/I-tal, %, rull. 12 man. 28,9 28,8 - 30,7 - 28,9 30,7 - 29,4
g;sée_%li‘/;kasmi”g pé eget kapital 260 257 - 241 - 260 241 - 256
Justerad avkastning pa genomsnittliga Ian, 40 3.9 . 34 ) 40 34 ) 3.9

netto, %, rull. 12 man.




VD har ordet

Borsnoteringen pa Nasdaq Stockholms huvudlista &r en milstolpe for oss och jag vill hélsa de tusentals
nya aktiedgarna i Nordax varmt valkomna. Under bdrsnoteringsprocessen visade svenska och
internationella institutionella investerare samt svenska privata investerare stort intresse for oss.
Teckningserbjudandet blev starkt dvertecknat och vi lyckades framgangsrikt uppréatta en bred
aktieagarbas. Vi ar stolta dver det fortroende som investerarna har visat 0ss och vi ar helt fokuserade pé
att fortsatta att leverera lonsam tillvéxt.

Resultatet under forsta halvéret 2015 ar i linje med vara forvantningar och vi fortsatter att leverera stabil
tillvaxt inom utlaning och intakter. En av vara viktigaste styrkor for att generera nya lan ar var effektiva
anvandning av 6ver 20 olika marknadsforingskanaler i fyra marknader, vilket har lett till en halsosam
tillvaxt i var laneportfolj pa 3,2% fran slutet av 2014 eller 4,4% i oforandrade valutor. Var utlaning till
allmanheten uppgick till 10 368 MSEK i slutet av juni. Under sexmanadersperioden paverkades den totala
utlaningen negativt av valutakursforandringar vilka uppgick till 112 MSEK. Var nyutlaning pa 1 819
MSEK under forsta halvaret 2015 motsvarade den under 2014 pa 1 840 MSEK och var i linje med var
prognos. Norge, Finland och Tyskland visade en sund tillvaxt, men Sverige har varit nagot svagare an
tidigare. Vi ser emellertid manga majligheter i Sverige framéver.

Under sexmanadersperioden hade vi en kostnad av engangskaraktar om 75 MSEK hanforlig till kostnader
for borsintroduktionen ("IPO”). ExKlusive IPO-kostnaderna 6kade resultatet fore kreditférluster med
21,3% till 239 MSEK jamfort med forsta halvaret forra aret. Vart justerade K/I-tal, rullande 12 manader,
uppgick till 28,9%, en forbattring med 1,8 procentenheter. Vi har uppnatt detta tack vare var
kostnadseffektiva, centraliserade plattform och bor ses mot bakgrund av vart medvetna beslut forra aret
att 6ka utgifterna for att mojliggora tillvaxt inom utlaningsverksamheten och for att investera annu mer i
verksamhetens interna styrning och kontroll, regelefterlevnad och riskhantering.

En av vara véagledande principer ar att vara en ansvarsfull langivare. Detta, i kombination med var
noggranna, datadrivna kreditvarderingsprocess, ger oss konkurrensfordelar. Vi riktar oss till och
godkanner kunder som har stabil ekonomi och som har rad att ta lan. Kreditforlustnivan, netto, for
sexmanadersperioden uppgick till 1,5% vilket var i linje med var prognos och den lilla 6kningen beror pa
portféljens mognadsgrad. Rorelseresultatet exklusive IPO-kostnader uppgick till 161 MSEK och 6kade
med 17,5% jamfort med sexmanadersperioden forra aret. Avkastningen pd genomsnittliga lan, netto,
rullande 12 méanader, lag pa 4,0%, val Gver vart mal pa 3%.

En viktig del av vér strategi r att ha en diversifierad finansiering som baserar sig pa flera kéllor:
foretagsobligationer, tillgangssakrade vardepapper, bankfinansiering och inlaning vilket vi erbjuder i
Sverige, Norge och Finland. Vi fortsatter att ha en konservativ syn pa likviditetsrisk och fortsatter att
hélla cirka 40% av inlaningen som likviditetsreserv. Vara rantekostnader i forhallande till den
genomsnittliga laneportfoljen 1ag pa 3,6%, men var likviditetsrisk &r lagre. Detta aterspeglas i var
likviditetstackningsgrad som lag pa 8,15 och Net Stable Funding Ratio pa 1,34 i tillagg till vara
diversifierade finansieringskallor. Var karnprimarkapitalrelation 1ag pa 12,6%. Vart mal & 12% och det
regulatoriska kravet ar 8%.

For att maximera det l&ngsiktiga aktieagarvérdet stravar vi efter att balansera alla véra intressenters
intressen. Vi arbetar hart for att méta vara kunders behov for att férenkla deras vardag med lan som de
har rad med eller attraktiva sparprodukter. Vi stravar efter att vara en sund och ansvarsfull arbetsgivare
och en féreddmlig samhallsmedborgare. Intern styrning och kontroll, riskhantering och regelefterlevnad
utgor grunden for var verksamhet och med vara engagerade och hangivna medarbetare star vi val rustade
infor framtiden.

Prognos

Foretagets prognos ar oférandrad jamfort med tidigare kommunicerad prognos. Nordax prognos och
finansiella mal finns pa sidan 9.
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Koncernen

Rapporten innefattar redovisningsstadgade rakenskaper samt vissa siffror som har berdknats exklusive
IPO-kostnaderna. Justeringarna har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat.

Januari-juni 2015

Ranteintakterna 6kade med 9,3% till 622 MSEK (569) under sexmanadersperioden, vilket framst beror pa
tillvaxt i den totala utlaningsportféljen. Under sexmanadersperioden minskade rantenivaerna for
lanekunder i Sverige och Norge vilket berodde pa en minskning av Nordax totala finansieringskostnad.
Rantekostnaderna minskade med 10,1% till 186 MSEK (207), framst pa grund av lagre referensrantor och
lagre inlaningsrantor. Réantekostnaderna paverkades ocksa negativt med 7,4 MSEK pa grund av fortida
I6sen av ett forlagslan i andra kvartalet. Rantenettot 6kade med 20,4% till 436 MSEK (362).
Nettorantemarginalen ékade med 0,3 procentenheter mellan 30 juni 2014 och 30 juni 2015.

Nettoresultatet fran finansiella transaktioner uppgick till -11 MSEK (13) och paverkades negativt av en
svagare norsk krona. Rorelseintikterna 6kade med 13,3% till 434 MSEK (383), vilket framst berodde pa
hogre ranteintakter till foljd av en storre utlaningsportfélj och ndgot hogre nettorantemarginal.

Allmanna administrationskostnader 6kade med 17,4% till 128 MSEK (109) vilket framst berodde pa
Okade resurser inom regelefterlevnad och riskhantering samt inom drift och IT. Antalet anstallda 6kade
under sexmanadersperioden med 6,1 % till totalt 173 (163) heltidsanstallda. Samtliga anstallda &r
baserade i Sverige eftersom Nordax strategi ar att verka fran en central plattform.

Ovriga rorelsekostnader minskade med 17,6% till 56 MSEK (68). Totala rorelsekostnader 6kade med
44,6 % till 269 MSEK (186) vilket innefattade kostnader av engangskaraktir om 75 MSEK hanforliga till
IPO:n. Exklusive IPO-kostnaderna tkade rorelsekostnaderna med 4,3% till 194 MSEK (186) under arets
forsta sex manader.

K/1-talet uppgick till 62,0% (48,6%). Okningen beror pa IPO-kostnaderna. Justerat for positiva/negativa
valutakurseffekter i rorelseintakterna och marknadsforingskostnader samt kostnader av engangskaraktar
uppgick det justerade K/I-talet till 28,9% (30,7%). Kostnader av engangskaraktar, netto, uppgick under

sexmanadersperioden till 74 MSEK varav 75 MSEK var hanforliga till IPO-kostnader.

Resultat fore kreditforluster minskade med 16,2% till 165 MSEK (197) och péverkades negativt av IPO-
kostnader om 75 MSEK. Exklusive IPO-kostnader 6kade resultatet fore kreditforluster med 21,8% till
240 MSEK (197).

Kreditforluster, netto, Gkade med 30% till 78 MSEK (60) och kreditforlustnivan, netto, var 1,5% (1,4%)
under sexmanadersperioden. Den nominella 6kningen av kreditforluster, netto, ar normal nar den totala
portfoljen véaxer. Den relativa kreditforlustnivan, netto, beror pa portfoljens genomsnittliga mognadsgrad
eftersom det vanligtvis forekommer ett fatal forluster under de forsta 18 méanaderna efter laneutgivningen.
Okningen av kreditforlustnivan, netto, till 1,5% under sexmanadersperioden jamfort med 1,4% under
samma period foregaende &r beror pa portféljens hogre mognadsgrad.

Rérelseresultatet minskade med 36,5% till 837 MSEK (137). Exklusive IPO-kostnader tkade
rorelseresultatet med 18,2% till 162 MSEK (137) vilket framst beror pa en stérre utlaningsportfélj och
hégre nettordntemarginal.

Skatt under perioden uppgick till 19 MSEK (30). Nettoresultatet for perioden minskade med 36,4% till 68
MSEK (107), negativt paverkat av kostnader om 75 MSEK for IPO:n. Exklusive IPO-kostnader 6kade
nettoresultatet fér sexmanadersperioden med 33,6% till 143 MSEK jamfort med 107 MSEK under samma
period foregdende ar vilket beror pa en bra tillvaxt i laneportféljen och forbattrad rantenettomarginal
2014,
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Avkastning pa eget kapital uppgick till 8,7% (15,7%) och justerad avkastning pa eget kapital (ROTE)
Okade till 26,0% (24,1%).

Resultat per aktie minskade med 25,6% till 0,61 MSEK (0,82). Exklusive IPO-kostnader 6kade resultat
per aktie med 39,0% till 1,14 SEK.

Andra kvartalet 2015

Rénteintdkterna 6kade med 6,4% till 315 MSEK (296) under kvartalet jamfért med samma period
foregaende ar, vilket framst berodde pa tillvaxt i den totala utlaningsportfoljen. Rantekostnaderna
minskade med 15,6% till 92 MSEK (109) vilket framst berodde pa att Nordax totala
finansieringskostnader minskade. Rantekostnaderna paverkades ocksa negativt med 7,4 MSEK pa grund
av fortidslosen av ett forlagslan i andra kvartalet. Totala ranteintakter, netto, 6kade under kvartalet med
19,2% till 223 MSEK (187) jamfort med samma kvartal foregaende ar. Nettorantemarginalen 6kade under
andra kvartalet till 8,6% (8,2%) tack vare hogre nettorantemarginal pa nya lan jamfort med den befintliga
utlaningsportféljen.

Nettoresultatet fran finansiella transaktioner uppgick till -11 MSEK (12) under kvartalet och paverkades
negativt av en svagare norsk krona. Rorelseintékterna 6kade med 6,4% till 216 MSEK (203), vilket
framst berodde pa hagre ranteintakter till foljd av en stérre utlaningsportfélj och en nagot hogre
nettorantemarginal.

Allmé&nna administrationskostnader 6kade med 21,4% till 68 MSEK (56) till foljd av utékade resurser
inom framst drift och IT. Antalet anstéllda 6kade under kvartalet med 2,4 % till 173 fran 169
heltidsanstallda i slutet av 2014. Under 2015 har Nordax implementerat ett omarbetat, langsiktigt
incitamentsprogram. Varje manad gors avsattningar for incitamentsprogrammet vilka pabérjades i juni.
Den negativa inverkan pa K/I-talet var i kvartalet cirka 0,1 procentenheter.

Ovriga rérelsekostnader minskade med 42,1% till 22 MSEK (38) under kvartalet. Totala rorelsekostnader
Okade med 73,5% till 170 MSEK (98) varav 75 MSEK var hanforliga till IPO:n under andra kvartalet.
Exklusive kostnader av engangskaraktar var totala rorelsekostnader under andra kvartalet i ar 3,1% hogre
an under samma period foregaende ar och uppgick till 95 MSEK (98).

K/I-talet uppgick till 78,7% (48,3%) under kvartalet. Okningen jamfort med samma kvartal féregéende &r
beror p& IPO-kostnader. Justerat for positiva/negativa valutakurseffekter i rorelseintikterna och
marknadsforingskostnader samt kostnader av engangskaraktar i rorelsekostnaderna, uppgick det justerade
K/l-talet till 28,9% (30,7%).

Resultat fore kreditforluster minskade med 56,2% till 46 MSEK (105) och paverkades negativt av IPO-
kostnaderna under kvartalet. Exklusive IPO-kostnaderna 6kade resultatet fore kreditforluster med 15,2%
till 121 MSEK (105) under andra kvartalet.

Kreditforluster, netto, okade med 17,9% till 33 MSEK (28) till foljd av laneportfoljens mognadsgrad och
kreditforlustnivan, netto, var 1,3% (1,2%) under andra kvartalet. Under kvartalet kunde 51 MSEK (40) av
tidigare nedskrivna lan aterforas.

Rorelseresultatet minskade med 83,1% till 13 MSEK (77) jamfort med samma kvartal foregaende ar.
Exklusive IPO-kostnader okade rorelseresultatet med 14,3 % till 88 MSEK (77) vilket framst beror pa en
storre utlaningsportfolj.

Skatt under andra kvartalet uppgick till 3 MSEK (17). Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 10 MSEK

(60) och exklusive IPO-kostnader 6kade nettoresultatet med 15,0% till 69 MSEK under kvartalet jamfort
med 60 MSEK under samma kvartal féregaende ar.
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Avkastning pa eget kapital uppgick till 2,5 % (17,9 %) och justerad avkastning pa eget kapital (ROTE)
Okade till 26,0 % (24,1%) under kvartalet.

Resultat per aktie uppgick till 0,08 MSEK (0,46) och justerat for borsintroduktionskostnader dkade
resultat per aktie med 32,6% till 0,61 MSEK under kvartalet jamfort med samma kvartal féregaende éar.

Utlaningsvolym, kapital och finansiering

Under sexmanadersperioden uppgick nyutlaningen till 1 819 MSEK jamfort med 1 840 MSEK under
samma period 2014, vilket ar en minskning med 1,1%. Under andra kvartalet minskade nyutlaningen
med 5,2% till 898 MSEK jamfort med 947 MSEK under andra kvartalet 2014, delvis pa grund av
omrakningseffekter till foljd av den svagare norska kronan. Utlaningen till allmanheten dkade fran slutet
av 2014 med 326 MSEK eller med 3,2% till 10 368 MSEK (10 042). Totala valutakurseffekter under
sexmanadersperioden uppgick till -112 MSEK. Utlaning till kreditinstitut minskade under
sexmanadersperioden med 83 MSEK till 2 129 MSEK (2 212) varav 725 MSEK (699) utgjordes av
pantsatta likvida tillgodohavanden hos bank och resten var likviditet. Totala tillgangar den 30 juni 2015
uppgick till 14 339 MSEK (14 190).

Inlaningen fran allmanheten minskade under sexmanadersperioden med 0,4% till 6 454 MSEK (6 479),
vilket beror pa strategin att balansera inldningen med Nordax ovriga finansieringskéllor. I slutet av
kvartalet uppgick de nominella beloppen for Nordax finansiering till: 2 674 MSEK (3 110) i vardepapper
med sékerheter, 482 MSEK (500) i seniora foretagsobligationer, 2 748 MSEK (2 274) i bankfinansiering
fran tva internationella banker och 6 397 MSEK (6 460) i inlaning fran allmanheten.

I slutet av kvartalet hade Nordax en likviditetstackningsgrad pa 8,15 (8,40) och Net Stable Funding Ratio
1ag pa 1,34 (1,46) enligt Basel I11. Likviditetsreserven uppgick till 2 988 MSEK (3 246). Av dessa
investeringar utgjorde 50% (51%) nordiska banker, 11% (19%) svenska sékerstallda obligationer och
39% (30%) svenska kommunpapper. Samtliga investeringar hade ett kreditbetyg mellan AAA och A+,
med ett genomsnitt pd AA forutom 10 MSEK i exponering mot Avanza Bank AB.

RISKEXPONERING OCH KAPITALTACKNINGSKVOTER ENLIGT BASEL 111

30 juni 31 mars 31 dec

2015 2015 2014

Riskexponering, MSEK 10 269 10 264 10 046
Karnprimérkapitalrelation, % 12,6 12,6 12,3
Kapitaltdckningskvot for primarkapital, % 12,6 12,6 12,3
Total kapitalrelation, % 14,6 14,6 13,9
Skuldséttningskvot, % 9,3 9,1 8,9

I slutet av kvartalet lag den totala kapitalrelationen pa 14,6% (13,9%), vilket var vésentligt 6ver det
lagstadgade kravet pa 8,0% (8,0%). Det innebar att Nordax har en stor kapitalbuffert. Total
karnprimarkapitalrelation 1ag p& 12,6% (12,3%) och inklusive buffertkrav uppgick den till 7,0% (7,0%)
varav 2,5% (2,5%) utgdr buffertkravet for kapitalkonservering. Det kdrnprimarkapital som Nordax kan
anvanda som buffert, inklusive buffertkravet for kapitalkonservering, uppgick till 8,1% (7,8%).
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Marknadssegment

TOTALT
Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun  Jan-jun Helaret
MSEK 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Totala ranteintakter, netto 223 213 47 187 19,2 436 362 204 781
Nettorantemarginal, % 8,6 8,4 - 8,2 - 8,5 8,2 - 8,5
Kreditforluster, netto -33 -45 -26,7 -28 179 -78 -60 30,0 -114
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 1,3 1,8 - 12 - 15 1,4 - 1,2
Rorelseresultat 13 74 -82,4 77 -83.1 87 137 -36,5 325
av vilket valutaeffekter -11 -1 - 9 - -12 8 - -2
Utlaning i slutet av perioden, MSEK = 10368 10312 05 9315 11,3 10368 9315 11,3 10042
Jamfort Fran
med arets 2014
Kv114 = bdrjan
Portféljens tillvaxt, MSEK 56 326 1649
av vilket valutaeffekter -129 -112 60
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 1,8 44 189

Under sexmanadersperioden dkade utlaningen till allmanheten med 326 MSEK till 10 368 MSEK.

Kreditforlustnivén, netto, forbattrades under kvartalet och lag pa 1,3% jamfort med 1,8% under forsta

kvartalet. Forbattringen, som ar typisk for andra kvartalet, beror delvis pd kundernas skattedterbaring och
semesterloner som har en positiv paverkan pa reserveringarna. Under sexmanadersperioden uppgick
kreditforlustnivén, netto, till 1,5% (1,4%).

Rorelseresultatet for sexmanadersperioden paverkades negativt av IPO-kostnader om 75 MSEK och
uppgick till 87 MSEK (137). Exklusive IPO-kostnader 6kade rorelseresultatet med 18,3% under
sexmanadersperioden, vilket aterspeglar hogre totala ranteintakter, netto, och lagre kreditforlustniva,
netto. Rorelseresultatet exklusive IPO-kostnader 6kade till 162 MSEK fran 137 MSEK under

sexmanadersperioden.

IPO-kostnader om 75 MSEK har inte allokerats till segmenten.

SVERIGE
Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Heldret
MSEK 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Totala ranteintakter, netto 76 72 5,6 69 10,1 148 137 8,0 289
Nettor&ntemarginal, % 7,8 7,4 - 7,5 - 7,6 7,6 - 7.8
Kreditforluster, netto -9 -18 50,0 -8 125 -27 -21 28,6 -31
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 0,9 1,9 - 0,9 - 14 1,2 - 0,8
Rorelseresultat 28 23 217 29 -34 50 57 -12,3 137
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 3861 3889 -0,7 3681 49 3861 3681 49 3880
Jamfort Fran
med arets 2014
Kv114 = bérjan
Laneportféljens tillvaxt, MSEK -28 19 340

I slutet av andra kvartalet uppgick utlaningen till allménheten till 3 861 MSEK, vilket ar en minskning

med 19 MSEK fran den 31 december 2014. Jamfort med forsta kvartalet 2015 minskade den totala

utldningen med 28 MSEK.
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Kreditforluster, netto, okade under sexmanadersperioden med 28,6% till 27 MSEK (21). Under andra
kvartalet minskade kreditforlusterna, netto, till 9 MSEK fran 18 MSEK jamfort med forsta kvartalet,
vilket ar ett typiskt sasongsmonster for andra kvartalet, till foljd av att lanekunder har hogre likviditet
over sommaren pa grund av skattedterbaring. Till foljd av detta minskade kreditférlustnivan, netto, under
kvartalet till 0,9% jamfort med 1,9% under forsta kvartalet.

Rarelseresultatet minskade med 12,3% till 50 MSEK (57) under sexmanadersperioden jamfart med
samma period foregdende ar. Under kvartalet 6kade rorelseresultatet med 21,7% till 28 MSEK fran 23
MSEK under forsta kvartalet.

NORGE

Kv2 Kvi Kv 2 Jan-jun  Jan-jun Helaret
MSEK 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Totala ranteintakter, netto 91 87 4.6 76 19,7 177 148 19,6 320
Nettordntemarginal, % 8,8 8,6 - 8,3 - 8,8 8,4 - 8,8
Kreditforluster, netto -13 -16 -18,8 -11 18,2 -29 -25 16,0 -49
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 1,3 1,6 - 1,2 - 14 14 - 1,4
Rorelseresultat 44 34 294 33 333 79 56 41,1 140

Utlaning i slutet av perioden, MSEK 4118 4140 -05 3759 95 4118 3759 95 3934

Jamfort Fran
med drets 2014
Kv11l4  bdrjan

Laneportféljens tillvixt, MSEK -22 184 627
av vilket valutaeffekter -114 -44 -57
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 2,2 10,7 20,7

I slutet av andra kvartalet uppgick utlaningen till allmanheten till 4 118 MSEK, vilket &r en 6kning med
184 MSEK fran den 31 december 2014. Jamfort med forsta kvartalet 2015 minskade den totala utlaningen
med 22 MSEK, negativt paverkat av en svagare norsk krona.

Under sexmanadersperioden okade kreditforlusterna, netto, med 16,0% till 29 MSEK (25) jamfort med
samma period foregaende ar till foljd av portfoljens tillvaxt saval som dess mognadsgrad. Under kvartalet
minskade kreditforlusterna, netto, med 18,8% till 13 MSEK jamfort med 16 MSEK under forsta kvartalet,
vilket ar ett sasongsmanster till foljd av att ldnekunder har hogre likviditet Gver sommaren pé grund av
skattedterbaring och semesterléner. Kreditforlustnivan, netto, var ofériandrad under sexménadersperioden
jamfort med samma period foregdende &r och forbattrades under kvartalet till 1,3% frén 1,6% under forsta
kvartalet.

Rarelseresultatet okade under sexmanadersperioden med 41,1% till 79 MSEK (56). Rorelseresultatet
Okade under andra kvartalet med 29,4% till 44 MSEK jamfért med 34 MSEK under forsta kvartalet.
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FINLAND

Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun  Jan-jun Heldret
MSEK 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Totala ranteintakter, netto 47 46 2,2 36 30,6 93 67 38,8 149
Nettordntemarginal, % 10,7 10,7 - 105 - 10,7 10,3 - 10,4
Kreditforluster, netto -7 -7 0 -7 0 -14 -10 40,0 -17
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 1,6 1,6 - 2,1 - 1,6 15 - 1,2
Rorelseresultat 26 26 0 20 30,0 53 35 514 86

Utlaning i slutet av perioden, MSEK 1797 1725 42 1424 262 1797 1424 26,2 1688

Jamfort Fran
med arets 2014
Kv114 = bérjan

Laneportféljens tillvixt, MSEK 72 109 509
av vilket valutaeffekter -12 -51 88
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 49 94 357

I slutet av andra kvartalet uppgick utlaningen till allmanheten till 1 797 MSEK, vilket &r en 6kning med
109 MSEK fran den 31 december 2014. Jamfort med forsta kvartalet 2015 dkade den totala utlaningen
med 72 MSEK.

Kreditforluster, netto, okade under sexménadersperioden med 40,0% till 14 MSEK (10) jamfort med
samma period foregdende ar. Kreditforlustnivan, netto, forblev oférandrad under kvartalet jamfort med
forsta kvartalet. Kreditforlustnivan, netto, uppgick till 1,6% under sexmanadersperioden jamfort med
1,5% under samma period féregdende ar.

Under sexmanadersperioden 6kade rorelseresultatet med 51,4% till 53 MSEK (35). Rorelseresultatet var
oforéndrat mellan kvartalen och uppgick till 26 MSEK.

Den 24 juni 6kade Nordax sitt maximala lanebelopp i Finland fran 30 000 EUR till 40 000 EUR. Den
langsta aterbetalningstiden forlangdes ocksa fran tolv till 15 &r. Liknande maximalt lanebelopp och
aterbetalningstid erbjuds redan i Norge och Sverige och har paverkat efterfragan positivt. Det maximala
lanebeloppet erbjuds endast premiumkunder.

TYSKLAND
Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Heldret
MSEK 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Totala ranteintakter, netto 7 6 16,7 4 75,0 12 5 140 12
Nettor&ntemarginal, % 7,4 7,3 - 10,8 - 7,3 7,8 - 6,8
Kreditforluster, netto -4 -2 200 0 - -6 -1 500 -4
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 45 2,5 - 0 - 3,5 1,6 - 2,2
Rorelseresultat -9 -9 0 -2 350 -17 -10 70,0 -29
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 383 335 143 179 114 383 179 114 294
Jamfort Fran
med arets 2014
Kv11l4  bdrjan
Laneportféljens tillvixt, MSEK 48 89 224
av vilket valutaeffekter -3 -10 14
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 15,2 33,7 400

Nordax startade sin verksamhet i Tyskland 2012 och testar fortfarande marknaden och bygger kunnande.
Den tyska marknaden &r en outnyttjad potential for Nordax. | slutet av andra kvartalet uppgick utlaningen
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till allmanheten till 383 MSEK, vilket ar en 6kning med 89 MSEK fran den 31 december 2014. Jamfort
med forsta kvartalet 2015 6kade den totala utlaningen med 48 MSEK.

Kreditforlusterna, netto, 6kade till 6 MSEK (1) under sexmanadersperioden till foljd av portféljens
mognadsgrad och tillvaxt, vilket &r enligt plan. Under kvartalet 6kade kreditforlusterna, netto, till 4
MSEK fran 2 MSEK under forsta kvartalet. Kreditforlustnivan, netto, uppgick till 3,5 % under
sexmanadersperioden jamfort med 1,6 % under samma period foregaende ar. Kreditforlustnivan, netto,
okade fran 2,5 % under forsta kvartalet till 4,5 % under andra kvartalet, vilket beror pa portfoljens
mognadsgrad.

Rorelseresultatet 1ag stabilt pa -9 MSEK under kvartalet jamfort med forsta kvartalet. Daremot har det
negativa rorelseresultatet 6kat ndgot under sexmanadersperioden fran -10 MSEK under
sexmanadersperioden foregaende ar till -17 MSEK under samma period 2015. Detta aterspeglar
investeringen som gjordes for att etablera sig pa den tyska marknaden vad galler
marknadsforingskostnader for ny utldning samt kostnader hanforliga till kreditrisk. Kreditrisken beraknas
konservativt pa grund av brist pa empiriska iakttagelser vad géller kronofogdesystemet och utmétning av
16n med hansyn till storre privatlan. Nordax tillampar samma affarsstrategi i Tyskland som i Norge,
Sverige och Finland, det vill saga att omsorgsfullt bygga upp verksamheten genom att samla pa sig
kunskap och bilda sig en uppfattning om marknaden pa ett kontrollerat satt.

Den 24 juni 6kade Nordax sitt maximala lanebelopp aven i Tyskland fran 30 000 EUR till 40 000 EUR.
Den langsta aterbetalningstiden forlangdes ocksa fran 12 till 15 ar. Liknande maximalt lanebelopp och
aterbetalningstid erbjuds redan i Norge och Sverige och har péverkat efterfragan positivt. Det maximala
lanebeloppet erbjuds endast premiumkunder.

DANMARK
Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun  Jan-jun Heldret
MSEK 2015 2015 % 2014 % 2015 2014 % 2014
Totala ranteintakter, netto 3 3 0 2 50 6 5 20 11
Nettor&ntemarginal, % 5,2 49 - 2,2 - 5,0 3,8 - 41
Kreditforluster, netto 0 -2 - -2 - -2 -3 33 -13
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 0 34 - 2,9 - 1,8 2,1 - 48
Rorelseresultat -3 0 - -3 0 -3 -1 -300 -10
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 209 224 6,7 272 -23,2 209 272 -15,0 246
Jamfort Fran
med arets 2014
Kv114 = bérjan
Laneportféljens tillvaxt, MSEK -15 -37 51
av vilket valutaeffekter 0 -7 16
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % -6,7 12,1 -22,6

Ar 2008 togs ett strategiskt beslut att stoppa nyutlaningen i Danmark och till féljd av detta minskar den
danska laneportfoljen. Avskrivningen av portfoljen gér enligt plan.

Finansiella mal och prognos

| samband med bérsintroduktionen upprattade Nordax Group finansiella mal och prognos. De finansiella
malen samt prognosen ar oférandrade. De finansiella malen ar:

= Bibehalla en héllbar avkastning pa genomsnittliga lan, netto, rullande 12 ménader, pa 6ver 3 %.

= Utdelningsmalet att bibehélla en utdelningskvot pa 40 % av &rets resultat efter skatt. Utdelningsmalet

baseras pa gallande lagstadgade kapitalkrav samt eventuella framtida férandringar i lagstadgade
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kapitalkrav som skulle kunna paverka Nordax utdelningsmal. For 2015 kommer utdelningen att
betalas ut med utgangspunkt fran vinsten for andra halvaret av 2015.

= Kapitalmalet att bibehalla en karnprimarkapitalrelation dver 12 % och en total kapitalrelation ver
14% enligt géllande kapitalkrav. Nordax har som mal att bibehalla en buffert p& minst 1,5
procentenheter 6ver kraven for karnprimarkapitalrelation och totala kapitalrelation.

Nordax Groups prognos &r:

= Tillvaxt: Nordax forvantar sig att ha en liknande nyutlaningsvolym under 2015 som under 2014 och
kommer att ha som mal att 6ka sin nyutlaning pa medelléng sikt.

= Effektivitet: Dra nytta av havstangen fran rorelseintakter for att fortsatta att minska Nordax justerade
K/I-tal pa medelléng sikt.

= Tillgangskvalitet: Bibehallen riskkostnad, pa arsbasis, pa omkring 2 % over en cykel.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernen ar exponerad for bade kreditrisker och évriga finansiella risker som marknadsrisker inklusive
valutarisk, ranterisk i varderingen av verkligt varde, rantenivarisk i kassaflodet och prisrisk samt
likviditetsrisk. Koncernen &r &ven exponerad for I T-risker och operativa risker. Koncernens évergripande
risk- och kapitalhanteringspolicy satter ramarna for riskerna liksom roller och ansvar for riskhantering
inom koncernen. Risksammansattningen for koncernen samt relaterad risk, likviditet och kapitalhantering,
beskrivs i de sammanslagna finansiella rapporterna for 2012-2014 samt i rapporten om riskhantering och
kapitaltdckning (Risk Management and Capital Adequacy Report).

Intern kontroll

Koncernen har uppréttat oberoende funktioner for riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad géllande styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut (FFFS 2014:1) samt Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning (GL 44).
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och verkstéllande direktdren. Utvardering av organisationen
med avseende pa bland annat den interna kontrollfunktionen som genomfors med hjalp av en extern
internrevision som utfars av revisionsbyran Mazars SET. Det har inte bedomts kostnadseffektivt att
internt uppratta en intern revisionsorganisation utifran koncernens storlek och komplexitet. Dessutom ges
koncernen da méjlighet att dra fordel av den externa revisionsbyrans kunskap avseende potentiella
alternativa losningar inom flera for verksamheten viktiga omraden, om man ser till andra
revisionsuppdrag som den externa revisionsbyran har utfort.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen for
Nordax-koncernen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, tillsammans med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag (1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
FFFS 2008:25. Moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen
(1995:1554) och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper samt berdkningar och rapportering har i
allt vasentligt varit oférandrade jamfort med rsredovisningen 2014.

Borsnotering pa Nasdaq Stockholms huvudlista
Den 17 juni noterades Nordax pa Nasdag Stockholms huvudlista. Kortnamnet ar NDX.

Noteringsemissionen gav upphov till stort intresse bland svenska och internationella institutionella
investerare samt privata investerare och blev évertecknad flera ganger. Noteringsemissionen bestod av
57 518 970 befintliga aktier, vilket utgor 51,8% av totala antalet aktier i Nordax Group. Aktierna saldes
av fonder for vilka Vision Capital LLP fungerar som investeringsradgivare (Vision Capital) samt
koncernens ledning, tidigare anstallda och styrelseledamoter.
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Swedbank Robur férvarvade, under samma villkor som 6vriga investerare, 10 539 832 aktier, vilket
motsvarar 9,5% av aktierna i Nordax.

Vision Capital forblir den storsta aktiedgaren i Nordax och ager 36,1% av totala antalet aktier i Nordax,

forutsatt att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas till fullo.

Handelser efter balansdagens utgang

Inga vasentliga handelser har &gt rum efter balansdagens utgang.

Styrelsens forsékran

Styrelsen intygar att delarsrapporten for januari-juni 2015 ger en rattvis bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, deras finansiella stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och

osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 15 juli 2015

Richard Pym
Ordférande

Katarina Bonde
Styrelseledamot

Hans Larsson
Styrelseledamot

Christian A. Beck
Styrelseledamot

Daryl Cohen
Styrelseledamot

Andrew Rich
Styrelseledamot

Arne Bernroth
Vice ordférande

Morten Falch
VD, styrelseledamot

Synnéve Trygg
Styrelseledamot
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Revisors rapport dver 6versiktlig granskning av
sammanslagen finansiell information

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den sammanslagna finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapport) for Nordax Group Holding AB per 30 juni 2015 och den sexmanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt svenska arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna sammanslagna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiella delérsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den sammanslagna delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med
IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och svenska
arsredovisningslagen avseende koncernen och med svenska arsredovisningslagen gallande moderbolaget.

Stockholm den 15 juli 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor
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Kontakt

For mer information kontakta garna

Morten Falch, VD, tel 08-690 15 07, morten.falch@nordax.se

Camilla Wirth, CFO, tel 08-690 15 07, camilla.wirth@nordax.se

Johanna Clason, treasurer och relationer med obligationsinvesterare, tel 08-690 15 07,
johanna.clason@nordax.se

Ase Lindskog, media och investerarrelationer, tel 0730 24 48 72, ase.lindskog@nordax.se

Telefonkonferens

Media, analytiker och investerare &r vdlkomna att ta del i en telefonkonferens den 15 juli kl. 09.00. VD
Morten Falch, CFO Camilla Wirth och vice VD/COO Jacob Lundblad kommer att presentera resultaten.
Efter presentationen finns majlighet att stalla fragor.

Telefonnummer:

Sverige: 08 566 426 61
Storbritannien: +44 203 428 14 09
USA: +1855 753 22 36

Lank till ljudséndning:
http://cloud.magneetto.com/wonderland/2015 0715 Nordax Q2 Report/view

Du kan aven folja presentationen pa http://www.nordaxgroup.com/en/investors/financial-
reports/presentations/

Nasta rapport

22 oktober kI 07.30 Deldrsrapport januari-september

Om Nordax

Nordax ar en ledande nischbank i Norden och erbjuder in- och utlaning till ungefar 100 000 kunder i
Sverige, Norge, Finland, Danmark och Tyskland. Nordax har ungefar 200 anstéllda och de ar alla
samlade under ett tak i vart kontor i Stockholm. Nordax grundades av fem entreprendrer med gedigen
erfarenhet av riskhantering. Var kreditprovningsprocess ar var karnkompetens, den ar grundlig, sund och
datadriven. Vara kunder ar finansiellt stabila och befinner sig mitt i livet. Den 31 december 2014 uppgick
utlaningen till 10,4 miljarder kronor och inl&ningen fran allmanheten till 6,4 miljarder kronor. Nordax
star under tillsyn av Finansinspektionen sedan 2004 och Nordax inldningskonton omfattas av den statliga
insattningsgarantin. For mer information, se www.nordaxgroup.com.

Nordax Group AB (publ) offentliggdr denna information i enlighet med lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument och/eller Nasdaq
Stockholms regelverk. Denna information skickades in for offentliggdrande den 15 juli 2015 kl. 07.30.
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Rapport 6ver resultat 1 koncernen

KONCERNEN
Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK Not 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelseintakter
Rénteintakter 7 315 307 296 622 569 1196
Rantekostnader 7 -92 -94 -109 -186 -207 -415
Summa rantenetto 223 213 187 436 362 781
Provisionsnetto 7 4 5 4 9 8 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7
-11 0 12 -11 13 7
Ovriga rorelseintakter 7 0 0 0 0 0 0
Summa rorelseintakter 216 218 203 434 383 803
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader 7 -68 -60 56 -128 -109 224
Av- och nedskrivningar av materiella och 7
immateriella tillgdngar
-5 -5 -4 -10 -9 -18
Ovriga rorelsekostnader 7 23 .34 -38 56 -68 -122
Kostnader av engangskaraktar 7,8 74 75
Summa rorelsekostnader -170 -99 -98 -269 -186 -364
Resultat fore kreditforluster 46 119 105 165 197 439
Kreditforluster, netto 2,7 33 45 28 78 -60 114
Rorelseresultat 13 74 77 87 137 325
Skatt pé arets resultat 3 16 17 19 30 71
PERIODENS
RESULTAT/TOTALRESULTAT 10 58 60 68 107 254
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 10 58 51 68 92 254
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 9 0 15 0
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 0,08 0,53 0,46 0,61 0,82 2,29
Vinst per aktie efter utspédning, SEK 0,08 0,53 0,46 0,61 0,82 2,29
Genomsnittligt antal aktier 110945598 110945598 110945598 110945598 110945598 110 945 598
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Rapport 6ver finansiell stallning 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not 2015-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 5,6 2129 2212
Utlaning till allmanheten 2,4,5,6,7 10 368 10042
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5,6 1488 1585
Materiella tillgdngar 12 7
Immateriella tillgangar 317 316
Aktuell skattefordran 11 0
Ovriga tillgangar 4 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 10
Summa tillgdngar 14 339 14 190
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 5,6 2738 2259
Inléning fran allmanheten 56 6 454 6479
Emitterade véardepapper 5,6 3135 3581
Aktuell skatteskuld 0 16
Uppskjuten skatteskuld 28 29
Ovriga skulder 32 25
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 101 64
Efterstallda skulder 5,6 245 199
Summa skulder 12733 12 652
Eget kapital

Aktiekapital 111 1
Ovrigt tillskjutet kapital 736 846
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 759 691
Summa eget kapital 1 606 1538
Summa skulder och eget kapital 14 339 14 190
Poster inom linjen

Stéllda panter for egna skulder 9 9522 9180
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Rapport 6ver kassafloden 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK

Jan-jun 2015

Jan-jun 2014

Jan-dec 2014

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 87 137 325
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Betald skatt -47 -33 -63
Av-/nedskrivnin;qar av materiella och immateriella 10 9 15
anlaggningstillgangar

Forandring av den lopande verksamhetens tillgdngar och skulder

Minskning/Okning av utléning till allmanheten -326 -961 -1649
Minskning/Okning av ovriga tillgdngar 14 4 -5
Minskning/Okning av inléning fran allméanheten -25 1637 1726
Minskning/Okning av 6évriga skulder 44 37 25
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -243 830 374
Investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier -16 -2 0
Investering obligationer och andra réntebdrande vérdepapper -1 800 -2 377 -3797
Forsaljning/avyttring obligationer och andra rantebérande véardepapper 1897 1205 2762
Kassaflode fran investeringsverksamheten 81 -1174 -1035
Finansieringsverksamheten

Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut 479 -856 -55
Minskning/Okning av emitterade vardepapper -446 1646 1322
Minskning/Okning av efterstallda skulder 46 1 1
Forandring innehav utan bestammande inflytande - - -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 79 791 1265
Periodens kassaflode -83 447 604
Likvida medel vid periodens bérjan 2212 1608 1608
Likvida medel vid periodens slut 2129 2 055 2212

Likvida medel definieras som belaningsbara statsskuldvéxlar och utléning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgangliga for
Nordax i samband med méanatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel.
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Rapport over forandringar 1 eget kapital

KONCERNEN
Bundet eget
kapital
Fritt eget kapital Totalt
Ovrigt Innehav utan

tillskjutet Balanserad  bestdmmande
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital kapital vinst inflytande
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 1 846 118 322 1287
Totalresultat
Periodens resultat 92 15 107
Summa totalresultat 92 15 107
Transaktioner med aktieégare
Férandring innehav utan bestammande inflytande 218 -218 0
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2014 1 - 428 119 1394
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 1 846 118 322 1287
Totalresultat
Arets resultat 254 - 254
Summa totalresultat 254 254
Transaktioner med aktiedgare
Forandring innehav utan bestimmande inflytande 319 -322 -3
Summa transaktioner med aktiedgare 319 -322 -3
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 1 846 691 0 1538
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 1 846 691 - 1538
Totalresultat
Periodens resultat 68 - 68
Summa totalresultat 68 68
Transaktioner med aktiedgare
Koncernintern omstrukturering (se not 1) 110 -110 - - 0
Summa transaktioner med aktiedgare 110 -110 - - 0
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2015 11 736 759 - 1606
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Noter

Angivna belopp i noter & i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allméan information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer 556993-2485), med
séte i Stockholm &r moderbolag i en koncern med dotterbolaget
Nordax Group Holding AB. Nordax Group Holding AB &ger i sin tur
bolag vars verksamhet &r att &ga bolag och forvalta aktier i bolag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva utlaning till
privatpersoner i Norden.

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen &r Nordax Group AB
(publ). Féljande bolag ingar bade i den konsoliderade redovisningen
for den finansiella foretagsgruppen enligt full IFRS samt i den
gruppbaserade redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nelson Luxco Sarl, Nordax Group Holding AB,
Nordax Holding AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS,
PMO Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB,

Not 2 Kreditrisk

Nordax Sverige 3 AB (publ), Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax
Nordic 2 AB och Nordax Nordic 3 AB (publ).

Nordax Group AB (publ) férvarvade per den 11 maj, via ett
aktiebyte, Nelson Luxco Sarl som var det tidigare moderbolaget for
Nordax-koncernen. Transaktionen var ett rent aktiebyte mellan
enheter under gemensamt bestdmmande inflytande, ddrmed anses
detta var en koncernintern omorganisation. Eftersom detta &r en
omorganisation under gemensamt bestdmmande inflytande och det
genomfordes via ett aktiebyte kan inte Nordax Group AB (publ)
anses vara den redovisningsmassiga forvéarvaren. Darmed &ar
koncernredovisningen uppréttad som en fortséttning av den tidigare
Nordax-koncernen, vilket medfdr kontinuitet i redovisningen.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet dels for kreditrisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefattande valutarisk,
rénterisk i verkligt vérde, réanterisk i kassaflodet och prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker samt minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oforutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna. Koncernen anvénder derivatinstrument for
att sékra viss riskexponering, dvs ekonomisk sakring.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning samt en central
finansavdelning enligt policyer som faststéllts av styrelsen.
Finansavdelningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella
risker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen
uppréttar skriftliga policyer saval for den 6vergripande
riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom kreditrisk,
valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata och icke-derivata
finansiella instrument samt placering av dverlikviditet.
Riskhanteringen 6vervakas av riskkontrollfunktionen som ar
understélld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

(i) Allmént om kreditrisk
Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststallda policyer. Samtliga
krediter bedéms inom en separat avdelning som finns centralt i
koncernen.

Konsumentkrediter [dmnas utan fysisk sékerhet, varfor
kreditoedémning &r av stor betydelse. For att erhalla en kredit krivs
att kunden och ldmnade ansokningshandlingar uppfyller ett antal
policyregler exempelvis minimiinkomst, minimi&lder, maximal
skuldsattningsgrad, inga daliga 1an etc. Vidare tas kreditbeslut
beroende pa den kreditvardighet som beraknas enligt en modell som
beréknar sannolikheten for att en kredittagare kan félja ingangna
avtal, s kallad creditscoring. Scorepodngen avgér bland annat vilket
belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundar sig dessutom pa en
rimlighetsberékning for att sékerstélla att kunden har méjlighet att
aterbetala lanet. Rimlighetsberdkningen bedomer kundens inkomst,
kostnader for boende, kostnader for 1an och levnadskostnader. | de
fall dar inkomst- och skuldinformation inte finns att inhamta fran
kreditupplysningen, krévs att kunden inkommer med kompletterande
underlag till ans6kningshandlingarna sa som t.ex. lénespecifikationer
och skattedeklarationer for att bl.a. bekréfta uppgiven inkomst och
skulder. Detta utgér underlag for beddmning av kundens ekonomiska
situation, t.ex. berdknas skuldsittningsgrad och ett “kvar att leva pa”-
belopp.

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, till exempel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policy faststalld av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakerhetsavtal for att
begrénsa risken.

(i) Matning av kreditrisk
Lopande mats kreditrisken i portfoljen mot uppsatt mél. Matningen
sker bland annat utifran hur krediter utvecklas Gver tid, dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vintage) dels beroende pé
mogenheten i den totala portféljen. Matning gors bade beroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om den behdver skrivas
ned. Vidare sker lopande matningar utifran olika segment. Gallande
kreditregelverk och scoremodeller féljs upp l6pande for att
sékerstalla att regelverk och modeller fungerar effektivt. Resultatet
av dessa méatningar utgdr underlag for eventuella justeringar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(iii) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att kreditrisken kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs pa att bygga upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapportering minst manadsvis,
béde till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapportering av
kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkt pa varje styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor I6pande kontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen faststéllda
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras
till styrelsen. I samband med att koncernen erhallit upplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter Iépande och omfattande
genomgangar avseende kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av arsredovisningen for
Nordax Group Holding AB 2014 not 2 och not 7. Nar vardet pa en
lanefordran har gétt ner, minskas det redovisade vardet till det
atervinningsbara vardet, vilket utgors av bedémt framtida kassaflode,
diskonterat med den effektiva rantan for fullt fungerande
lanefordringar. Foretagsledningen anvander uppskattningar som
baseras pa historiska kreditforluster for tillgangar med samma
kreditrisk och attribut som de i kredit-portféljen. Metoderna och
antagandena som anvands for att prognostisera framtida kassafléden
ses Over regelbundet for att reducera skillnaden mellan uppskattade
forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for 1an med individuellt identifierad
forlusthéndelse (med individuellt identifierad forlusthandelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppvis reservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 180 dagar) baseras pa en
faststalld modell. Kriterier pa intraffade forluster &r forsening med
betalning av amortering och rénta.
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KONCERNEN

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Kreditforluster
Periodens bortskrivning avseende konstaterade
kreditforluster -11 -5 -4 -16 -11 -15
Bruttovérdet for under perioden nya fordringar
rubricerade mer &n 180 dagar -90 -93 -80 -183 -155 -312
Under perioden erhélina betalningar avseende 1an
forfallna mer &n 180 dagar 51 42 40 93 75 163
Justering till atervinningsbart varde avseende
fordringar forfallna mer &n 180 dagar 18 20 15 38 35 63
Summa reservering for 1an med individuellt
identifierad forlusthandelse® 21 31 -25 52 -45 -86
Gruppvis reservering for gruppvis varderade
fordringar -1 -9 1 -10 -4 -13
Periodens kreditforluster 33 45 28 78 60 114
"Med individuellt identifierad férlusthandelse avses 18n som &r férfallna mer &n 180 dagar.
2 Gruppvis vérderade fordringar avser 1an forfallna mellan en och 180 dagar.
Not 3 Utlaning till allménheten
KONCERNEN
Fordelning av reserv
30 juni 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3559 3785 177 1548 374 9443
Forfallna mindre an 30 dagar 37 73 4 79 7 200 -17 9%
Forfallna 30-60 dagar 20 32 3 36 3 94 -20 21%
Forfallna 61-90 dagar 16 19 5 11 3 53 -19 36%
Forfallna 90-180 dagar 29 27 2 16 2 78 -40 51%
Forfallna mer an 180 dagar 534 524 293 256 5 1613 -1016 63%
Totalt forfallna 637 675 308 398 20 2037 -1112 55%
Totalt 4196 4 460 485 1946 394 11 480
Reserv* -335 -342 -276 -149 -11 -1112
Summa utlaning till allmanheten 3861 4118 209 1797 383 10 368
Fordelning av reserv
31 december 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3586 3598 209 1458 289 9139
Forfallna mindre an 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 30-60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 61-90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
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Forfallna 90-180 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna mer &n 180 dagar 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt forfallna 596 654 319 366 10 1947 -1 044 54%
Totalt 4182 4252 528 1824 299 11 086
Reserv' -302 -318 -282 -136 -5 -1 044
Summa utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

'Reserv for fordringar forfallna mer &n 180 dagar bedéms individuellt och uppgér till -1 016 MSEK (-957). Gruppvis reserv uppgar till -96 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditforluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffekter som redovisas under

Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett Ian blir forfallet mer 180 dagar minskas det redovisade vardet till det &tervinningsbara vardet, vilket utgors av bedémt framtida kassaflode,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instrumentet. Forvéntade tervinningar antas genereras upp till 13 ar fran den
dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar. Metoderna och antagandena som anvands for att prognostisera framtida kassafloden ses over
regelbundet for att reducera skillnaden mellan uppskattade forluster och verkliga. Féretagsledningen anvéander uppskattningar som baseras pa

historiska data samt prognoser for langre perioder dar egen historisk data saknas.

Not 4 Kapitaltdckningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument avser sadan
information som ska ldamnas enligt 6 kap. 3-4 88 Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12)

om offentliggérande av information om kapitaltackning och

riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014 redovisas den
konsoliderade situationens kapitaltdckningsanalys. Ovriga

upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamnas pa hemsidan

Www.nordaxgroup.com.

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nordax Group AB
(publ). Féljande bolag ingar bade i den konsoliderade redovisningen
for den finansiella féretagsgruppen enligt full IFRS samt i den
gruppbaserade redovisningen vid berékning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nelson Luxco Sarl, Nordax Group Holding AB,
Nordax Holding AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS,
PMO Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB,
Nordax Sverige 3 AB (publ), Nordax Sverige 3 AB (publ), Nordax
Nordic 2 AB och Nordax Nordic 3 AB (publ).

Konsoliderade situationen

Alla belopp anges i MSEK 2015-06-30 2014-12-31
KAPITALBAS

Kérnprimérkapital 1 606 1537
Avdrag fran hela kapitalbasen -305 -304
Primart kapital 1301 1233
Supplementért kapital 205 159
Kapitalbas netto 1506 1393
Riskexponerade tillgangar kreditrisk 8 445 8234
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 578 541
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1272 1271
Summa riskexponerade tillgdngar 10 295 10 046
Kérnprimérkapitalrelation 12,63% 12,28%
Primérkapitalrelation 12,63% 12,28%
Total kapitalrelation 14,63% 13,87%
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,83 1,73
Totalt kdarnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,00% 7,00%
-varav krav pa kapitalkonserveringshuffert 2,50% 2,50%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert® 8,13% 7,78%

Sidan 20 of 30


http://www.nordaxgroup.com/

Specifikation riskexponeringsbelopp?

Institutsexponeringar 428 444
Sékerstallda obligationer 34 60
Hushéllsexponeringar 7300 7085
Oreglerade poster 634 597
Ovriga poster 49 48
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 8 445 8234
Valutakursrisk 578 541
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 578 541
Basmetoden 1272 1271
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1272 1271
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditetsgrad 14 041 13893
Bruttosoliditetsgrad 9,26% 8,88%

'Karnprimarkapitalrelation 12,63 % minus lagstadgat minimikrav pa
4,5 % exklusive krav pé kapitalkonserveringsbuffert. Darutéver
tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,5 %.

Internt bedémt kapitalkrav

Per den 30 juni 2015 uppgick det internt bedémda kapitalkravet till
67 MSEK (67 vid arsskiftet). Det interna kapitalkravet bedéms med
hjalp av Nordax interna modeller for ekonomiskt kapital och &r inte
helt jamférbart med det uppskattade kapitalkravet som
Finansinspektionen publicerar, pa grund av att olika antaganden och
metoder anvands.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Koncernen
anvander tillgéngsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgéngsportfoljer pantsatts som sakerhet for upplaningen.
Koncernens langsiktiga strategi ar att matcha utlaningstillgangarna
och skuldernas 16ptid. Strategin stravar efter att uppna en
diversifierad finansieringsplattform bestdende av, eget kapital,
efterstilld skuld, virdepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran
banker, inléning fran allménheten samt foretagsobligatoner.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller féljande
kriterier:

. Ger hig matchning, av saval valuta och rantebindningstid
som av loptid mellan tillgdngar och skulder.

. Erbjuder diversifiering vad géller marknader, investerare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geografi.

. Ger en lag likviditetsrisk samt har en hog majlighet till
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisstabilitet,
regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.

. Ger tillgéng till relativt stora volymer, det vill séga for att
tillfredsstalla behovet av att finansiera en véxande
balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontroll av likviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och verkstallande
direktor.

Kapitalkravet uppgar till 8 % av riskexponeringsbeloppet enligt
forordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfors pa daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetsrisken rapporteras pa
manadsbasis till styrelsen.

Kassaflgden som forvantas uppsta nar samtliga tillgangar, skulder
och poster utanfor balansrakningen avvecklas beraknas. Nyckeltal ur
balansrakningen (sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit usage) beraknas
och fdljs dver tid for att belysa den finansiella strukturen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats manadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom forsamrade advance rates och
forandrade kassafloden) och belyses saval enskilt som i kombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdelningar samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillratta i en
likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgérder for att hantera
konsekvenserna av olika typer av Krissituationer samt innehaller
definitioner pa handelser som utlser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

2015-06-30 hade Nordax en Liquidity Coverage Ratio (EBA
definition) pé 8,15 (8,40) och en Net Stable Funding Ratio pa 1,34
(1,46), enligt Basel-kommitténs definition som &nnu inte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-06-30 var 2 988 MSEK (3 246). Av
dessa placeringar var 50 % (51 %) i nordiska banker, 11 % (19 %) i
svenska sékerstéllda obligationer och 39 % (30 %) i svenska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kreditbetyg mellan AAA
och A+ fran Standard & Poor’s och snittbetyget var AA (forutom 10
MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snittloptiden var 50
dagar (68). Alla bankplaceringar &r tillgdngliga och samtliga
vardepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskéallor bestod 2015-06-30 av 2 674 MSEK

(3 110) finansiering genom den tillgangsrelaterade
obligationsmarknaden (vérdepapperiserade), 482 MSEK (500)
foretagsobligationer, 2 748 MSEK (2 274) finansiering mot pant hos
tva internationella banker samt 6 397 (6 460) MSEK inlaning fran
allménheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Investeringar ~ Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderade ~ som halles till och kund- finansiella
30 juni 2015 till verkligt vérde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2129 - 2129
Utlaning till allmanheten - - - 10 368 - 10 368
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - 1488 - - - 1488
Summa tillgdngar - 1488 - 12 497 - 13985
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2738 2738
Inléning fran allmanheten - - - - 6 454 6454
Emitterade vardepapper - - - - 3135 3135
Derivat 1 - - - - 1
Efterstéllda skulder - - - - 245 245
Summa skulder 1 - - - 12 572 12 573
Investeringar  Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderade ~ som halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt vérde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2212 - 2212
Utlaning till allmanheten - - - 10 042 - 10 042
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgdngar - 1585 - 12 254 - 13839
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2259
Inlaning fran allméanheten - - - - 6479 6479
Emitterade véardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstéllda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12518 12 522

Kundfordringar, leverantérsskulder och férutbetalda/upplupna ingér ej i klassificeringen ovan da de ej ar materiella, men redovisas som Lane- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

Overvirde (+)/
30 juni 2015 Bokfort varde  Verkligt varde  undervérde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut* 2129 2129 -
Utl&ning till allménheten? 10 368 12 548 2180
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1488 1488 -
Summa tillgangar 13985 16 165 2180
Skulder
Skulder till kreditinstitut" 2738 2738 -
Inlaning frn allmanheten’ 6 454 6 454 -
Emitterade vardepapper® 3135 3157 22
Derivat 1 1 -
Efterstallda skulder® 245 254 9
Summa skulder 12 573 12 604 31

Overvarde (+)/
31 december 2014 Bokfort varde  Verkligt varde  undervérde (-)
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut* 2212 2212 -
Utl&ning till allménheten? 10 042 12 302 2260
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgdngar 13839 16 098 2 260
Skulder
Skulder till kreditinstitut* 2259 2259 -
Inlaning frdn allméanheten® 6 479 6479 -
Emitterade vardepapper® 3581 3593 12
Derivat 4 4 N
Efterstallda skulder® 199 199 -
Summa skulder 12 522 12 533 12

T Verkligt varde bedéms dverensstamma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.
2Varderingen inkluderar signifikant icke observerbar data och tillhér darmed niva 3. Nuvérdet av de diskonterade framtida kassaflodena férvantas
vara hogre dn det upplupna anskaffningsvérdet enligt redovisningen med beaktande av en aktuell marknadsréanta.
% Verkligt véarde upplysningen avseende emitterade vardepapper tillhdr niva 2 d& data for vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. finansiella tillgadngar som innehas for handel och
finansiella tillgdngar som kan séljas) baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjéanst eller dvervakningsmyndighet finns 14tt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvéands for koncernens
finansiella tillgangar ar den aktuella kpkursen. Dessa instrument

aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av véarderingstekniker. Harvid anvéands i
sd stor utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns
tillgdnglig. Om samtliga véasentliga indata som krévs for verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns

instrumentet i niva 2.

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.
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Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur Klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt foljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

e Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs.

som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar) (niva 2).

e Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)
(niva 3)

Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivéerna.

KONCERNEN

30 juni 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1488 - - 1488
Summa tillgdngar 1488 - - 1488
Skulder - 1 1
Derivat - 1 - 1
31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 1585 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4

Not 7 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstallande
beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifieras utifran den
interna rapporteringen till den verkstéllande direktéren som &r
identifierad som den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Nordax har
foljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland, Danmark och
Tyskland, vilket speglar Nordax utlaningsportfolj. Resultat som inte

direkt &r hanforliga till segment allokeras med fordelningsnycklar
enligt interna principer som foretagsledningen anser ger en rattvis
fordelning till segmenten. Hogste verkstallande beslutsfattaren foljer
huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultat. | samband med att
segmentsindelningen forandrades gjordes ett nedskrivningstest.
Denna test medforde ingen péverkan pa det redovisade vardet.

KONCERNEN

Apr-jun 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrakningen

Ranteintakter" 104 139 4 59 9 315
Réntekostnader 28 48 1 12 2 92
Summa réntenetto 76 91 3 47 7 223
Provisionsintakter 1 2 - 1 - 4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -1 -1 0 -2 -1 -5
Rorelsekostnader? -33 -25 5 -9 -4 -76
Kostnader av engangskaraktar® -75
Marknadskostnader? -5 -9 0 -5 -6 -25
Resultat fore kreditforluster 38 57 -3 33 -5 46
Kreditforluster -9 -13 0 -7 -4 -33
Rérelseresultat 29 44 -3 26 -9 13
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Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3861 4118 209 1797 383 10 368
Jan-mar 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatréakningen

Rénteintékter* 105 133 4 57 8 307
Réntekostnader 33 46 1 11 2 94
Summa réantenetto 72 87 3 46 6 213
Provisionsintékter 3 2 0 - - 5
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -3 -2 0 -1 0 5
Rorelsekostnader? 27 -24 -1 -6 -4 -63
Marknadskostnader? -5 -12 0 -6 -8 31
Resultat fore kreditforluster 41 50 2 33 -7 119
Kreditforluster -18 -16 -2 -7 -2 -45
Rérelseresultat 23 34 0 26 -9 74
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3889 4140 224 1725 335 10312
Apr-jun 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrakningen

Rénteintékter" 114 128 5 45 4 296
Réntekostnader 45 52 3 9 0 -109
Summa réantenetto 69 76 2 36 4 187
Provisionsintakter 2 2 0 - - 4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -3 -1 0 0 0 -4
Rérelsekostnader? -27 -23 -2 -6 0 -58
Marknadskostnader? -5 -10 - -4 -6 -25
Resultat fore kreditforluster 37 44 -1 27 -2 105
Kreditforluster -8 -11 -2 -7 0 -28
Rorelseresultat 29 33 -3 20 -2 77
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3681 3759 272 1424 179 9315
Jan-jun 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrékningen

Ranteintakter" 209 272 8 116 17 622
Réntekostnader 61 95 2 23 5 186
Summa réantenetto 148 177 6 93 12 436
Provisionsintéakter 4 4 - 1 - 9
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -4 -3 0 -1 -1 -10
Rérelsekostnader? -60 -49 -6 -15 -9 -139
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Kostnader av engéngskaraktar® -75
Marknadskostnader? -10 21 0 -11 -14 -56
Resultat fore kreditforluster 77 108 -1 67 -11 165
Kreditférluster -27 -29 -2 -14 -6 -78
Rorelseresultat 50 79 -3 53 -17 87
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3861 4118 209 1797 383 10 368
Jan-jun 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrakningen

Ranteintakter" 224 243 10 85 6 569
Réntekostnader 87 95 5 -18 1 2207
Summa réantenetto 137 148 5 67 5 362
Provisionsintékter 5 3 0 1 - 9
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -4 -3 0 -1 -1 -9
Rorelsekostnader? -49 -44 -3 -13 -3 -112
Marknadskostnader? -11 -23 - -9 -10 -53
Resultat fore kreditforluster 78 81 2 45 -9 197
Kreditforluster -21 -25 -3 -10 -1 -60
Rorelseresultat 57 56 -1 35 -10 137
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3681 3759 272 1424 179 9315
Jan-dec 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrakningen

Ranteintakter 453 517 19 189 18 1196
Réntekostnader 164 -197 -8 40 -6 415
Summa rantenetto 289 320 11 149 12 781
Provisionsintakter 9 6 0 0 - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -8 -5 -1 -2 -1 -18
Rérelsekostnader® -103 -90 -6 -28 -15 -243
Marknadskostnader* -18 -41 - -16 21 -96
Resultat fore kreditforluster 168 189 3 103 -25 439
Kreditforluster, netto -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rérelseresultat 137 140 -10 86 -29 325
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

'Ranteintakter avser intakter frn externa kunder.

“Rérelsekostnader bestar av nettoresultat av finansiella transaktioner, 6vriga rorelseintakter, allmanna administrationskostnader samt den del av 6vriga

rorelsekostnader som ej avser marknadskostnader.

®Kostnader av engéngskaraktar avser kostnader som uppkommit i samband med utgivande av prospekt och notering av Nordax aktie p& Nasdaq

Stockholm.
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Not 8 Kostnader av engangskaraktar

Kostnader av engangskaraktar avser handelser och transaktioner vars
resultateffekter ar viktiga att uppméarksamma nér periodens
finansiella resultat jamfors med tidigare perioder. Kostnader av

Not 9 Stallda panter

engangskaraktar avser kostnader som uppkommit i samband med
utgivande av prospekt och notering av Nordax aktie pa Nasdaq
Stockholm.

Alla belopp anges i MSEK

Koncern

2015-06-30  2014-12-31

Stallda panter for egna skulder

Utlaning till allmanheten 8797 8481
Utlaning till kreditinstitut 725 699
Summa

9522 9180

Not 10 Transaktioner med narstaende

I samband med omorganisation inom Nordax-koncernen i maj 2015
erh6ll nagra aktiedgare en kopeskilling pa totalt 1,8 MSEK (-) i
forskott for sina dverlatna aktier i Nordax Group Holding AB i form
av skuldebrev utgivna av Nelson Luxco SARL. Skuldebreven &r
utfardade pd marknadsmassiga villkor aterbetalades den 21 maj 2015
inklusive upplupen rénta.

Det har utgétt monitoring fee till nirstdende bolaget Vision Capital
LLP fran Nordax Group Holding AB om 0,08 MSEK, varav 0,07 fee
och 0,01 kostnader (Kv 2 2015 monitoring fee om 0,08 MSEK, varav
0,07 fee och 0,01 kostnader).

Koncernen har i dvrigt inte haft nagra transaktioner med narstdende
under aret.

Not 11 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Inga handelser har intréffat efter rapportperiodens slut som har en
vasentlig paverkan pa informationen i rapporten.

Rapport 6ver resultat 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 75 - - 75 R R
Summa rorelsekostnader 75 - - 75 R R
Rorelseresultat 75 . - 75 - -
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag R R - - - -
Réntekostnader och liknande kostnader . . R - R R
Resultat fr&n finansiella investeringar 0 - - 0 - -
Resultat efter finansiella poster 75 . - 75 R R
Skatt pa arets resultat _ _ R - R R
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 75 75
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Rapport 6ver finansiell stallning 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK 2015-06-30
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 4970
Summa finansiella anlaggningstillgangar 4970
Summa anlaggningstillgdngar 4970
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 0
Summa kortfristiga fordringar 0
Kassa och bank 5
Summa omséttningstillgdngar 5
SUMMA TILLGANGAR 4975
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 111
Overkursfond 4859
Balanserad vinst, inkl. arets resultat -75
Summa eget kapital 4895
Skulder

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0
Skulder till koncernbolag 80
Summa kortfristiga skulder 80
Summa skulder 80
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4975
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder Inga
Ansvarsforbindelser Inga
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Rapport over forandringar 1 eget kapital,

moderbolaget
MODERBOLAGET
Fritt eget
Bundet eget kapital kapital Totalt
Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond vinst Totalt
AKTIEKAPITAL 2015-03-02 1 - - 1
Totalresultat
Periodens resultat -75 -75
Summa totalresultat -75 -75
Transaktioner med aktiedgare
Koncernintern omstrukturering 110 4859 0 4969
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2015 11 4859 -75 4895

Aktiekapitalet bestar av 110 945 598 stamaktier av samma slag med kvotvarde 1 kr. Samtliga aktier har lika rost.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till genomsnittligt
aktiekapital.

Avkastning pa eget kapital exklusive

immateriella tillgangar

Justerat resultat f 6r perioden som procentuell andel av genomsnittlig
eget kapital exklusive immateriella tillgangar.

Avkastning pa genomsnittliga Ian
Justerat rorelseresultat i procent av genomsnittlig laneportfélj.
Avkastning pa genomsnittliga 1an beraknas pa rullande 12 ménader.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i procent av totala tillgangar inklusive poster som inte
&r upptagna i balansrakningen med konverteringsfaktorer i enlighet
med standardiserat tillvagagangssattet.

Finansiella matetal som inte ingar i IFRS-EU
Matetal som inte revideras och som anvénds av ledningen for att
6vervaka det underliggande resultatet for Nordax verksamhet.

Genomesnittlig laneportfolj
Genomsnittlig utlaning till allmanheten i borjan av perioden och i
slutet av perioden.

Justerat resultat

Resultatet exklusive avskrivningar av foérvarvade immateriella
anlaggningstillgangar, valutakursférandringar och engéngsposter
samt skatteeffekten pa dessa. Justerat rorelseresultat ar ett finansiellt
begrepp som inte ingar i IFRS-EU.

Justerade rorelseintakter
Totala rorelseintakter exklusive valutakursforandringar. Justerade
rorelseintakter ar ett finansiellt begrepp som inte ingér i IFRS-EU.

Justerade rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader exklusive avskrivningar av forvéarvade
immateriella anlaggningstillgdngar och engangsposter. Justerade
rorelsekostnader &r ett finansiellt begrepp som inte ingar i IFRS-EU.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av forvarvade immateriella
anlaggningstillgangar, valutakursférandringar och engangsposter.
Justerat rérelseresultat ar ett finansiellt begrepp som inte ingér i
IFRS-EU.

Justerat K/I-tal

Justerade rorelsekostnader exklusive marknadsforingskostnader i
procent av justerade rorelseintakter. Justerat K/1-tal beraknas pa
rullande 12 ménader.

Kapitalbas

Summan av primdrkapital och supplementarkapital.

Kreditforlustniva
Kreditforluster, netto i procent av genomsnittlig laneportfolj.

Kérnpriméarkapitalrelation
Karnprimarkapital i procent av riskexponeringsheloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hogkvalitativa likvida tillgangar som kan
anvandas for att sakra foretagets kortsiktiga betalningsformaga
gallande forluster eller minskad tillgéng till gemensamt tillgangliga
finansieringskallor.

Likviditetstdckningsgrad (LCR)

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till det uppskattade
utflodet av kontanter de kommande 30 kalenderdagarna, enligt
definitionen i svenska bestammelser (FFFS 2012:6).

Primarkapital
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstillda 1an.

Primarkapitalrelation
Primérkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till genomsnittliga
antalet aktier.

Riskexponeringsbelopp

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i balansrékningen,
viktade i enlighet med kapitaltackningsreglerna for kredit- och
marknadsrisker. De operativa riskerna mats och adderas som
riskexponeringsbelopp. Riskexponeringsbeloppen definieras endast
for koncernens situation.

Riskkostnad

Kreditforluster, netto i procent av genomsnittlig laneportfolj.
Riskkostnad for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2015
och 2014 redovisas pa arshasis.

Supplementarkapital
Huvudsakligen efterstallda Ian som inte kan raknas som
primarkapitalbidrag.

Total kapitalrelation
Total kapitalbas i procent av riskexponeringsbeloppet.
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