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Siffror jdmfért med januari-december 2014

. Laneportfdljen 6kade med 12,7% i oférandrade valutor

. Rantenettomarginalen dkade till 8,9% (8,5%)

. Justerade' totala rorelseintdkter uppgick till 943 MSEK (805). Totala rérelseintakter
uppgick till 888 MSEK (803)

. Justerat' K/I-tal férbattrades till 28,5% (29,4%)

« Justerat' rorelseresultat 6kade med 9,5% till 392 MSEK (358). Rérelseresultatet
uppgick till 250 MSEK (325)

. Justerat' resultat per aktie var 2,76 SEK (2,52). Resultat per aktie var 1,76 SEK (2,29)

. Foéreslagen utdelning pa 0,50 SEK per aktie, vilket totalt uppgar till 55,5 MSEK

FJARDE KVARTALET
Siffror jamfoért med fjarde kvartalet 2014

. Laneportféljen 6kade med 4,0% i oférandrade valutor jamfért med féregdende kvartal

« Rantenettomarginalen 6kade till 9,4% (8,6%)

. Justerade' totala rérelseintakter uppgick till 254 MSEK (219). Totala rérelseintédkter
uppgick till 228 MSEK (205)

« Justerat' K/I-tal férbattrades till 28,5% (29,4%)

. Justerat' rorelseresultat uppgick till 109 MSEK (105). Rérelseresultatet uppgick till
80 MSEK (81)

. Justerat' resultat per aktie uppgick till 0,76 SEK (0,74). Resultat per aktie uppgick till
0,57 SEK (0,58)

16%

ARLIG TILLVAXT I
LANEPORTFOLJEN Kv4

(l oférandrade alut)

JUSTERAD
AVKASTNING PA
EGET KAPITAL

1 Justeringarna har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat, vilket reflekterar oférandrade valutor och exkluderar poster av
engangskaraktar som huvudsakligen &r relaterade till bérsnoteringen. En brygga mellan redovisade och justerade siffror finns pa sidan 36.
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VD-ord

Nyutlaningen och resultatet nddde rekordhdga nivaer
under fjarde kvartalet. Nyutlaningen uppgick till nara
1,2 miljarder SEK under kvartalet och 4,1 miljarder
SEK under 2015. Justerat rérelseresultat nadde ocksa
en rekordhdég niva pa 109 MSEK under kvartalet och
392 MSEK under 2015. Det héar visar pa styrkan i var
affarsmodell.

Var affér i Sverige utvecklades mycket bra under fjarde
kvartalet med en nyutlaning pé 430 MSEK jamfért med
305 MSEK under tredje kvartalet. Den starka tillvaxten
inom nyutlaning fortsatte i Norge och Finland med
goda rantenettomarginaler.

Vara avancerade marknadsféringsmodeller och nog-
granna kreditvarderingsprocess utgér grunden fér
var héga kreditkvalitet pa alla marknader. Vi tog ett
viktigt steg under kvartalet nar vi 6kade det maximala
lanebeloppet i Norge och Sverige till 500 000 NOK
och SEK. Detta starker ytterligare var profil som en
ldngivare som erbjuder stora lan till finansiellt starka
individer.

Utvecklingen i Tyskland under fjarde kvartalet var ett
fortsatt bevis pa de majligheter vi ser i denna marknad.
Under kvartalet uppgick rantenettomarginalen till
9,2%. Vara marknadsféringsmodeller och kredit-
varderingsprocess ar effektiva i Tyskland dven om vi
fortfarande utvérderar processen fér atervinningar.

Var totala réntenettomarginal hade en stark utveck-
ling under fjarde kvartalet och uppgick till 9,4%. Fér
heldret var den totala rantenettomarginalen 8,9%.
Okningen beror huvudsakligen pa lagre finansierings-
kostnader och goda marginaler pa nyutlaningen.

Kreditférlustnivan, netto, var 1,5% 2015 och 1,3% i fjarde
kvartalet vilket &r val under vart langsiktiga mal pa 2%.
Kreditkvalitet &r centralt for oss och en viktig del av
var affarsmodell. Kreditférlustnivaerna tenderar att

variera mellan kvartalen och regionerna och bor ut
varderas o6ver en langre tid. Under kvartalet minskade
reserveringsnivan i Sverige och ékade i Norge.

Vi strévar efter att fortsatta dka laneportfdljen och
resultatet under 2016. Vi ser ett fortsatt gynnsamt
makroekonomiskt klimat i Sverige och Tyskland. |
Norge sdg vi en effekt pa kreditnivaerna i fjadrde kvar-
talet och vi féljer noga den makroekonomiska utveck-
lingen. Pa lang sikt &r Norge en viktig marknad dér vi
ser mojlig-heter. Den makroekonomiska utvecklingen
i Finland har inte paverkat var affar varken vad géller
nyutlaning eller kreditférluster.

Svagare NOK och EUR har haft en negativ paverkan
pa vart finansiella resultat ocksa under fjarde kvartalet.
Valutakursférandringarna paverkade rérelseresultatet,
nyutldningstillvdxten och var laneportfélj matt i SEK.

Under fjarde kvartalet genomférde vi en framgangsrik
transaktion da vi emitterade tillgdngssékrade varde-
papper om 1,8 miljarder SEK. Detta férstarkte var
diversifierade finansiering och minskade vara finansier-
ingskostnader.

Vart underliggande resultat bekraftar styrkan i var
affadrsmodell och vart kunderbjudande. Nordax styrkor
ar vart fokus pa stora privatlan till finansiellt starka
individer, manga effektiva marknadsféringskanaler,
diversifierad finansiering, en gedigen kreditprévnings-
process och robusta rantenettomarginaler. Vi har
ocksa tagit viktiga initiativ till att fortsatta utveckla var
marknadsféringsmodell, forbattra den interna effektiv-
iteten och sakra en fortsatt hog kundservice.

2015 var ett handelserikt och spannande ar fér Nordax.
En av de viktigaste handelserna var férstas noteringen
pa Nasdaqg Stockholms huvudlista i juni. Vi dvertraffade
malen som kommunicerats i prospektet och vi &r glada
over att kunna féresla var férsta utdelning som noterat
bolag. Jag &r stolt dver det Nordax har uppnatt och vill
rikta ett stort tack till alla i vart team fér deras engage-
mang och framgangsrika insatser under 2015.
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Morten Falch
VD
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Om Nordax

Nordax ar en ledande nischbank i Norden och erbjuder
in- och utldning till mer &n 100 000 kunder i Sverige,
Norge, Finland, Danmark och Tyskland. Nordax har
ungefar 200 anstallda och de ar alla samlade under ett
tak pa kontoret i Stockholm. Nordax grundades av sex
entreprendrer med gedigen erfarenhet av riskhanter-
ing. Kreditprévningsprocessen &r var kdrnkompetens,
den &r grundlig, sund och datadriven. Vara kunder &ar
finansiellt stabila. Den typiske kunden &r 49 &r och har
en inkomst som ar dver rikssnittet. Den 31 december

Nyckeltal

2015 uppgick utlaningen till 10,8 miljarder kronor och
inlaningen fran allménheten till 6,0 miljarder kronor.
Nordax star under tillsyn av Finansinspektionen sedan
2004 och Nordax sparkonton omfattas av den statliga
insattningsgarantin. Fér mer information, se www.
nordaxgroup.com. Fér mer information om Nordax
kunderbjudanden, ga garna in pa respektive lands
webbplats: www.nordax.se, www.nordax.no, www.
nordax.fi och www.nordax.de.

Q4 Q3 Q4 FY FY
KEY FIGURES 2015 2015 2014 2015 2014
Resultatrdkning
Justerade rorelseintakter, MSEK 254 243 219 943 805
Justerat rorelseresultat, MSEK 109 103 105 392 358
Rorelseintakter, MSEK 228 226 205 888 803
Ré&ntenettomarginal, % 9,4 9,2 8,6 8,9 8,5
Resultat fore kreditforluster, MSEK 15 127 108 407 439
Rorelseresultat, MSEK 80 83 81 250 325
Nettoresultat, MSEK 63 64 64 195 254
Justerat resultat per aktie, kr 0,76 0,73 0,74 2,76 2,52
Resultat per aktie, kr 0,57 0,58 0,58 1,76 2,29
Balansrdkning
Utlaning till allménheten, MSEK 10 841 10606 10 042 10 841 10 042
Inlaning fran allmanheten, MSEK 6001 6263 6479 6001 6479
Nyutladning, MSEK 1194 1057 957 4070 3843
Nyutlaning exklusive valutaeffekter, MSEK 1193 1060 968 411 3779
Nyckeltal
Kéarnprimarkapitalrelation, % 12,6 12,7 12,3 12,6 12,3
Total kapitaltackningsrelation, % 14,6 14,7 13,9 14,6 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 14,8 15,6 17,0 11,9 18,0
Kreditforluster, netto, % 1,3 1,7 1,1 1,5 1,2
Kreditforluster, %, rullande 12 manader 1,5 1,5 1,2 1,5 1,2
K/1-tal, % 49,6 43,8 47,1 54,2 45,3
Justerat K/I-tal, %, rullande 12 manader 28,5 29,0 29,4 28,5 29,4
Justerad avkastning pa eget kapital exklusive immateriella tillgdngar, % 23,2 24, 25,6 23,2 25,6
Justerad avkastning pa genomsnittlig utlaning, netto, %, rullande 12 manader 3.8 3,8 3,9 3.8 3,9
Valutakurser
NOK Resultatrékning (genomsnitt) 1,05 1,05
NOK Balansrékning (vid periodens slut) 0,96 1,05
EUR Resultatrékning (genomsnitt) 9,36 9,39
EUR Balansrékning (vid periodens slut) 9,14 9,52
DKK Resultatrakning (genomsnitt) 1,25 1,26
DKK Balansrakning (vid periodens slut) 1,22 1,28
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Rakenskapsaret 2015

Rapporten omfattar redovisade rékenskaper samt ikluderar vissa siffror som har justerats fér att visa verksam-
hetens underliggande resultat vilket reflekterar oféréndrade valutor och exkluderar poster av engangskarraktar
som huvudsakligen &r relaterade till bérsnoteringen. Se sidan 35 fér definitioner och sidan 36 fér en brygga

mellan redovisade och justerade siffror.

Justerat rorelseresultat dkade med 9,5% till 392 MSEK
(358).

Rantenettot 6kade med 18,7% till 927 MSEK (781).
Forbattringen &r delvis ett resultat av tillvaxten i lane-
portféljen och hdgre rantenettomarginal pa nya lan.
Rantenettomarginalen 6kade med 0,4 procentenheter
till 8,9 % jamfort med férra aret.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick

till -55 MSEK (7), en negativ férandring med 62 MSEK
jamfort med 2014, vilket fréamst beror pa valutakursef-
fekter pa kapitalbasen som berédknas rensat fran
valutakurseffekter. Nordax har éppna valutapositioner
for att skydda sin kapitaltdckningskvot som har en
mot-svarande paverkan pa nettoresultatet av finan-
siella transaktioner.

Totala rérelseintakter 6kade med 10,6% till 888 MSEK
(803), framst pa grund av den stérre laneportfodljen
och hégre rantenettomarginal.

Det justerade K/I-talet fortsatte att forbattras och
uppgick till 28,5% (29,4%).

Allméa&nna administrationskostnader 6kade med 16,5%
till 261 MSEK (224) till foljd av 6ékade affarsvolymer.

Ovriga rérelsekostnader, som huvudsakligen utgérs
av marknadsforingskostnader, 6kade nagot med 1,6%
till 124 MSEK (122) till f6ljd av 6kade marknadsfoérings-
aktiviteter under tredje kvartalet. Marknadsférings-
effektiviteten var fortsatt hog.

Kreditforluster, netto, uppgick till 1,5% (1,2%) vilket ar
val under det 1dngsiktiga malet pa 2% 6ver en konjunk-
turcykel.

Skatt for helaret uppgick till 55 MSEK (71). Den effek-
tiva skattesatsen var 22% (22%).

Nettoresultatet minskade till 195 MSEK (254), med en
negativ paverkan fran kostnader for bdrsnoteringen
pa 75 MSEK under andra kvartalet och valutakurs-
effekter.

Justerad avkastning pa eget kapital (ROTE) var 23,2%
(25,6%). Genomsnittlig avkastning pa genomsnittliga
I1an uppgick till 3,8% (3,9%).

Justerat resultat per aktie 6kade med 9,5% till 2,76
SEK (2,52).

JUSTERAT RORELSERESULTAT 2012-2015 | MSEK
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358
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Fjarde kvartalet 2015

Justerat rorelseresultat uppgick till 109 MSEK (105).

Rantenettot 6kade med 16,7% till 251 MSEK (215).
Rantenettomarginalen ékade med 0,8 procentenheter
till 9,4% jamfort med fjarde kvartalet 2014. Forbatt-
ringen &r delvis ett resultat av tillvéxten i ldneport-
féljen och hégre rantenettomarginal pa nya lan. Under
fiarde kvartalet 6verférdes minskade finansierings-
kostnader till kunderna i Norge som ett led i den struk-
turella rantemarginalsakringen.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till
-27 MSEK (-14) pa grund av en svagare NOK.

Totala rorelseintakter 6kade med 11,2% till 228 MSEK
(205), framst pa grund av en stérre inldningsportfélj

och hégre réntenettomarginal.

Det justerade K/I-talet forbattrades till 28,5% jamfort
med 29,4% under fjarde kvartalet 2014.

NYUTLANING Kv4 2012-2015 | MSEK

Allmé&nna administrationskostnader 6kade med 9,2%
till 71 MSEK (65) till foljd av 6kade affarsvolymer.

Ovriga rérelsekostnader ékade med 33,3% till 36
MSEK (27) till foljd av 6kade marknadsforingsaktiv-
iteter. Trots 6kade marknadsféringsaktiviteter férblev
marknadsféringseffektiviteten i férhallande till nyutlaning,
hég under kvartalet.

Kreditférlustnivan netto, var 1,3% (1,1%) vilket &r en
normal variation. Kreditférlusterna, netto, ar vanligtvis
lagre under fjarde kvartalet och hégre under férsta
kvartalet. Kreditrisken 1&g pa en niva som &r val under
det 1dngsiktiga malet pa 2% dver en konjunkturcykel.

Skatt under perioden uppgick till 177 MSEK (17). Den
effektiva skattesatsen var 21% (21%).

Nettoresultatet uppgick till 63 MSEK (64) i kvartalet.

Justerat resultat per aktie 6kade med 2,7 % till 0,76
MSEK (0,74).

1194
957
863
562
Kv4
2012 2013 2014 2015
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Utlaningsvolymer

Nyutlaningen var hégre under 2015 jamfért med 2014
och uppgick till 4 070 MSEK (3 843). | oférandrad
valuta var nyutlaningen 4 111 MSEK (3 779). | fjarde
kvartalet var nyutldningen rekordhég och uppgick till
1194 MSEK (957). | oféréandrad valuta ékade nyutla-
ningen till 1193 MSEK (968). Tredje kvartalet 2015 var
det nast basta kvartalet nagonsin med en nyutlaning
pd 1060 MSEK i oférandrad valuta.

Under 2015 dkade ldneportféljen med 8,0% eller 799
MSEK till 10 841 MSEK (10 042). Okningen var 12,7%

i oférandrad valuta. | fjadrde kvartalet vaxte lanepo-
rtféljen med 2,2% eller 235 MSEK jamfoért med tredje
kvartalet. | oférandrad valuta 6kade portfoéljen med
4,0% i kvartalet vilket ger en arlig tillvédxttakt pa 16%.
Tillvaxten i ldneportfdljen paverkas av nyutlaning
samt avbetalningar, nedskrivningar och fértida [6sen.

Kv4 mot Kv3 2015 2014
Laneportféljens tillvéxt, MSEK 235 799 1,649
varav valutakurseffekter, MSEK -193 -477 60
Tillvéaxt exklusive valutakurseffekter, % 4,0 12,7 18.9

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING 2010-2015 | MILJARDER SEK

7,5

6,6

52

10,0

8,4

2010 20Mm 2012

2013 2014 2015

NORDAX GROUP AB (publ)
DELARSRAPPORT Januari-december 2015

UTLANINGSVOLYMER
sida 6



Finansiering

En av Nordax framsta styrkor ar den diversifierade finan-
sieringen. Nordax finansiering bestar av vardepapper
med sakerheter, seniora féretagsobligationer, bank-
finansiering fran internationella banker samt inlaning
fran allmanheten. Nordax erbjuder attraktiva inlanings-
produkter med konkurrenskraftiga réntenivaer till sina
kunder pa tre olika marknader och i olika valutor.

| november emitterade Nordax framgangsrikt tillgangs-
sdkrade vardepapper om 1,8 miljarder SEK. Transaktionen
riktades till internationella institutionella investerare och
sdkerhetsmassan i transaktionen var en portfélj av svenska
konsumentlan utan sékerheter som lamnats av Nordax.

Under aret minskade inldningen med 478 MSEK. Genom
att minska inlaningen reducerades likviditetsreserven
och den totala finansieringskostnaden blev lagre. Inla-
ningen paverkades ocksa av valutakurseffekter.

| slutet av aret var de nominella beloppen fér finansier-
ingen: 2 763 MSEK (3 110) i vardepapper med saker-
heter, 453 MSEK (500) i seniora féretagsobligationer och

SENIORA FORETAGSOBLIGATIONER 3%
EFTERSTALLDA SKULDER 2%

EGET
KAPITAL
12%

FINANSIERING
OCH EGET
KAPITAL

BANK-
FINANSIERING
21%

INLANING
43%

VARDE-
PAPPER MED
SAKERHET
19%

Kapital

| slutet av aret var den totala kapitalrelationen

14,6% (13,9%) dver det lagstadgade kravet pa 8,0%
(8,0 %), exklusive kravet pa kapitalbuffert. Total
karnprimarkapitalrelation var 12,6% (12,3%). Kravet pa
totalt karnpriméarkapital inklusive kravet pa kapital-
buffert ar 7,7% (7,0%) Detta utgdrs av minimikravet
for karnprimarkapital pa 4,5% (4,5%), buffertkravet
for kapitalkonservering pa 2,5% (2,5%) och 0,72% for
konjunkturutjamnande kapitalbuffert. Den konjunktur-
utjidmnande bufferten inférdes i september 2015 och
berdknas som viktat genomsnitt av den lagstadgade
nivan foér varje lands portfélj.

2 891 MSEK (2 274) i bankfinansiering fran interna-
tionella banker samt 5 991 MSEK (6 460) i inlaning fran
allmanheten.

Nordax hade en likviditetsreserv pa 2 552 MSEK (3 246)
per den 31 december 2015. Av dessa investeringar
utgjorde 55% (51%) nordiska banker, 16% (19%) svenska
sdkerstallda obligationer och 29% (30%) svenska kom-
munpapper. Samtliga investeringar hade ett kreditbe-
tyg mellan AAA och A+ fran Standard & Poor’s, med
ett genomsnitt pa AA (férutom 27 MSEK i exponering
mot Avanza Bank AB). Den genomsnittliga [6ptiden var
48 (68) dagar. Samtliga bankinnehav ar tillgangliga och
samtliga vardepapper kan aterkdpas av centralbankerna
enligt repoavtal.

Utlaning till kreditinstitut, vilket motsvarar banktillgodo-
havanden, minskade under aret med 402 MSEK till 1810
MSEK (2 212) varav 597 MSEK (699) utgjordes av pant-
satta likvida tillgodohavanden foér finansieringsstruk-
turen och resten var likviditet. Totala tillgdngar per den
31 december 2015 uppgick till 14 162 MSEK (14 190).

TOTAL INLANING
PER VALUTA

RISKEXPONERING OCH KAPITAL- DEC31 DEC31
TACKNINGSKVOTER ENLIGT BASEL I 2015 2014
Riskexponering, MSEK 10,834 10,046
Primart kapital, MSEK 1,369 1,233
Kéarnprimarkapitalrelation, % 12.6 12.3
Kapitaltéackningskvot for primarkapital, % 12.6 12.3
Total kapitalrelation, % 14.6 13.9
Skuldsattningskvot, % 9.9 8.9
Likviditetstackningsgrad, % 676 840
Net stable funding ratio % 127 146
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Oversikt marknadssegment Kv4

SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND DANMARK TOTALT
PER LAND Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4
Rantenetto MSEK 85 96 55 12 3 251
Rantenettomarginal % 8,5 9,4 1,3 9,2 71 9,4
Kreditforluster netto MSEK -1 -24 -4 -4 -2 -35
Kreditférlustniva (riskkostnad) % 0,1 2,3 0,8 31 4,2 1,3
Rorelseresultat MSEK 36 20 28 -5 1 80
Utlaning i slutet av perioden MSEK 4025 4125 1964 548 179 10 841
Nyutlaning MSEK 430 459 189 e - 1194
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter MSEK 430 462 188 n3 - 1193
Inlaning MSEK 3611 1725 665 - - 6001

RORELSERESULTAT JANUARI-DECEMBER | MILJONER LOKAL VALUTA

-3 -4 -8 -1
2014 2015 2014 2015
SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND DANMARK
i MSEK i MNOK i MEUR i MEUR i MDKK

LANEPORTFOLJEN | SLUTET AV KVARTAL 4 | MILJONER LOKAL VALUTA

31 60 192 147
2014 2015 2014 2015
- .
SVERIGE NORGE FINLAND TYSKLAND DANMARK
i MSEK i MNOK i MEUR i MEUR i MDKK
NORDAX GROUP AB (publ) OVERSIKT MARKNADSSEGMENT
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Sverige

Kv4 Kv3 Kv4
SVERIGE 2015 2015 2014 % 2015 2014 %
Ré&ntenetto MSEK 85 80 76 1,3 312 289 8,1
Ré&ntenettomarginal % 8,5 8,2 7,9 7,9 7,8
Kreditforluster netto MSEK -1 -12 -2 -50,0 -40 -31 29,0
Kreditférlustniva (riskkostnad) % 0,1 1,2 0,2 1,0 0,8
Rorelseresultat MSEK 36 23 37 -3,4 1no 137 -19,6
Utlaning i slutet av perioden MSEK 4025 3898 3880 3,7 4025 3880 3,7
Nyutlaning MSEK 430 305 310 38,7 1280 1317 -2,8

Kv4 mot

Kv3 2015 2014
Laneportféljens tillvaxt, MSEK 127 145 340
Tillvaxt,% 3,3 3,7 9,6

| Sverige 6kade marknadsforingsaktiviteterna under
tredje kvartalet och fortsatte under fjarde kvartalet,
vilket ledde till goda nyutlaningsvolymer under kvar-
talet. Tillvaxten drevs av effektiv direktmarknadsféring
och laneférmedlare dar resultaten ocksa forbattrades.

Nyutldningen var 430 MSEK under kvartalet jamfort
med 305 MSEK under féregaende kvartal. Laneport-
foljen var 4 025 MSEK vilket ar en 6kning med 145 MSEK
under aret och 127 MSEK jamfért med féregaende
kvartal. Rantenettomarginalen var stabil under aret och
uppgick till 7,.9% (7,8%). Under kvartalet 6kade

Norge

rantenettomarginalen till 8,5% (7,9%). Nordax har for
avsikt att fora éver de minskade finansieringskostnad-
erna till sina kunder i Sverige under forsta kvartalet 2016
som ett led i den strukturella rantemarginalsakringen.

Kreditforluster, netto, uppgick till 1,0% (0,8%) under 2015.
| fiarde kvartalet uppgick kreditforluster, netto, till 0,1%
(0,2%) vilket visar pa den starka atervinningen av daliga lan.

Rérelseresultatet 2015 uppgick till 110 MSEK (137).
Skillnaden beror pa 6kade marknadsféringsaktiviteter
och hogre kreditférluster, netto, under 2015 till foljd av
laneportféljens tillvaxt.

Kv4 Kv3 Kv4
NORGE 2015 2015 2014 % 2015 2014 %
Réntenetto, MSEK 96 100 89 7,8 374 320 16,8
Rantenettomarginal, % 9,4 9,7 8,9 9,3 8,8
Kreditforluster, netto, MSEK -24 -17 -13 84,6 -70 -49 42,9
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 2,3 1,7 1,3 17 1.4
Rorelseresultat, MSEK 20 44 37 -47,1 144 140 2,8
Utldning i slutet av perioden, MSEK 4125 4104 3934 4,9 4125 3934 4,9
Nyutlaning, MSEK 459 449 4N n,7 1720 1605 7,2
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK 462 460 429 7,8 1746 1559 12,0

Kv4 mot

Kv3 2015 2014

Laneportfodljens tillvaxt, MSEK 21 191 627
varav valutaeffekter, MSEK -129 -387 -57

Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 3,7 14,7

Nyutldningen var 1720 MSEK under 2015. Laneport-
foljen uppgick till 4 125 MSEK vilket ar en 6kning med
191 MSEK eller 14,7% under aret i oféréandrad valuta.
Jamfort med foregaende kvartal 6kade laneportféljen
med 21 MSEK. Exklusive valutakurseffekter 6kade
|&neportféljen med 3,7%.

20,7

Rantenettomarginalen ¢ékade under 2015 till 9,3%
(8,8%). Under kvartalet 6kade rantenettomarginalen
till 9,4% (8,9%) till foljd av hdgre rantenettomarginaler
pa nya lan. Lagre finansieringskostnader férdes dver
till 1Anekunder under fjarde kvartalet, och den héga
réntenettomarginalen minskade med 0,3 procenten-
heter jamfért med féregdende kvartal.
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Kreditférluster, netto, uppgick 2015 till 1,7% (1,4 %).

Under fjarde kvartalet uppgick kreditférluster, netto,
till 2,3% (1,3%) och beror pa reserveringar for forse-

nade betalningar de senaste tvd manaderna. Kredit-
forlustnivan férvantas bli paverkad i férsta kvartalet.
Den stdrsta delen av dkningen hanfoér sig till 1an som
kommit fran onlinekanalen. Endast en mindre del av

Finland

den totala laneportféljen utgérs av 1an fran onlinekanalen.
Atervinningar var rekordhéga i fjdrde kvartalet.

Rérelseresultatet dkade nagot under 2015 till 144

MSEK (140) trots negativa valutakursférandringar
tack vare positiva effekter fran portféljtillvaxt och
hégre rantenettomarginal.

Kv4 Kv3 Kv4
FINLAND 2015 2015 2014 % 2015 2014 %
Réntenetto, MSEK 55 51 43 28,6 199 149 33,4
Rantenettomarginal, % 1,3 1,0 10,7 10,9 10,4
Kreditforluster, netto, MSEK -4 -9 -3 33,3 -27,0 -17 58,8
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 0,8 1,9 0,7 1,5 1,2
Rorelseresultat, MSEK 28 26 25 10,8 106 86 23,3
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 1964 1926 1688 16,4 1964 1688 16,4
Nyutlaning, MSEK 189 189 169 mn8 702 677 3,7
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK 188 184 165 13,9 714 662 7,9
Kv4 mot
Kv3 2015 2014
Laneportféljens tillvaxt, MSEK 38 276 509
varav valutaeffekter, MSEK -58 -82 88
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 5,0 21,2 35,7

Utvecklingen i Finland var stabil under 2015 med
bibehallen utveckling i alla marknadsféringskanaler.

2015 uppgick nyutlaningen till 702 MSEK. Lane-
portféljen var 1964 MSEK vilket &r en 6kning pa

276 MSEK eller 21,2% under aret i oférandrad valuta.

Jamfort med féregdende kvartal dkade laneport-
foljen med 38 MSEK. Exklusive valutakurseffekter
dkade laneportféljen med 5,0%.

Rantenettomarginalen 6kade under 2015 till 10,9%

(10,4%). Under kvartalet 6kade réntenettomargina-
len till 11,3% (10,7%) vilket aterspeglar hégre rénte-
nivaer pa nya lan.

Kreditférlustnivan, netto, var 1,5% (1,2%) under 2015
och 0,8% (0,7%) under kvartalet.

Roérelseresultatet 6kade med 23,3% till 106 MSEK
(86) under 2015 och paverkades positivt av port-
féljens tillvaxt.
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Tyskland

Kv4 Kv3 Kv4
TYSKLAND 2015 2015 2014 % 2015 2014 %
Rantenetto, MSEK 12 8 5 146,6 32 12 167,8
Réantenettomarginal, % 9,2 7,4 7,6 7,6 6,8
Kreditforluster, netto, MSEK -4 -5 -2 100,0 -15 -4 275,0
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 31 4,6 3,0 3,6 2,2
Rorelseresultat, MSEK -5 -10 -10 -51,4 -32 -29 14,8
Utldning i slutet av perioden, MSEK 548 478 294 86,4 548 294 86,4
Nyutlaning, MSEK ne n4 67 731 368 244 50,8
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK n3 m 64 75,7 371 241 53,8
Kv4 mot
Kv3 2015 2014
Laneportfoljens tillvéaxt, MSEK 70 254 224
varav valutaeffekter, MSEK -16 -16 14
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 18,0 91,9 400,0

2015 uppgick nyutlaningen till 368 MSEK. Laneport-
féljen uppgick till 548 MSEK vid arets utgang vilket

ar en 6kning pa 254 MSEK eller 91,9% under aret i
ofdrandrad valuta. JAmfort med tredje kvartalet 6kade
laneportféljen med 70 MSEK. | oféréandrade valutor
dkade l1dneportfdljen med 18,0% jamfort med tredje
kvartalet.

Rantenettomarginalen 6kade under aret till 7,6%
(6,8%). Under fjarde kvartalet 6kade rantenetto-
marginalen till 9,2% (7,4%) vilket berodde pa hégre
marginaler pa nyutlaning.

Nordax startade sin verksamhet i Tyskland 2012
och bygger fortfarande kunnande och utvarderar
sin affarsmodell fér den har marknaden. Den tyska
marknaden ar en outnyttjad potential fér Nordax.
Nyutldningen har utvecklats stabilt och kontrollerat.

Danmark

Under andra halvaret fanns det nagra tidiga positiva
tecken géllande atervinning av avskrivna 1an vilket
utgér en viktig del i affarsmodellen. Kreditférlustnivan,
netto, uppgick till 3,6% (2,2%) under 2015. Under
fjarde kvartalet uppgick kreditférlustnivan, netto, till
3,1% (3,0%). Reserveringarna ar konservativt gjorda
och de hoéga reserveringarna féorvantas minska nar det
finns ett atervinningsmoénster fér dessa 1an. | Tyskland
&r reserveringsnivan for lan som har forfallit sedan
180 dagar eller mer 90% jamfoért med 63% for Nordax
totala portfolj.

Roérelseresultatet uppagick till -32 MSEK (-29) under
2015 eftersom Tyskland fortfarande befinner sig i
investeringsfasen. Det negativa rorelseresultatet
beror pa marknadsféringskostnader pa 27 MSEK
och ovan ndmnda reserveringar som hanfoér sig till
riskbeddmningar.

Kv4 Kv3 Kv4
DANMARK 2015 2015 2014 % 2015 2014 %
Réantenetto, MSEK 3 1 2 89,5 10 n -8,7
Rantenettomarginal, % 71 2,0 3,2 4,7 4,1
Kreditforluster, netto, MSEK -2 -1 -7 -71,4 -5 -13 -61,5
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 4,2 2,0 mi 2,4 4,8
Rorelseresultat, MSEK 1 [¢] -9 -114,1 -1 -10 -93,4
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 179 200 246 -27,2 179 246 -27,2
Nyutlaning, MSEK - - - - - - -
Nyutlaning exklusive valutakurseffekter, MSEK - - - - - - -
Kv4 mot
Kv3 2015 2014
Laneportféljens tillvaxt, MSEK -21 -67 -51
varav valutaeffekter, MSEK -6 -9 16
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % -7,6 -23,7 -22,6

Ar 2008 togs ett strategiskt beslut att stoppa teck-
nandet av nya lan i Danmark och till féljd av detta min-

skar den danska laneportféljen. Portféljen amorteras
enligt plan.
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Ovrig information

FORESLAGEN UTDELNING

Styrelsen och VD féreslar till &rsstdmman en utdelning
om 0,50 SEK per aktie fér andra halvaret 2015, vilket
totalt uppgar till 55,5 MSEK. Detta utgdr 44% av
netto-resultatet fér andra halvaret 2015 vilket &r i linje
med Nordax utdelningspolicy.

Avstadmningsdagen fér utdelningen féreslas till fredag
13 maj 2016. Euroclear raknar med att distribuera ut-
delningen till aktiedgarna onsdag 18 maj 2016 beroende
pa arsstdmmans beslut.

ARSSTAMMA 2016

Arsstdmman 2016 kommer att hallas onsdagen den
11 maj 2016 kl. 17.30 i Bryggarsalen, Norrtullsgatan 12N,
Stockholm.

Aktiedgare som vill ha ett &rende uppfort i kallelsen till
arsstdmman maste skicka in en férfragan till styrelsen
senast onsdagen den 23 mars 2016. Férfragan ska
skickas via e-post till ir@nordax.se eller med vanlig
post till Nordax Group, Att: Investor Relations, Box
23124,104 35 Stockholm.

ANSTALLDA
Antal heltidsanstallda var 179 (163) den 31 december
2015.

FINANSIELLA MAL

. Behalla en avkastning pa genomsnittliga lan,
netto, rullande 12 manader, pa dver 3%.

. Behalla en utdelningskvot pa 40% av arets
resultat efter skatt. Utdelningsmalet baseras pa
géllande lagstadgade kapitalkrav samt eventuella
framtida forandringar i lagstadgade kapitalkrav
som skulle kunna paverka Nordax utdelningsmal.
Foér 2015 kommer utdelningen att betalas ut med
utgdngspunkt fran vinsten fér andra halvaret av
2015.

. Behalla en kadrnprimarkapitalrelation pa dver 12%
och en total kapitalrelation 6ver 14% enligt gal-
lande kapitalkrav. Nordax har som mal att ha en
buffert pd minst 1,5 procentenheter dver kraven
for karnprimarkapitalrelation och total kapital-
relation.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r exponerad for bade kreditrisker och
dvriga finansiella risker sa som marknadsrisker inklu-
sive valutarisk, ranterisk i varderingen av verkligt

véarde, rantenivarisk i kassaflédet och prisrisk samt
likviditetsrisk. Koncernen ar aven exponerad for

IT- och operativa risker. Koncernens 6vergripande
risk- och kapitalhanteringspolicy satter ramarna for
riskerna liksom roller och ansvar for riskhantering
inom koncernen. Risksammansattningen for kon-
cernen samt relaterad risk, likviditet och kapitalhanter-
ing, beskrivs i Nordax arsredovisning fér 2014 samt i
rapporten om riskhantering och kapitaltackning (Risk
Management and Capital Adequacy Report).

INTERN KONTROLL

Koncernen har upprattat oberoende funktioner for
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna

rad géllande styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut (FFFS 2014:1) samt Europeiska bank-
myndighetens riktlinjer for intern styrning (GL 44).
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och
verkstallande direktéren. Utvardering av organisa-
tionen med avseende pa bland annat den interna
kontrollfunktionen som genomférs med hjalp av en
extern internrevision som utférs av revisionsbyran
Mazars SET. Det har inte beddmts kostnadseffektivt
att internt uppréatta en intern revisionsorganisation
utifran koncernens storlek och komplexitet. Dessutom
ges koncernen da mojlighet att dra férdel av den
externa revisionsbyrans kunskap avseende potentiella
alternativa l6sningar inom flera for verksamheten
viktiga omraden, om man ser till andra revisionsupp-
drag som den externa revisionsbyran har utfort.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen foér
Nordax-koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, tillsammans med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad FFFS 2008:25. Moderbolagets rap-
port har uppréattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Koncernens och moderbolagets redovisn-
ingsprinciper samt berakningar och rapportering har
i allt vasentligt varit oférandrade jamfért med arsre-
dovisningen 2014.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att bokslutskommunikén fér 2015 ger
en rattvis bild av moderbolagets och koncernens verk-
samhet, deras finansiella stéllning och resultat samt

Arne Bernroth
Ordférande

Daryl Cohen
Styrelseledamot

Richard Pym
Styrelseledamot

Christian A. Beck
Styrelseledamot

Morten Falch
VD, styrelseledamot

Andrew Rich
Styrelseledamot

Stockholm den 10 februari 2016

Katarina Bonde
Styrelseledamot

Hans Larsson
Styrelseledamot

Synnéve Trygg
Styrelseledamot

beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och koncernen star infor.
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Revisors rapport dver dversiktlig granskning

INLEDNING

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen (delarsrapport) fér Nordax Group
AB (publ) (org.nr 556993-2485) per 31 december 2015
och den tolvmanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att uppratta och presentera

denna finansiella delarsinformation fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
samt féor moderbolagets del i enlighet med arsredovisn-
ingslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gdra forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga foér finansiella

fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskn-
ingsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De gran-
skningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskn-
ing gér det inte majligt fér oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har darfor inte den sadkerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS

34 Delarsrapportering och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 10 februari 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor
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Kontakt

For mer information kan du kontakta

Morten Falch, VD, Johanna Clason, treasurer och relationer med
08 69015 07, obligationsinvesterare, 08 690 15 07,
morten.falch@nordax.se johanna.clason@nordax.se

Camilla Wirth, CFO, Ase Lindskog, media och investerarrelationer,
0869015 07, 0730 24 48 72,

camilla.wirth@nordax.se ase.lindskog@nordax.se

Telefonkonferens

Media, analytiker och investerare ar valkomna att ta
del i en telefonkonferens den 10 februari kl. 09.00. VD
Morten Falch, CFO Camilla Wirth och vice VD/COO
Jacob Lundblad kommer att presentera resultaten.
Efter presentationen féljer en fragesession.

Telefonnummer:

Sverige: 08-566 426 52
Storbritannien: +44 203 426 28 45
USA: +1 347 32912 82

Lank till ljludsandning:
http://cloud.magneetto.com/wonderland/2016_0210_Nordax_/view

Du kan &ven félja presentationen pa
https://www.nordaxgroup.com/en/investors/financial-reports/presentations/

Finansiell kalender 2016

6 april Arsredovisning publiceras

28 april, 07.30 Delarsrapport januari-mars

11 maj, 17.30 Arsstdmma, Bryggarsalen,
Norrtullsgatan 12N, Stockholm

15 juli, 07.30 Delarsrapport januari-juni

26 oktober, 07.30 Delarsrapport januari-september

Mer information: www.nordaxgroup.com

Mer information om Nordax kunderbjudanden finns pa respektive lands webbplats:
www.nordax.se, www.nordax.no, www.nordax.fi, och www.nordax.de.

Box 23124
104 35 Stockholm
Org. nr 556993-2485

Nordax Group AB (publ) offentliggér denna information i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden och/
eller lagen om handel med finansiella instrument och/eller Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter. Informa-
tionen lamnades fér offentliggdrande den 10 februari 2016 kl. 07.30.
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Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN OKT-DEC JUL-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2015 2015 2014 2015 2014
Rorelseintakter

Ranteintakter 7 321 317 314 1260 1196
Rantekostnader 7 -70 =77 -99 -333 -415
Summa réntenetto 251 240 215 927 781
Provisionsnetto 7 4 3 4 16 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 -27 -17 -14 -55 7
Ovriga rérelseintakter 7 o] o] 0 o] o]
Summa rdrelseintdkter 228 226 205 888 803
Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader 7 -71 -62 -65 -261 -224
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 7 -6 -5 -5 -21 -18
Ovriga rérelsekostnader 7 -36 -32 -27 -124 -122
Kostnader av engdngskaraktar 7,8 (e} [¢] [0} -75

Summa roérelsekostnader -13 -99 -97 -481 -364
Resultat fére kreditférluster 115 127 108 407 439
Kreditforluster, netto 2,7 -35 -44 -27 -157 -114
Rérelseresultat 80 83 81 250 325
Skatt pa arets resultat -17 -19 -17 -55 -71
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 63 64 64 195 254
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 63 64 64 195 254
Innehav utan bestdmmande inflytande (e} (6] [0} (e} (0}
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 0,57 0,58 0,58 1,76 2,29
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 0,57 0,58 0,58 1,76 2,29

Genomsnittligt antal aktier

110 945 598 110945598 110 945598 110 945598 110 945598
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Rapport dver finansiell

stallning 1 koncernen

KONCERNEN 31 DECEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2015 2014
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 5,6 1810 2212
Utlaning till allmanheten 2,4,5,6,7 10 841 10 042
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 56 1157 1585
Materiella tillgangar 8 7
Immateriella tillgdngar 320 316
Aktuell skattefordran o] o]
Ovriga tillgdngar 9 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 10
Summa tillgangar 14162 14190
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 56 2880 2259
Inldning fran allménheten 5,6 6001 6479
Emitterade vardepapper 5,6 3187 3581
Aktuell skatteskuld 10 16
Uppskjuten skatteskuld 9 29
Ovriga skulder 24 25
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 72 64
Efterstallda skulder 5,6 246 199
Summa skulder 12429 12652
Eget kapital

Aktiekapital m 1
Ovrigt tillskjutet kapital 736 846
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 886 691
Summa eget kapital 1733 1538
Summa skulder och eget kapital 14162 14190
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 9 9787 9180
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Rapport dver kassafldden | koncernen

KONCERNEN JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2015 2014
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat (koncern) /resultat fére skatt (moderbolag) 250 325
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet

Valutakurseffekter =277 -8
Betald skatt -81 -63
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 21 15
Avskrivningar av finansieringskostnader 21 27
Orealiserade vardeféréandringar pa obligationer och andra réntebdrande vardepapper 0] -9
Férandring av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allmé&nheten -799 -1649
Minskning/Okning av évriga tillgdngar 2 -5
Minskning/Okning av inldning fran allménheten -478 1726
Minskning/Okning av évriga skulder 7 25
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1334 384
Investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier -26 (0}
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -3403 -3797
Forsaljning/avyttring obligationer och andra rantebarande vardepapper2 3830 2772
Kassafléde fran investeringsverksamheten 401 -1025
Finansieringsverksamheten

Foéréandring minoritet (0] -3
Okning skuld till kreditinstitut 3136 1789
Amortering skuld kreditinstitut -2 395 -1936
Emission av foérlagslan 244 -
Lésen férlagslan -194 -
Emitterade obligationer 1079 1874
Amortering emitterade obligationer -1339 -479
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 531 1245
Periodens kassafléde -402 604
Likvida medel vid periodens borjan 2212 1608
Likvida medel vid periodens slut 1810 2212

Likvida medel definieras som belaningsbara statsskuldvaxlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgangliga
fér Nordax i samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

KONCERNEN

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Total
Innehav utan
Ovrigt till- Balanserad bestammande
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital | skjutet kapital vinst inflytande
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2014 1 846 ns 322 1287
Totalresultat
Periodens resultat 254 - 254
Summa totalresultat 254 254
Transaktioner med aktiedgare
Forandring innehav utan bestdmmande inflytande 319 -322 -3
Summa transaktioner med aktiedgare 319 -322 -3
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 1 846 691 - 1538
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2015 1 846 691 - 1538
Totalresultat
Periodens resultat 195 - 195
Summa totalresultat 195 195
Transaktioner med aktiedgare
Koncernintern omstrukturering (se not 1) 110 -110 - - (o]
Summa transaktioner med aktiedgare 10 -110 - - (o]
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015 m 736 886 - 1733
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Noter

Angivna belopp i noter & i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allman information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer
556993-2485), med sate i Stockholm ar moderbolagi
en koncern med dotterbolaget Nordax Group Holding
AB. Nordax Group Holding AB ager i sin tur bolag vars
verksamhet ar att 4ga bolag och férvalta aktier i bolag
vars huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utldning till privatpersoner i Norden.

Information om den konsoliderade situationen
Toppbolagiden konsoliderade situationen ar Nordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i den kon-
soliderade redovisningen for den finansiella féretags-
gruppen enligt full IFRS samt i den gruppbaserade
redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nelson Luxco Sarl, Nordax Group
Holding AB, Nordax Holding AB, Nordax Bank AB
(publ), Nordax Finans AS, PMO Sverige OY, Nordax

Not 2 Kreditrisk

Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige
3 AB (publ), Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic
2 AB och Nordax Nordic 3 AB (publ).

Nordax Group AB (publ) féorvarvade per den 11 maj
2015, via ett aktiebyte, Nelson Luxco Sarl som var det
tidigare moderbolaget for Nordax-koncernen. Tran-
saktionen var ett rent aktiebyte mellan enheter under
gemensamt bestdmmande inflytande, ddrmed anses
detta var en koncernintern omorganisation. Eftersom
detta ar en omorganisation under gemensamt bestam-
mande inflytande och det genomf6rdes via ett aktie-
byte kan inte Nordax Group AB (publ) anses vara den
redovisningsmassiga forvarvaren. Darmed ar koncern-
redovisningen upprattad som en fortsattning av den
tidigare Nordax-koncernen, vilket medfér kontinuitet i
redovisningen.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels for
kreditrisk, dels fér andra finansiella risker: marknad-
srisk (innefattande valutarisk, ranterisk i verkligt varde,
ranterisk i kassaflodet och prisrisk) och likviditetsrisk.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker
samt minimera potentiella ogynnsamma effekter av
oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna.
Koncernen anvander derivatinstrument for att sadkra
viss riskexponering, dvs ekonomisk sékring.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning
samt en central Treasuryavdelning enligt policyer som
faststallts av styrelsen. Treasuryavdelningen identifi-
erar, utvarderar och sakrar finansiella risker i nara sa-
marbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen
uppréttar skriftliga policyer saval fér den dvergripande
riskhanteringen som fér specifika omraden, sasom
kreditrisk, valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata
och icke-derivata finansiella instrument samt placer-
ing av Overlikviditet. Riskhanteringen dvervakas av
riskkontrollfunktionen som ar understalld styrelsen i
enlighet med FFFS 2014:1.

(i) Allmant om kreditrisk

Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststéallda
policyer. Samtliga krediter beddms inom en separat
avdelning som finns centralt i koncernen.

Konsumentkrediter l&mnas utan Heldrsisk sékerhet,
varfor kreditbeddmning ar av stor betydelse. For att
erhalla en kredit kravs att kunden och lamnade ansdk-
ningshandlingar uppHelarller ett antal policyregler
exempelvis minimiinkomst, minimialder, maximal
skuldsattningsgrad, inga daliga lan etc. Vidare tas
kreditbeslut beroende pa den kreditvardighet som

beraknas enligt en modell som berdknar sannolikheten
for att en kredittagare kan félja ingdngna avtal, sa
kallad creditscoring. Scorepoangen avgor bland annat
vilket belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundar
sig dessutom pa en rimlighetsberédkning for att saker-
stalla att kunden har mdjlighet att aterbetala lanet.
Rimlighetsberakningen bed®mer kundens inkomst,
kostnader fér boende, kostnader for [an och levnads-
kostnader. | de fall dér inkomst- och skuldinformation
inte finns att inhdmta fran kreditupplysningen, krévs
att kunden inkommer med kompletterande underlag
till ansdkningshandlingarna sa som t.ex. [dnespecifi-
kationer och skattedeklarationer for att bl.a. bekrafta
uppgiven inkomst och skulder. Detta utgdr underlag
for beddémning av kundens ekonomiska situation, t.ex.
beraknas skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva
pa”-belopp.

Kreditrisker i &vriga motpartsférhallanden, till exempel
derivat och finansiella placeringar, regleras av en policy
faststalld av styrelsen. Fér motpartsrisker i derivatavtal
anvands sékerhetsavtal for att begransa risken.

(ii) Matning av kreditrisk

Lopande mats kreditrisken i portfdljen mot uppsatt
mal. Matningen sker bland annat utifran hur krediter
utvecklas 6éver tid, dels beroende pa hur gamla de
enskilda krediterna &r (s.k. vintage) dels beroende pa
mogenheten i den totala portféljen. Matning gérs bade
beroende pa risken for att en kredit hamnar i krav samt
om den behover skrivas ned. Vidare sker [6pande mat-
ningar utifran olika segment. Gallande kreditregelverk
och scoremodeller féljs upp I6pande for att sdkerstalla
att regelverk och modeller fungerar effektivt. Resultatet
av dessa matningar utgor underlag for eventuella just-
eringar av kreditregelverk och scoremodeller.
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(iii) Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att
kreditrisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt
l&ggs pa att bygga upp rutiner som hanterar detta.
Bland annat sker rapportering minst manadsvis, bade
till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapportering
av kreditrisken &r ocksa en centralt staende punkt

pa varje styrelseméte. Enheterna fér riskkontroll och
compliance gor I6pande kontroller av att kreditgivning
sker enligt de av styrelsen faststallda instruktionerna.
Eventuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen erhallit
upplaning fran externa parter goér ocksa dessa parter
|6pande och omfattande genomgangar avseende
kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer foér kreditreserveringar framgar av arsredovis-
ningen fér Nordax Group Holding AB 2014 not 2 och

not 7. Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskas
det redovisade vérdet till det dtervinningsbara vérdet,
vilket utgoérs av beddmt framtida kassaflode, diskon-
terat med den effektiva rantan foér fullt fungerande
|&nefordringar. Féretagsledningen anvénder upp-
skattningar som baseras pa historiska kreditférluster
for tillgdngar med samma kreditrisk och attribut som
de i kredit-portfoljen. Metoderna och antagandena som
anvands for att prognostisera framtida kassafléden ses
over regelbundet for att reducera skillnaden mellan
uppskattade forluster och verkliga.

Ber&kning av reserv gors for 1dn med individuellt
identifierad forlusthédndelse (med individuellt identi-
fierad forlusthandelse avses fordringar forfallna mer

an 180 dagar) och gruppvis reservering fér gruppvis
varderade fordringar (férfallna 1- 180 dagar) baseras
pa en faststalld modell. Kriterier pa intraffade forluster
ar féorsening med betalning av amortering och ranta.

KONCERNEN OCT-DEC JUL-SEP OCT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014
Kreditforluster

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -n -10 [0} -37 -15
Bruttovardet féor under perioden nya fordringar férfallna mer an 180 dagar -90 -98 -74 -371 -312
'Under perioden erhallna betalningar avseende lan férfallna mer 4n 180 dagar 53 45 45 191 163
Justering till dtervinningsbart varde avseende fordringar forfallna mer &n 180

dagar 30 20 13 88 63
Summa reservering fér 1dn med individuellt identifierad férlusthandelse! -7 -33 -16 -92 -86
Gruppvis reservering fér gruppvis varderade fordringar? -17 -1 -1 -28 -13
Periodens kreditférluster -35 -44 -27 -157 -114
1 Med individuellt identifierad férlusthandelse avses 1an som &r férfallna mer &n 180 dagar.

2 Gruppvis varderade fordringar avser |1&n férfallna mellan en och 180 dagar.
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Not 3 Utlaning till allm&nheten

KONCERNEN Fordelning av reserv
31 december 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar

Ej forfallna 3690 3772 150 1699 537 9848

Forfallna 30 dagar 44 96 5 82 8 235 -23 10%
Forfallna 60 dagar 21 37 3 27 4 92 -20 22%
Forfallna 90 dagar 18 28 3 14 2 65 -24 36%
Forfallna120-150 dagar 29 29 1 23 3 85 -43 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 574 513 292 282 13 1674 -1048 63%
Totalt forfallna 686 703 304 428 30 2151 -1158 54%
Totalt 4376 4475 454 2127 567 11999

Reserv! -351 -350 -275 -163 -19 -1158

Summa utladning till allménheten 4025 4125 179 1964 548 10 841

KONCERNEN Férdelning av reserv
31december 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar

Ej forfallna 3586 3598 209 1458 289 9139

Forfallna 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna120-150 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt forfallna 596 654 319 366 10 1947 -1044 54%
Totalt 4182 4252 528 1824 299 11086

Reserv! -302 -318 -282 -136 -5 -1044

Summa utlaning till allménheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

TReserv fér fordringar férfallna mer &n 180 dagar bedéms individuellt och uppgér till -1 048 MSEK (-957). Gruppvis reserv uppgar till -110 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffekter som redovisas

under Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Na&r ett 1an blir forfallet mer 180 dagar minskas det re-
dovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassaflode, diskonterat
med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva rantan
fér instrumentet. Férvantade atervinningar antas ge-
nereras upp till 13 ar fran den dag da fordran blir forfall-
en mer an 180 dagar. Metoderna och antagandena som

Not 4 Kapitaltackningsanalys

anvands foér att prognostisera framtida kassafléden ses
over regelbundet for att reducera skillnaden mellan
uppskattade forluster och verkliga. Féretagsledningen
anvander uppskattningar som baseras pa historiska
data samt prognoser for langre perioder dar egen
historisk data saknas.

Informationen om kapitaltackning i detta dokument
avser sddan information som ska l&mnas enligt 6 kap.
3-4 §§ Finansinspektionens féreskrifter och allmé&nna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information

i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2014:12) om offentliggdrande av information
om kapitaltédckning och riskhantering. Frdn och med
kvartal 12014 redovisas den konsoliderade situation-
ens kapitaltackningsanalys. Ovriga upplysningar som
kravs enligt FFFS 2014:12 l1dmnas pa hemsidan www.
nordaxgroup.com.

Information om den konsoliderade situationen
Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nordax
Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i den kon-
soliderade redovisningen for den finansiella féretags-
gruppen enligt full IFRS samt i den gruppbaserade
redovisningen vid berakning av kapitalkrav; Nordax
Group AB (publ), Nordax Group Holding AB, Nordax
Holding AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans
AS, PMO Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ), Nordax
Sverige AB, Nordax Sverige 3 AB (publ), Nordax Sverige
4 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic 3
AB (pubb).
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Konsoliderade situationen

Alla belopp anges i MSEK 31December 2015 31December 2014
KAPITALBAS

Karnprimarkapital 1678 1538
Avdrag fran priméarkapitalet -309 -304
Primart kapital 1369 1234
Supplementart kapital 217 159
Kapitalbas netto 1586 1393
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 8745 8234
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 624 541
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1465 1271
Summa riskexponeringsbelopp 10834 10 046
Karnprimarkapitalrelation 12,64% 12,28%
Primarkapitalrelation 12,64% 12,28%
Total kapitalrelation 14,64% 13,86%
Kapitaltédckningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,83 1,73
Totalt kédrnpriméarkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,72% 7,00%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
- varav krav pa kontracyklisk buffert 0,72% -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert! 8,14% 7,78%

Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

- Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 847 847
-varav aktiekapital m 1
-varav annat tillskjutet kapital 736 846
-Balanserade vinstmedel 691 437
- Oberoende granskat deldrsresultat, just. fér prognostiserad utdelning? 140 254
Karnprimarkapital fore regulatoriska justeringar 1678 1538
Regulatoriska justeringar:

-Immateriella tillgangar -309 -304
Totala regulatoriska justeringar for karnpriméarkapitalet -309 -304
Primart kapital 1369 1233
Supplementart kapital

-Supplementart kapital, instrument 217 159
Supplementart kapital 217 159
Totalt kapital 1586 1393

Specifikation riskexponeringsbelopp3

Institutsexponeringar 365 444
Sakerstéllda obligationer 41 60
Hushallsexponeringar 7 629 7085
Oreglerade poster 669 597
Ovriga poster 41 48
Summa riskexponeringsbelopp foér kreditrisk schablonmetoden 8745 8234
Valutakursrisk 624 541
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 624 541
Basmetoden 1465 1271
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1465 1271

BRUTTOSOLIDITET
Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 13862 13893
Bruttosoliditetsgrad 9,88% 8,88%

1 Ké&rnprimarkapitalrelation 12,64% minus lagstadgat minimikrav p& 4,5% exklusive krav pa kapitalkonserveringsbuffert. Darutéver tillkommer
ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,22% varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,50% och kontracyklisk buffert om 0,72%.

2 Varav 195 MSEK (254) nettoresultat och -55 MSEK (-) justering fér prognostiserad utdelning. Finansinspektionen har godkant Nordax
ansokan for att rakna upp kapitalbasen under villkor att ansvarig revisor har granskat 6verskottet, att dverskottet ar beraknat i enlighet
med tilldmpligt redovisningsregelverk, att férutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med férordning (EU) 575/2013
och att berékningen har gjorts i enlighet med férordning (EU) 241/2014.

2 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).
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Internt bedémt kapitalkrav

Per den 31 december 2015 uppgick det internt bedémda
kapitalkravet till 83 MSEK (67). Det interna kapital-
kravet bed®dms med hjalp av Nordax interna modeller
for ekonomiskt kapital och ar inte helt jamférbart med
det uppskattade kapitalkravet som Finansinspektionen
publicerar, pa grund av att olika antaganden och metoder
anvands.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12
Koncernen definierar likviditetsrisk som risken fér
att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevéart. Koncernen anvander
tillgangsrelaterad upplaning dar delar av koncern-
ens tillgangsportféljer pantsatts som sékerhet for
uppléningen. Koncernens langsiktiga strategi &r att
matcha utlaningstillgdngarna och skuldernas 16ptid.
Strategin strévar efter att uppna en diversifierad
finansieringsplattform bestdende av, eget kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kredit-
faciliteter fran banker, inldning fran allménheten samt
foretagsobligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller

foljande kriterier:

. Ger hdg matchning, av saval valuta och rante-
bindningstid som av [6ptid mellan tillgdngar och
skulder.

. Erbjuder diversifiering vad galler marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter
samt geografi.

. Ger en 1&g likviditetsrisk samt har en hég moj-
lighet till refinansiering vid férfall, vilket framgar
av prisstabilitet, regelbunden emissionsfrekvens
samt bredd av investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sadga
for att tillfredsstalla behovet av att finansiera en
vaxande balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen
och verkstéllande direktér.

Mé&tning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning. Lik-
viditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemote.

Kassafléden som férvantas uppsta nar samtliga
tillgangar, skulder och poster utanfér balansraknin-
gen avvecklas berdknas. Nyckeltal ur balansraknin-
gen (sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit
usage) berdknas och foljs 6ver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk.
Likviditetsrisken mats manadsvis under olika scenarier
och handelser (sdsom férsamrade advance rates och
forandrade kassafléden) och belyses saval enskilt som
i kombination med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdeln-
ingar samt instruktioner fér hur koncernen ska komma
tillratta i en likviditetskrissituation. Planen anger ldmp-
liga atgarder for att hantera konsekvenserna av olika
typer av krissituationer samt innehaller definitioner

pa handelser som utldser och eskalerar beredskaps-
planen. Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

2015-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage Ratio
(EBA definition) pa 6,76 (8,40) och en Net Stable
Funding Ratio pa 1,27 (1,46), enligt Basel-kommitténs
definition som annu inte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-12-31 var 2 552 MSEK (3
246). Av dessa placeringar var 55 % (51 %) i nordiska
banker, 16 % (19 %) i svenska sakerstallda obligationer
och 29 % (30 %) i svenska kommunpapper. Samtliga
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fran
Standard & Poor’s och snittbetyget var AA (férutom
27 MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snitt-
|6ptiden var 48 dagar (68). Alla bankplaceringar ar
tillgdngliga och samtliga vardepapper repobara i
centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod 2015-12-31av 2 763
MSEK (3 110) finansiering genom den tillgdngsrelat-
erade obligationsmarknaden (vardepapperiserade),
453 MSEK (500) féretagsobligationer, 2 891 MSEK (2
274) finansiering mot pant hos internationella banker
samt 5 991 (6 460) MSEK inldning fran allménheten.
Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella instrument Investeringar Lanefordringar
varderade till verkligt varde  som halles till ochkund-  Ovriga finan-
31 december 2015 via resultatet forfall fordringar siella skulder Summa
Identifierade
Innehas foér vid férstaredo-
handel visningstillfallet
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1810 - 1810
Utlaning till allmanheten - - - 10 841 - 10841
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1157 - - - 1157
Derivat 3 - - - - 3
Summa tillgdngar 3 1157 - 12651 - 13811
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2880 2880
Inldning fran allménheten - - - - 6001 6 001
Emitterade vardepapper - - - - 3187 3187
Efterstallda skulder - - - - 246 246
Summa skulder - - - - 12314 12314
KONCERNEN
Finansiella instrument Investeringar Lanefordringar
varderade till verkligt varde ~ som halles till ochkund- Ovriga finan-
31december 2014 via resultatet forfall fordringar  siella skulder Summa
Identifierade
Innehas foér vid férstaredo-
handel visningstillfallet
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2212 - 2212
Utlaning till allmanheten - - - 10042 - 10 042
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1585 - - - 1585
Total assets - 1585 - 12254 - 13839
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2259
Inldning fran allménheten - - - - 6479 6479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstallda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12518 12522

Kundfordringar, leverantdrsskulder och férutbetalda/upplupna ingdr ej i klassificeringen ovan da de ej &r materiella,

men redovisas som Lane- och kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga vérden

KONCERNEN

Overvéarde

(+)/ under-
31december 2015 Bokfért varde Verkligt varde véarde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 1810 1810 -
Utldning till allmanheten2 10 841 13342 2501
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1157 1157 -
Derivat 3 3 -
Summa tillgangar 13811 16 312 2501
Skulder
Skulder till kreditinstitut’ 2880 2880 -
Inl&ning fran allménheten’ 6001 6001 -
Emitterade vardepapper3 3187 3205 18
Efterstallda skulder3 246 254 8
Summa skulder 12314 12340 26
KONCERNEN

Overvarde

(+)/ under-
31 december 2014 Bokfort varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 2212 2212 -
Utldning till allmé&nheten? 10042 12302 2260
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1585 1585 -
Total assets 13839 16 098 2260
Skulder
Skulder till kreditinstitut! 2259 2259 -
Inl&ning frén allméanheten’ 6479 6479 -
Emitterade vardepapper3 3581 3593 12
Derivat 4 4 -
Efterstallda skulder3 199 199 -
Summa skulder 12522 12533 12

1 Verkligt varde beddms 6verensstamma med bokfort varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

N

(]

indirekt.

Varderingen inkluderar signifikant icke observerbar data och tillhér darmed niva 3. Nuvardet av de diskonterade framtida kassaflédena
forvantas vara hogre an det upplupna anskaffningsvardet enligt redovisningen med beaktande av en aktuell marknadsréanta.
Verkligt vérde upplysningen avseende emitterade vardepapper tillhér niva 2 da data fér vérdering baseras pa noterade priser direkt eller
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hand-
las pa en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar
som innehas fér handel och finansiella tillgangar som
kan séaljas) baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bérs, méklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser rep-
resenterar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens
finansiella tillgdngar ar den aktuella kdpkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad faststéalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackn-
ing som mojligt marknadsinformation da denna finns
tillganglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs
for verkligt varde varderingen av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras
pa observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrumentet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade
till verkligt varde, utifréan hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgangen eller
skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller in-
direkt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3)

Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivaerna.

KONCERNEN

31 december 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1157 - - 1157
Derivat - 3 - 3
Summa tillgdngar 1157 3 - 1160
KONCERNEN

31 december 2014 Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1585 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4
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Not 7 Rérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hdgste till segment allokeras med férdelningsnycklar enligt
verkstéllande beslutsfattarens perspektiv och segmenten  interna principer som féretagsledningen anser ger en
identifieras utifrdn den interna rapporteringen till rattvis fordelning till segmenten. Hogste verkstallande
den verkstéallande direktéren som ar identifierad som beslutsfattaren féljer huvudsakligen resultatbegreppet
den hogste verkstéallande beslutsfattaren. Nordax rorelseresultat. | samband med att segmentsindelningen
har féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland, forandrades gjordes ett nedskrivningstest. Denna test
Danmark och Tyskland, vilket speglar Nordax utlan- medférde ingen paverkan pa det redovisade vardet.

ingsportfolj. Resultat som inte direkt ar hanforliga

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 107 132 3 64 14 321
Rantekostnader -22 -37 (0] -9 -2 -70
Summa rantenetto 85 95 3 55 12 251
Provisionsintakter 2 2 - 6] - 4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -4 -1 (0] -1 (e} -6
Rérelsekostnader? -36 -37 [0} -19 -7 -98
Kostnader av engdngskaraktar3 (o]
Marknadskostnader? -10 -15 0 -5 -6 -36
Resultat fore kreditforluster 37 44 3 32 -1 15
Kreditforluster -1 -24 -2 -4 -4 -35
Rorelseresultat 36 20 1 28 -5 80
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allmanheten 4025 4125 179 1964 548 10 841

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrédkningen
Ranteintakter! 104 137 3 62 1 317
Rantekostnader -24 -37 -2 -1 -3 =77
Summa réntenetto 80 100 1 51 8 240
Provisionsintakter 2 1 - o] - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3 -1 [e] -1 (e} -5
Rérelsekostnader? -37 -27 0 -9 -5 -78
Kostnader av engdngskaraktar3 0 0] (o} 0] (0] [0}
Marknadskostnader? -7 -13 (0] -6 -7 -33
Resultat fore kreditforluster 35 61 1 35 -5 127
Kreditforluster -12 -17 -1 -9 -5 -44
Rérelseresultat 23 44 (0] 26 -10 83
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allménheten 3898 4104 200 1926 478 10606
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Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrédkningen
Ranteintakter! n2 138 4 53 7 314
Réntekostnader -36 -49 -2 -10 -2 -99
Summa réntenetto 76 89 2 43 5 215
Provisionsintakter 3 1 (0] o] ] 4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3 -1 -1 0] (0] -5
Rorelsekostnader? -35 -34 -2 -10 -6 -87
Marknadskostnader? -1 -8 0 -3 -7 -19
Resultat fore kreditforluster 40 50 -2 28 -9 108
Kreditforluster -2 -13 -7 -3 -2 -27
Rorelseresultat 38 37 -9 25 -1 81
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allménheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2014 2015

Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 420 542 14 242 42 1260
Rantekostnader -108 -168 -4 -43 -10 -333
Summa réntenetto 312 374 10 199 32 927
Provisionsintakter 8 7 - 1 - 16
Av- och nedskrivhingar av materiella och immateriella tillgdngar -1 -5 (0] -2 -2 -21
Rérelsekostnader? -132 -1n3 -6 -43 -21 -315
Kostnader av engdngskaraktar3 -75
Marknadskostnader? -27 -49 (0] -22 -27 -125
Resultat fore kreditforluster 150 214 4 133 -18 407
Kreditforluster -40 -70 -5 -27 -15 -157
Rorelseresultat 110 144 -1 106 -33 250
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allménheten 4025 4125 179 1964 548 10 841
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Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
2014 | 2015
Januari-December 2014 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen
Rénteintakter! 453 517 19 189 18 1196
Rantekostnader -164 -197 -8 -40 -6 -415
Summa réntenetto 289 320 1 149 12 781
Provisionsintakter 9 6 (0] o] - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -8 -5 -1 -2 -1 -18
Rérelsekostnader? -103 -90 -6 -28 -15 -243
Marknadskostnader? -18 -41 - -16 -21 -96
Resultat fore kreditforluster 168 189 3 103 -25 439
Kreditforluster -31 -49 -13 -17 -4 -4
Rorelseresultat 137 140 -10 86 -29 325
BALANSRAKNINGEN
Utlaning till allmanheten 3880 3934 246 1688 294 10 042

T Ranteintakter avser intakter fran externa kunder.

2 Rorelsekostnader bestdr av nettoresultat av finansiella transaktioner, dvriga rérelseintékter, allmanna administrationskostnader samt den

del av 6vriga rorelsekostnader som ej avser marknadskostnader.

3 Kostnader av engdngskaraktar avser kostnader som uppkommit i samband med utgivande av prospekt och notering av Nordax aktie pa Nasdag

Stockholm.
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Not 8 Kostnader av engdngskaraktéar

Kostnader av engangskaraktar uppgar till 75 MSEK
och avser handelser och transaktioner vars resultat-
effekter ar viktiga att uppmarksamma nar periodens
finansiella resultat jdmférs med tidigare perioder.

Not 9 Stallda panter

Kostnader av engdngskaraktér avser kostnader som
uppkommit i samband med utgivande av prospekt
och notering av Nordax aktie pa Nasdaq Stockholm.

KONCERNEN 31DECEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2015 2014
Stallda panter for egna skulder

Utlaning till allmanheten 9190 8481
Utlaning till kreditinstitut 597 699
Summa 9787 9180

Not 10 Transaktioner med nérstdende

| samband med omorganisation inom Nordax-kon-
cernen i maj 2015 erholl nagra aktiedgare en képeskill-
ing pa totalt 1,8 MSEK (-) i forskott for sina dverlatna
aktier i Nordax Group Holding AB i form av skulde-
brev utgivna av Nelson Luxco SARL. Skuldebreven ar
utfdrdade pd marknadsmaéssiga villkor aterbetalades
den 21 maj 2015 inklusive upplupen ranta.

Det har utgatt monitoring fee till ndrstaende bolaget
Vision Capital LLP fran Nordax Group Holding AB om
0,08 MSEK, varav 0,07 fee och 0,01 kostnader (Kv 2
2014 monitoring fee om 0,08 MSEK, varav 0,07 fee
och 0,01 kostnader).

Koncernen har i évrigt inte haft nagra transaktioner
med narstaende under aret.

Not 11 Vasentliga hdndelser efter balansdagens utgang

Inga héndelser med véasentlig paverkan pa informa-
tionen i denna rapport har intraffat efter balansdagens
utgdng.
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Rapport dver resultat | moderbolaget

MODERBOLAGET OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 1 - - 1 -

Rérelsekostnader

Personalkostnader o] -2 - -2 -
Ovriga externa kostnader -2 (0] - =77 -
Summa rérelsekostnader -2 -2 - -79 -
Rorelseresultat -2 -2 - -78 -

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernbolag 141 - - 141 -
Rantekostnader och liknande kostnader 6] - - 6] -
Resultat fran finansiella investeringar 141 [0} - 141 -
Resultat efter finansiella poster 139 -2 - 63 -

Skatt pa arets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 139 -2 - 63 -
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Rapport dver finansiell stalining rmoderbolaget

MODERBOLAGET 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2015
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 4970
Summa finansiella anldggningstillgangar 4970
Summa anldggningstillgdngar 4970
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 141
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (0}
Summa kortfristiga fordringar 141
Kassa och bank 83
Summa omséttningstillgadngar 83
SUMMA TILLGANGAR 5194
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital m
Overkursfond 4859
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 69
Summa eget kapital 5039
Skulder

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (0}
Ovriga skulder o
Skulder till koncernbolag 155
Summa kortfristiga skulder 155
Summa skulder 155
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5194
Posterinom linjen

Stallda panter for egna skulder Inga
Ansvarsforbindelser Inga
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Rapport dver forandringar | eget kapital,

moderbolaget

MODERBOLAGET Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst

AKTIEKAPITAL 2015-03-02 1 - - 1
Totalresultat

Periodens resultat 63 63
Summa totalresultat 63 63
Transaktioner med aktiedgare

Resultat fran likvidaton av Nelson LuxCo Sarl 6 6
Koncernintern omstrukturering 110 4859 [0} 4969
Totala transaktioner med aktiedgare 110 4859 6 4975
UTGAENDE BALANS 30 DECEMBER 2015 m 4859 69 5039

Aktiekapitalet bestar av 110 945 598 stamaktier av samma slag med kvotvéarde 1kr. Samtliga aktier har lika rést.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Avkastning pa eget kapital exklusive
immateriella tillgdngar

Justerat resultat fér perioden som procentuell andel
av genomsnittlig eget kapital exklusive immateriella
tillgangar beréknas pa rullande 12 manader.

Avkastning pa genomsnittliga 1&n

Justerat rorelseresultat i procent av genomsnittlig
|&neportfdlj. Avkastning pd genomsnittliga 1&n berék-
nas pa rullande 12 manader.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i procent av totala tillgdngar inklusive
poster som inte &r upptagna i balansrakningen med
konverteringsfaktorer i enlighet med standardiserat
tillvdgagangssattet.

Finansiella métetal som inte ingar i IFRS-EU
Matetal som inte revideras och som anvands av lednin-
gen for att dvervaka det underliggande resultatet for
Nordax verksamhet.

Genomsnittlig laneportfélj
Genomsnittlig utldning till allménheten i bérjan av
perioden och i slutet av perioden.

Justerat resultat

Resultatet exklusive avskrivningar av férvarvade im-
materiella anldggningstillgdngar, valutakursférandrin-
gar och engdngsposter samt skatteeffekten pa dessa.
Justerat rorelseresultat ar ett finansiellt begrepp som
inte ingar i IFRS-EU.

Justerade rorelseintdkter

Totala rorelseintdkter exklusive valutakursférandring-
ar. Justerade rorelseintakter ar ett finansiellt begrepp
som inte ingdr i IFRS-EU.

Justerade rérelsekostnader

Totala rorelsekostnader exklusive avskrivningar av
forvarvade immateriella anléaggningstillgdngar och
engangsposter. Justerade rorelsekostnader &r ett

finansiellt begrepp som inte ingar i IFRS-EU.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av forvar-
vade immateriella anldggningstillgangar, valutakurs-
férandringar och engdngsposter. Justerat roérelseresul-
tat &r ett finansiellt begrepp som inte ingar i IFRS-EU.

Justerat K/I-tal

Justerade rorelsekostnader exklusive marknadsféring-
skostnader i procent av justerade rorelseintakter.
Justerat K/I-tal berdknas pa rullande 12 manader.

Kapitalbas

Summan av priméarkapital och supplementarkapital.

Kreditférlustniva

Kreditférluster, netto i procent av genomsnittlig lane-
portfolj. Kreditforluster, netto for kvartalet redovisas
enligt arsbasis.

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hdogkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sakra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga géallande férluster eller minskad
tillgang till gemensamt tillgédngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)
Hoégkvalitativa likvida tillgangar i relation till det
uppskattade utflédet av kontanter de kommande
30 kalenderdagarna, enligt definitionen i svenska
bestammelser (FFFS 2012:6).

Primarkapital
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstallda 1an.

Primarkapitalrelation
Primarkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanférligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittliga antalet aktier.

Riskexponeringsbelopp

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i balan-
srakningen, viktade i enlighet med kapitaltackning-
sreglerna for kredit- och marknadsrisker. De operativa
riskerna mats och adderas som riskexponeringsbe-
lopp. Riskexponeringsbeloppen definieras endast for
koncernens situation.

Supplementarkapital
Huvudsakligen efterstéllda Ian som inte kan réknas
som primarkapitalbidrag.

Total kapitalrelation
Total kapitalbas i procent av riskexponeringsbeloppet.
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Redovisade och justerade siffror

REDOVISADE OCH JUSTERADE SIFFROR OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014
Redovisade rorelseintdkter 228 226 205 888 803
Valutakursvinster/-férluster 26 17 14 55 2
Justerade rorelseintékter 254 243 219 943 805
Redovisade rérelsekostnader 13 99 97 481 364
Poster av engadngskaraktar [0} [e] -6 -74 -18
Amortering pa férvarvade immateriella tillgangar -3 -3 -4 -13 -13
Justerade rérelsekostnader 1o 96 87 394 333
Marknadsféringskostnader -36 -33 -19 -125 -96
Justerade rorelsekostnader, exkl. marknadsféringskostnader 74 63 68 269 237
Kreditfoérluster, netto (som rapporterat) -35 -44 =27 -157 -14
[0} (0] [0} [0} 0}
Redovisat rérelseresultat 80 83 81 250 325
Poster av engadngskaraktar (e} [e] 6 74 18
Valutakursvinster/-forluster 26 17 14 55 2
Amortering pa férvarvade immateriella tillgangar 3 3 4 13 13
Justerat rorelseresultat 109 103 105 392 358
Eget kapital exkl. immateriella tillgdngar 1413 1356 1222 1413 1222
Aktiekapital 1733 1670 1538 1733 1538
Immateriella tillgangar -320 -314 -316 -320 -316
Justerad avkastning pa eget kapital exkl. immateriella tillgangar, senaste 12
manaderna 23,2% 24,1% 25,6% 23,2% 25,6%
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