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SpectraCure 2016
Om SpectraCure

SPECTRACURE | KORTHET

SpectraCure &r ett svenskt féretag som grundades 2003 som
ett spin-off-foretag frdn avdelningen fér atomfysik och Lunds
medicinska lasercentrum vid Lunds universitet. Bolaget ar
fokuserat pd cancerbehandling med medicintekniska system
innehéllande laserljuskillor och fotoaktiva likemedel, dven
kallat interstitiell fotodynamisk tumérbehandling, férkortat
PDT efter "Photodynamic therapy”. Behandlingsmetodiken ar
lamplig for invartes solida tumarer av olika slag, i t.ex. prostata,
bukspottkdrtel, men dven vid andra indikationer som cancer i
huvud- och halsregionen.

SpectraCure har valt behandling av aterfall av prostatacancer
som den férsta medicinska indikationen. Bolagets teknik
bygger pa éver 25 ars vetenskaplig forskning och arbete med
PDT kombinerat med klinisk erfarenhet av mer 4n 2 700 PDT-
behandlingar av hudtumérer vid Lunds universitetssjukhus.
SpectraCures patenterade PDT-system bygger pa att patienten
ges ett lakemedel som i kombination med icke-virmande rétt
laserljus fotoaktiveras, varvid ljus och darmed energimangden
6vervakas i sin tur av ett unikt dosstyrningssystem. Mjukvaran
i dosstyrningen, IDOSE, som &r egenutvecklad och patenterad,
borgar for séker, exakt och effektivt styrd PDT-behandling av
interna solida cancertumérer.

Bolaget pabérjar nu kliniska fas 1-studier, som kommer att
foljas av fas 2. Darefter dr det troligt att ett samarbetsavtal med
storre likemedelsbolag eller medicinteknikbolag kan finansiera
en fas 3-studie.

SpectraCures fasl-studie pabérjar behandling av aterfalls-
patienter med prostatacancer, med bolagets teknik fér PDT.
Studien initieras vid Princess Margaret Cancer Centre i Toronto,
Kanada.

Bolaget har redan en fardig produkt (som dock vidareutvecklas
l6pande). Fyra patienter med prostatacancer har redan
behandlats i en férsta studie. Detta innebér att tolererbarheten
hos patienter, liksom eventuella biverkningar redan i ndgon man
ar kinda. Inga storre biverkningar har pavisats. Andra fordelar
med tekniken &r att inga direkt konkurrerande system finns,
patienter kan behandlas vid upprepade tillfillen vid behov,
samt att behandlingen ldmpar sig som komplement till andra
behandlingsformer.

Det &r en uttalad plan fér SpectraCure att kunna erhilla
s.k. sirlakemedelsklassning (orphan drug-klassificering) i
kommande kliniska studier. Klassificering som sarlakemedel
kan beviljas for sjukdomar som drabbat hégst 5 av 10 000
individer inom Europa eller hogst 200 000 i USA. Féretag som
beviljas sirldkemedelsstatus far:

» Hjalp med utformning av kliniska studier

» Réatt att ans6ka om bidrag fran FDA under utveckling av
sarldkemedlet

»  Avgiftslattnader

» Sju &rs marknadsexklusivitet av FDA (amerikanska livs-
och lakemedelsverket) samt tio &rs marknadsexklusivitet
av EMEA (European Medicines Evaluation Agency).

SpectraCures teknik anvinds tillsammans med en typ av
likemedel som gar under den G&vergripande bendmningen
fotosensibiliserare. Bolaget har valt att anvinda det specifika
lakemedlet verteporfin, som gér under varumirket Visudyne®.
Fér marknadsgodkidnnande av amerikanska FDA och mot-
svarande myndigheter i EU krdvs att SpectraCures teknik
godkanns tillsammans med likemedlet; i detta fall verteporfin.
Tack vare att verteporfin redan &r godkant fér en annan
medicinsk indikation finns redan en omfattande regulatorisk
dokumentation. Processen for att godkdnna SpectraCures
teknik blir darfér avsevart lattare an om ett sddant godkinnande
inte hade funnits.

| en rapport har lakare vid University College London Hospital
(UCL Hospital) i London presenterat resultaten av en klinisk
studie, som omfattar ver 400 min med prostatacancer. Den
vetenskapliga rapporten publiceras i The Lancet Oncology och
BBC rapporterar om nyheten. Metoden i studien dr fotodynamisk
tumoérbehandling enligt samma princip som den metod som
SpectraCure utvecklar.Studiens ansvarige ldkare, professor Mark
Emberton vid UCL Hospital, beskriver metoden och resultaten
som “omvélvande”. | studien behandlades cancern till full bot
hos 49% av patienterna. Mycket f& biverkningar rapporterades.
Efter tva ars uppféljning rapporterades inga biverkningar. Detta
ar ett tydligt bevis fér att PDT som behandlingsmetod dr mycket
lovande.

SpectraCure 2016
VD kommenterar

"Mdnga viktiga mal har ndtts”

Under aret har PDT som behandlingsmetod fér personer med prostatacancer visat sig ha mycket goda resultat. Med SpectraCures
studier kommer mélet att ersatta stralningsbehandlingar med ett skonsamt alternativ allt mer inom rackhall.

Underdret som gétt har vinatt manga viktiga milstolpar.

Avtal har skrivits, patent har beviljats och godkdnnanden fran
amerikanska FDA, Health Canada och etikndmnden har 6ppnat
dérrar for fler delmdl. Tillsammans med de prestigefyllda
klinikerna Princess Margaret Cancer Centre i Toronto, Kanada,
och Pennsylvania University Hospital i Philadelphia, USA och
med aktiedgarnas stdd i ryggen har vi nu startat upp den
planerade fas 1-studien i Toronto med patienter med lokalt
aterfall i prostatacancer.

Under 2016 har SpectraCure arbetat intensivt med finansiering
och planering av kliniska studier med malet att starta kliniska
studier under 2017. Planeringen har omfattat teknik, logistik,
tillstdnd/regulatoriska aspekter, resursplanering, rekrytering,
férhandling och avtal med klinikerna, samt upphandling av
CRO-bolag som resursstéd infér de kliniska studierna i USA och
Kanada. SpectraCure har skrivit avtal med CRO-bolagen Larix
A/S (Danmark) och IMARC (USA) fér resursstod infor de kliniska
studierna.

| december 2016 genomférde SpectraCure en foretrides-
emission. Emissionen tecknades till ca. 80% och inbringade ca.
19,2 Mkr. Bolaget har fatt ca. 1000 nya aktiedgare som tillkom i
samband med emissionen.

Fas 1-studien har pabérjat behandling av &terfallspatienter med
prostatacancer. Studien initieras vid Princess Margaret Cancer
Centre i Toronto.

| slutet av december rapporterades resultaten av en klinisk
studie med PDT som behandlingsmetod som omfattat ver 400
man med prostatacancer vid UCL Hospital i London. Ansvarig
lékare for studien omtalade resultatet som “omvélvande”.
| 49% av fallen uppndddes komplett respons/full bot hos
patienterna och inga eller fa biverkningar registrerades. Dagens
konventionella metoder, joniserande strilbehandling och/eller
kirurgi, innebar en hog grad av biverkningar som impotens och

inkontinens. Studien vid UCL Hospital anvinde sig inte
av ett avancerat doseringssystem som IDOSE, SpectraCures
patenterade verktyg vid PDT-behandling. Vi drar darfor
slutsatsen att resultatet vid UCL Hospital kunde blivit dnnu
battre.

Trots den markant forbattrade biverkningsprofilen genom PDT-
behandling av prostatacancer ar huvudfokus inom sjukvarden
de konventionella metoderna, joniserande stralbehandling och
kirurgi for primar tumérbehandling. Darfor siktar SpectraCure
pa patienter med aterfall av prostatacancer. Vid aterfall ges
inte stralning igen, eftersom metoden inte kan repeteras p.g.a.
uppnadd maximal dos vid den initiala behandlingen.

SpectraCures utvecklade PDT-teknik innebar mojligheten att
erbjuda behandling f6r den grupp av patienter som annars inte
erbjuds ndgon annan behandling fradnsett hormonell behandling,
som kan medféra stora biverkningar. SpectraCures vision &r att
med en mindre skadlig metod kunna ersétta dagens behandling.
Som ett forsta steg for att pavisa effekt ar det patienter med
aterfallscancer som behgver ett behandlingsalternativ som
inkluderas i den kliniska studien.

| Europa och USA drabbas arligen 600 000 patienter av
prostatacancer. Av dessa genomgér omkring en tredjedel (180
000-200 000 patienter) joniserande stralbehandling. En stor
grupp pa 25%, i detta fall nirmare 50 000 personer, drabbas
senare av aterfall. Det &r dessa vi kan fanga upp och forbattra
livet for.

Vi kommer att ha fortsatt mycket tydligt fokus pa vara kliniska
studier under 2017. Jag vill tacka alla aktiedgare for supporten
under aret 2016 och vilkomna de nya aktiedgarna till ett
spannande foretag.

Dr Masoud Khayyami
VD, SpectraCure AB
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Marknadsstrateq!

Arligen insjuknar ca 180 000 personer i USA och 400 000 i EU i prostatacancer. Efter stralbehandling drabbas
omkring 60 000 av dessa av aterfall i cancern. Behovet av nya behandlingsmetoder fér dessa patienter ar stort.
En sddan metod erbjuds av interstitiell PDT. Interstitiell PDT har potential att ge patienterna betydligt battre
livskvalitet an de behandlingsalternativ som idag erbjuds aterfallspatienter, exempelvis hormonell blockering.

$26 BN

SpectraCure 2016
Marknadsstrategi

$50 BN

2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017

Den globala marknaden for férebyggande och behandling av prostatacancer har uppskattats till $ 26
miljarder under 2011 och forvintas att nd $ 50 miljarder 2017, vilket innebdr en drlig tillvixt om 12%, enligt

en rapport frdn BCC Research Market Forecasting.

VARLDSMARKNADEN

Den globala marknaden fér forebyggande och behandling av
prostatacancer har uppskattats till $ 26 miljarder under 2011
och férvintas att nd $ 50 miljarder 2017, vilket innebér en arlig
tillvaxt om 12%, enligt en rapport fran BCC Research Market
Forecasting.

Marknaden enbart for den forsta medicinsoka indikationen,
aterfall i prostatacancer, dr mycket stor. Arligen insjuknar
ca 180 000 patienter i USA och 400 000 i EU. Efter stral-
behandling drabbas omkring 60 000 av dessa av aterfall i
cancern, vilket initialt dr den mélgrupp som adresseras av
SpectraCure. Med en uppskattad intdkt av ca 35 000 euro per
patient ar den potentiella initiala marknaden i USA och EU
dérmed vard omkring 20 miljarder kr. Dartill finns fler mojliga
kategorier av cancerpatienter i senare skede, dar obehandlad
prostatacancer har mycket stor potential, dvs som ett direkt
alternativ till stralning och kirurgi. Inom cancervérden finns en
stark trend for att uppna 6kad livskvalitet, inte bara éverlevnad.
Ledande forskare och ldkare férordar klinisk utvirdering av
SpectraCures metod. F& behandlingsméjligheter existerar idag
for aterfallspatienter inom prostatacancer, och nya metoder
efterfragas idag i badde USA och EU. Detta, tillsammans med
ovriga fordelar som begrénsade biverkningar, méjligheten att
upprepa SpectraCures behandling vid behov, och att metoden
lampar sig som komplement till annan behandling, borgar for
att metoden kommer att tas emot vil.

SpectraCures behandling av lokalt aterfall av prostatacancer
kommer sannolikt att erhélla s.k. sérldkemedelsklassning, vilket
ger kliniker hogre ersattningsnivéd an andra behandlingar.

Sarlakemedelsklassning kan utfardas for medicinska indikat-
ioner med farre 4n 200 000 patienter i USA. Sedan 2007 finns
det en vedertagen ansékningsprocess hos amerikanska FDA och
den europeiska motsvarigheten for att f4 sadan status.

Att fa behandlingen godkand i patientférsakringssystemet i USA
("reimbursment”) vintas bli férhallandevis rattframt nar kliniska
férdelarharpavisats med dekliniska prévningar som SpectraCure
planerar inleda inom kort. Det finns idag inget godkant botande
behandlingsalternativ for patientkategorin. Arbetet med att fa
behandlingen godkiand i patientférsikringssystemet kommer
att paborjas parallellt med fas 2-studierna, for att fortsatta
under genomférandet av fas 3. Processen kommer bland annat
att kréva hjalp av specialistkonsulter och den totala uppskattade
kostnaden for att erhalla en sa kallad reimbursment code &r ca
$600 000 per &r under ca 3 &rs tid.

INDIKATIONER

Utéver prostatacancer finns andra cancertyper i exempelvis
bukspottkaértel, huvud och hals, och lever som kan adresseras
med SpectraCures behandlingsplattform. Bolaget har dock valt

att initialt satsa pa aterfallspatienter inom prostatacancer. Nar
Bolaget kommit langre i att visa pa god effekt har behandling i
forsta linjen av prostatacancer en mycket stor potential.

INITIAL MALMARKNAD

ATERFALL AV PROSTATACANCER

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos mén i vést-
varlden, inte minst i USA och Norden. Ungefar 8%, drygt 1,1
miljoner fall, av totalt 14,1 miljoner nya cancerfall (i hela virlden
for vuxna mian och kvinnor) under 2012, uppskattades vara
prostatacancer. Knappt 4 miljoner man uppskattades leva med
prostatacancer under 2012. Cirka 8,2 miljoner manniskor dog av
cancer under 2012 och cirka 8% av dessa dodsfall var relaterade
till prostatacancer. Omkring 1,75 miljoner méan uppskattas ha
prostatacancer pd de sju storsta likemedelsmarknaderna:
USA, Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och
Japan. Cirka 20-25%, motsvarande drygt 400 000 patienter
med prostatacancer, utvecklar obotlig s.k. kastrationsresistent
prostatacancer (CRPC) med skelettmetastaser.

| Sverige &r prostatacancer den vanligaste cancerdiagnosen
fér man, med knappt 10 000 diagnostiserade fall &rligen.
Prostatacancer ar den cancerform bland min i Sverige som
orsakar flest dodsfall. 2012 avled 2 352 man till féljd av
prostatacancer. Som jamférelse avlider cirka 1 500 kvinnor per
ar av brostcancer. | Sverige lever i dag omkring 85 000 mén
som har eller har haft prostatacancer. Antalet diagnostiserade
prostatacancerfall har 6kat kraftigt under de senaste 35 &ren.
Sjukdomen &r ovanlig fére 50 ars alder men darefter Gkar
férekomsten med stigande alder, hilften av fallen aterfinns hos
man som &r dver 70 ar.

Mer &n 550 000 min lider av 3terfall (recidiv) av prostatacancer
i Nordamerika idag. Det uppskattas att 82 000 av dem lider av
lokaliserad prostatacancer typ | eller typ Il. | USA och EU &r nya
behandlingsmetoder for denna patientkategori efterfragade
fran hialsovarden, och det medicinska behovet ar betydande.
SpectraCures behandling fér aterkommande prostatacancer
bedéms komma att betraktas som sarldkemedelsklassad
behandling. Sarlakemedelsklassade behandlingar ger kliniker
en hogre ersattning an andra behandlingar.

Extern stralbehandling drvid sidan av operation (prostataektomi)
den vanligaste behandlingsformen fér lokaliserad prostata-
cancer. Aterfall rapporteras hos i storleksordningen 20-40
% av alla fall och férfarandet kan inte upprepas. Ytterligare
stralbehandling &r inte acceptabel, eftersom dessa tumérer ar
klart stralningsresistenta och fornyad behandling innebar hég
risk for stralningsrelaterade komplikationer. Cytostatika &r inte
botande och bér endast ges som lindring vid sena stadier av
sjukdomen. Prostataektomi hos dessa patienter dr tekniskt
komplicerat och férknippas med svara komplikationer och
lngvarig sjukhusvistelse. Hormonterapi (androgendeprivation)
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kan minska tumdrstorleken och bromsa tillvixten, men ar inte
botande och férknippas med allvarliga oonskade biverkningar
for patienterna.

Med tanke pa dessa begrinsningar finns ett stort medicinskt
behov av nya behandlingsmetoder for patienter med aterfall
i prostatacancer. En sddan metod erbjuds av interstitiell PDT,
vilket &r en minimalinvasiv modalitet. Interstitiell PDT har
potential att ge patienterna betydligt battre livskvalitet &n t ex
hormonell blockering.

P4 grund av de unika fordelarna for interstitiell PDT for lokalt
aterfall av prostatacancer ar detta den medicinska indikation
SpectraCure primart siktar pa att lansera en produkt for.

SpectraCure kommer att genomféra kliniska studier pa patienter
med lokalt dterkommande prostatacancer med preliminar start
under december 2016, tillsammans med de prestigefyllda
klinikerna Princess Margaret Hospital i Toronto, Kanada, och
Pennsylvania University Hospital i Philadelphia, USA.

CANCER | BUKSPOTTSKORTELN

Under 2010 fick omkring 43 000 personer i USA diagnosen
cancer i pankreas (bukspottkérteln) och nistan 37 000 dog
av sjukdomen. Pankreascancer &r en av de dddligaste av alla
cancerformer, och &r den fjarde hégsta dédsorsaken av cancer
bland bade min och kvinnor dver hela virlden. Aven om den
star for endast 2,5% av nya fall, &r pankreascancer ansvarig for
6% av alla dédsfall i cancer varje ar.

Cancer i bukspottskérteln har ofta en dilig prognos: sett
overgripande for alla stadier &r 1-ars och 5-drséverlevnaden
25% respektive 6%. For lokaliserad cancer dr 5-arséverlevnaden
cirka 20%, medan mediandverlevnaden for lokalt avancerad och
metastaserad sjukdom, som tillsammans representerar mer &n
80% av alla fall, &r cirka 10 respektive 6 manader.

SpectraCure agerade medsponsor for kliniska studier pa
pankreascancer vid London University College Hospital 2012.

HUVUD- OCH HALSCANCER

Cancerformer som brukar bendmnas huvud- och halscancer
utgar ofta fran skivepitelet i slemhinnorna i huvudet och halsen
(till exempel inne i munnen, nisan och halsen).

Huvud- och halscancer stér fér cirka 3 procent av all cancer i
USA. Dessa cancerformer ar nastan dubbelt sa vanliga bland
man som bland kvinnor. Huvud- och halscancer diagnostiseras
oftare bland personer éver 50 &r dn bland yngre. Mer &n 52 000
man och kvinnor i USA beréknas ha diagnosticerats med huvud-
och halscancer under 2011.

FORSALJNINGS- OCH
MARKNADSSTRATEGI

SpectraCure riktar sig mot den nordamerikanska marknaden
initialt. Denna strategi underlattar ett myndighetsgodkénnande
i USA och dven godkannande pa andra marknader. Dessutom ar
ersattningsstrukturen i patientforsikringen gynnsam fér denna
typ av behandling i Nordamerika, och marknaden i USA &r stor
och relativt homogen.

SpectraCures strategi ar att via “early adopters” nd och knyta
upp nyckelkliniker, och med dessa arbeta fér att snabbt fa
ersittningsacceptans fér behandlingen.

Potentiella "early adopters” inkluderar kliniker som erbjuder
behandlingsformen brachyterapi eftersom de redan har den
kompetens och erfarenhet som kravs for att arbeta med
nalinsattning i prostata som anvands &ven vid interstitiell
PDT. SpectraCure avser att inleda samarbete med en eller flera
industriella partners under 2017/18 i syfte att fa ytterligare stod
och resurser i kommersialiseringsprocessen.

MARKNADSSTRATEGI - PATIENTER
MED ATERFALL EFTER STRALNING

SpectraCures malgrupp ar 60 - 90 % av diagnostiserade
patienter med aterfall av prostatacancer. | berdkningarna nedan
har SpectraCures potentiella andel av antalet diagnostiserade
recidiverande prostatapatienter uppskattats till 60 %.

SpectraCures initiala malgrupp &r patienter med kliniska recidiv
efter stralbehandling. Anledningen ar att det i praktiken bara
finns tva alternativ, “watchful waiting” eller hormonbehandling,
for denna patientgrupp. | diskussioner med onkologer och
urologer uppskattas denna grupp till omkring en tiondel av
totala antalet patienter med lokaliserad prostatacancer i USA.

Antal diagnostiserade patienter

SpectraCure 2016
Marknadsstrategi

Antal patienter med lokaliserad aterfall
prostatacancer per r (behandlingsbara med

Region med prostatacancer per ar PDT)
USA 180 000 20 000
Europa 400 000 40 000
Totalt USA och Europa 60000
UK 31900 5000
Sverige 9 458 1000

Uppskattningen av marknaden baserat pé en intakt av 35 000 € per behandling.

Totala antalet patienter

(T1+T2) perar Totalt (€)
Geografiskt omréde 60 % 35000 € per behandling
Vastvarlden 36 000 1260 000 000
USA 12 000 420 000 000
Europa 24 000 840 000 000
Sverige 600 21000 000

KOMMERSIALISERINGSSTRATEGI

Arbetet fram till kommersialiseringen &r uppdelat i féljande faser:

Forskning Etablering av

och utveckling
2000 - 2003 2003 2007-2009

KLINISK FAS

Malsattningen ar att visa att SpectraCures metod, fotodynamisk
terapi med dosimetri i realtid, har ett kliniskt virde fér
lokaliserad prostatacancer. Nar SpectraCure kan visa kliniskt
virde kommer detta att skapa mojligheter till etablering av
strategiskt partnerskap eller méjlighet till tidig "exit” genom en
sa kallad "trade-sale”.

Aktiviteter under kliniska fasen ar:

» Kliniska studier pd lokaliserad prostatacancer - fas 1, 2
och 3

» Fordjupa marknadskunskapen
» Utarbeta villkor for strategiska affarsallianser

» Fardigstalla det tekniska systemet for regulatoriskt
marknadsgodkéannande

» Forbereda infor tillverkning under nésta fas
» Utveckla en strategi for olika tillbehér till instrumentet

» Stérka patentportféljen, genom att virda existerande
patent och ta fram ytterligare patentansokningar

» Vidareutveckla nitverket av internationella forskargrupper

» Utreda framtida tillverkningsstrategi inklusive tillgéng till
det valda fotoaktiverande ldkemedlet.

Proof of Klinisk och
SpectraCure AB Principle

exit exit

Lansering

regulatorisk fas

2017 - 2019 2020/2021

KLINISKT PROGRAM

SpectraCures teknik anvénds tillsammans med en typ av
ldkemedel som gar under den Gvergripande bendamningen
fotosensibiliserare. Bolaget har valt att anvdnda det specifika
lakemedlet verteporfin, som gar under varumirket Visudyne®.
Visudyne &r ett godkant lakemedel i ett stort antal lander sedan
borjan av 2000-talet for anvandning for PDT-behandling av
aldersrelaterad makuladegeneration, en form av 6gonsjukdom.
Grundpatentet for verteporfin har gitt ut och substansen ar
numera tillgdnglig for generikatillverkning.

For marknadsgodkdnnande av amerikanska FDA och
motsvarande myndigheter i EU krévs att SpectraCures teknik
godkanns tillsammans med ldkemedlet, i detta fall verteporfin.

Tack vare att just detta likemedel redan ar godkint for en
annan medicinsk indikation finns en omfattande regulatorisk
dokumentation fér den aktiva substansen. SpectraCure fick
under aret klartecken frdn amerikanska FDA, Health Canada och
etikndmnd att starta prostatastudien.
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Foretaget av Karolinska Develop-
ers ets utvecklingsbolag (LUAB). Efter

ggare. Enligt foretagets urspr
le en prototyp utvecklas, potentialen for
rsokas och en klinisk studie som “proof of
as. En sddan studie genomférdes pa tjocka
6rer under 2003-2004.

es om detaljerna i bolagets fortsatta
ategi. Styrelsen beslutade d3 att fortsitta satsa
av prostatacancer, som var ett lovande spar. | det
ategidokumentet fastslogs dven att “SpectraCure
]‘nolllgheten att fa tillgang till en fotosensiterare av
generatlonen med férre biverkningar.” Detta féreslog
g att gora antingen genom licensiering av ett befintligt
Gkemedel for fotosensibilisering, eller genom att utveckla
~ en egen substans till registrerat likemedel. | praktiken
innebar detta att SpectraCure satsade pd att agera bade som
medicinteknikbolag och likemedelsbolag.

Tva lovande likemedelskandidater (fotosensibiliserare av
den nya generationen), kallade PB-07 och PB-107, kdptes
in av ett nederlandskt ldkemedelsbolag. Dessa var i tidig fas
och inte testade pad ménniska. Séledes &terstod ett langt
utvecklingsarbete till registrerade likemedel.

Ytterligare ett uttalat strategimal var att hitta en stor industriell
partner for att stodja den fortsatta utvecklingen dels for
kommersialisering av en behandling f6r prostatacancer, och
dels utveckla ldkemedlen. Detta arbete sammanfoll olyckligt

i Eh process for att genom féra
lett till att bolaget idag har fatt godkan

Teknik

for atom i

ed finanskrisen 2008
kunde hittas.

Behandlingsplanering me ]
tumérvolymen, utan a t; S

IDOSE® styr ocksa
och IDOSE® juste
undvika éverexpi

| bérjan av 2010 omformulera es s sin i Bolaget med nya
agare och gick fran att utveckla ett eget fotosensibiliserande
lakemedel till att i stillet utnyttja ett identifierat befintligt
generiskt fotosensibiliserande likemedel. Bolaget valde darmed

att komma till marknad s& snabbt som mojligt med sa liten et
insats som mojligt. Lakemedel av den senaste generationen Systemet h
fanns redan pd marknaden och dessutom skulle patentet p& till 18 op

det mest anvinda (verteporfin) g& ut 2014. Darmed skulle det i samr
komma att vara tillgéngligt som ett fér &ndamalet passande '
generiskt lakemedel.

Lokaltaterfallav prostatacanceridentifierades somenindikation
dar stort medicinskt behov féreldg, och med méjlighet till
sarldkemedelsklassning. En process for att genomfora kliniska
prévningar for denna indikation i USA och Kanada pabérjades,
vilket har lett till att bolaget idag har fatt godkdnnande av FDA
och Health Canada att genomféra studierna.

anberg - Lunds
SpectraCure noterades pa AktieTorget under juni 2015.

or vid Lunds universitet,

ingen for atomfysik, sedan

80. Ordforande i Nobelkommittén
for fysik 2004-2005. Mottagare

av 6ver 20 nationella och
internationella vetenskapliga

priser samt 4 hedersdoktorat och 4

- hedersprofessurer. Medférfattare till

' 00 vetenskapliga artiklar och 20
Skningar.

* o
B e

Lyl

Under 2016 har SpectraCures kliniska studie fér behandling a

patienter med aterfall av prostatacancer med PDT godka
FDA, Health Canada samt etiknamnden fér kliniska prov
i Toronto, Kanada. Det amerikanska patentverket ha o
ett patent som ror dosutvardering i SpectraCure
fér behandling av prostatacancer med PDT. S
har tecknat avtal med tvd CRO-bolag (Contra
Organisation) for att skéta Bolagets kliniska
skrivits med Princess Margaret Hospital
avser man att preliminart behandla

q’

avnad

sk vavnad. Unde

#

= L -

sRUPP OCH UPPFINNARE

Prof. Katarina Svanberg - Lunds
universitet

Professor i onkologi vid Lunds
universitet. Ordférande i Lunds
medicinska lasercentrum och tidigare
férestandare. Katarina Svanberg var
2011 pre5|dent for International Society
for Optics and Photonics (SPIE) med
20 000 medlemmar. Mottagare av flera
ensk: iser och nu senast 2015
tute of Health Lifetime

SpectraCures interstitiella PDT-system med IDOSE® representerar en helt ny generation av medicintekniska system for
behandllngsplanerlng och dosleverans av laserljus, som mojliggér behandling av inre tumérer. Systemet utfor dosimetri i realtid for
uallserad behandling. | systemet ingér dven programvara f6r dosplanering, dosleverans av laserljus och 6vervakning under
ingen, samt optiska fibrer. Mjukyaran IDOSE® tillhandahiller behandllngsplanerlng som berdknar de optimala positionerna for
ka fibrerna och hanterar variationer i malvavnadens geometri, baserat pa medicinska bildmetoder som ultraljud, skiktréntgen
e b .

i Jllggor att tillracklig ljusdos over troskelvardet for cancerdod levereras till hela

ehandlingen. Behandlingen anpassas efter patientens individuella egenskaper,
behandling i realtid for siker dosleverans av laserljuset till tuméren, for att
exponering som kan leda till ofullstdndig behandling undviks

485) med full dokumentation. Systemet kan anvanda upp
lan terapeutisk dosleverans av laserljus och 6vervakningslage

Prof. Stefan Andersson-Engels -
Tyndall National Institute

Professor vid Lunds universitet,
avdelningen for atomfysik, fram till
2016. Sedan 2016 forestdndare for
Biophotonics vid Tyndall Institute,
Irland. Tidigare férestandare for Lunds
medicinska lasercentrum. Mottagare av
flera vetenskapliga priser.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen fér SpectraCure AB (publ), 556642-1011 far hirmed
avge arsredovisning f6r 2016.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

SpectraCure dr ett svenskt foretag som grundades 2003 som ett
spin-off-foretag fran avdelningen fér atomfysik och Lunds medi-
cinska lasercentrum vid Lunds universitet. Bolaget fokuserar
pa cancerbehandling med medicintekniska lasersystem och
fotoaktiva lakemedel, dven kallat interstitiell fotodynamisk
tumorbehandling, forkortat PDT efter Photodynamic therapy.
Behandlingsmetodiken ar lamplig fér invartes solida tumérer av
olika slag, i t.ex. prostata, bukspottkértel, men dven vid andra
indikationer som cancer i huvud- och halsregionen.

SpectraCure har valt behandling av aterfall av prostatacancer
som den férsta medicinska indikationen. Bolagets teknik
bygger pa dver 25 ars vetenskaplig forskning och arbete med
PDT kombinerat med klinisk erfarenhet av mer dn 2 700 PDT-
behandlingar av hudtumérer vid Lunds universitetssjukhus.

SpectraCures patenterade PDT-system bygger pa att patienten
ges ett lakemedel som i kombination med icke-varmande rott
laserljus fotoaktiveras, varvid ljus och darmed energimédngden
6vervakas i sin tur av ett unikt dosstyrningssystem. Mjukvaran
i dosstyrningen, IDOSE, som &r egenutvecklad och patenterad,
borgar for siker, exakt och effektivt styrd PDT-behandling av
interna solida cancertumdérer. Bolaget pabdrjar nu kliniska
fas 1-studier, som kommer att f6ljas av fas 2. Darefter ar det
troligt att ett samarbetsavtal med st6rre likemedelsbolag eller
medicinteknikbolag kan finansiera en fas 3-studie.

Bolaget har redan en fardig produkt (som dock vidareutvecklas
[6pande). Fyra patienter med prostatacancer har redan behand-
lats i en forsta studie. Detta innebir att tolererbarheten hos
patienter, liksom eventuella biverkningar redan i ndgon man ar
kénda. Inga stérre biverkningar har pavisats.

Andra férdelar med tekniken &r att inga direkt konkurrerande
system finns, patienter kan behandlas vid upprepade tillfillen
vid behov, samt att behandlingen ldmpar sig som komplement
till andra behandlingsformer.

Det ar en uttalad plan for SpectraCure att kunna erhélla
s.k. sarlikemedelsklassning (orphan drug-klassificering) i
kommande kliniska studier. Klassificering som sarldkemedel
kan beviljas fér sjukdomar som drabbat hégst 5 av 10 000
individer inom Europa eller hdgst 200 000 i USA. Foretag som
beviljas sarlikemedelsstatus far:

» Hjalp med utformning av kliniska studier

» Ratt att ansdka om bidrag fran FDA under utveckling av
sarldkemedlet

» Avgiftslattnader

» Sju &rs marknadsexklusivitet av FDA (amerikanska livs-
och lakemedelsverket) samt tio 3rs marknadsexklusivitet
av EMEA (European Medicines Evaluation Agency).

SpectraCures teknik anvinds tillsammans med en typ
av ldkemedel som gar under den overgripande bendamn-
ingen fotosensibiliserare. Bolaget har valt att anvinda det
specifika lakemedlet verteporfin, som gar under varumarket
Visudyne®. Fér marknadsgodkinnande av amerikanska FDA och
motsvarande myndigheter i EU kréavs att SpectraCures teknik
godkanns tillsammans med ldkemedlet, i detta fall verteporfin.
Tack vare att verteporfin redan &r godkant fér en annan

medicinsk indikation finns redan en omfattande regulatorisk
dokumentation. Processen for att godkdnna SpectraCures
teknik blir darfér avsevart lattare an om ett sddant godkannande
inte hade funnits.

SAMMANFATTNING AV ARET
SOM GATT (2016)

FORSTA KVARTALET

Under forsta kvartalet 2016 har SpectraCure intensivt
forhandlat om detaljerna i avtalen med de sjukhus, University
of Pennsylvania Hospital i Philadelphia och Princess Margaret
Cancer Centre i Toronto, dar studien skall genomféras. Studien
avser en fas 1-studie fér behandling av dterfallscancer i prostata
med fotodynamisk tumérbehandling (PDT).

SpectraCure har ansékt om godkdnnande av den planerade
kanadensiska kliniska studien hos etikkommittén vid University
Health Network (UHN) i Toronto, Kanada.

ANDRA KVARTALET

SpectraCure har skrivit avtal med University Health Network
(UHN) i Toronto, Kanada, for att genomféra fas 1-studien.

Europeiska patentverket har beviljat ett patent f6r en engangs-
artikel som anvidnds i samband med SpectraCures teknik for
behandling av prostatacancer med PDT.

Amerikanska tillsynsmyndigheten Food and Drug Administration
(FDA) har sedan tidigare godkant att SpectraCure anvinder
IDOSE-systemet i kliniska studier for behandling av aterfall
av prostatacancer. FDA har tidigare dven godkiant det kliniska
protokollet, som beskriver hur studien ska genomféras.

Under andra kvartalet har FDA godkant ett uppdaterat kliniskt
protokoll med mindre &dndringar. Etiknimnden for kliniska
prévningar Toronto, Kanada, har godkadnt SpectraCures
kliniska studie fér behandling av patienter med aterfall av
prostatacancer.

TREDJE KVARTALET

Det amerikanska patentverket har godkant ett patent som
ror dosstyrning av SpectraCures teknik fér behandling av
prostatacancer med PDT.

SpectraCure har tecknat avtal med tvd CRO-bolag (Contract
Research Organisation) fér att hantera bolagets kliniska studie.

SpectraCures systerbolag GASPOROX AB:s emission blev
kraftigt Overtecknad. Den 23 september 2016 avslutades
teckningstiden i Gasporox nyemission infér notering pa Nasdagq
First North Stockholm.

FJARDE KVARTALET

Den kanadensiska lakemedelsmyndigheten Health Canada
har gett klartecken att starta SpectraCures fas 1-studie for
behandling av aterfall av prostatacancer.

SpectraCure har inlett ett samarbete med University College
London Hospital (UCL Hospital), UK, fér behandling av
prostatacancer med bolagets teknik med PDT.

SpectraCure har avyttrat hela sitt innehav av aktier i
GASPOROX AB vilket motsvaras av ett dgande om ca 1,6% i
bolaget. Aktiekursen var 9 kr/aktie. Reavinsten kommer att
ingd i kvartalsrapport for det fjarde kvartalet. Innehavet har
utgjort en finansiell placering och férséljningen paverkar inte
SpectraCures verksamhet.

Den 27 oktober 2016 tog styrelsen i SpectraCure beslut om
att genomfora en garanterad foretrddesemission villkorat
av godkinnande vid extra bolagsstimma den 25 november.
Emissionen omfattar hégst 29 986 979 units, motsvarande 23
989 583 kronor fore emissionskostnader.

Féretradesmissionen dr genom garantidtagande garanterad till
ca. 80%, motsvarande 19,2 Mkr.

Den 25 november 2016 hélls extra bolagsstamma i SpectraCure.
Nedan féljer en sammanfattning av de beslut som fattades.

Bolagsordningen dndras enligt styrelsens forslag till

» Aktiekapitalet skall vara lagst 2 998 697,90 kronor och
hogst 11 994 791,60 kronor

» Antalet aktier skall vara lagst 29 986 979 och hogst 119
947916

Stamman beslutade om andring av bolagsordningen i enlighet
med styrelsens forslag.

Stdamman beslutade att godkéanna styrelsens forslag om
emission av aktier och teckningsoptioner.

SpectraCure 2016
Forvaltningsberattelse

SpectraCure  publicerade informationsmemorandum och
nyemissionens teckningsperiod som pabérjades den 2-16 dec.
SpectraCure AB:s foretrddesemission tecknades till ca 80%,
d.v.s. ca. 19,2 Mkr.

SpectraCures fasl-studie har pabérjat rekrytering av patienter
for behandling av aterfallspatienter med prostatacancer.
Studien har initierats vid Princess Margaret Cancer Centre i
Toronto, Kanada.

| en rapport har lékare vid University College London Hospital
(UCL Hospital) i London presenterat resultaten av en klinisk
studie, som omfattar 6ver 400 min med prostatacancer. Den
vetenskapliga rapporten publiceras i The Lancet Oncology
och BBC rapporterar om nyheten. Metoden i studien &r
fotodynamisk tumérbehandling enligt samma princip som den
metod som SpectraCure utvecklar.

Studiens ansvarige likare, professor Mark Emberton vid UCL
Hospital, beskriver metoden och resultaten som omvélvande.
| studien kunde inga spdr av cancern ses hos 49% av de
behandlade patienterna. Mycket f3 biverkningar rapporterades.
Efter tva ars uppfoljning rapporterades inga biverkningar. Detta
ar ett tydligt bevis f6r att PDT som behandlingsmetod ar mycket
lovande.

Styrelsen

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Nettoomsattning 173 780 476 507 842
Resultat efter finansiella poster -6 372 -5 885 -4 346 -5732 -10 066
Balansomslutning 28 765 14 094 5554 6 568 9543
Soliditet % 76,9 92,6 neg 19,0 69,0
Definitioner: se not

Eget kapital

Bundet eget kapital Aktiekapital ~ Utvecklingsfond Reservfond
Ingéende balans 2998 698 9 694 598
Nyemission under registrering* 2 660 454

Avsatt till fond for utvecklingskostnader 3602 732
Vid arets utgang 5659 152 3602732 9 694 598

Balanserat

Fritt eget kapital Overkursfond resultat Arets resultat
Ingédende balans 26 393 498 -20 144 569 -5 884 582
Nyemission under registrering 12 760 460

Avsatt till fond for utvecklingskostnader -3 602 732

Omforing av féregéende ars resultat -5 884 582 5884 582
Arets resultat -6 372 149
Vid arets utgang 35 551 226 -26 029 151 -6 372 149

Nyemissionen ar registrerad i januari 2017.
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Resultatsrakning

Foérslag till disposition av foretagets vinst eller férlust

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 3 149 925, disponeras enligt foljande:

Balansrakning

SpectraCure 2016
Balansrakning

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 3 149 925
Summa 3149 925

Vad betréffar resultat och stéllning i dvrigt hénvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter.

Resultatrakning

2016-01-01 2015-01-01
Belopp i kr. - 2016-12-31 —-2015-12-31
Nettoomséttning 172 912 778 500
Aktiverat arbete fér egen rakning 3269 513 295735
Ovriga rérelseintakter 3928 1523
3 446 353 1075 758
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -2 131 752 -46 305
Ovriga externa kostnader -5206 817 -5 069 859
Personalkostnader -2 787 122 -1 656 754
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella -136 829 -53 845
anlaggningstillgangar
Roérelseresultat -6 816 167 -5 751 005
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn 6vriga vardepapper och fordringar som ar 486 980 -
anlaggningstillgangar
Rénteintékter och liknande resultatposter 550 510
Réntekostnader och liknande resultatposter -43 512 -134 087
Resultat efter finansiella poster -6 372 149 -5 884 582
Resultat fore skatt -6 372 149 -5 884 582
Arets resultat -6 372 149 -5 884 582

Belopp i kr. Not. 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 5 7 954 079 4811 410
arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt likn 6 718 456 294 839
rattigheter
8672 535 5106 249
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 7 121 072 40 252
121 072 40 252
Finansiella anldaggningstillgdngar
Andelar i andra svenska féretag 8 = 187 300
- 187 300
Summa anlaggningstillgdngar 8 793 607 5 333 801
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar 9
Kundfordringar 6 250 -
Aktuell skattefordran 17 787 17 787
Ovriga fordringar 19183 377 454 922
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 382 463 188 &2
19 589 877 606 061
Kassa och bank 381 667 8 153 625
Summa omsattningstillgangar 19 971 544 8 759 686
SUMMA TILLGANGAR 28 765 151 14 093 487
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Balansrakning

Belopp i kr. Not. 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (29 986 979 aktier) 2998 698 2 998 698

Nyemission under registrering 2 660 454 -

Reservfond 9 694 598 9 694 598

Fond for utvecklingsutgifter 3602 732 -
18 956 482 12 693 296

Fritt eget kapital

Overkursfond 35 551 226 26 393 498

Balanserad vinst eller forlust -26 029 151 -20 144 569

Arets resultat -6 372 149 -5 884 582

3149 926 364 347

22 106 408 13 057 643

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3 044 830 588 631

Ovriga kortfristiga skulder 76 756 59 031

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3537 157 388 182

6 658 743 1035 844
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 765 151 14 093 487

SpectraCure 2016
Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalys
] 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i kr. Not. —-2016-12-31 —-2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 372 149 -5 884 582
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 136 829 53 845
-6 235 320 -5 830 737
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -6 235 320 -5 830 737
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -18 983 816 -255 294
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5622 900 -3 628 332
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -19 596 236 -9 714 363
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -3 688 643 -337 270
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -115 291 -30 045
Avyttring av finansiella tillgangar 187 300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 616 634 -367 315
Finansieringsverksamheten
Nyemission minus emissionskostnader 15420 913 22 052 651
Amortering av 1an -4 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 420 913 18 052 651
Arets kassaflode -7 791 957 7970973
Likvida medel vid arets borjan 8 153 625 182 652
Likvida medel vid arets slut 361 668 8 153 625
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

érsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats utifrdn anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit under utvecklings-
fasen redovisas som tillgdng nir samtliga nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mgjligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen sé att den kan anvindas eller séljas.
» Avsikten ar att fardigstilla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den.

» Forutsattningar finns for att anvinda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

» Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

» Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja utvecklingen och for att anvianda
eller silja den immateriella anldggningstillgdngen.

» De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas p3 ett tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som forvirvats av foretaget bestdr av utgifter for uppbyggnad av bolagets patentportfslj samt
konstruktion av prototyper och ar redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Fér det
fall férvidrvet har finansierats med statliga stod har tillgdngens vérde justerats motsvarande stodets storlek.

Avskrivningar

Avskrivning sker planmdéssigt 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar Ar

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utveckling 10
och liknande arbeten

Patent 10
Varumarken 20

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade virde. Utgifter for l6pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader nir de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beridknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den férvintade forbrukningen av

tillgdngens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgdngar Ar

Inventarier, verktyg och installationer 5

SpectraCure 2016
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Nedskrivningar - materiella och immateriella anlaggningstiligdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation p3 att en tillgdngs varde &r ldgre 4n dess redovisade viarde. Om en sddan
indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvérde.

Atervinningsvirdet ar det hégsta av verkligt virde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berikning av
nyttjandevardet berdknas nuvirdet av de framtida kassafloden som tillgdngen vantas ge upphov till i den l6pande verksamheten samt
nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsridnta som anvands ar fére skatt och dterspeglar marknadsméssiga bedémningar
av pengars tidsvirde och de risker som avser tillgadngen. En tidigare nedskrivning dterférs endast om de skal som lag till grund for
berakningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Utlandsk valuta
Poster i utlindsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte om utan redovisas till kursen
vid anskaffningstillfallet.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte fér temporéra skillnader som harrér fran
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och for méjligheten att
i framtiden anvinda skatteméassiga underskottsavdrag. Virderingen baseras pa hur det redovisade vérdet fér motsvarande tillgang
eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fére
balansdagen och har inte nuvardesberéknats.

Uppskjutna skattefordringar har virderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande och
framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas varje balansdag.

Bolagets ackumulerade skatteméssiga forluster uppgar till -72 283 593 kr men d& bolaget dnnu befinner sig i utvecklingsfas och inte
genererar nagra vinster har nagot underskottsavdrag inte bokats upp.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Féretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer sillan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder dr framst véardering av immateriella tillgdngar. Varje ar prévas om det finns ndgon indikation pa att tillgdngarnas
varde ar lagre dn det redovisade vérdet. Finns en indaikation s& berdknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket ar det ligsta av
tillgangens verkliga varde med avdrag fér forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2016-01-01 2015-01-01

—-2016-12-31 Varav mén —-2015-12-31 Varav mén
Sverige 5 & & 2
Totalt 5 3 3 2

Loéner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 - 2015-12-31
Léner och andra erséattningar 2 050 554 1237 340
Sociala kostnader (varav pensionskostnader 125 450 (fa 66 385)) 662 994 413 865

Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter

2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 - 2015-12-31
Réntekostnader, dvriga 43 512 134 087
Summa 43 512 134 087
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Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffningsvédrden

-Vid arets borjan 27 009 995 27 009 995
-Internt utvecklade tillgangar 3 142 669 -
Vid arets slut 30 152 664 27 009 995
Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -22 198 585 -22 198 585
-Arets avskrivning - -
Vid arets slut -22 198 585 -22 198 585
Redovisat varde vid arets slut 7 954 079 4 811 410

Not 6 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter
2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 15 668 723 15 331 453
-Rorelseférvary 525 975 337 270
Vid arets slut 16 194 698 15668 723
Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -15 373 884 -15 331 453
-Arets avskrivning -102 358 -42 431
Vid arets slut -15 476 242 -15 373 884
Redovisat varde vid arets slut 718 456 294 839

Not 10 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

SpectraCure 2016
Noter
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
-Vid arets borjan 101 013 14 435 439
-Nyanskaffningar 115 291 30 045
-Rorelseférvarv = -14 364 471
216 304 101 013
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -60 761 -14 413 819
-Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 14 373 260
-Arets avskrivning -34 471 -20 202
-95 232 -60 761
Redovisat vérde vid arets slut 121 072 40 252
Not 8 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 187 300 187 300
-Avyttring -187 300
Redovisat véarde vid arets slut - 187 300
Not 9 Kortfristiga fordringar
2016-12-31 2015-12-31
Fordran emissionkapital dverfort i januari 2017 18 855 176 -
Ovriga kortfristiga fordringar 734 701 606 061
19 589 877 606 061

Bolagets styrelse har med stéd av bemyndiganden vid &rsstimma den 18 maj 2016 beslutat att emittera 2 493 780 units till samma
kurs som i nyligen avslutad féretridesemission (0,80 kr) fér ersittning motsvarande 1995 024 kr till ridgivare i enlighet med avtal.

Kvittningsemissionen syftar till att 6ka SpectraCures finansiella handlingsutrymme genom att inte belasta bolagets likviditet med
radgivarnas ersattning i ovan namnd féretraddesemission.
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finanseilla poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, men fére extraordindra intakter och kostnader

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Eget kapital
Féretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Underskrifter
Lna 220170704
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REVISIONSBERA

Till bolagsstdmman i SpectraCure AB (publ) Org.nr. 556642-1011

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for SpectraCure AB
(publ) for &r 2016.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av SpectraCure AB (publ)s finansiella stillning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat for
aret enligt arsredovisningslagen.

Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
dvriga delar. Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vi dr oberoende i forhéllande till SpectraCure AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
foratt drsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmégan att fortsatta
verksamheten och att anvidnda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa
fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa

SpectraCure 2016
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ELSE

grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i ars-
redovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgirder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anviander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.

Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberittelsen lista uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om saddana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen.
Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hindelser eller férhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvdrderar vi den Gvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd infolmera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direkt6rens férvaltning
for SpectraCure AB (publ) fér & 2016 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vatt
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vi dr oberoende i forhéllande till SpectraCure AB (pub!)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande
direktdérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse all bolagets organisation ar utformad sé att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstallande
direktdren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder
som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Sverensstimmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vatt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dirmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar visentliga
fér verksamheten och dar avsteg och overtridelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2017-04-06

Berit Holmgren
Godkdnd Revisor Far

Elena Entina
Auktoriserad revisor Far

BOLAGSLEDNING OCH

DR. MASOUD KHAYYAMI,
VD & STYRELSEMEDLEM

Doktor i kemi vid Lunds Universitet.
Gedigen erfarenhet fran forskning,
medicin, medtech och bioteknik-
sektorerna. Gedigen entreprendrs-
erfarenhet (Prolight Diagnostics AB,
TMS CHEM AB) och expertkunnande
inom tillimpad medicin, mikrobiologi-
och biotechomradet, sarskilt vad
galler utveckling av olika typer

av biomolekyler fér kommersiell
anvandning och forskning inom
biologiska applikationer. Styrelse-
ledamot bade i medtechbolag och andra
bolag.

SUNE SVANBERG,
STYRELSEMEDLEM

Professor i fysik vid Lunds universitet.
Férestandare f6r avdelningen for
atomfysik i 30 ar och ordférande vid
Lund Laser Centre i 15 ar. Medlem

i Nobelkommittén i fysik i 10 ar

och dess ordférande under tva ar.
Han har belénats med omkring 20
internationella och nationella priser
och innehar fyra hedersdoktorat
och fyra hedersprofessurer. Sune
Svanberg innehar sedan 2011 dven
en deltidsprofessur vid South China
Normal University, Guangzhou, Kina.

‘V ’;‘&
INGEMAR KIHLSTR(“)M,
STYRELSENS ORDFORANDE

Fil kand. i kemi och biologi, doktor

i fysiologi frdn Uppsala Universitet,
samt docent vid Uppsala Universitet.
Konsult inom bioteknik och finans.
Kihlstrém har tidigare arbetat med
forskning och utveckling och affrs-
utveckling under tiden 1982-1996

vid bade Astra AB och Pharmacia AB.
Darefter som likemedelsanalytiker i
finansbranschen bl.a. pd Swedbank,
Aros Securities och ABG Sundal Collier.
Idag styrelseordférande i Miris Holding
AB, SpectraCure AB, EQL Pharma AB
och BoMill Holding AB. Styrelseledamot
i Respiratorius AB, HealthInvest AB,
Emplicure AB. Styrelseledamot i
Prolight Diagnostics AB.

PROF. KATARINA SVANBERG,
STYRELSEMEDLEM

Katarina Svanberg &r M.D., PhD och
innehar en professur i onkologi vid
Lunds universitet samt vid South
China Normal University i Guangzhou,
Kina. Hon har varit en nyckelperson i
samarbetet mellan flera kliniker och
institutioner vid Lunds universitet
med att inféra och tillampa laser-
inducerad fluorescens spektroskopi
for tidig tumdordetektion och framfor
allt introducerat fotodynamisk
tumérterapi i klinisk anvandning vid
Lunds Universitetssjukhus. Katarina
Svanberg har varit medlem i manga
internationella rddgivande kommittéer
dven pa FDA och NIH i USA. Hon

har nyligen belénats med National
Institute of Health (NIH) Lifetime
Achievement Award in Biophotonics,
som overlamnades i september 2015 i
Washington DC.

SpectraCure 2016
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STYRELSE

JOHANNES SWARTLING,
CTO

Doktor i fysik fran Lunds Universitet
(2002). Anslét till SpectraCure under
2006 och ansvarar for bolagets
forskning och utveckling. Tidigare
erfarenhet fran utveckling av medicinsk
teknik, kliniska prévningar, samt kvalit
ets- och regulatoriska fragor inklusive
riskhantering. Innehaft post-doktorala
forskarpositioner vid Politecnico di
Milano, Italy, och vid Cambridge Univ-
ersity, UK. Han har bedrivit forskning
avseende applikationer for laser-
teknologi och spektroskopi inom biologi
och medicin. Férfattare av ett 30-tal
granskade vetenskapliga artiklar.

PROF. STEFAN ANDERSSON-
ENGELS, STYRELSEMEDLEM

Teknologie doktor i fysik, 1990, Lunds
universitet. Professor i fysik vid Lunds
universitet fram till 2016. Sedan

2016 férestandare for Biophotonics
vid Tyndall National Institute, Irland.
Post-doc vid McMasters University i
Hamilton, Ontario, Kanada. Mottog
Erna Ebelings pris, Svensk Forening
for Medicinsk Teknik och Fysik, 2003.
Férstahandskandidat vid utndmningen
av professuren i biomedicinsk fysik

pa Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm 1996. Medférfattare till
mer an 150 artiklar i fackgranskade
tidskrifter.
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