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Delarsrapport Q3 2017

Gapwaves AB (publ), 556840-2829

Gapwaves AB (publ) redovisade en nettoomsattning pa 665 TSEK under perioden 2017-01-01 till 2017-09-30 (9
manader). Darutover tillkom 5 125 TSEK i aktiverat arbete for egen rakning samt 469 TSEK i erhallna
forskningsbidrag. Roérelsekostnader inkl avskrivningar uppgick till -21 517 TSEK vilket genererade ett
rorelseresultat pa -15 259 TSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN NYCKELTAL FOR FORSTA 9 MANADER
v Den 17 augusti signerades ett distributionsavtal

med Cornes Technologies och dess dotterbolag 6 6 5 TS E K
Microwave Factory avseende forsaljning av
Gapwaves produkter pa den japanska marknaden. Nettoomséttning
v Under augusti och september manad har
Gapwaves team forstarkts rejalt. De nyanstallda
bidrar med ny kompetens inom antenn- och
systemutveckling, kvalitet och logistik samt inom
marknad och salj. Flera av de nyanstallda har lang 6 2 59 T E K
erfarenhet fran foretag som RUAG, Fingerprint

Cards och Ericsson. Per utgangen av september Rorelseintéakter
var vi 14 fast anstéllda och fem konsulter.

v' Gapwaves flyttade under augusti till nya lokaler pa
Banehagsgatan 22 i Géteborg. Dessa ar
anpassade for en stdrre organisation och -1 5 46 8 TS E K
innehaller aven utrymmen for bade labb och tester.

. Periodens resultat
VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

v' Jan Wareby valdes in som ordinarie ledamot i
Gapwaves styrelse vid extra bolagsstamma 30
oktober. Jan ar idag styrelseordférande i 1 0 5 S E K
Fingerprint Cards och RISE samt ledamot i Tobii, - )

Agapi Boating och Incell International med tidigare

lang erfarenhet fran Ericsson. Resultat per aktie

v' Gapwaves medverkade pa European Microwave
Week i NUrnberg under oktober. Massan innehaller

bade utstallning och seminarier runt o
mikrovagsteknik. Gapwaves monter var valbesokt y o

och intresset for vara produkter och 5G-tekniken
stort. Soliditet

v" Gapwaves och Jariet Technologies tecknade i
bdrjan av november ett intentionsavtal om
gemensam utveckling av aktiva antenner. Jariet ar
forst i varlden att utveckla ett chip for digital 1 4
styrning av antennlob, nagot som kravs for aktiva
5G-antenner. Anstallda
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VD KOMMENTAR

Okad takt i utvecklingsarbetet

Gapwaves tredje kvartal 2017 har varit spannande pa
manga vis. Efter att vi i augusti flyttat in i vara nya
lokaler och under augusti och september valkomnat
hela atta nya medarbetare har vi nu en organisation
med kapacitet att bade utveckla och leverera
produkter. For mig som VD ar detta en milstolpe som
markerar att vi nu pa riktigt tagit steget fran ett
forskningsbolag till ett foretag som pa allvar kommer
vara med och driva utvecklingen av 5G-antenner.
Extra gladjande &r att vi lyckats attrahera ytterst
kompetent personal, ndgot som i sig ar ett kvitto pa
den tekniska formaga Gapwaves besitter.

Med en storre organisation Okar vi nu takten i
utvecklingsarbetet samtidigt som vi férbereder for att
kunna leverera. Vara utmaningar ligger inte enbart i att
fa tekniken att fungera pa basta satt utan ocksa i att
kunna producera med hog kvalitet till lagt pris. Som
jag skrev i kommentaren till Q2-rapporten har vi
etablerat samarbetsavtal med leverantérer avseende
legotillverkning av platta gapvagledarantenner. For
tillfallet har vi offerter ute pa E-bandsantenner som vi
hoppas kunna bérja leverera under bdrjan av 2018.

Stort intresse och starkt varumarke

Under 2017 har vi arbetat intensivt med att visa upp
var teknik och fanga intresse for den skillnad som
aktiva gap-antenner innebar jamfért med dagens
tekniker. Intresset har hela tiden varit stort men efter
sommaren har jag markt att kunskapen om Gapwaves
som foretag och den teknologi vi besitter ©kat
markant. Under oktober var vi med pa European
Microwave Week i Nirnberg som ar Europas storsta
massa och konferens inom mikrovagor och aldrig
tidigare har var monter varit sa valbesokt som denna

gang.

Utover att vi fick manga besokare till var monter var de
flesta redan bekanta med var teknologi och Gapwaves
som fOretag. Detta intresse och kunskap om
Gapwaves visar sig ocksd i de bolag och
organisationer som kontaktar oss. Utéver méten med
potentiella kunder och samarbetspartners ar
Gapwaves bland annat inbjuden som talare vid ETSI’s
(European Telecom Standards Institute) konferens i
Nice i november. Gapwaves var ocksa ett av stoppen
nar ett internationellt telekombolag var i Géteborg for
att utvardera var man ska placera sitt nya
forskningscenter.
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Gapwaves bidrag i 5G miljon

Aven om det aterstar tester och verifiering sa har jag
aldrig tvekat om att den teknologi Gapwaves besitter
inom aktiva antenner kommer att vara nédvandig for
framtidens 5G-natverk. Under &ret har min
Overtygelse blivit starkare och starkare i takt med att
vi haft mojligheten att visa upp vara patent for
potentiella kunder och partners. | dessa diskussioner
har det statt klart att det inte enbart ar
gapvagledarteknikens maojligheter att isolera och
styra vagorna som ar unika utan minst lika viktigt ar
den laga energiférbrukning detta leder till. Av bade
kostnads- och miljdhdnsyn ar det omgjligt att
anvanda nagon annan idag kand teknik for att
behalla styrkan i signalen vid hégre frekvenser.

Nar vi snart narmar oss ett & som borsnoterat
foretag ar det med stolthet jag ser tillbaka pa den
organisation vi byggt och hur vi tagit viktiga steg i
utvecklingen av vara patent mot fardiga produkter.
Vidare har de svar vi fatt under aret gett mig en annu
starkare  Overtygelse om mdjligheterna  som
Gapwaves teknologi besitter.

Vanligen,

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor
Gapwaves AB (publ)



INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung i forskning vid
Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011.
Bolaget designar, tillverkar och saljer vagledare och
antennprodukter baserat pa gap-vagledarteknologin.
Applikationsomraden for bolagets produkter &r bl.a.
aktiva antenner for mobilbasstationer, radiolankar
inom data- och telekom, bilradar, avlyssningssystem
och rymdobservatorier.

Gapwaves vision ar att vara den ledande leverantéren
av aktiva antennldsningar.

MARKNADSPOTENTIAL

Anvandningen av mobildata forvantas vaxa upp till tio
ganger under den narmaste femarsperioden. Denna
trend drivs av det Okade antalet uppkopplade
smartphones och lasplattor, vilket 6kar belastningen
pa mobilnaten. Det innebar att operatérerna maste
héja kapaciteten i naten utan att 6ka kostnaden och
energikonsumtionen. Industrin har darfor satt upp
malet att 5G ska forse varje anvandare med en
gigabit-anslutning samt ansluta miljarder av enheter
utan att 6ka energikonsumtionen i systemet.

Fler basstationer

For 5G maste datakapaciteten Oka vilket innebar att
miljontals basstationer maste installeras narmare
slutanvéndaren for att minska datatransport per
basstation. Basstationerna kommer att placeras i
stadsmiljoer sasom i shoppingcenter, pa byggnader
och lampposter. Basstationerna och dess antenner
maste darfér vara sma, energieffektiva och smidiga att
installera.

Hogre frekvenser for 6kad datahastighet

Forutom fler basstationer finns ett behov av att arbeta
vid hogre frekvenser for att kunna 6verféra den dkade
mangden mobildata. De flesta av dagens antenner
verkar under 6 GHz och de frekvensband som idag
anvands ar hart belastade.
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Vid introduktionen av 5G planeras  darfor
frekvensband 6éver 20 GHz att utnyttjas, vilka idag
anvands i en begréansad omfattning. Vid dvergangen
till detta frekvensomrade ar det mdjligt att minska
storleken pa& antennerna och darmed storleken pa
basstationerna.

MARKNADSBESKRIVNING

Marknaden fér aktiva antenner kan delas in i tva
omraden: tradlos datadverforing och radar.

Tradlos datadverforing sker i tva nat: accessnat
(kopplingen mellan mobiltelefoner och basstationer)
och backhaul-nat (kopplingen mellan basstationer).
Vid introduktionen av 5G kommer accessnaten
expandera genom att miljoner nya basstationer, som
arbetar vid frekvenser Over 20 GHz, installeras
narmare anvandarna. Dessa nya basstationer behdver
utrustas med aktiva antenner som kan styra
antennloben mot mindre grupper av anvandare for att
pa sa satt minska signalférlusterna som férekommer
vid dessa frekvenser.

Datadverforing i backhaul-natet kan ske via optisk
fiber eller radio. Optisk fiber har i dagslaget hogre
kapacitet men for att mdjliggéra en Gverféring maste
det finnas en fysisk koppling mellan kontaktpunkterna
vilket innebar en kostsam process om en sadan inte
redan finns. Overféring via radiolank &r saval billigare
som enklare att installera och i dagslaget ar cirka 50%
av varldens cellulara basstationer sammankopplade
tradldst via radio.

Ett annat omrade som kraver aktiva antenner med hég
prestanda till en rimlig kostnad ar radar fér autonoma
fordon. Dagens radar erbjuder inte tillracklig
upplésning for att urskilja objekt med tillrackligt stor
tillforlitighet och anvands darfér endast for enklare
uppgifter s& som avstadndsbedémning. | framtiden
kravs radar med betydligt hégre uppldsning for att
uppfylla kraven som stalls pa autonoma fordon.




AKTIEN

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdaq First North Stockholm och handel
sker under kortnamn GAPW B. Emissionskursen den
18 november 2016 var 5,95 kr och kursen den 30
september 2017 var 38,10 kr. | bolaget finns totalt

14 800 496 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 6 399
996 B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio roster och
varje B-aktie ratt till en rost.

G&W Fondkommission AB ar bolagets Certified
Adviser.

AKTIEKAPITAL

Per 30 september 2017 var aktiekapitalet 888 000
SEK och totala antalet aktier var 14 800 496 st. Detta
ger ett kvotvarde pa 0,06 SEK per aktie.

TECKNINGSOPTION TO1

Vid spridningsemissionen infor noteringen tilldelades
en teckningsoption for varje B-aktie, totalt 6 399 996
optioner. Tva (2) teckningsoptioner berattigar
innehavaren att under perioden 1 november t.o.m. den
28 november 2017 teckna ytterligare en ny B-aktie for
7,50 SEK/st. Teckningsoptionen ar noterad pa Nasdaq
First North Stockholm och handel sker under
kortnamn GAPW TO1B.

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara ca 18 % av Bolagets kapital. Skulle samtliga
teckningsoptioner utnyttjas kommer totalt antal aktier
spas ut med ca 22%.
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TECKNINGSOPTION TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april att
genomfdra ett optionsprogram TO2 for fast anstallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner
med en I6senkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet
I6per fram till 29 maj 2020 och innehavaren har under
denna tid ratt att konvertera en option till en B-aktie.
Priset per option sattes genom vardering av KPMG Hill
1,90 SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt
utnyttjande forvantas bli 4,5%.

PERSONAL

Antalet fast anstallda i bolaget uppgick per 30
september 2017 till 14 personer (6).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Féretaget tillampar Arsredovisningslagen (2016) och
Bokfoéringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

REVISORNS GRANSKNING

Delarsbokslutet for januari till september 2017 har
oversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

OVRIG INFORMATION

Ekonomiska rapporter, redogdrelser och lamnade
pressmeddelanden finns tillgangliga fran och med
publiceringstillféllet pA Gapwaves webbplats
www.gapwaves.com under fliken Investors.

Kontaktperson:
Per Andersson, CFO, 031-762 60 40
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AKTIEAGARE ANTAL A-AKTIER  ANTAL B-AKTIER

2017-09-30 (10 roster per aktie) (1 rost per aktie) KAPITALANDEL ROSTANDEL
Kildal Antenn AB o o
- Inkl. nérstaende 5618 000 50 400 38,30% 62,20%
Actionstep AB 0 o
- Inkl. Lars-Inge Sjéquist 848 000 20 000 5,86% 9,40%
Leif Hagne 0 809 000 5,47% 0,89%
Forsakringsaktiebolaget Avanza

pension 0 631 516 4,27% 0,70%
Jian Yang 609 500 0 4,12% 6,74%
Nordnet Pensionsforséakring AB 0 422 071 2,85% 0,47%
mm-Antenna tech AB o o,
- Inkl. Abbas Vosoogh 265 000 39 068 2,05% 2,97%
Ashraf Uz Zaman 265 000 0 1,79% 2,93%
Peter Enoksson 185 500 0 1,25% 2,05%
Sjoerd Haasl 185 500 0 1,25% 2,05%
Ovriga &gare 424 000 3886 753 29,13% 8,99%
Summa 8400 500 6 399 996 100,00% 100,00%
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FINANSIELLA
KOMMENTARER

Resultat juli — september 2017

Gapwaves forsaljning for det tredje kvartalet
2017 uppgick till 592 TSEK och &r frdmst
relaterad till licensintakter fran
Comhatpatentet. Kostnaderna var i niva med
kvartal tva och uppgick till 7,2 MSEK trots att
aktiviteten och antalet anstallda ©6kat. Den
bibehallna  kostnadsnivan forklaras av
semestereffekt och darmed lagre kostnader
for konsulter och externa tjanster under
semesterperioden. EBITDA resultatet for
tredje kvartalet uppgick till -4,4 MSEK och det
negativa kassaflédet till -6,3 MSEK.
Kassaflodet forbattrades nagot jamfort med
andra kvartalet drivet av positiv férandring i
rérelsekapital.

Kostnaderna a&r till storsta del drivet av
personalkostnader, kostnader for konsulter,
IT-kostnader samt ©vriga kostnader sasom
lokal- och patentkostnader. Under slutet av
tredje kvartalet har personalkostnaderna 6kat
markant som foljd av nyanstallningar, nagot
som forvantas ge full effekt i fjarde kvartalet.
Da nagra konsulter gatt over i fasta
anstallningar har kostnader fér konsulter
minskat. Utdver ndmnda kostnader ar kvartal
tre ocksa belastat av kostnader relaterade till
flytt till nytt kontor.

Investeringar och likviditet

september 2017

per 30

Investeringarna uppgick till 3,0 MSEK for
tredje kvartalet dar 2,2 MSEK var relaterat till
aktiverade kostnader for patent och
utveckling. Investeringarna i materiella
tillgangar okade till 757 TSEK fran 258 TSEK
i kvartal tva. Okningen férklaras framst av
anpassningar gjorda i nya lokaler samt inkOp
av inventarier till nytt kontor. Likvida medel
uppgick per 30 september 2017 till 8,0
MSEK. Utoéver detta uppgick kassan i
dotterbolaget Gapwaves Optioner AB till 1,1
MSEK, nagot som inte konsoliderats i talen
for Gapwaves AB.

Eget kapital per 30 september 2017

Det egna kapitalet uppgick vid utgangen av
tredje kvartalet till 14,1 MSEK att jamféra
med 19,4 MSEK vid utgdngen av andra
kvartalet. Soliditeten beddéms som
tillfredstallande och uppgick till 57,8% per 30
september 2017.

JAN - SEP
TSEK 2017
Nettoomsattning 665
EBITDA -13 071
Resultat efter skatt -15 468
Kassaflode -19 049
Genomesnittligt antal aktier 14 800 496
Resultat per aktie (kr) -1,05
Genomsnittligt antal aktier
efter full utspadning TO1 18 000 494
Resultat per aktie (kr) efter 0.86
full utspadning TO1 ’
Genomsnittligt antal aktier
efter full utspadning TO1 och 18 700 494
TO2
Resultat per aktie (kr) efter 083
full utspadning TO1 och TO2 ’
Kassa vid periodens slut 7 996
Eget kapital vid periodens slut 14 096
Soliditet vid periodens slut 57,8%
Antal anstéllda vid periodens 14

slut
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JUL-SEP APR-JUN JAN - MAR
2017 2017 2017

592 68 5

-4 398 -5 791 -2 882

-5 293 -6 584 -3 591

-6 307 -7886 -4 857
14800 496 14 800 496 14 800 496
-0,36 -0,44 -0,24
18000 494 18 000 494 18 000 494
-0,29 -0,37 -0,20
18700 494 18700494 18 700 494
-0,28 -0,35 -0,20

7 996 14278 22188

14 096 19390 26078
57,8% 67.9% 74.4%

14 6 5
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FINANSIELLA KOMMENTARER FORTS.

Resultat januari — september 2017

Totala intakter for perioden januari till september 2017
uppgick il 1,1 MSEK. Utdver intakter fran
Comhatpatentet i kvartal tre bestar intdkterna av
bidrag for forskning och utveckling pa 469 TSEK samt
forsaljning av adapters och flensar.

Totala kostnader for drift uppgick till 19,3 MSEK for
januari till september 2017 dar kostnader for olika
typer av fast anstalld och inhyrd personal utgor storsta
delen av kostnadsmassan. Varukostnader exkl
konsulter uppgick till 1,8 MSEK och ar framst relaterat
till inkép av verktyg, prototyper och andra direkta
kostnader relaterade till utveckling. | varukostnad ingar
ocksad inhyrd personal for produktutveckling sasom
konstruktorer, antenn-  och systemdesigners.
Kostnader fér konsulter engagerade i utveckling samt
patentkostnader (del av ovriga kostnader) aktiveras
och skrivs darefter av. Per september hade 5,1 MSEK
aktiverats.

Kostnader for fast anstalld personal uppgick till 5,8
MSEK for januari till september 2017 och har 6kat
under aret i takt med att organisationen vaxt. Da stor
del av de nyanstéllda i kvartal tre startade i slutet av
augusti kommer kostnader for fast anstalld personal
att 6ka i kvartal fyra.

Ovriga externa kostnader minskade under kvartal tre
och uppgick for perioden januari till september 2017 till
9,5 MSEK. Minskningen under kvartal tre ar framst
relaterad till minskad anvandning av konsulter samt
semestereffekter. Farre antal konsulter ar ett resultat
av fler fast anstallda samtidigt som bolaget nu bar fler
funktioner internt med minskat behov av extern hjalp.

Finansiering och likviditet

Kassan uppgick per 30 september till 8,0 MSEK.
Ledningens bedémning ar att det inte finns behov for
annan finansiering fram till slutet av november da
optioner som tecknades i samband med
borsintroduktionen konverteras till aktier.
Konverteringen av optioner till aktier forvantas ge ett
tillskott pa ca 24 MSEK minus transaktionskostnader. |
det fall det skulle finnas behov av finansiering fram till
optionskonverteringen finns kredit via bank att tillga.

Ledningens prognos ar att bolagets kassa, efter full
konvertering av teckningsoptioner, kan bara bolaget
utan intakter fram till sommaren 2018.

Ambitionen &ar att intdkter ska genereras genom
forsaljning, samarbetsprojekt och eventuellt genom
EU-programmet SME instrument phase 2 inom
Horizon 2020 dar Gapwaves ansokt om finansiering.
Alternativ for vidare finansiering i det tillfélle det finns
behov utvarderas tillsammans med eventuella nya
satsningsomraden i den strategiska Oversyn som
pagar.

Framtidsutsikter

Under 2018 ar planen att starta férsaljning av enlobs
E-bandantenn  for  radiolank.  Volymerna  for
totalmarknaden i detta segment ar till att bérja med
beraknade till ca 100 000 om aret och intresset har
hittills varit stort for Gapwaves antenner samtidigt som
konkurrensen och prispressen inom detta omrade ar
relativt stor. Bade marginaler och volymer férvantas
darfor bli laga. Langre fram i takt med att 5G byggs ut
forvantas efterfragan for E-bandsantenner oka da
kapaciteten i backhaul-natet behdver byggas ut.

For 2018 ar ambitionen att 6ka takten i utvecklingen av
aktiva antenner for 5G och rekryteringsprocesser har
inletts. | den situation som Gapwaves nu befinner sig i
handlar de finansiella och strategiska évervagandena
till stor del hur vi sakrar stérsta mdjliga framtida
intakter och undviker att ga miste om intékter genom
att knyta oss till en kund eller marknadssegment
genom till exempel exklusivitets- och konkurrens-
begransningsavtal. P4 samma gang befinner vi oss i
en situation dar gemensamma utvecklingsprojekt med
potentiella kunder skulle kunna tillféra ytterligare
resurser samt goda mdéjligheter till framtida férsaljning.
Att sjalva driva utvecklingen skulle sannolikt krava
ytterligare finansiering men gér pa samma gang att
Gapwaves kan ta en stérre marknadsandel genom att
salja till flera olika kunder. Marknaden for 5G
basstationer beraknas till ca 1 mdr USD i 2020 och ca
5 mdr USD i 2025.

Strategiska satsningar

| det strategiarbete som for narvarande pagar
utvarderar ledningen vilka ytterligare mdjligheter som
anses ha kommersiell potential. Intresset for
Gapwaves teknik féor anvandning inom t ex olika typer
av bilradar har varit mycket stort. Utdver detta har
ocksa intresset for Gapwaves Bowtie-teknik for 5G-
antenner i mobila enheter ront intresse fran
mobiltelefonindustrin.

Satsningar pa ovan omraden skulle vara ett naturligt
steg i den forskning och utveckling som pagéar men
skulle ocksad krava storre resurser och darmed
ytterligare finansiering.
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JAN - SEP JUL - SEP APR - JUN JAN - MAR
TSEK 2017 2017 2017 2017
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 665 592 68 5
Aktiverat arbete for egen rakning 5125 2219 1070 1836
Ovriga rérelseintakter 469 - 309 160
Summa rorelseintédkter 6 259 2811 1447 2002
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -4 015 -1674 -1 070 -1271
Ovriga externa kostnader -9 455 -2 855 -4 169 -2431
Personalkostnader -5 860 -2 679 -1 999 -1182
Avg_krlvn_lnga!' av materiella och immateriella 2188 825 722 640
anlaggningstillgangar
Summa rorelsekostnader -21 517 -8 034 -7 960 -5 523
Rorelseresultat -15 259 -5224 -6 513 -3 522
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -210 -70 -70 -69
Summa finansiella poster -210 -70 -70 -69
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -15 468 -5293 -6 584 -3 591
SKATTER
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -15 468 -5 293 -6 584 -3 591
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TSEK 2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 7962 6906 6286 4760
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 3749 3350 3620 3891
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11712 10 256 9 906 8 651
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1499 804 530 303
Summa materiella anldggningstillgangar 1499 804 530 303
Summa anldggningstillgangar 13 210 11 060 10 437 8 954
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 79 208 150 150
Summa varulager 79 208 150 150
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 360 617 219
Fordringar hos koncernféretag 359 776 726 626
Ovriga fordringar 1055 1055 915 1125
Upparbetad men ej fakturerad intakt - - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1668 781 - -
Summa kortfristiga fordringar 3082 2971 2258 1970
Kassa och bank

Kassa och bank 7 996 14 303 22 164 27 045
Summa kassa och bank 7 996 14 303 22 164 27 045
Summa omsaéttningstillgangar 11 157 17 482 24 572 29 166
SUMMA TILLGANGAR 24 367 28 542 35009 38119
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BALANSRAKNING FORTS.

TP WAVES

TSEK 2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 888 888 888 888
Fond for utvecklingsutgifter 8962 6 906 3837 3837
Summa bundet eget kapital 9 850 7794 4725 4725
Fritt eget kapital

Overkursfond 32708 32708 32708 32708
Balanserat resultat -12 993 -10 937 -7 868 -2 144
Periodens resultat -15 469 -10 175 -3 487 -5721
Summa fritt eget kapital 4246 11 596 21 353 24 843
Summa eget kapital 14 096 19 390 26 078 29 568
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 000 6 000 6 000 6 000
Summa langfristiga skulder 6 000 6 000 6 000 6 000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3 206 2 258 2338 1240
Skulder till koncernféretag - 0 0 0
Aktuella skatteskulder 465 241 118 72
Ovriga skulder 374 220 150 1023
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 226 433 375 215
Summa kortfristiga skulder 4271 3152 2981 2551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 367 28 542 35059 38 119
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

TP WAVES

Fond for
utvecklings- Balanserat
TSEK Aktiekapital utgifter Overskursfond resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende balans 2017-01-01 888 3837 32708 -2 144 -5724 29 565
Omforing resultat fg ar - - - -5724 5724 -
Periodens resultat - 5125 - -5 125 -15 469 -15 469
Utgaende balans 888 8 962 32708 -12 993 -15 469 14 096
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KASSAFLODESANALYS
JAN - SEP JUL - SEP APR - JUN JAN - MAR
TSEK 2017 2017 2017 2017
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -15 259 -5 224 -6 513 -3 522
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 2188 825 722 640
-13 071 -4 398 -5 791 -2 882
Finansiella poster -210 -70 -70 -70
460 s062 2052
Féréndringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -1 040 18 -1918 859
Forandring av rorelseskulder 1720 1119 1860 -1 259
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 602 -3 331 -5919 -3 351
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5128 -2219 -1708 -1 201
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1319 -757 -258 -304
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 447 -2 976 -1 966 -1 505
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 0 0
Erhallna aktiedgartillskott 0 0 0 0
Upptagna lan 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0
Periodens kassaflode -19 049 -6 307 -7 886 -4 857
Likvida medel vid periodens boérjan 27 045 14 303 22 164 27 045
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7 996 7 996 14 278 22 188
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REVISORS UTLATANDE

KPMG

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av delarsrapport upprattad i enlighet med 9
kap. arsredovisningslagen

Till styrelsen i Gapwaves AB
Org. nr 556840-2829

Inledning

Jag har utfort en dversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Gapwaves AB per den 30 september 2017 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2007:1. Mitt
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig
granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning att
anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2007:1.

Géteborg 2017-10-19

Az

/

e
Sven Cristea

Auktoriserad revisor
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Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829

Huvudkontor:
Banehagsgatan 22, 414 51,
Goteborg
Telefon: 031-762 60 40
E-mail: info@gapwaves.com

www.gapwaves.com




