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Pressmeddelande fran Gapwaves AB (publ)

Goteborg den 9 mars 2018

Gapwaves AB (publ) genomfor en foretradesemission om 152
MSEK, garanterad till 110 MSEK, inklusive en
overtilldelningsoption om upp till 30,6 MSEK

Sammanfattning

Styrelsen i Gapwaves AB (publ) (“Gapwaves” eller “Bolaget”) har beslutat att, villkorat av
arsstimmans godkannande, genomfdra en nyemission av hogst 8 964 255 B-aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare ("Foretradesemissionen”).
Teckningskursen uppgar till 17,0 SEK per B-aktie, vilket vid en fulltecknad emission
resulterar i en total emissionslikvid om 152 MSEK, fére avdrag for
tranasaktionskostnader.

Styrelsen har vidare beslutat att, villkorat av arsstdmmans godkénnande, genomféra en
nyemission av hogst 1 800 000 B-aktier med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt
("Overtilldelningsoptionen”). Priset fér att forvarva aktier i Overtilldelningsoptionen &r
17,0 SEK per B-aktie, vilket vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen resulterar i
en total likvid om ytterligare upp till cirka 30,6 MSEK. ﬁvertilldelningsoptionen ar
villkorad av att Foretrddesemissionen blir évertecknad.

For befintliga aktiedgare som avstar att delta i Féretrddesemissionen samt under
forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, och under antagande att
Féretradesemissionen fulltecknas, uppgar utspadningen till sammanlagt cirka 38
procent av antalet aktier och cirka 10 procent av antalet réster i Bolaget.
Emissionslikviden fran Féretradesemissionen kommer primért att anvidndas for att ticka
Bolagets kapitalbehov, utéver kostnader som kompenseras av intdkter fran kundprojekt,
samt investeringar inom affirsomradena Telekom, Automotive och Mobiltelefoni.
Eventuell ytterligare likvid fran Overtilldelningsoptionen kommer att anvidndas fér att
accelerera utveckling av prototyper inom affirsomradet Mobiltelefoni.

Bolagets stérsta aktiedgare Kildal Antenn AB (”Kildal”) har atagit sig att, utan vederlag,
overfora de teckningsréatter som Kildal ej avser teckna B-aktier for i
Foretradesemissionen till Pareto Securities AB. Ett antal svenska institutioner, daribland
Alfred Berg och Atlant Fonder, har atagit sig att ta 6ver och utnyttja en del av Kildals
teckningsratter for att teckna B-aktier i Foretrddesemissionen till ett vdrde om totalt
cirka 26 MSEK. Pareto Securities AB kommer att administrativt hantera éverlatelsen av
teckningsratterna.

Gapwaves styrelse, ledning och Kildal (av sina kvarvarande teckningsratter) tillsammans
med en stérre aktiedgare har atagit sig att teckna B-aktier for ytterligare 5,6 MSEK.
Darutéver har ett garantikonsortium atagit sig att, under vissa villkor, teckna nya B-
aktier for upp till cirka 79 miljoner kronor. Tillsammans motsvarar dessa tecknings- och
garantiataganden 110 MSEK eller cirka 72 procent av de nya B-aktierna som erbjuds i
Foretradesemissionen.

Styrelsen har idag offentliggjort kallelse till arsstimman att hallas den 11 april 2018,
bland annat fér godkénnande av Féretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen.

Bakgrund och motivi sammandrag

Bolagets teknologi bygger pa 6ver 30 ars forskning runt vagledarstrukturer av framlidne Chalmersprofessorn
Per-Simon Kildal. Gapvagledartekniken bygger pa att radiovagor fardas i luft och innesluts i vagledare med
hjalp av en unik pinnstruktur. Jamfort med befintliga teknologier uppnas lagre férluster och darmed en hogre
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effektivitet. Jamfort med andra vagledaralternativ ar Gapwaves teknologi i tillagg enklare och billigare att
tillverka. | antenner och bilradar &ar detta en ytterst intressant teknik da forlusterna i dagens lGsningar ar
hoga vilket leder till hog energiférbrukning, hég varmegenerering och svarigheter att halla radiovagorna under
kontroll. Vid de hogre frekvenser som kravs for 5G blir resultatet att radiovagornas rackvidd blir starkt
begransad. Gapvagledarteknologin innebér att forlusterna minskas drastiskt och radiovagornas rackvidd kan
uppréatthallas med lagre energiférbrukning dven pé hogre 5G frekvenser.

Under den strategiska Oversynen i bdrjan av aret tog Bolaget, i enlighet med tidigare offentliggjord
information, fram en ny affarsstrategi koncentrerad till de tre affairsomraddena Telekom, Automotive och
Mobiltelefoni. Som en del i den nya afférsstrategin kommer Gapwaves att 6ka sina investeringar inom
respektive affarsomrade, dar fokus i férsta hand ligger inom Telekom och Automotive dar projekt redan
pabdrjats.

Det ar styrelsens beddmning att nuvarande rorelsekapital ej ar tillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden. For att tillgodose det kapitalbehov som férvantas uppsta samt for att finansiera den
nya affarsstrategin med okat fokus pa& de nya affarsomrddena har styrelsen idag beslutat om
Féretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen, under férutsattning av &rsstdmmans godkannande. Vid
full teckning inbringar Féretradesemissionen omkring 152 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader, vilka
beraknas uppga till omkring 15 MSEK (varav cirka 6,3 MSEK utgdrs av ersattning till emissionsgaranter).
Foretradesemissionen ar garanterad genom teckningsforbindelser och garantiataganden upp till 110 MSEK,
vilket motsvarar cirka 72 procent av de erbjudna aktierna i Féretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen kan Bolaget erhélla ytterligare emissionslikvid om hégst cirka 30,6 MSEK fére
avdrag for eventuella transaktionskostnader, vilka beraknas uppga till omkring 1,5 MSEK.

Styrelsens beddmning ar att huvuddelen av Bolagets utvecklingskostnader (personal och utveckling av
prototyper) kommer att tdckas genom inkomster fran de NRE-projekt som férvantas genomféras tillsammans
med kunder. Trots de férvantade inkomsterna frdn NRE-projekten kommer Gapwaves, som en del i den
l6pande verksamheten, fortsatta att investera i forskning och nya patent. Styrelsen gér d&ven bedémningen
att vissa initiala investeringar kommer behdva goéras i tillverkningsverktyg for att bibehalla oberoende och
kontroll 6ver produktionsprocessen.

Mot ovan bakgrund kommer Bolaget att distribuera den férvédntade nettolikviden om 95-137 MSEK enligt
nedan prioritetsordning:

e Cirka 60-65 MSEK for att tacka kostnader for Bolagets [6pande verksamhet fram till 2021, daribland
rérelsekapitalbehov, kostnader for personal, utékning av férsaljningsorganisation och logistik.

e Cirka 20-35 MSEK for investeringar i forskning och patent samt verktyg och utrustning for
hégvolymsproduktion inom Telekom-segmentet.

e Cirka 15-28 MSEK for investeringar i forskning och patent samt verktyg och utrustning for
hégvolymsproduktion av radarantenner inom Automotive-segmentet.

e Cirka 0-9 MSEK for att utveckla prototyper inom affarsomréadet Mobiltelefoni. Inom affarsomradet
Mobiltelefoni avser Gapwaves endast att licensiera sin IP och investeringar kommer darfor
begransas till utveckling av prototyper och personalkostnader.

e Eventuell ytterligare nettolikvid om upp till cirka 29 MSEK frén Overtilldelningsoptionen kommer att
anvéandas for att accelerera utveckling av prototyper samt rekryteringar inom affarsomradet
Mobiltelefoni.

Foretradesemissionen

Gapwaves styrelse har idag, under forutsattning av arsstdmmans godkannande den 11 april 2018, beslutat
om att genomféra en nyemission av hégst 8 964 255 B-aktier med féretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare motsvarande hégst cirka 152 MSEK.
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For varje aktie, oavsett serie, som innehas péa avstamningsdagen den 18 april 2018 erhaller innehavaren en
(1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berattigar innehavaren att teckna en (1) ny B-aktie till en
teckningskurs om 17,0 SEK per aktie. Foretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst cirka
537 855 SEK till cirka 1613566 SEK, och antalet aktier 6kar med hégst 8 964 255 B-aktier till hégst
26 892 766 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 18 492 266 B-aktier.

For det fall inte samtliga nya B-aktier tecknats med stéd av teckningsratter (primar foretradesratt) ska
styrelsen bestdmma att tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsréatter ska dga rum inom ramen
for emissionens hogsta belopp. Darvid ska i férsta hand B-aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande
till det sammanlagda antal aktier de &ger i Bolaget per avstdmningsdagen, oavsett om aktierna ar A-aktier
eller B-aktier, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska, om samtliga B-aktier inte
tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till personer som anmalt intresse av att teckna aktier utan féretradesratt
och, vid dverteckning, i forhallande till det antal B-aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. Slutligen ska tilldelning av resterande B-aktier ske till
emissionsgaranter i deras egenskap av garanter och enlighet med villkoren fér respektive tillkommande
emissionsgarants teckningsatagande och emissionsgaranti.

Overtilldelningsoptionen

Vidare har styrelsen idag, under férutsattning av arsstammans godkéannande den 11 april 2018, beslutat om
en nyemission av hogst 1800000 B-aktier, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalet till
beslutet om Overtilldelningsoptionen och avvikelsen fr&n aktiedgarnas féretradesrétt &r att, vid dverteckning
i Foretradesemissionen, tillgodose en kraftigare efterfragan &n den ursprungligen bedémda samt att bredda
aktiedgarbasen. Overtilldelningsoptionen &r villkorad av att Féretradesemissionen blir dvertecknad. Priset
fér att forvdarva B-aktier i Overtilldelningsoptionen &r den samma som teckningskursen i
Féretradesemissionen. Skulle Overtilldelningsoptionen bli fulltecknad kommer ytterligare cirka 30,6 MSEK
tillféras Bolaget, fére avdrag fér transaktionskostnader. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen ékar
Bolagets aktiekapital med ytterligare hogst 108 000 SEK till hogst cirka 1721 566 SEK, och antalet aktier
6kar med hogst 1800 000 B-aktier till hogst 28 692 766 aktier, varav 8 400 500 A-aktier och 20 292 266 B-
aktier.

Tilldelning i Overtilldelningsoptionen kommer att ske utifran efterfrigan samt med syftet att skapa en god
agarbas, med strategiska investerare och stora aktieagare med ett langsiktigt dgarintresse i Bolaget, samt
for att uppna en god spridning av Bolagets aktier, och beslutas av styrelsen i samrad med Pareto Securities
AB.

For de befintliga aktiedgare som avstar att delta i Foéretrddesemissionen samt under férutsattning av fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen och under antagande att Féretradesemissionen fulltecknas uppgar
utspadningen till sammanlagt cirka 38 procent av antalet aktier och cirka 10 procent av antalet roster i
Bolaget.

Teckningsférbindelser och garantiataganden samt lock-up ataganden

Gapwaves huvudégare Kildal Antenn AB som &ager cirka 31,6 procent av de utestdende aktierna och 62,2
procent av rosterna i Bolaget har foérbundit sig att ge sitt stéd till Foéretradesemissionen och
Overtilldelningsoptionen pad den kommande &rsstdmman. Kildal har vidare &tagit sig att, utan vederlag,
overfora samtliga teckningsratter de ar berattigade till men som det inte har for avsikt att utnyttja till Pareto
Securities AB. Ett antal svenska institutioner, daribland Alfred Berg och Atlant Fonder, har atagit sig att
Overta och utnyttja en del av Kildals teckningsratter for att teckna B-aktier till ett vdrde om totalt cirka 26
MSEK. Pareto Securities AB kommer att administrativt hantera 6verlatelsen av teckningsratterna.

Gapwaves styrelse, ledning och Kildal (av sina kvarvarande teckningsratter) har tillsammans med en storre
aktiedgare atagit sig att teckna B-aktier i Foretradesemissionen till ett varde av total 5,6 MSEK. Kildal
tillsammans med styrelsen och ledning har férbundit sig att inga sedvanlig lock-up for samtliga aktier som
for narvarande innehas fram till sex manader efter den sista dagen for teckningsperioden i
Foretradesemissionen.

Vidare har ett garantikonsortium atagit sig att, pa vissa villkor, teckna nya B-aktier i sddan omfattning att
Foretradesemissionen ar garanterad upp till 110 MSEK. Foretradesemissionen omfattas dédrmed genom
teckningsférbindelser och garantiataganden till 72 procent.

Arsstamma den 11 april 2018
Foretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen foreslas godkannas vid arsstamman som kommer att
hallas den 11 april 2018.
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For den fullstandiga kallelsen till arsstdmman, vanligen se separat pressmeddelande.

Preliminar tidplan
11 april 2018
16 april 2018

16 april 2018
Foretradesemissionen

17 april 2018
Foretradesemissionen

18 april 2018

23 april — 4 maj 2018
23 april -8 maj 2018

Omkring 11 maj 2018

Bolagsstdamma
Beraknad dag for offentliggérande av prospekt

Sista handelsdag i aktierna med ratt att delta i

Forsta handelsdag i aktierna utan ratt att delta i

Avstamningsdag. Aktiedgare som ar upptagnaiden av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken per denna dag
kommer att erhalla teckningsrétter vilka medfor ratt att delta
i Féretradesemissionen

Handel i teckningsréatter

Teckningsperiod

Resultatet av Féretradesemissionen offentliggors

Omkring den 22 maj 2018 Foretradesemissionen slutférs och registreras

Radgivare

Pareto Securities AB ar finansiell radgivare till Gapwaves och Baker McKenzie ar legal radgivare till Gapwaves
och Pareto Securities AB i samband med Féretradesemissionen. G&W Fondkommission ar Bolagets Certified
Adviser.

Denna information &r sddan information som Gapwaves AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 9 mars 2018 kl. 08:30 CET.

For mer information, vanligen kontakta:
Lars-Inge Sjoqvist, VD
Telefonnummer: 0736 84 03 56

E-post: lars-inge.sjoqvist@gapwaves.com

Om Gapwaves AB

Gapwaves AB dr sprunget ur forskning pd Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011 for att
kommersialisera innovationer fér effektiv trddlés kommunikation. | och med den exponentiellt 6kande
anvdndningen av bild och video i mobila enheter uppkommer ocksd ett 6kande behov av higpresterande
trddlésa system. Till dessa system utvecklar Gapwaves AB vdgledar- och antennprodukter baserade pd den
patenterade GAP-vdgledarteknologin. Bolagets marknader dr frimst som leverantér till telekom- bilradar- och
mobiltelefonindustrin.

Gapwaves aktie (GAPW B) dr féremdl for handel pd Nasdaq First North Stockholm med G&W Fondkommission
som Certified Adviser.

VIKTIG INFORMATION

Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvdrva aktier i Gapwaves. Ett
prospekt avseende Féretrddesemissionen som beskrivs i detta pressmeddelande kommer att uppréttas och
inldmnas till Finansinspektionen. Efter Finansinspektionens godkdnnande och registrering av prospektet
kommer prospektet att offentliggéras och hallas tillgingligt bland annat pd Gapwaves hemsida.
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Detta pressmeddelande utgér inte, helt eller delvis, ett erbjudande eller en inbjudan att forvdrva eller teckna
vdrdepapper i USA. Virdepapperna som refereras till hdri fdr inte sdljas i USA utan registrering, eller i enlighet
med ett tillimpligt undantag frdn registrering, enligt U.S. Securities Act frdn 1933, i dess aktuella lydelse.
Gapwaves har inte fér avsikt att registrera ndgon del av erbjudandet av vdrdepapperna i USA eller att
genomféra ett offentligt erbjudande av vdrdepapperna i USA. Informationen i detta pressmeddelande fdr inte
offentliggdras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, i USA, Australien, Kanada, Hong Kong, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion ddr offentliggérande, publicering eller
distribution av informationen inte skulle vara forenlig med tillimpliga foéreskrifter.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 11”); (b) artikel 9 och 10 i
Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella
genomférandeatgarder (tillsammans ”Produktstyrningskraven i MiFID I1”) samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon “tillverkare” (i den mening som avses
enligt Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas av, har Gapwaves B-aktier varit féreméal for en
produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) lampliga fér en méalmarknad
bestdende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna fér professionella
kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID Il; och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat
Mélmarknadsbedémningen bor distributdrer notera att: priset p4d Gapwaves B-aktier kan sjunka och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Gapwaves B-aktier inte ar férenade med nagon
garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Gapwaves B-aktier endast ar lamplig
for investerare som inte &r i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med
hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en
sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en séddan investering kan
resultera i. Méalmarknadsbedémningen pdaverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska férsaljningsrestriktioner med anledning av Féretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen.

Malmarknadsbedémningen utgér, for undvikande av missférstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon investerare
eller grupp av investerare att investera i, férvérva, eller vidta ndgon annan atgéard avseende Gapwaves B-
aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbedémning avseende Gapwaves B-
aktier samt for att besluta om l@&mpliga distributionskanaler.



