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EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, DIREKT ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA
(INKLUSIVE DESS TERRITORIER OCH BESITTNINGAR, VARJE DELSTAT | USA OCH DISTRICT OF COLUMBIA),
AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA ELLER
NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION AV DETTA
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Pressmeddelande den 1 oktober 2019

Gapwaves offentliggor avsikt att genomfora en riktad
nyemission av B-aktier

Gapwaves AB ("Gapwaves" eller "Bolaget") offentliggor idag en avsikt att
genomfora en riktad nyemission om cirka 70 miljoner kronor till svenska och
internationella institutionella investerare. Gapwaves har gett i uppdrag till
Pareto Securities AB ("Pareto Securities") att utreda forutsattningarna for
nyemission av B-aktier genom ett sa kallat accelererat bookbuilding-
forfarande.

Gapwaves offentliggor en avsikt att genomfora en riktad nyemission om cirka 70 miljoner kronor till svenska och
internationella institutionella investerare (den "Riktade Nyemissionen") som avses genomféras med stod av
bemyndigandet fran arsstimman den 26 april 2019. Gapwaves har gett Pareto Securities i uppdrag att utreda
forutsattningarna for att genomfora den Riktade Nyemissionen genom ett s3 kallat accelererat bookbuilding-
forfarande.

Priset for B-aktierna kommer att faststallas genom ett accelererat bookbuilding-férfarande, vilket kommer att
paborijas tidigast kl. 17:31 idag den 1 oktober 2019 och avslutas innan dess att handeln pa Nasdaq First North
Growth Market pabdrjas den 2 oktober 2019. Bookbuilding-forfarandet, faststillande av priset och allokeringen
av de nya aktierna kan, om Bolaget eller Pareto Securities sa beslutar, komma att forkortas eller férlangas och
kan nar som helst avbrytas och Bolaget kan saledes valja att inte fullfélja genomférandet av den Riktade
Nyemissionen.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att diversifiera dgarbasen i Bolaget bland svenska saval
som internationella institutionella investerare och utnyttja mojligheten att pa férdelaktiga villkor anskaffa kapital
pa ett tids- och kostnadseffektivt satt for att kunna méta en okad efterfragan fran kunder. Den Riktade
Nyemissionen syftar till att starka Bolagets kapacitet att hantera fler kunddrivna utvecklingsprojekt samt utveckla
tillverkningsprocesser for hogvolymsproduktion. Dartill avses den Riktade Nyemissionen att accelerera
industrialiseringen av 5G-antenner for att kunna demonstrera en kostnadseffektiv och hégpresterande 28 GHz
5G-antenn. Genom att teckningskursen i den Riktade Nyemissionen faststalls genom ett accelererat
bookbuilding-forfarande ar det styrelsens bedomning att teckningskursens marknadsmassighet sdkerstalls.

| samband med den Riktade Nyemissionen har Bolaget atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte emittera
ytterligare aktier for en period om 180 kalenderdagar efter offentliggérande av resultatet av den Riktade
Nyemissionen. Dessutom har styrelseledaméter! samt personer fran bolagsledningen? som dger aktier och/eller
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teckningsoptioner atagit sig att inte sadlja ndgra aktier i Gapwaves under en period om 90 kalenderdagar efter
offentliggdrande av resultatet av den Riktade Nyemissionen, med sedvanliga undantag.

Den Riktade Nyemissionen forutsdtter att Gapwaves styrelse efter att bookbuilding-forfarandet avslutats
beslutar att emittera nya B-aktier med stdd av emissionsbemyndigandet fran arsstimman den 26 april 2019.

Radgivare
Pareto Securities AB ar Sole Manager och Bookrunner och Baker & McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare
i samband med den Riktade Nyemissionen.

F6r mer information, vanligen kontakta:
Lars-Inge Sjoqvist, VD

+46 736 84 03 56
lars-inge.sjoqvist@gapwaves.com

Per Andersson, CFO och IR
+46 709 39 53 27
per.andersson@gapwaves.com

Om Gapwaves AB

Gapwaves har sitt ursprung i forskning vid Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011. Bolagets vision ar
att vara den mest innovativa leverantéren av antennsystem fér millimetervagor och den utvalda partnern till de
som revolutionerar nasta generations tradldsa teknologi. Genom sin disruptiva teknologi ska Gapwaves hjélpa
innovatorer inom Telekom och Automotive att skapa effektiva millimetervagssystem som forandrar samhallet vi
lever i.

Gapwaves aktie (GAPW B) ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser, +46 (0)8 503 000 50, ca@gwkapital.se.

Denna information dr sddan information som Gapwaves AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande tid som ovan.

Viktig Information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal
for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bor informera sig om och félja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande
ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i
respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvarva eller
teckna nagra vardepapper som emitterats av Bolaget i ndgon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller fran nagon
annan dar sadant erbjudande eller sddan inbjudan skulle vara olaglig eller i strid med tillampliga foreskrifter.

Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte sadljas i USA utan registrering, eller utan
tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att [imna ett offentligt erbjudande avseende sadana
vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, inom eller till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA (inklusive dess territorier och besittningar,
varje delstat i USA och District of Columbia) eller ndgon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande,
publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan atgard
ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som foljer
av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar
endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "qualified investors" (enligt definitionen i
paragraf 86(7) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000) som &r (i) personer som har professionell



erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom definitionen av "investment professionals" i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Foreskriften"); eller (ii) "high net worth entities" som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Féreskriften (alla sadana
personer bendmns gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgard som detta
meddelande avser &r i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att
genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder
baserat pa detta dokument och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen") och har inte godkants av ndgon behérig myndighet i ndgon jurisdiktion.
Gapwaves har inte godkant nagot erbjudande till allmdnheten av aktier eller rattigheter i ndgon medlemsstat i
EES och inget prospekt har tagits fram eller kommer att tas fram i samband med den Riktade Nyemissionen. |
varje EES-medlemsstat riktar sig detta meddelande endast till "kvalificerade investerare" i den medlemsstaten
enligt Prospektférordningens definition

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som
kan vara forbundna med en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya aktier i
den Riktade Nyemissionen far endast fattas baserat pa grundval av all offentligt tillgdnglig information avseende
Bolaget och dess aktier, vilken inte har verifierats av Pareto Securities ("Manager"). Manager agerar for Bolagets
rakning i samband med den Riktade Nyemissionen och inte fér nagon annans rékning. Manager ar inte ansvariga
gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rad i
samband med den Riktade Nyemissionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for eventuella investerares beslut avseende den Riktade
Nyemissionen. Varje potentiell investerare bor genomfora en egen undersdkning, analys och utvardering av
verksamheten och informationen som beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig information
rérande Bolaget och dess bransch. Priset och vardet pa vardepapperen kan minska saval som o6ka. Uppnadda
resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Informationen i detta pressmeddelande offentliggors
endast som bakgrundsinformation och gor inte ansprak pa att vara fullstdndig. En investerare bor saledes inte
enbart forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller dess riktighet eller fullstandighet. Varken
innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som ér tillganglig genom hyperlankar pa Bolagets
webbplats dr inkorporerade i eller utgér del av detta pressmeddelande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedémningar eller
forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad
tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden
ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser",
"forvantar", "forutser”, "avser", "uppskattar", "kommer", "kan", "forutsatter", "bor" "skulle kunna" och, i varje
fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade
pé olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden
som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla
eller att de ar korrekta. D3 dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for
risker och osdkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika
vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osdkerheter, eventualiteter och
andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de
forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade
uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandenai
detta pressmeddelande ar korrekta och varje ldsare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade
uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari ldamnas endast per dagen fér detta
pressmeddelande och kan komma att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att uppdatera,
bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser
som intraffar eller omstandigheter som férekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II'"); (b) artikel 9 och 10 i
Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MIFID Il; och (c) nationella
genomforandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MIFID II") samt for att friskriva sig fran allt



utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MIFID 1) annars kan omfattas av, har Gapwaves aktier varit féremal fér en
produktgodkdnnandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende av
icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och
godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (ii) Iampliga for spridning genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedomningen"). Oaktat Malmarknadsbedémningen boér distributérer
notera att: priset pa Gapwaves aktier kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering,
att Gapwaves aktier inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en
investering i Gapwaves aktier endast ar [lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller
kapitalskydd och som (ensamma eller med hjélp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att
utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrdckliga resurser for att bara de
forluster som en sddan investering kan resulterai. Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende
kontraktuella, legala eller regulatoriska férsaljningsrestriktioner med anledning av den Riktade Nyemissionen.

Malmarknadsbedomningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en dndamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddomning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller
grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende Gapwaves aktier.

Varje distribut6r ar ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedémning avseende Gapwaves aktier samt
for att besluta om lampliga distributionskanaler.



