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Vasentliga handelser 2021

Samarbetsavtal tecknades mellan Gapwaves och Frencken
Group for hogvolymsproduktion.

En order erholls fran Uhnder med ett totalt varde om

1,4 MSEK.

Gapwaves beviljades finansiering av Vinnova for ett nytt
forskningsprojekt inom satellitkommunikation med ett totalt
bidrag om ca 1,9 MSEK.

En order erholls fran Tier 1, senare offentliggjord som HELLA,

med ett totalt varde om ca 2,2 MSEK.

En order erholls pa hogupplosta radarantener for
trafikovervakning. Totalt ordervarde uppgick till ca 2,3 MSEK.
En order erholls fran Uhnder med ett totalt varde om

1,6 MSEK.

Den 29 april genomfordes bolagstamman for Gapwaves.

En ny order erholls fran det globala techbolaget pa hog-
uppldsta antenner. Ordern hade ett varde om ca 3,7 MSEK.
En order erhélls fran Uhnder med ett totalt varde om

1,3 MSEK.

Robert Nordstrom anstalldes som ny CFO.

Den 16 juni tecknades ett licens- och utvecklingsavtal
mellan Gapwaves och HELLA.

HELLA investerade 182,3 MSEK i Gapwaves genom en
riktad nyemission.

Gapwaves beviljades Vinnovabidrag for ett nytt
forskningsprojekt inom satellitkommunikation. Det totala
bidraget var ca 4 MSEK.

En ny order erhélls fran den Tier 1 som ett samarbete
inleddes med i december 2020. Vardet pa ordern uppgick till
ca 1,9 MSEK.

Den 15 september hélls en extra bolagsstamma. Stamman
beslutade att valja in Dietmar Stapel i styrelsen.
Gapwaves erholl ordrar pa tva nya projekt for antenner till
Imaging radar fran den Tier 1 som ett samarbete inleddes

med i maj 2021. Vardet pa ordrarna uppgick till ca 2,1 MSEK.

Tvé ordrar erholls fran Uhnder med ett totalt varde om
1 MSEK.

En ny order erhélls fran HELLA avseende antennprototyper
for hérnradar. Vardet pa ordern uppgick till ca 3 MSEK.

Under perioden erhélls totalt fyra nya ordrar fran HELLA.
Véardet pa ordrarna uppgick till ca 5,2 MSEK.

I bérjan av 2022 erhélls en ny order pa hégupplésta
radarantenner fran det globala techbolaget. Vardet pa
ordern uppgick till ca 10 MSEK.

| februari 2022 offentliggjordes att Jonas Ehinger tilltrader
som ny VD for Gapwaves i augusti.

Gapwaves Arsredovisning 2021 |
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VD Kommenterar

Den mest framtradande handelsen under 2021 var nar
Gapwaves i juniingick ett licens- och utvecklingsavtal med
HELLA, en av de ledande leverantorerna av sensorer for
aktiv fordonssakerhet. Som en del i affaren investerade
aven HELLA 182,3 MSEK i Gapwaves.

Affaren med HELLA ar ett kommersiellt genombrott och
ett erkédnnande som vi arbetat hart for de senaste &ren.
Gapwaves ar nu ett etablerat namn inom marknaden for
radarantenner p& millimetervagsfrekvenser. Parallellt
pagar produktutveckling och prototyptillverkning med
ytterligare annu inte namngivna leverantorer av radar for
aktiv fordonssakerhet och sjalvkérande system, utdver de
offentliggjorde affarerna med Uhnder och Smartmicro.
Samarbetet med det globala techbolaget har intensifierats
och i bdrjan av 2022 bestallde de ytterligare antenner

till ett varde av 10 MSEK for fortsatt verifiering och
produktutveckling.

Hégvolymsleverantér till hart reglerad marknad

Affaren med HELLA &r ett stort genombrott men innebar
ocksa ett stort &tagande och ansvar. Gapwaves ansvarar
for design och industrialisering av en produkt som skall ga
i hogvolymstillverkning och levereras in i fordonsindustrin,
en bransch med extremt hoga krav avseende sakerhet,
kvalitet och kostnadseffektivitet. Ett ansvar som Gapwaves
nu star val rustade for.

Parallellt med produktutveckling har vi utvecklat och
expanderat var produktionskapacitet. Som ett led i
detta tecknades i borjan av aret ett samarbetsavtal
med Frencken Group. Frencken ar sedan tidigare en
etablerad leverantor till fordonsindustrin och uppfyller
de hogt stallda krav som branschen staller for att vara
underleverantor.

Gapwaves har investerat i produktionskapacitet och
etablerat en produktions- och leveransavdelning med
relevant kompetens och erfarenhet inom omréadet.

Under aret har vi utvecklat en egen monterings- och
testutrustning som kommer bli en del av produktionslinan
for hégvolym i samarbete med Frencken och véra ovriga
produktionspartners.

Vidare har vii Goteborg nu en egen produktion péa plats

avsedd for montering- och test av antenner, med en
kapacitet pa 150 000 — 200 000 enheter per ar.

6 Gapwaves Arsredovisning 2021

Okat intresse for Imaging radar

Det senaste aret har vi sett ett 0kat intresse for
Gapwaves antennteknologi inom Imaging radar. Imaging
radar &r en avancerade radarsensor som bestar av

ett storre antal antenner och kan skapa hogupplosta
fyrdimensionella radarbilder. Radar avdennatyp arden
sensor som tillsammans med Lidar utgor de viktigaste
komponenterna i sjalvkorande fordon.

Vihar under aret haft ett dedikerat team som jobbat
mot aktorer inom AV-tech (Autonomous vehicles) pa

den amerikanska marknaden, vilket resulterat i flera
intressanta kunddialoger. Denna marknad ar mer
snabbfotad an den traditionella fordonsindustrin och
drivs till stor del av globala techbolag och nya innovativa
foretagskonstellationer.



Ny VD

I borjan av 2022 offentliggjordes att Jonas Ehinger
kommer ta dver positionen som VD i samband med att jag
trappar ner i augusti.Jonas innehar sedan tre ar tillbaka
posten som Styrelseordférande i Gapwaves och har stor
insikt i bolaget.

Med over 20 ars erfarenhet av affarsutveckling och
foretagsbyggande i olika VD-roller, ar jag helt 6vertygad
om att han kommer tillféra mycket ny energi och kunskap
till Gapwaves.

Det ar med varm hand jag lamnar 6ver VD-posten till
Jonas senare under aret. Innan dess har vi manga
intressanta aktiviteter och dialoger i gang som jag vill
slutfora.

Jag ar otroligt stolt dver hur Gapwaves utvecklats det
senaste aret. Vi har nu etablerat en val fungerande
organisation med experter och partners inom produkt-
utveckling och industrialisering. En organisation som ar
nyckeln till den framgéng vi natt, och jag vill rikta ett stort
tack till alla medarbetare som gjort detta mojligt.

Goteborg, april 2022
Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor, Gapwaves AB (publ)

Gapwaves Arsredovwsmng 2021 | 7



5G and autonomous driving
are run on antennas.

We hold the key.

Med hjalp av patenterad vagledarteknologi kan Gapwaves erbjuda
antennlosningar med hogre energieffektivitet, lagre signalforluster

och en overlagsen varmeavledningsformaga. Vidare mojliggor

teknologin kostnadseffektiv tillverkning i hoga volymer vilket skapar
forutsattningar for att ersatta traditionell antennteknologi med Gapwaves
vagledarbaserade l6sning.

Gapwaves teknologi och de produkter som tagits fram tar utgdngspunkt
i den ambition som Gapwaves grundare Per-Simon Kildal hade om att
omvandla forskning och idéer till anvandbara produkter.

Gapwaves historia

Gapwaves grundades 2011 av Professor Per-Simon Kildal, i syfte att skapa
anvandbara applikationer baserat pa Gapwaves vagledarteknologi som
Per-Simon och hans kollegor forskat fram pa Chalmers Tekniska Hogskola.

Under 2016 startade bolaget sin kommersiella resa och noterades pa
Nasdagq First North Growth Market Stockholm. Sedan dess har Gapwaves
vuxit fran 3 till 26 anstallda och ar idag en valkand teknikpionjar for de
stora kunderna inom hogpresterande antenner for saval radar som tradlos
kommunikation.

Vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa leverantoren av
antennsystem for millimetervagor och den utvalda partnern till de som
ligger i framkant av nasta generations tradlosa teknologi.

8 Gapwaves Arsredovisning 2021
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Antennteknologi med fokus pa
tva marknadssegment

Gapwaves utmanar traditionell antennteknologi med
en banbrytande l6sning som kombinerar hog prestanda
med standardiserade tillverkningsmetoder. For att
skapa kommersiell nytta arbetar Gapwaves efter en
affarsstrategi som fokuserar pa tva marknadssegment;
Millimetervagsantenner for radar samt tradlos
kommunikation.

Inom respektive marknadssegment arbetar bolaget med
foljande aktiviteter:

« Attikonkreta kundprojekt visa pa teknologins fordelar i
forhéallande till marknadens krav och i jamforelse med
andra befintliga teknologier.

« Kunddrivna utvecklingsprojekt som pé sikt leder till
intakter fran volymforsaljning.

» Industrialisering och anpassning av teknologin for
hogvolymsproduktion.

Gapwaves Arsredovisning 2021

Gapwaves arbetar med att fa in gapvagledartenkologin

i framtidens milimetervagslosningar inom respektive
marknadssegment. Affarsmodellen ar uppbyggd kring
kundfinansierad utveckling av prototyper och 6vergar
sedan i antingen en licensaffar dar kunden sjalv star for
hogvolymstillverkning alternativt att Gapwaves tillverkar
och saljer den fardiga produkten.



Radar

Inom marknadssegmentet radar for frekvenser

pa 77 GHz och uppét delar vi in marknaden i tva
undergrupper; fordonsradar och radar for andra
applikationsomraden sa som infrastruktur och

uppkopplade stader.

Inom segmentet fordonsradar aterfinns de mer
traditionella leverantorerna till fordonsindustrin
(Tier 1:0r) som i dagslaget i huvudsak fokuserar
péa radar for avancerad fordonssakerhet (ADAS),
motsvarande niva 1-3 av sjalvkérande fordon (se
sida 12 for en illustration over de olika nivéerna av
sjalvkorande forméaga).

Parallellt vaxer en ny marknad fram som
kannetecknas av mer innovativa bolag, techbolag
och start-ups. Dessa foretag tillverkar produkter
och system for helt sjalvkorande fordon sé

som robottaxi och fordon for godstransporter.
Applikationer som motsvarar niva 4-5 av sjalv-
korande fordon.

Drivet av marknaden for sjalvkérande fordon

och smarta uppkopplade stader ser vi en ckad
efterfragan pé antenner till radar for bland annat
trafikdvervakning. Gapwaves vagledarteknologi
mojliggor hogpresterande radar som ar palitlig i
alla vaderforhallanden.

Immateriella rattigheter (IP)

Tradlos kommunikation

Inom marknadssegmentet trédlos kommunikation
bevakar vi olika undergrupper dar Gapwaves teknologi
kan skapa mervarde jamfort med dagens traditionella
antennteknologi.

Dagens 5G klarar sig hittills med traditionell
antennteknologi (kretskortsbaserade PCB-antenner)
for lagre frekvenser (Mid band, 3-5 GHz). Det ar forst
nar 5G kraver hogre frekvenser, 28 GHz och uppéat som
en battre presterande antennteknologi, likt Gapwaves
l6sning kommer efterfragas.

Vi ser fortsatt positivt pa framtiden; uppkopplade
stader, loT och sjalvkorande fordon kraver
kommunikation med i stort sett obefintlig fordrojning
samt hogre datahastighet. Detta driver ett skifte

mot hogre frekvenser med mer bandbredd och dar
Gapwaves antennteknologi har manga fordelar.
Marknadsanalytiker forutspar att det ar just de
sjalvkorande fordonen som till stor del kommer driva
utvecklingen av 5G framét och dé blir Gapwaves
antennteknologi en avgorande faktor.

Under 2021 har tva forskningsprojekt inom
satellitkommunikation startats. Det ena adresserar
antenner for satellitkommunikation pa hogre
frekvenser och det andra syftar till att utveckla nasta
generations satellitterminal.

| det sistnamnda projektet &r Gapwaves en del av

en grupp bestdende av Satcube, Chalmers Tekniska
Hogskola och Forsway Scandinavia.

Gapwaves bygger sin verksamhet pa avancerad teknologi och en stark I[P-portfol]

ar en nyckelfraga for bolaget. Vid utgdngen av 2021 har Gapwaves 35 aktiva
patentfamiljer som ger bolagets grundlaggande teknologi ett globalt skydd. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att utveckla patentportfoljen och nya patentansokningar
gors lopande. Bolagets patentstrategi syftar till att, med vagledarteknologin som
grund, skapa forutsattningar for langsiktig utveckling av framtida antennprodukter

inom hoga och mycket hoga radiofrekvenser.

Gapwaves Arsredovisning 2021 11



Fordonsradar

Vagledarantenner for nista generations fordonsradar

Enligt Varldshalsoorganisationen omkommer nastan 1,4
miljoner manniskor &rligen och 50 miljoner manniskor
skadas péa vagarna globalt, varav 6ver halften ar
fotgangare och utsatta trafikanter.

Gapwaves vagledarteknologi mojliggor en radarantenn
som i ett system for avancerad fordonssakerhet ger en
vasentlig forbattring jamfort med traditionell kretskorts-
baserad antennteknologi och bidrar till att forhindra
trafikolyckor och skydda de mest utsatta i trafiken. Med
hjalp avinnovativ forskning och produktutveckling bidrar
Gapwaves till FN:s mal avseende trafiksakerhet.

Under de senaste aren har det skett en stark utveckling
pa marknaden for aktiv fordonsséakerhet (ADAS) och
sjalvkorande bilar. Ar 2030 férvantas majoriteten av alla
fordon som saljs ha avancerade sdkerhetssystem och
marknaden for fordonsradar forvantas oka fran ca 80
miljoner enheter under 2019 till ca 200 miljoner enheter
2025.

Skiftet i den globala standarden for fordonsradar

fran frekvensen 24 GHz till 77 GHz har medfort att
fordonsindustrin staller hogre krav pa radarns prestanda.
Radar inom fordonsindustrin har tidigare framst anvants
till premiumbilar for till exempel adaptiv farthallare och
dodavinkelvarnare men forvantas bli standard i alla bilar.
For att fa fem stjarnor i Euro NCAP’s tester behover fordon
vara utrustade med automatiska bromssystem som kan
upptacka mindre objekt, till exempel motorcyklar eller
cyklister, i hog fart. Detta staller krav pa en radarantenn
med hog prestanda och konkurrensmassigt pris.

Niva 1 Niva 2

Avancerad fordonssékerhet
och forarassistans

12 Gapwaves Arsredovisning 2021

Unik teknologi med stora konkurrensférdelar

Gapwaves unika vagledarteknologi mojliggor en
radarantenn med kraftigt reducerat behov av dyra
kretskortsmaterial, en faktor som driver kostnade pa en
radar idag.

Vidare mojliggor Gapwaves l6sning en antenn med
betydligt hogre prestanda jamfort med en kretskorts-
baserad antenn, nagot vi fatt bekraftat i flera kundprojekt.
Genom att ersatta en befintlig kretskortsbaserad
antennen med Gapwaves vagledarbaserade antenn sa
uppnas ett radarsystem med 2-3 ganger hogre effekt.
Beroende pa typ av radarsensor kan man valja att
anvanda denna forbattring pé ett bredare synfalt, vilket
ar naturligt for en hornradar, eller pa en kombination av
utokad rackvidd och battre upplosning vilket ar fallet i en
frontradar.

Gapwaves vagledarteknologi mojliggor en effektiv antenn
for fordonsradar pa 77 GHz med laga forluster, storre
upptagningsomrade och hogre upplésning, jamfért med
tidigare kretskortsbaserade losningar. Har star Gapwaves
i en mycket stark position da vi med var patenterade
teknik ar unika om att kunna tillverka vagledarantenner

i hog volym med god kvalite till ett attraktivt pris. Detta

ar egenskaper som gor att efterfragan pa Gapwaves
antenner kraftigt okar i takt med att radarsensorer och
avancerad fordonssakerhet blir krav och standard i allt fler
bilmodeller.

Niva 3 Niva 4-5

Hog eller fullstandig
| sjalvkérande férméaga



Teknologins fordelar bekréftas av stora aktdrer

Fordelarna med Gapwaves teknologi bekraftas genom
avtal med Veoneer och HELLA samt utvecklingsprojekt
med icke namngivna leverantorer till fordonsindustrin
(Tier 1) vid sidan av leveranser av antenner till Smartmicro,
Uhnder och det globala techbolaget som samarbete
bedrivs med. Gapwaves ar val positionerat for att kunna ta
en stor marknadsandel av hogvolymsproduktionen inom
fordonsradar.

Avancerade radarsensorer gagnar var teknik

Imaging radar ar den sensor som tillsammans med

Lidar utgor de mest avancerade och hogteknologiska
sensorerna i sjalvkorande fordon och ar séledes en vital
komponent for ett sjalvkorande system pa niva 4 och 5.
En Imaging radar kraver en hogpresterande antenn

med l&aga forluster - utmaningar som Gapwaves losning
hanterar effektivt. Ju mer komplex och avancerad antenn
- desto storre fordelar for Gapwaves teknologi.

USA ar den marknad som vaxer snabbast just nu avseende
robottaxi, sjalvkérande lastbilar och fordon for saval korta
som l&nga varutransporter. En ny marknad vaxer fram

vid sidan av den traditionella fordonsindustrin. Denna
marknad bestar av nya innovativa foretag, stora techbolag
och e-handelsbolag som efterfragar Imaging radar till

sina sjalvkorande system. En marknad dar Gapwaves
hogpresterande och robusta vagledarantenner ar en
avgorande komponent.

Fordelarna med Gapwaves teknologi for dessa mer
avancerade radarsensorerna bekraftas av flera globala
kunder. Intentionen ar att starta upp ytterligare utvecklings-
projekt med saval befintliga som nya kunder under 2022.

Gapwaves Arsredovisning 2021 | 13



Kundprojekt

HELLA

[ juni 2021 tecknades ett licens- och utvecklingsavtal

med HELLA, en av de storsta tillverkarna av radar for
fordonsindustrin. Som en del av avtalet investerade HELLA
182,3 MSEK i Gapwaves.

HELLA och Gapwaves samarbetar i utvecklingsprojekt med
maélet att ha fardiga produkter for produktionsstart (SOP)
2024.

| januari 2022 genomfordes Faurecias forvarv av en
kontrollerande post i HELLA och den nya paraply-
organisationen Forvia introducerades pd marknaden.
Bada foretagen kommer att behélla sina legala identiteter
och produkterna kommer fortsatta att marknadsféras och
distribueras under nuvarande varumarken. Tillsammans
skapar HELLA och Faurecia en marknadsledande
organisation med malet att bli den utvalda partnern och
leverantoren for biltillverkare varlden éver.

For Gapwaves innebar affaren med HELLA ett kommersiellt
genombrott och erkannande pa marknaden och
sakerstaller intakter fran hogvolymprodukter. HELLAs
investering i Gapwaves har dven gett oss mojligheter att
utveckla och expandera organisationen. Som en del i
industrialiseringen har vi investerat i produktionskapacitet.
Faurecias uppkop av HELLA skapar ytterligare stabilitet och
mojligheter for Gapwaves.

HELLA och Gapwaves har ett nara samarbete.
Tillsammans bedrivs produktutveckling av flera olika
sorters radarsensorer med planerad produktionsstart och
implementering i hogvolymstillverkning under 2024.

"Gapwaves dr vdrldsledande pd marknaden fér
vdgledarbaserade antenner. Genom att kombinera var
kompetens och implementera Gapwaves teknologi i

ndsta generation hérnradarsensorer baserat pd 77 GHz
kommer prestandan att 6ka avsevart’, sdger Michael

Jaeger, Executive Board Member of the Business Division
Electronics pd HELLA och fortsdtter; "Detta strategiska
partnerskap mellan Gapwaves och HELLA dr ett viktigt steg
fér att utveckla avancerade radarlésningar for att moéjliggéra
automatiserade kérfunktioner och ddrmed ytterligare stdrka
vdr marknadsposition inom detta viktiga tillvéxtomrdde."

14 | Gapwaves Arsredovisning 2021

Uhnder

Gapwaves och Uhnder har sedan bdrjan av 2020 ett
samarbete inom Imaging radar till fordon for last mile”
transporter.

Uhnder ar ett bolag fran Austin, Texas, som har utvecklat
en unik digital Radar-on-Chip (RoC) l6sning baserad

pa en kombination av avancerad CMOS och Digital

Code Modulation (DCM) teknologi. Uhnder’s 4D digitala
radarchip erbjuder banbrytande prestanda genom att
integrera 192 virtuella kanaler i ett chip for High Contrast
Resolution (HCR), vilket bidrar till kraftigt 6kad rackvidd
och upplésning som i sin tur gor det mojligt att separera
saval stora som smé objekt redan pa langt avstand. Detta
skapar noggrannare och kortare reaktionstider jamfort
med nuvarande radarchipteknologi vilket mojliggor for
avancerade ADAS funktioner. Uhnder’s RoC l6sningar
erbjuder aven en l&g Interference Susceptibility Factor
(ISF) vilket gor applikationen attraktiv nar antalet radar per
fordon okar.

Tillsammans skapar Gapwaves och Uhnder en
radarprodukt med battre forméga att urskilja olika
narliggande objekt som exempelvis en motorcykel bredvid
en lastbil. Allt detta i en robust integration av antennen i en
attraktiv kompakt formfaktor.

Gapwaves har hittills levererat 12 000 vagledarbaserade
radarantenner till Uhnder. Alla dessa antenner ar
monterade, verifierade och levererade fran Gapwaves i
Goteborg.

Uhnder ar nu ute och marknadsfor sin nya "Digital imaging
radar on chip” till sina kunder. Uhnders CTO, Curtis Davis
beskriver i en video pa LinkedIn hur de revolutionerar AV-
tech (Autonomous Vehicle) industrin med sin nya "Digital
imaging radar on chip”. | videon visar han bland annat upp
Uhnders radar med Gapwaves hogupplosta antenn. Detta
ar en viktig bekraftelse pa vilken avgérande roll Gapwaves
spjutspetsteknologi utgor i dessa hogteknologiska system.



Produktion anpassad for hogvolym

I borjan av 2021 tecknade Gapwaves ett samarbetsavtal med Frencken Group for
produktion av hogvolymsprodukter. Detta samarbete har under aret resulterat i att
Gapwaves nu har ett etablerat och kvalitetssakrat produktionsflode for leverans av
antenner till fordonsindustrin.

Gapwaves har under aret tagit ytterligare steg mot att anpassa och forfina sin teknik
for kraven som galler vid serietillverkning. Detta 0ppnar upp for att snabbt kunna
mota upp mot nya kunder &ven inom andra produktomréaden genom att dra nytta av
de produktionssynergier som byggts upp.

Under 2022 kommer fokus fortsatt vara pa att vidareutveckla var produktions-
kapacitet for hogvolymproduktion med vara partners likt Frencken. Gapwaves star
for leverans av den utrustning som ska utféra montage och testning av antenner i
volymproduktion. Gapwaves egenutvecklade testutrustning ar en helt automatiserad
l6sning for snabb och robust testning och verifiering av antenner i volym.

Parallellt utvecklar vi var egen produktionskapacitet pa plats i Goteborg dar synergier
fas med den utveckling som sker tillsammans med vara kunder och partners. Har
ligger fokus pa hogpresterande antenner for Imaging radar, dar en monterings- och
testkapacitet p& 150 000 — 200 000 enheter per ar nu finns pé plats.

)




Medarbetare

Gapwaves stravar efter att vara en attraktiv
arbetsgivare som erbjuder stimulerande
roller i framkant av en ny spjutspetsteknologi
inom snabbt expanderande marknader.

Vi lagger stor vikt vid rekrytering och
kompetensutveckling i syfte att sakerstalla
vara anstallda och foretagets utveckling.

Vi arbetar aktivt med att framja lika
rattigheter och karriarmajligheter, oavsett
bakgrund, kon eller religion. Vid arsskiftet
hade foretaget 26 anstallda med ett

stort antal nationaliteter representerade.
Anstallda har mojlighet att delta |
foretagets utveckling genom exempelvis
optionsprogram.

Véra medarbetares hdga kompetens

inom produktutveckling, produktion av
antenner pa millimetervagsfrekvenser
samt affarsutveckling inom bland annat
radarapplikationer, &r ndgot vi vardesatter
hogt. Detta ar avgorande for att kunna
utveckla Gapwaves till sin 6nskade position
som varldsledande inom hart reglerade
marknader som till exempel bilindustrin.

Hanna, Antenndesigner och Abolfazl, Senior
antenndesigner pa Gapwaves.

Som antenndesigner pa Gapwaves ansvarar
de for design av antenner och antennsystem.
De utvecklar nya idéer for att realisera och
validera hogpresterande antennsystem for
radar och tradlos kommunikation med hjalp
av Gapwaves vagledarteknolgi.

Abolfazl,
Senior Antenndesigner:

"Pg Gapwaves dr jag delaktig i hela processen fran
ideé till industrialisering och verifierad produkt for
hogvolymstillverkning. Utmaningar som staller
krav pd kreativitet och tdlamod samt hég- och bred
kompetens. Egenskaper som jag utbyter med mitt
team dagligen."
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Hanna,
Antenndesigner:

Yag jobbar pd Gapwaves for att jag fér arbeta med
kunniga, kreativa personer som inte dr rddda for att
testa nya idéer. Som teknikintresserad dr Gapwaves en
fantastisk arbetsplats eftersom vi jobbar med ny teknik,
fér nya produkter, inom nya innovativa marknader och
med spdnnande kunder”

Gapwaves Arsredovisning 2021 |
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Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Growth Market

Stockholm och handel sker under kortnamn GAPW B.
Emissionskursen den 18 november 2016 var 5,95 kr och
kursen den 30 december 2021 var 57,10 kr. | bolaget finns
totalt 30 711 299 aktier, varav 7 677 500 A-aktier och

23 043 799 B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio roster och
varje B-aktie ratt till en rost.

G&W Fondkommission ar bolagets Certified Adviser.

Aktiekapital

Per 31 december 2021 var aktiekapitalet 1 842 678 kr
och totala antalet aktier var 30 711 299 st. Detta ger ett
kvotvarde pa 0,06 SEK per aktie.

Aktieinformation

Antal A-aktier: 7677 500
Antal B-aktier: 23043799
Totalt antal roster: 99718799
Totalt antal aktier: 30711 299
Antal aktieagare per 31 dec 2021: 8020
Noteringskurs: 5,95 kr
Hogsta kurs 2021: 74,90 kr
Lagsta kurs 2021: 46,45 kr
Borsvarde per 30 dec 2021: 1523 MSEK

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth Market
Certified adviser: G&W Fondkommission
Revisor: KPMG
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Teckningsoptioner: Serie
2021/2024

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 29 april
2021 att utfarda ett optionsprogram (Serie 2021/2024)
for fast anstallda och styrelse. Totalt beslutades om
640 000 optioner med en l6senkurs om 84,20 SEK.
Optionsprogrammet loper fram till 30 april 2024 och
innehavaren har under april 2024 ratt att konvertera en
option till en B-aktie. Totalt tecknades 409 750 optioner.
Priset per option sattes till 7,40 SEK genom en extern
vardering.

Total utspadningseffekt forvantas vid fullt utnyttjande
bli ca. 2,3% av det utestdende kapitalet och 0,656% av de
utestadende rosterna.

Nyemission

I juni 2021 genomfordes en riktad nyemission till HELLA
som tillforde bolaget 182,3 MSEK. Totalt emitterades

3100 000 B-aktier, detta innebar att antalet B-aktier okade
fradn 19 943 799 till 23 043 799. Totalt antal aktier uppgick
efter nyemissionen till 30 711 299 st. Bolagets aktiekapital
Okade med 186 TSEK, fradn 1 657 TSEK till 1 843 TSEK.

Utdelningspolicy

Gapwaves befinner sigien utvecklingsfas och lamnar inte
nagon utdelning.



Storsta agare i Gapwaves AB (publ)

31 december 2021

De tjugo kapitalméssigt storsta dgarna

(A- och B-aktier) Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, inkl. narstaende 5618 000 390 200 19,56% 56,73%
HELLA GmbH & Co. KGaA - 3100000 10,09% 3,11%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1623883 5,29% 1,63%
Lars-Inge Sjoqgvist med bolag 848000 174548 3,33% 8,68%
Nordnet pensionsforsakring AB - 753 381 2,45% 0,76%
Alfred Berg (BNP Paribas) - 715639 2,33% 0,72%
Six Sis AG - 554755 1,81% 0,56%
Bright Ebenezer - 530000 1,73% 0,53%
JianYang 509 500 5933 1,68% 5,12%
Abbas Vosoogh med bolag 265000 111658 1,23% 2,77%
Peter Enoksson 185500 92750 0,91% 1,95%
Chalmers Ventures AB - 269307 0,88% 0,27%
Ashraf Uz Zaman 165000 100000 0,86% 1,75%
Erste Group Bank AG - 240000 0,78% 0,24%
Nordea Livférsakring Sverige AB - 237 743 0,77% 0,24%
Leif Hagne - 224900 0,73% 0,23%
RGG ADM-Gruppen AB - 175000 0,57% 0,18%
Ann Christin Berardi med bolag - 174 850 0,57% 0,18%
Brynn Settels - 172500 0,56% 0,17%
Peter Tafazoli - 171169 0,56% 0,17%
Ovriga 76500 13225583 43,31% 14,03%
Total 7 667 500 23043799 100.00% 100.00%
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Styrelse och ledning

Styrelse

Styrelsen bestar, utéver representanter for de storsta dgarna, av
personer med mangérig industrierfarenhet och stora kontaktnat.

Jonas Ehinger
Ordférande

A-aktier: —
B-aktier: 33 500
Optioner 2021/2024: 40 000

Oberoende i forhallande till
storre aktiedgare

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

A-aktier: 5618000
B-aktier: 390 200
Optioner 2021/2024: -

Beroende i forhallande till
storre aktieagare

Dietmar Stapel
Ledamot

A-aktier: —
B-aktier: -
Optioner 2021/2024: -

Beroende i forhallande till stérre

aktieagare
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Olle Axelsson
Ledamot

A-aktier: —
B-aktier: 62765
Optioner 2021/2024: 20 000

Oberoende i forhéallande till
storre aktieagare

Torbjorn Gustafsson
Ledamot

A-aktier: —
B-aktier: 10000
Optioner 2021/2024: 20 000

Oberoende i forhallande till
storre aktieagare

Magnus Jonsson
Ledamot

A-aktier: —
B-aktier: -
Optioner 2021/2024: 20 000

Oberoende i forhallande till
storre aktieagare



Ledning

Gapwaves ledning bestar av tva personer utover verkstallande direktor. Varje person i ledningsgruppen har
gedigen erfarenhet inom sitt omrade och rapporterar direkt till verkstallande direktor.

Marcus Hasselblad
CTO

Lars-Inge Sjoqvist
CEO

A-aktier: —
B-aktier: 41 000
Optioner 2021/2024:50 000

A-aktier: 848 000
B-aktier: 161 048
Optioner 2021/2024: 50 000

Anstalld sedan 2016 Anstalld sedan 2018

Robert Nordstrom
CFO

A-aktier: -

B-aktier: 700
Optioner 2021/2024: 40 000

Anstalld sedan 2021
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Gapwaves bedriver utveckling av vagledarantenner for applikationer inom radar
och tradloés kommunikation. Som grund for verksamheten ligger en teknisk
uppfinning av vagledarteknik.

Bolagets affarsmodell bygger pa att intéakter skapas genom produktutveckling
finansierad av kunder som déarefter 6vergér i forsaljningsintakter nar produkten
ar fardigutvecklad och antennerna serietillverkas. Dessutom sé finns licens-
intakter fran IP och intékter fran forsaljning av produktionsutrustning.

Gapwaves har egen produktion for sammansattning och test for lagre
volymer medan for hogvolymsproduktion sé finns samarbete etablerad med
specialiserade produktionspartners.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

2021 har inneburit fortsatt kommersiella framgéngar for Gapwaves.

Affaren med HELLA, en stor Tier 1 inom fordonsindustrin, ar ett kommersiellt
genombrott och Gapwaves ar nu ett etablerat namn inom marknaden for
radarantenner p& millimetervagsfrekvenser. Vidare sakerstalls intakter fran
hogvolymstillverkning med start (SOP) 2024. | samband med affaren investerade
HELLA 182,3 MSEK i Gapwaves genom en riktad nyemission.

Parallellt padgéar produktutveckling och leveranser av radar for aktiv
fordonssakerhet och autonoma system till fler kunder samt till Uhnder och
Smartmicro.Vidare har samarbetet med det globala techbolaget intensifierat.

| borjan av 2021 tecknade Gapwaves ett samarbetsavtal med Frencken Group for
produktion av hégvolymsprodukter. Detta samarbete har under aret resulterat

i att Gapwaves nu har ett etablerat och kvalitetsséakrat produktionsflode for
leverans av antenner till fordonsindustrin.

Parallellt utvecklar vi var egen produktion pa plats i Goteborg for montering- och

test av framst Imaging radar. Vid arets slut fanns en kapacitet 150 000 - 200 000
enheter pa plats.
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Risker

Hantering

Marknad & Kunder

Gapwaves affarsomraden har relativt fa men stora potentiella
kunder. Om nagon av dessa potentiella kunder inte blir kund kan
detta ha en negativ inverkan pa bolagets forsaljning.

Underleverantorer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation dar delar

av produktionen laggs ut pa underleverantérer och sker mot
kundorder. Detta innebér ett beroende av att underleverantorer
uppfyller sina dtaganden.

Konkurrens & IP

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens frén ett flertal
andra foretag med satsningar inom samma segment. Flera av
dessa foretag kan ha storre finansiella resurser &n Gapwaves.

Nyckelpersoner & Rekrytering

Bolaget befinner sig i en expansiv fas vilket innebar att bolaget

ar beroende av formégan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte skulle lyckas rekrytera i
den takt som kravs finns det en risk att utvecklingen inte fortsatter
i den 6nskade takten.

Finansieringsrisk

Bolaget ar finansierat genom eget kapital. Aven om bolaget
genererar intakter kan det i takt med att bolaget vaxer uppsta
kapitalbehov. | detta fall ar bolaget ocksé exponerat mot
finansieringsrisker.

Gapwaves soker standigt relationer med nya bolag och inom
nya applikationsomraden dar Gapwaves kunskap och teknik &ar
applicerbar.

Gapwaves arbetar aktivt och langsiktigt med flera partners och
minskar sitt leverantdrsberoende genom kontakt med flera
leverantorer inom viktiga omraden. Hog kvalitet ar alltid prioriterat i
Gapwaves leverantorsbedomning.

Gapwaves har en stark patentportfolj och arbetar standigt med att
utveckla denna for att forhindra IP intrang. Vidare arbetar Gapwaves
for att snabbt kommersialisera sina produkter och pa sé satt fa en
fordel genom att vara snabbt ute pa marknaden.

Gapwaves arbetar aktivt med att utveckla kompetensen i bolaget
och framjar kunskaps- och erfarenhetsutbyte i verksamheten.
Vidare anvander Gapwaves sina nara relationer med akademi och
naringsliv for att rekrytera nya medarbetare. Bolaget arbetar aven
aktivt for att vara en attraktiv arbetsgivare.

Gapwaves ledning foljer kontinuerligt upp bolagets
likviditetssituation. Efter den riktade nyemission som genomfordes
2021 har bolaget en stabil kassa och bolagets ledning ser darfor
inte ndgra omedelbara likviditetshot.
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Framtida utveckling

Ambitionen ar att fortsatta utveckling och
kommersialisering av aktiva antenner for integration

i telekomsystem pad hogre frekvenser samt i bilradar.
Denna utveckling forvantas till viss del finansieras av
kund och beréknas pagé under de kommande &ren. Vid
framgangsrik utveckling 6vergar Gapwaves darefter till
att bli en leverantor av antenner och komponenter till
kunden. Alternativt kan Gapwaves komma att licensiera IP
till kunden. Den storre delen av tillverkningen kommer att
utforas av tredjepartsleverantér men Gapwaves ager |P-
rattigheterna.

Gapwaves har vid upprattande av denna arsredovisning
inte upplevt ndgon materiell paverkan pa verksamheten
kopplad till Covid-19, kriget i Ukraina eller sanktionerna
mot Ryssland och Belarus. Dock ar flera av Gapwaves
kunder drabbade och det finns risk att de ekonomiska
konsekvenser Gapwaves kunder drabbas av kan komma
att ha paverkan aven pa Gapwaves verksamhet. Gapwaves
foljer utvecklingen noggrant och har beredskap for att vidta
nodvandiga atgarder.
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Miljopaverkan

Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller
tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter
inom millimetervagomradet. Forskningen bedrivs i nara
samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola medan
utveckling framst sker i egen regi och med stod av
underleverantorer.

Mojligheterna till fortsatt
drift

Styrelsen bedomer att bolaget, med de likvida medel som
finns tillgangliga, har finansiering att bedriva planerad
verksamhet under 2022.

Gapwaves lamnar inga prognoser.



Flerarsoversikt

KSEK 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 34860 16 263 16 096 1762 874
Resultat efter finansiella poster -36312 -44.324 -35888 -43982 -27372
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 253592 98690 133415 94705 41888
Soliditet 89,9% 80,4% 85,9% 84,4% 63,9%
Antal anstallda vid utgéng av perioden 26 23 22 22 15
For ytterligare information, vanligen se not 23 Nyckeltalsdefinitioner

KSEK 2021
Till arsstammans férfogande star:

Overkursfond 416717
Balanserat resultat -163 630
Arets resultat -36312
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras sé att:

i ny rékning dverfores 216775
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Resultatrakning

KSEK Not 2021 2020
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 34 860 16 263
Aktiverat arbete for egen rakning 2474 2859
Ovriga rérelseintakter 2 2588 2843
39922 21965
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -15502 -9600
Ovriga externa kostnader 3,4 -31 695 -25793
Personalkostnader 5 -22 487 -22 3568
Avskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgdngar 8,9,10 -5976 -5672
Ovriga rérelsekostnader -502 -644
Summa rorelsekostnader -76 162 -63967
Rérelseresultat -36 241 -42 002
Finansiella poster
Finansiella kostnader 6 =72 -2322
Summa finansiella poster =72 -2322
Resultat efter finansiella poster -36312 -44 324
Skatter
Skatt pa periodens resultat 7 = -
Arets resultat -36312 -44 324
Resultat per aktie fére utspadning (genomsnitt) 21 -1,18 -1,62
Resultat per aktie efter utspadning TO2 21 -1,61
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Balansrakning

KSEK Not 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 8 9 465 11672
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 9 121 237
Summa immateriella anldggningstillgangar 9587 11909
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag - 100
Aktier i intresseforetag 11,12 2632 -
Summa finansiella anlidggningstillgangar 2632 100
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 10 9156 3693
Summa materiella anldggningstillgangar 9156 3693
Summa anliggningstillgangar 21375 15702
Omsaéttningstillgangar

Varulager m.m. 668 360
Summa varulager 668 360
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8295 642
Fordringar hos koncernféretag - 360
Ovriga fordringar* 1745 1596
Aktuella skattefordringar 60 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter* 10 295 2168
Summa kortfristiga fordringar 20395 4766
Kassa och bank

Kassa och bank 211155 77 862
Summa kassa och bank 211155 77 862
Summa omséttningstillgangar 232218 82988
Summa tillgangar 253592 98 690

* Summorna for 2020 har justerats for omklassificeringar jamfort med vad som tidigare rapporterats.
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KSEK Not 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 19 1843 1657
Fond for utvecklingsutgifter 9 465 11672
Summa bundet eget kapital 11308 13329
Fritt eget kapital

Overkursfond 416717 231787
Balanserat resultat -163 630 -121 485
Arets resultat -36 312 44324
Summa fritt eget kapital 216775 65978
Summa eget kapital 228083 79 306
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 13 813 -
Summa langfristiga skulder 813 -
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 13 650 -
Leverantérsskulder 11675 7 410
Aktuella skatteskulder - 303
Ovriga skulder* 14 7823 5254
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter* 15 4549 6416
Summa kortfristiga skulder 24697 19383
Summa eget kapital och skulder 253592 98 690
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Rapport over forandringar |

eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
KSEK Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingéende balans 2021-01-01 1657 11672 231787 -121 485 -44 324 79 307
Omforing resultat fg ar - - - -44.324 44,324 -
Fusionsdifferens - - - =27 - -27
Arets férandring avseende fond fér utvecklingsutgifter - -2206 - 2206 - -
Nyemission under aret 186 - 182006 - - 182192
Optionsprogram - - 2924 - - 2924
Periodens resultat - - - - -36312 -36312
Utgaende balans 2021-12-31 1843 9 466 416717 -163 630 -36312 228 084
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Kassaflodesanalys

KSEK 2021 2020

Den (6pande verksamheten

Rorelseresultat -36 241 -42 002

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 5976 5572
-30 265 -36 430

Finansiella poster 71 -2322

Kassafléde fran den lépande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -30336 -38752

Férandringar i rérelsekapital

Foérandring av rorelsefordringar -16629 2702
Forandring av rorelseskulder 4664 3050
Forandring varulager -308 -123
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -41609 -33123

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -2326 -2924
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -6793 -1988
Fusion dotterforetag 73 -50
Forvarv intresseforetag -682 -
Tillaggskopeskillling intresseforetag -488 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10215 -4962

Finansieringsverksamheten

Nyemission 186 -
Nyemission HELLA 182 006 -
Optionsprogram 2924 8993
Amortering av l&n - -2 445
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 185115 6548
Arets kassafléde 133293 -31537
Likvida medel vid periodens bérjan 77 862 109 399
Likvida medel vid periodens slut 211155 77 862

I tillagg till ovanstéende fanns 433 TSEK i likvida medel i Gapwaves Optioner AB 31 december 2020.
Bolagets totala likvida medel var darmed 78 295 KSEK 31 december 2020.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregéende ar.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sédga planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de
uppkommer. Vid redovisning av utgifter for utveckling
tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang
nar samtliga nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

+ Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen sé att den kan anvandas eller
saljas.

+ Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den.

+ Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den
immateriella anlaggningstillgdngen.

Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstill-
gangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

+ Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for
att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstill-
gangen.

+ De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen kan beraknas pé ett tillforlitligt
satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang utgors av samtliga direkt
hanforbara kostnader (t.ex. material och loner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig

del avden sammanlagda kostnaden for tillverkningen

och uppgar till mer an ett obetydligt belopp réknas

in i anskaffningsvardet. Bolaget genomfor arligen en
nedskrivningsprovning av aktiverade utvecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvarvats
av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumaérken redovisas i resultatrakningen
som kostnad da de uppkommer.

Bolagets nettoomséttning bestar av féljande poster;
Forséaljning av varor

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt
eller kommer att fa. Det innebar att foretaget redovisar
intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget
far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag
gors for lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten
som intékt nar de vasentliga formaner och risker som
ar forknippade med dgandet av varan har overforts fran
foretaget till koparen.

Tjansteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster

och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag
som intakt respektive kostnad i forhallande till

uppdragets fardigstallandegrad pé balansdagen (succesiv
vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams
genom att nedlagda utgifter p& balansdagen jamfors med
berédknade totala utgifter. En befarad forlust pa ett uppdrag
redovisas omgéende som kostnad.

Licensintakter

Gapwaves AB (publ) har uppléatit rattigheter att anvanda
egenutvecklade produkter till externa bolag. Intakter
erhélls baserat pa producerad volym och redovisas i
resultatet nar produktion har skett. Samma principer
anvands for de delar av licensavtal som kan kopplas till
teknologitransfer dar intakter redovisas for den period som
bolaget har en forpliktelse att erbjuda bistand kopplad till
teknologin.
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Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen
kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag dé villkoren for
att erhalla bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas
till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller
kommer att erhélla.

Leasingavtal

Foretaget redovisar s&val finansiella som operationella
leasingavtal som operationella. Operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Se vidare not 4.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar
som foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets
ersattningar innefattar bland annat l6ner, betald semester,
betald fradnvaro, bonus och ersattningar efter avslutad
anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt med
intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad
anstallning avser avgiftsbestamda eller forméansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala ndgot
ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras
som forménsbestamda pensionsplaner. Foretaget har inga

ovriga langfristiga ersattningar till anstallda. Se vidare not b.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstallda utfor de tjanster som
ligger till grund for forpliktelsen.

Omréakning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats

till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster

pé rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i
rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.
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Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsérs
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt
beraknas utifran per den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning
sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar
pa temporara skillnader som uppstar mellan bokforda
respektive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder
samt for ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas

med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas

utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter

av forandringar i gallande skattesatser resultatfors

i den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt
att den underliggande skattefordran kommer att kunna
realiseras inom en 6verskadlig framtid. Se vidare not 7.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet
minskat med ett beraknat restvarde om detta ar
vasentligt. Avskrivning sker linjart over den forvantade
nyttjandeperioden.



Avskrivningstider

Immateriella anldggningstillgéngar,

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 54r
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 54r
Materiella anlaggningstillgangar,

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde
pa balansdagen. Med nettoférsaljningsvardet avses
varornas beraknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader.

Klientmedel

Gapwaves AB (publ) administrerar forskningsprojekt

i samarbete med bl a Chalmers Tekniska Hogskola. |
samband med detta har forskningsbidrag mottagits som
skall vidarebetalas till forskningsprojektets parter enligt en
forutbestamd plan. Dessa medel redovisas som kortfristig
skuld i balansrakningen och klassificeras som klientmedel.

Sevidare not 14.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med kapital 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frén balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort

fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats.
Detsamma galler nar de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till
annan part och foretaget inte langre har kontroll 6ver den
finansiella tillgadngen. En finansiell skuld tas bort frén
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts
eller upphort. Vardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga
till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséattningstillgadngar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till det [agsta av anskaffningsvardet
och nettoforséaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och ovriga fordringar som utgor
omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp
som beréknas inflyta. Finansiella anlaggningstillgangar
varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och med tillagg for eventuella
uppskrivningar. Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar l&nets anskaffningsvarde
och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen
som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet
nar de lamnas. Utdelning fran dotterbolag redovisas som
intakt.
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Not 2 Ovriga rérelseintékter

KSEK 2021 2021
Erhallna bidrag 2304 2719
Valutakursvinster pa fodringar och skulder 271 91
Ovriga intakter 13 33
Totalt 2588 2843
Not 3 Arvode till revisorer

KSEK 2021 2020
KPMG

Revisionsuppdrag 485 385*
Andra tjanster 127 -
Totalt 612 385

*Jamforelsesiffran har &ndrats fran AR 2020.

Not 4 Leasingavtal - leasetagare

KSEK 2021 2020
Kostnadsforda avgifter avseende operationella leasingavtal 4114 2927
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal

Ska betalas inom 1 ar 3919 4015
Ska betalas inom 1-5 &r 9544 12 249
Ska betalas senare an 5 ar - -

Totalt 13 462 16 265

Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning, IT programvara av leasingkaraktar samt leasingbilar.
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Not 5 Antal anstéallda och personalkostnader

Medeltalet anstéllda

KSEK 2021 2020
Man 19,0 18,5
Kvinnor 5,0 4,5
Totalt 24,0 23,0
Léner och andra ersattningar
KSEK 2021 2020
Styrelse och verkstallande direktor 2616 3180
Ovriga anstallda 13818 12751
Totalt 16 434 15931
Pensionskostnader- och 6vriga sociala kostnader
KSEK 2021 2020
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 400 400
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 1503 1827
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 4230 4 456
Totalt 6133 6683
Konsfordelning bland ledande befattningshavare

2021 2020
Andel kvinnor i styrelsen 17% 20%
Andel man i styrelsen 83% 80%
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel man bland évriga ledande befattningshavare 100% 100%
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Not 6 Finansiella kostnader

KSEK 2021 2020
Valutakursdifferenser 71 2248
Externa rantekostnader - 74
Totalt 71 2322
Not 7 Skatt pa arets resultat
KSEK 2021 2020
Aktuell skatt = -
Summa redovisad skatt = -
Genomsnittlig effektiv skattesats 0% 0%
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -36312 -44324
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats (20,6%) 7 480 9485
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -103 -54
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt —7.877 -9431

Redovisad skatt = -
Effektiv skattesats = -
Bolaget har ackumulerat skatteméssigt underskottsavdrag pa 202 346 166 138
Vardet pé& den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till 41683 34224

| boksluten for 2021 och 2020 har bolaget valt att inte redovisa vardet av

underskottsavdragen i balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna nyttja

avdragen inom en 6verskadlig framtid.
Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
KSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Ingéende anskaffningsvarden 33687 30828
Internt utvecklade tillgangar 2331 2859
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 36018 33687
Ingéende avskrivningar -18715 -14 335
Arets avskrivningar -4538 -4380
Utgéende ackumulerade avskrivningar -23253 -18715
Ingdende nedskrivningar -3 300 -3300
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3300 -3300
Utgaende redovisat véirde 9 465 11672
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter

KSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Ingéende anskaffningsvarden 665 600
Forvarvat under aret = 65
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 665 665
Ingéende avskrivningar -428 -297
Arets avskrivningar -116 -131
Utgaende ackumulerade avskrivningar -544 -428
Utgaende redovisat véirde 121 237

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

KSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Ingéende anskaffningsvarden 6904 4916
Forvarvat under aret 6891 1988
Forsaljningar/utrangeringar -949 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 12 846 6904
Ingéende avskrivningar -3211 -2150
Arets avskrivningar -1321 -1061
Férsaljningar/utrangeringar 844 -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3689 -3211
Utgéende redovisat véirde 9157 3693

Not 11 Andelar i intressefdoretag

31 Dec 2021 31 Dec 2020
Ingdende anskaffningsvéarden = -
Inkdp 2 632 -
Totalt 2632 -
Not 12 Specifikation andelar i intresseféretag
Namn Kapitalandel Antal andelar
Metasum AB 25% 146
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Not 13 Langfristiga skulder

Belopp av skulden som forfaller 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Inom 1 &r 650 -
Inom 5 &r 813 -
Efter 5 ar - -
Totalt 1463 -
Avser ej annu utbetald tillaggskopeskilling vid forvarv av intresseféretag
Not 14 Ovriga skulder
KSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Bidrag/klientmedel 7281 4600
Personalskatt 542 653
Totalt 7 823 5253
Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
KSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Upplupna semesterloner 2274 2103
Upplupna styrelsearvoden 682 644
Upplupna sociala avgifter 1254 1242
Ovriga upplupna kostnader* 338 2427
Totalt 4 549 6415
*Minskningen mot féregdende ar beror pa omklassificering till ovriga skulder.
Not 16 Stallda sékerheter och eventualférpliktelser
KSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Garanti Euroclear = 50
Totalt = 50

Stallda sékerheter per 31 december 2020 avser en garanti till Euroclear om 50 000. Nagra
eventualforpliktelser foreligger inte.
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Not 17 Koncerntillhérighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr
556423-0794. Detta bolag innehar 5 618 00 A-aktier och
390 200 B aktier. Toppmoderbolag ar Kildal Inventors AB,
org.nr 559005-1776. Bada bolagen har sitt sate i Harryda
Kommun.

Not 18 Dotterbolag och koncernredovisning

Bolaget upprattade under 2017 ett helagt dotterbolag,
Gapwaves Optioner AB med syfte att 4ga och forvalta
optioner i Gapwaves AB (publ). Alla optioner har avyttrats till
anstallda och styrelse i Gapwaves AB (publ) och Gapwaves
Optioner AB har under aret inte forvaltat nagra optioner i
Gapwaves AB (publ). | enlighet med ARL 7:3 uppréattas inte
koncernredovisning for moderbolag i mindre koncerner.

| januari 2021 upplostes Gapwaves Optioner AB, genom att
de fusionerades in i Gapwaves AB (publ).

Not 19 Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2021 till 1 843
TSEK (1 657 TSEK). Antalet aktier uppgar till 30 711 299
(27 611 299) vilket ger ett kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Not 20 Nyemission

I juli 2021 genomfordes en riktad nyemission som tillforde
bolaget 182,3 MSEK. Totalt emitterades 3 100 000 B-aktier,
detta innebar att antalet B-aktier 6kade fran 19 943 799 till
23043 799. Totalt antal aktier uppgick efter nyemissionen
till 30711 299 st. Bolagets aktiekapital 6kade med 186
TSEK, fran 1 657 TSEK till 1 843 TSEK.

Teckningsoptioner: Serie 2021/2024

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 29 april
2021 att utfarda ett optionsprogram (Serie 2021/2024)
for fast anstéallda och styrelse. Totalt beslutades om
640 000 optioner med en losenkurs om 84,20 SEK.
Optionsprogrammet l6per fram till 30 april 2024 och
innehavaren har under april 2024 ratt att konvertera en
option till en B-aktie. Totalt tecknades 409 750 optioner.
Priset per option sattes till 7,40 SEK genom en extern
vardering.

Total utspadningseffekt forvantas vid fullt utnyttjande
blica. 2,3% av det utestaende kapitalet och 0,65% av de
utestéende résterna.

Not 22 Vasentliga hdndelser efter balansdagen

Efter periodens utgang erholls en ny order pa hogupplosta
radarantenner fran det globala techbolaget som ett
samarbete inleddes med under 2020. Ordern har ett varde
om ca 10 MSEK med beraknad leverans under forsta
halvaret 2022.

Bolagets VD, Lars-Inge Sjoqvist, meddelade 21 februari
att han kommer kliva av som VD under aret. Lars-Inge
kommer att ersattas avJonas Ehinger som idag ar
Styrelseordférande i bolaget. Overgéngen kommer att
verkstallas senast per 22 augusti 2022.

Not 23 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet vid periodens slut
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens
totala tillgdngar vid periodens slut.

Resultat per aktie fore och efter utspddning

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden.
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Upprattande av arsredovisning 202

Goteborg, 6 April 2022
Gapwaves AB (publ)

Jonas Ehinger Madeleine Schilliger Kildal Karl Olof Axelsson
Ordforande Ledamot Ledamot
Torbjoérn Gustafsson Magnus Jonsson Dietmar Stapel
Ledamot Ledamot Ledamot

Lars-Inge Sjéqvist

Verkstéallande Direktor

Var revisionsberattelse har avlamnats

Goteborg, 6 april 2022
KPMG AB

Daniel Haglund

Auktoriserad Revisor
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REVISIONSDEN:

Till bolagsstamman i Gapwaves AB (publ.),

Ne

Rapport om arsredovisningen

org. nr 556840-2829

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Gapwaves AB (publ.) for ar 2021. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 22-40 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Gapwaves AB (publ.)s finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Gapwaves AB (publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkttéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren fér beddmningen av bolagets formaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller foérhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Gapwaves AB
(publ.) for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Gapwaves AB (publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skoétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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