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Om koncernen

OM KONCERNEN

Nordax Holding AB (publ) (organisationsnummer 559097—
5743) (nedan kallat Nordax Holding), sate i Stockholm,
adress Box 23124, 104 35 Stockholm, telefonnummer +46
8508 808 00, www.nordaxgroup.com, vars koncern nedan
kallas Nordax, ags till cirka 19 procent av Sampo Oyj med
sate i Finland, cirka 41 procent av Cidron Xingu Sarl med
sate i Luxemburg och till cirka 33 procent av Cidron Hum-
ber Sarl med sate i Luxemburg. Resterande aktier a4gs av ett
antal minoritetséagare genom NDX Intressenter Invest || AB
och NDX Intressenter Invest |1l AB, bdda med s&te i Sverige.
Nordic Capital Fund VIII, har ett indirekt &gande i Nordax
Holding AB (publ) genom sitt innehav i Cidron Humber Sarl
och Nordic Capital Fund IX har ett indirekt 4gande i Nordax
Holding AB (publ) genom sitt innehav i Cidron Xingu Sarl.

| Nordax Bank-koncernen ingér ett antal dotterbolag till
Nordax Bank, daribland Svensk Hypotekspension AB
(nedan kallat "SHP) med tillhérande dotterbolag. Direkta
dotterbolag till Nordax Bank ar NOBA Sverige AB, Nordax
Sverige 5 AB (publ), Nordax Sweden Mortgages 1 AB (publ),
Lilienthal Finance Ltd och SHP. | SHP-koncernen ingar
Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk Hypotekspen-
sion Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspension Fond 4

AB (publ) och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ). Efter
den gransoverskridande koncerninterna fusionen mellan
Nordax Bank och dotterbolaget Bank Norwegian ASA som
genomfordes den 30 november 2022 bedrivs det tidigare
dotterbolagets verksamhet vidare genom en norsk filial till
Nordax Bank, vars juridiska namn ar Bank Norwegian, en
filial av Nordax Bank AB (publ).

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett kredit-
marknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet. Den 5
december 2014 erhéll Nordax tillstand att bedriva bank-
rérelse av Finansinspektionen enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse och andrade namn till Nordax Bank AB
(publ).

Genom en centraliserad affarsmodell och organisation
baserad i Stockholm och Oslo, bedriver Nordax granséver-
skridande bankverksamhet i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Tyskland, Nederlanderna och Spanien i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepap-
persféretag.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva utlan-
ing till privatpersoner i Norden, Tyskland och Spanien. Aven
om Nordax tidigare bedrev en viss verksamhet i Tyskland,
var det under 2021, via det numera fusionerade dotter-
bolaget Bank Norwegian ASA, som nyutlaning inleddes

pa dessa icke-nordiska marknader. Utlaningen bestar av
krediter utan sékerhet, pa ett belopp upp till motsvarande
SEK 600 000, NOK 600 000, DKK 400 000 samt EUR 60
000. Sedan 2018 erbjuds &ven utlaning mot sékerhet i
bostad i Sverige och sedan 2019 ocksa utlaning mot saker-
hetibostad i Norge.

Genom dotterbolaget SHP, som foérvarvades i januari 2019
sé erbjuder Nordax ocksé kapitalfrigoringskrediter till per-
soner 6ver 60 &r. Genom filialen i Norge erbjuder Nordax

sedan november 2021 ocksé kreditkort i Norden, Tyskland
och Spanien.

Nordax erbjuder ocksa privatpersoner sparkonton i
Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland, Spanien och
Nederlanderna. Inlaningen genom sparkonton &r en del i
Nordax diversifierade finansieringsplattform som ocksé
bestar av vardepapperiseringar (sa kallade asset-backed
securities), finansiering mot sékerhet fran internationella
banker, obligationer, eget kapital och efterstallda skulder.

Nordax verksamhet omfattar en diversifierad uppsattning
distributionskanaler. Dessa utgdrs av direkta kanaler s&
som online-kanaler och direktmarknadsforing, befintliga
kunder och indirekta kanaler s& som laneférmedlare. Per
31 mars 2023 genererades 54% av nyforséaljningen via
indirekta kanaler och 46% via direkta kanaler och befintliga
kunder.

Nordax har en solid kundstock dar den ansvarsfulla kredit-
givningen illustreras av sdval kunderna som av anvandan-
det av produkterna. Nordax privatldnekunder terfinns

i alla &ldersgrupper och samhallsskikt och ar typiskt

sett medeldlders yrkesarbetande personer med relativt
hoga inkomster dar en majoritet &ven ager sin bostad. Av
utestdende privatldnevolym omfattas 93% av ett KALP-
overskott pa 6ver SEK 3,000 och av samma volym har

66% anvants till att refinansiera tidigare 1an. Av kreditkort-
skunderna betalar ca 99,5% sin faktura inom utsatt tid. Till-
sammans med de kunder vilka nyttjar Nordax bolan och ka-
pitalfrigéringskrediter uppvisar Nordax kundbas en mycket
hog kundndjdhet dar Nordax svenska métning, under 2022,
uppvisade den hogsta kundndjdheten i bankbranschen.

UTVECKLING FORSTA KVARTALET JAMFORT MED
FOREGAENDE KVARTAL

Portféljutveckling

Den totala utldningen uppgick per 31 mars 2023 till 94,3
mdkr (89,4 mdkr 31 december 2022). Valutajusterat bidrog
samtliga marknader och produkter till volymdkningen déar
den norska filialen Bank Norwegian gav ett starkt bidrag till
tillvaxten.

Privatlan och kreditkort

Under inledningen av 2023 uppvisade portféljen med pri-
vatlan och kreditkort en god tillvaxt. Den totala volymen
privatlan och kreditkort uppgick per 31 mars 2023 till 78,3
mdkr (73,7 mdkr 31 december 2022).

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax bolan i Sverige. Den huvud-
sakliga mélgruppen ar kunder med nagon form av icke-
traditionell anstallningsform, det vill siga egenféretagare
eller visstidsanstéllda som till exempel projektanstalida
eller, deltidsanstallda. Genom grundlig kreditbeddmning
och personlig kundkontakt mojliggdrs utldning till denna
kundgrupp, vilken ofta nekas av storbankerna trots stabil
ekonomi.

Intresset for erbjudandet har varit stort och nyutlaningen
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fortsatter att utvecklas positivt.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax
aven boldn pa den norska marknaden. Méalgruppen i Norge
ar kunder som faller utanfér storbankernas snava ramar.

Nyutl&ningen under det férsta kvartalet har paverkats av
de fortsatt allmént stigande rantenivaerna i samhallet

men portféljen uppvisar andock en 6kning dér den totala
bolaneportfoljen uppgick till 7,1 mdkr per den 31 mars 2023
(6,9 mdkr per den 31 december 2022). Portfoljtillvaxten

for det forsta kvartalet paverkades negativt av en svagare
norsk krona.

Kapitalfrigéringskrediter

Portféljen har, i linje med tidigare historiska perioder, fort-
satt att utvecklas val under inledningen av 2023 och up-
pvisar en stabil nyutlaning. Marknaden for kapitalfrigéring-
skrediter har en god utvecklingspotential och SHP har ett
starkt varumarke inom kundgruppen med ett fortsatt stort
kundintresse. Den totala volymen kapitalfrigéringskrediter
uppgick till 9,0 mdkr per 31 mars 2023 (8,8 mdkr 31 decem-
ber 2022).

Kapital och likviditet 31
Nordax konsoliderade situation har en mycket god kapital
och likviditetsposition.

Per 31 mars 2023 uppgar karnprimarkapitalrelationen

till 14,57% (15,05%), primarkapitalrelationen till 16,47%
(17,06%) och total kapitalrelation till 18,13% (18,88%). Ka-
pitalkraven uppgéar vid samma tidpunkt till karnprimarka-
pitalrelation om 8,88% (10,36%), priméarkapitalrelation om
10,61% (12,15%) och total kapitalrelation om 12,92% (15,02
%). De lagre kapitalrelationerna beror framfor allt pa att
tillvaxten i kdrnpriméarkapital genom upparbetat resultat
varit lagre an tillvaxten i riskexponeringsbelopp, men
aven pa att aterlaggningar av kreditreserveringar for steg
1 och steg 2 enligt 6vergangsregler i tillsynsférordningen
minskat.

De lagre kapitalkraven &r en f6ljd av den interna kapital-
utvérdering som genomférts under forsta kvartalet 2023
dar Finansinspektionens metoder och krav tillampats for
samtliga risker. Tidigare tillampades for vissa risker det
pelare 2-krav som Bank Norwegian erhéllit via den norska
Finanstilsynet. Forandringen sankte pelare 2 kravet fran
3,48% till 1,25%. Under perioden har det kontracykliska
buffertvardet i Danmark och Norge hojts fran 2 till 2,5%,
samt i Tyskland fran 0 till 0,75%, vilket 6kat Nordax kon-
tracykliska buffertkrav till 1,17% (1,04 %).

Karnprimarkapitalet 6kade under kvartalet och uppgar
till 10 861 MSEK (10 710). Karnprimarkapitalet har starkts
framforallt av det upparbetade resultatet under perioden.

Bruttosoliditetsgraden uppgar till 10,36% (10,41 %).

Likviditetsreserven uppgar till 17,6 (20,3) mdkr och bestar
framst av sékerstéallda obligationer, statsskuldsvaxlar och
placeringar i centralbanker och nordiska banker. Likvid-
itetstackningskvoten (LCR) uppgar till 223,5 % (253,2 %).

Den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR) uppgér till
119,5 % (122,0 %). Nordax har en diversifierad finansier-
ingsstruktur med olika kapitalkallor fordelade mellan
banker, kapitalmarknaden och inlaning fran allménheten.
Inldning utgdr den storsta finansieringskallan och per 31
mars 2023 uppgar inlaning fran allmanheten till 80 054 (77
104) MSEK.

UTVECKLING FORSTA KVARTALET 2023 JAMFORT MED
FORSTA KVARTALET 2022

Portféljutveckling

Den totala utlaningen uppgick per 31 mars 2023 till 94,3
mdkr (75,7 mdkr 31 mars 2022). Samtliga produkter och
marknader bidrog till volymdkningen gentemot mots-
varande kvartal 2022.

Privatlan och kreditkort

Jamfort med forsta kvartalet 2022 uppvisade portféljen
med privatldn och kreditkort en god tillvaxt. Den totala
volymen privatldn och kreditkort uppgick per 31 mars 2023
till 78,3 mdkr (62,2 mdkr 31 mars 2022).

Bolan

Nyutlaningen under perioden har paverkats av de fortsatt
allmant stigande rantenivaerna i samhéllet men uppvisar en
stabil 6kning dar den totala boldneportféljen uppgick till 7,1
mdkr per den 31 mars 2023 (5,6 mdkr per den 31 mars
2022). Aven gentemot det forsta kvartalet 2022 paverkades
porféljtillvaxten negativt av en svagare norsk krona.

Kapitalfrigéringskrediter

Portféljen har kontinuerligt fortsatt att utvecklas val och
uppvisar en stabil nyutlaning. Den totala volymen kapital-
frigéringskrediter uppgick till 9,0 mdkr per 31 mars 2023 (7,9
mdkr 31 mars 2022).

Kapital och likviditet

Per 31 mars 2023 uppgar karnprimarkapitalrelationen

till 14,57% (15,29%), primarkapitalrelationen till 16,47%
(17,85%) och total kapitalrelation till 18,13% (19,85%). Ka-
pitalkraven uppgar vid samma tidpunkt till karnpriméarka-
pitalrelation om 8,88% (12,96%), primarkapitalrelation om
10,61% (14,54%) och total kapitalrelation om 12,92% (16,66
%). De lagre kapitalrelationerna beror framfor allt pa att
tillvéxten i karnprimarkapital genom upparbetat resultat
varit lagre an tillvaxten i riskexponeringsbelopp.

De lagre kapitalkraven ar framférallt en f6ljd av lagre
pelare 2-krav och att den norska systemriskbufferten,
som 31 mars 2022 for Nordax uppgick till 1,84%, efter
fusionen av Bank Norwegian inte langre tillampbar for
Nordax. Pelare 2-kraven har sankts som en féljd av den
interna kapitalutvardering som genomférts under forsta
kvartalet 2023 dar Finansinspektionens metoder och krav
tillampats for samtliga risker. Den 31 mars 2022 tillam-
pades det pelare 2-krav som Bank Norwegian erhéllit via
den norska Finanstilsynet. Férandringen sanker pelare 2
kravet fran 4,02% till 1,25%.

Under perioden har det kontracykliska buffertvardet i
Norge hojts fran 1till 2,5%, i Danmark fran 0 till 2,5%, i
Sverige fran 0 till 1% samt i Tyskland fran 0 till 0,75%, vilket
6kat Nordax kontracykliska buffertkrav till 1,17% (0,30%).

Karnprimarkapitalet har 6kat och uppgér till 10 861 MSEK
(9 659). Karnpriméarkapitalet har starkts framst av det up-
parbetade resultatet under perioden.

Bruttosoliditetsgraden uppgar till 10,36% (10,33 %).
Likviditetsreserven uppgar till 17,6 (26,9) mdkr och bestéar
framst av sékerstéllda obligationer, statsskuldsvaxlar och
placeringar i centralbanker och nordiska banker. Likvid-

itetstackningskvoten (LCR) uppgar till 223,5 % (183,3%)".

Den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR) uppgér till

'Vid berakning av den konsoliderade situationens LCR innan fusionen har Nordax valt att, fran Bank Norwegians likviditetsbuffert, endast inkludera
den del som kravs for att tacka Bank Norwegians nettoutfléde da Nordax anser inte att den likviditet som 6verstiger 100% av Bank Norwegians net-
toutfldde kan fritt anvandas av den konsoliderade situationen. Om Bank Norwegians ¢verlikviditet skulle inkluderas i den konsoliderade situationen

skulle LCR-mattet per 31 mars 2022 vara 476,5 %.
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119,5 % (132,8%). Nordax har en diversifierad finansier-
ingsstruktur med olika kapitalkallor fordelade mellan
banker, kapitalmarknaden och inlaning fran allméanheten.
Inladning utgdr den stérsta finansieringskallan och per 31
mars 2023 uppgar inlaning fran allmanheten till 80 054
MSEK (70 290).

For ytterligare detaljer om kapital och likviditet se not 5
Kapitaltackning.

Ovriga handelser

Osakerheten péa de finansiella och realekonomiska
marknaderna kvarstod dven under det férsta kvartalet.
Saval effekterna av kriget i Ukraina som de hoga inflation-
sutfallen och centralbankernas déarpéa féljande rantehéjn-
ingar fortsatte att pressa bade hushéll och féretag. Dock
syntes tecken pa sjunkande inflationsutfall, bland annat
drivet av fallande elpriser. | tillagg till detta oroades aven
marknaderna av den turbulens som uppstod runt vissa
amerikanska nischbanker i sparen av stérre och snabba ut-
floden av foretagsinlaning. Sammantaget har dessa effekter
haft paverkan p& Nordax kunder och andra intressenter
och detta &r ndgot som Nordax kontinuerligt 6vervakar. Till
foljd av de fortsatt allmant stigande rantenivderna under
det forsta kvartalet genomférde Nordax, i linje med hdjnin-
garna under féregdende kvartal, ytterligare rantehojningar.

Den 8 mars 2023 initierade Nordax en process for att
andra foretagsnamnet till NOBA Bank Group AB (publ).
Namné&ndringen &r en del i processen som syftar till att
etablera ett nytt koncernnamn som samlar alla tre exister-
ande varumarken, Bank Norwegian och Nordax Bank samt
Svensk Hypotekspension under ett koncernnamn — NOBA.
Varumarkena, inklusive Nordax Bank, kommer fortsatt att
verka separat, s som tidigare, och kunderna kommer inte
att paverkas av andringen av koncernnamnet. Namnan-
dringen kraver Finansinspektionens godk&nnande innan
den registreras hos Bolagsverket.

Under inledningen av 2023 lamnade Anna Stordkers Nor-
dax styrelse och Ragnhild Wiborg valdes in i densamma. |
boérjan av aret kommunicerades att Klara-Lise Aasen kom-
mer att frantrada fran rollen som filialchef. | februari blev
ocksa Tore Andresen COO foér Nordax Banks norska filial
Bank Norwegian medlem i koncernledningen.

Handelser efter periodens utgang

Under april genomférde Nordax férsaljningen av en NPL-
portfoélj i Finland omfattandes en bruttovolym om 545
MSEK. Forséaljningen medférde en positiv resultatpaverkan.

Den under Qft initierade processen kring att &ndra Nordax
foretagsnamn till NOBA Bank Group AB (publ) fortgick.
Finansinspektionen har lamnat det nédvandiga godkan-
nandet for a&ndring i bolagsordningen och Bolagsverket
forvantas registrera namnbytet i juni. Detta namnbyte
omfattar &ven Nordax Holding AB (publ) samt dess dot-
terbolag Nordax Group AB vilka d& kommer byta namn till
NOBA Holding AB (publ) samt NOBA Group AB.

Norges finansdepartement meddelade den 14 april att de
hade begért att Europeiska systemriskndmnden,

ESRB, skulle sénka sitt rekommenderade tréskelvarde for
tillampning av den norska systemriskbufferten fran 32 till 5
miljarder norska kronor i riskexponeringsbelopp fér expon-
eringar i Norge, frdn och med 31 december 2023.

Begaran skickades till ESRB i december 2022 vilka, i mars

2023, foljde departementets begéran. ESRB rekommend-
erar darmed att nationella tillsynsmyndigheter erkdnner det
nya troskelvardet inom tre manader fran att rekommenda-
tionen publicerats i EUs officiella tidning. Om finansinspek-
tionen foljer rekommendationen kommer Nordax omfattas
av kravet pa systemriskbuffert for norska exponeringar.
Buffertkravet kommer fér Nordax motsvara cirka 1% av
totala riskexponeringsbeloppet tillampligt frdn och med 31
december 2023.

Den 1 april 2023 ersatte Merete Gillund, tidigare medlem av
koncernledningen och ansvarig fér Innovation and Strate-
gic Projects, Klara-Lise Aasen som filialchef.

Efter balansdagens utgang upptog SHP, genom dotterbola-
get Svensk Hypotekspension 5 AB (publ), en ny bilateral
séakerstalld finansiering om 250 MSEK med en internationell
bank.

Handelser avseende samarbetet med Norwegian Air
Shuttle gruppen

Nordax norska filial, Bank Norwegian, har, som en forebyg-
gande atgard for att skydda immateriella rattigheter, den
23e maj inlett en faststallelsetalan vid Oslo Tingrett med
bolag inom Norwegian Air Shuttle gruppen for att bekrafta
var ratt till varumarket Bank Norwegian.

Bank Norwegian grundades 2007 och tillhandahaller idag
ett brett utbud av innovativa och omtyckta produkter och
tjanster till omkring 1,55 miljoner unika kunder i Norden.
Under 2022 blev Bank Norwegian en del av Nordax Bank.
Bank Norwegian ar darmed, enligt norsk lag, skyldig att
tydligt kommunicera att bolaget ar en del av Nordax Bank.
Flygbolaget Norwegian Air Shuttle motsatter sig var ratt att
marknadsféra vart namn, Bank Norwegian, och motséatter
sig att vi fullgor vart legala krav att tydligt kommunicera att
Bank Norwegian ar en del av Nordax Bank. Fér att bekrafta
var mojlighet att fortsatta leverera och utveckla bran-
schledande tjanster for vara kunder under vart varumarke,
pa ett satt som &r férenligt med norska legala krav, s har vi
initierat den ovan namnda faststéllelsetalan. Vart var-
umarke ar en central och grundlaggande del av var relation
med vara kunder och vi ar angeldgna om att skydda det.

Koncernen har under maj ocksé beslutat att initiera en
grafisk re-design av Bank Norwegian- varumarket 6ver alla
marknader. Den nya designen planeras inféras under andra
halvaret 2023 och forvantas leda till engdngskostnader i
Q2 om cirka 100 MNOK framst relaterat till nedskrivning av
vissa, av Bank Norwegian, férutbetalda immateriella rat-
tigheter relaterat till den nuvarande licensierade designen.
Nedskrivningen av de immateriella rattigheterna har inte
nagon kapitalpaverkan, da de redan dras av fran kapital-
basen.

Givet den initierade rattsprocessen och den planerade
grafiska re-designen, sa avser Nordax ockséa att under an-
dra halvaret 2023 inleda en strategisk dversyn av samarbe-
tet med Norwegian Air Shuttle gruppen avseende kredit-
kort. Som Nordens stérsta specialistbank med en fortsatt
tillvaxtagenda, vardesatter vi férutsagbarhet och flexibilitet
som mojliggdr att vi kan erbjuda basta mojliga produkter
och tjanster till vara kunder.
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Resultat januari-mars 2023

KONCERNENS RESULTAT JAMFORT MED FJARDE KVAR-
TALET 2022

Rorelseresultatet uppgick till 390 MSEK (48). Okningen
forklaras av fortsatt god tillvaxt och dkning i rantenet-

tot, minskade séljkostnader och att det fjarde kvartalet
paverkades kraftigt negativt av transformationskostnader
samt en nedskrivning av immateriella tillgdngar hanforligt till
Lilienthal Finance Ltd.

Rantenettot uppgick till 1 802 MSEK (1 753). Rantenettot
okade i huvudsak genom en vaxande utlaning.

Provisionsnettot uppgick till 101 MSEK (117). Minskningen
var enligt forvantan da det fjarde kvartalet typiskt ar sa-
songsmassigt starkt.

Operativa kostnader uppgick till -393 MSEK (-666). Av
kostnaderna utgjorde administrativa kostnader -369 MSEK
(-440) varav -315 MSEK (-345) rérde underliggande verk-
samhet och -54 MSEK (-95) utgjorde transformationskost-
nader framst kopplade till integrationen av Bank Norwegian
och pagéende byte av banksystem inom Nordax. Operativa
kostnader bestar i 6vrigt av, av- och nedskrivningar av ma-
teriella och 6vriga immateriella tillgdngar och uppgick till
-24 MSEK (-226) dar minskningen framst forklaras

av nedskrivning av immateriella tillgangar hanforligt till Lil-
ienthal Finance Ltd om -201 MSEK i fjarde kvartalet.

Ovriga rorelsekostnader bestar av marknadsféringsko-
stnader samt saljkostnader kopplade till kreditkort och
uppgick till -266 MSEK (-296). Minskningen beror framst pa
lagre forsaljningskostnader relaterade till kreditkort.

Av- och nedskrivningar av transaktionsévervarden uppgick
till -43 MSEK (-44) vilket var enligt plan. Posten &r en ren
bokféringspost och relaterar till allokering av évervarden
fran tidigare férvarv och paverkar varken kassafléden eller
kapitaltackning da tillgdngen redan dras av fran kapitalbas-
en. Av avskrivningarna relaterade -34 MSEK till forvarvet av
Bank Norwegian och -8 MSEK till forvarvet av Nordax Bank
and resterande till forvarvet av Svensk Hypotekspension.

Kreditforlusterna uppgick till -824 MSEK (-856), motsvar-
ande 3,7 procent (3,9) av genomsnittlig utlaning. Kvartalet
paverkades i hog grad av ytterligare avsattningar relaterade
till lan i Steg 1 vilka 6kade med -163 MSEK (-114) samt avs-
attningar fér Kontinentaleuropa om -79 MSEK (-71).

Justerat rorelseresultat

Kvartalets resultat paverkades negativt av den pagaende
expansionen i Kontinentaleuropa (Tyskland och Spanien)
framst till f6ljd av hoga initiala kreditforluster i dessa
marknader. Resultatet fran Kontinentaleuropa uppgick till
-80 MSEK (-63)

D& bankens resultat for narvarande i stor grad paverkas av
transformationskostnader, initiala kostnader i Kontinen-

taleuropa och bokféringstekniska effekter rorande im-
materiella tillgdngar framst hanforliga till forvarvet av Bank
Norwegian féljer ledningen ocksé verksamheten utifran ett
justerat resultat dar effekterna av dessa poster, och andra
engangsposter, exkluderas. Det justerade rorelseresultatet
uppgick till 567 MSEK (451) .

KONCERNENS RESULTAT JAMFORT MED FORSTA KVAR-
TALET 2022

Rorelseresultatet uppgick till 390 MSEK (240). Okningen
forklaras framst av fortsatt god tillvaxt och 6kning i ranten-
ettot samt genom ett férbattrat nettoresultat fran finan-
siella transaktioner.

Rantenettot uppgick till 1 802 MSEK (1 596). Rantenettot
okade i huvudsak genom en vaxande utlaning.

Provisionsnettot uppgick till 101 MSEK (69). Okningen drevs
bland annat av en 6kad kreditkortsanvandning.

Operativa kostnader uppgick till -393 MSEK (-349). Av
kostnaderna utgjorde administrativa kostnader -369 MSEK
(-321) varav -315 MSEK (-265) rérde underliggande verk-
samhet och -54 MSEK (-56) utgjorde transformationskost-
nader framst kopplade till integrationen av Bank Norwegian
och pagéende byte av banksystem inom Nordax. Av de
underliggande administrativa kostnaderna uppgick av- och
nedskrivningar av materiella och évriga immateriella tillgan-
gar till -24 MSEK (-28). Ovriga rérelsekostnader bestar av
marknadsféringskostnader samt saljkostnader kopplade till
kreditkort och uppgick till -266 MSEK (-312). Minskningen
beror framst pa lagre kostnader relaterade till Kontinen-
taleuropa.

Av- och nedskrivningar av transaktionsévervarden uppgick
till -43 MSEK (-44) vilket var enligt plan.

Kreditférlusterna uppgick till -824 MSEK (-610), mots-
varande 3,7 procent (3,3) av genomsnittlig utlaning.
Kvartalet paverkades i hog grad av ytterligare avsattningar
relaterade till 1&n i Steg 1 vilka 6kade med -163 MSEK (2)
samt avsattningar fér Kontinentaleuropa om -79 MSEK (-14)

Justerat rorelseresultat

Kvartalets resultat paverkades negativt av den pagéende
expansionen i Kontinentaleuropa (Tyskland och Spanien)
framst till f6ljd av héga initiala kreditforluster i dessa
marknader. Resultatet fran Kontinentaleuropa uppgick till
-80 MSEK (-62)

D& bankens resultat for narvarande i stor grad paverkas av
transformationskostnader, initiala kostnader i Kontinen-
taleuropa och bokféringseffekter rérande immateriella
tillgangar framst hanforliga till forvarvet av Bank Norwegian
foljer ledningen ocksa verksamheten utifran ett justerat
resultat dar effekterna av dessa poster exkluderas. Det
justerade rorelseresultatet uppgick till 567 MSEK (402) 2.

'Rapporterat rérelseresultat om 390 MSEK (48) justerat med tranformationskostnader om -54 MSEK (-95), effekt av Kontinentaleuropa om -80 MSEK
(-63), planenlig avskrivning av évervarden om -43 MSEK (-44) samt for fjarde kvartalet 2022 har ocksé justering gjorts fér nedskrivning avimmateriella

rattigheter relaterat till Lilienthal Finance Ltd om -201 MSEK.

2 Rapporterat rérelseresultat om 390 MSEK (240) justerat med tranformationskostnader om -54 MSEK (-56), effekt av Kontinentaleuropa om -80

MSEK (-62), planenlig avskrivning av évervarden om -43 MSEK (-44).
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MODERBOLAGETS RESULTAT JAMFORT MED FORSTA
KVARTALET 2022

Nettoomsattningen for januari-mars 2023 uppgick till 12
MSEK (8).

Roérelsekostnaderna for januari-mars 2023 uppgick till -3
MSEK (-7).

Resultat fran finansiella investeringar for januari-mars 2023
uppgick till 14 MSEK (-7).

NOR.DAX HOLDING AB (publ) OVERSIKT
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Risker och intern kontroll

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det forsta kvartalet 2023 har fortsatt préaglats av hog infla-
tion, 6kade levnadskostnader och sjunkande realloner.
Pafrestningarna for hushéallen &r fortsatt héga och risken for
o6kade kreditforluster &r oforéandrad trots ljusglimtar sdsom
fortsatt starka sysselsattningsgrader. Cybersékerhet &r fort-
satt ett omrdde med férhojd risk fran ett globalt perspektiv
dar antalet sofistikerade cyberattacker ar 6kande.

Under forsta kvartalet har arbetet med vidareutvecklingen
av bankens ramverk for Governance, Risk Management

och Compliance (GRC) fortsatt inom och mellan de legala
enheterna. Till f6ljd av oroande utveckling pa den amerikan-
ska marknaden till féljd av bland annat Silicon Valley Bank,
samt Credit Suisse inom Europa, har Nordax aven sett 6ver
sina rutiner for styrning och kontroll av ranterisk- och lik-
viditetsriskhantering. Nordax gér beddmningen att banken
fortsatt har god hantering, dvervakning och kontroll dver
den finansiella riskhanteringen.

Bankens 6vergripande policys for styrning, riskhantering

och riskaptitramverk faststéller koncernens strategi, aptit
och limiter for respektive risk och relevant strategi, samt

roller och ansvar, for hantering av riskerna.

Koncernen &r exponerad for bade kreditrisker och 6vriga
finansiella risker som marknadsrisk samt likviditetsrisk. Kon-
cernen ar aven exponerad for operationella risker sdsom IT-
risker, processrisker och externa risker, regelefterlevnads-
risker, risk for att utséttas for finansiell brottslighet samt
affarsrisker.

Nyckeltal

KONCERNEN

INTERN KONTROLL

Nordaxkoncernen har inrattat oberoende funktioner for
riskkontroll och regelefterlevnad — Group Risk Control och
Group Compliance —i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad géllande styrning, riskhanter-
ing och kontroll i kreditinstitut (FFFS 2014:1) samt Europei-
ska bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning. Group
Risk Control och Group Compliance leds och koordineras
av styrelsen utsedda Chief Risk Officer (CRO) och Chief
Compliance Officer (CCO). Vidare s& har koncernen under
forsta kvartalet etablerat en oberoende kontrollfunktion
for informationssakerhet — Informations Security Function.
Arbetet leds och koordineras av Chief Information Secu-
rity Officer (CISO). De oberoende kontrollfunktionerna
rapporterar direkt till styrelsen och verkstallande direktér.
Koncernens funktion fér internrevision ar outsourcad till EY.

JAN-MAR OKT-DEC JAN-MAR
2023 202 2022

Karnprimarkapitalrelationi % 14,6 15,1 15,3
Avkastning pa eget kapital exkl.immateriella tillgdngari % 10,9 -0,2 6,9
Avkastning pa tillgangari % 1,0 0,0 3,0
Kreditforlusteri %* 3,7 3,9 3,3
K/l tali % rérelsekostnader exkl. av- och nedskrivningar av transaktionsévervarden 34 50 43
K/1tali % operativa kostnader 21 35 22
K/1tali % operativa kostnader exkl. transformationskostnader? 18 19 19
Justeratrorelseresultati MSEK 567 451 402
Resultat per aktie i SEK 1319 -2,9 77,0
Antal anstéllda® 606 594 525
*Inklusive Lilienthal Finance Ltd kreditférluster om -79 MSEK.
2For Q4 2022 aven justerat for nedskrivning avimmateriella rattigheter relaterat till Lilienthal Finance Ltd om -201 MSEK.
® Antal anstallda ar omraknat till heltidsanstallda.
NORDAX HOLDING AB (publ) OVERSIKT
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Rapport 6ver resultat i koncernen

KONCERNEN JAN-MAR  OKT-DEC  JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK Not 2023 2022 2022
Roérelseintéakter

Ranteintakter 9 2408 2229 1829
Réntekostnader 9 -606 -476 -233
Summaréntenetto 1802 1753 1596
Provisionsnetto 101 117 69
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 13 40 -110
Ovrigarorelseintakter 0 0 0
Summardrelseintakter 1916 1910 1555

Rorelsekostnader

Allmanna administrationskostnader -369 -440 -321
Av-och nedskrivningar av materiella och 6évrigaimmateriella

tillgangar 8 -24 -226 -28
Av-och nedskrivningar av transaktionsévervarden -43 -44 -44
Ovrigarérelsekostnader 11 -266 -296 -312
Summardrelsekostnader -702 -1006 -705
Resultat fére kreditfoérluster 1214 904 850
Kreditforluster, netto 12 -824 -856 -610
Roérelseresultat 390 48 240
Skatt pa arets resultat -73 -55 -55
PERIODENS RESULTAT 317 -7 185

Rapport 6ver totalresultat i koncernen

JAN-MAR OKT-DEC JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022 2022
Poster som ska omklassificeras till resultatrakningen

Vinster och forluster vid omvardering under aret -26 -23 116
Skatt pavinster och forluster vid omvardering under aret 5 5 -25
Summa kassaflédessakringar -21 -18 91
Omrékning av utlandska dotterbolag -1245 740 750
Sakringsredovisning av nettoinvestering i utlandsverksamhet 742 -511 -893
Skatt pa sakringsredovisning -153 105 182
Skatt pa omrakningsdifferenser 129 18 -
Summa -527 352 39

Poster som inte ska omklassificeras iresultatrakningen

Vardeforandringar av aktier och andelar ] (4] -
Summa [ 0 -
Summa 6vrigt totalresultat -548 334 130
PERIODENS TOTALRESULTAT -231 327 315
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -234 297 282
Innehavare av primarkapital 3 30 33
NORDAX HOLDING AB (publ) RAPPORT OVER RESULTAT | KONCERNEN
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Rapport 6ver resultat i moderbolaget

JAN-MAR OKT-DEC JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK Not 2023 2022 2022
Nettoomséattning 12 20 8
Summa nettoomséattning 12 20 8
Rérelsekostnader
Personalkostnader -2 -2 -6
Ovriga externa kostnader -1 -3 -1
Summardrelsekostnader -3 -5 -7
Rorelseresultat 9 15 1
Resultat fran finansiellainvesteringar
Resultat fran andelar i koncernbolag - - -
Réntekostnader och liknande kostnader -10 -16 -7
Erhallet koncernbidrag - 11 -
Erhéallen utdelning 24 22 -
Resultat fran finansiellainvesteringar 14 16 -7
Resultat efter finansiella poster 23 31 -6
Skatt pa arets resultat - - -
PERIODENS RESULTAT 23 31 -6

Rapport 6ver totalresultat i moderbolaget

Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning i koncernen

KONCERNEN

31 MARS 31 DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR
Utlaning till centralbanker 6,7 1402 3723
Utlaning till kreditinstitut 6,79 2905 3376
Utlaning till allmanheten 4,6-9 94321 89382
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 6,7 13771 13608
Derivat 6,7 920 419
Aktier och andelar 6,7 169 168
Immateriella tillgdngar 11815 12364
Materiella tillgangar 72 77
Aktuell skattefordran 3 2
Uppskjuten skattefordran 9 -
Ovriga tillgangar 6,7 401 286
Foérutbetalda kostnader och upplupnaintakter 66 68
Summatillgangar 125854 123473
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6,7 9741 9739
Inlaning fran allmanheten 6,7 80054 77104
Emitterade vardepapper 6,7 7930 8416
Derivat 6,7 525 307
Aktuell skatteskuld 37 179
Uppskjuten skatteskuld 935 973
Ovriga skulder 6,7 1072 972
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 492 461
Efterstéllda skulder 6,7 1523 1519
Summa skulder 102 309 99 670
Egetkapital
Aktiekapital 2 2
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 20917 20917
Verkligt vardereserv 39 39
Kassafl6dessakring 140 161
Priméarkapitalinstrument 1465 1470
Omréakning utlandsk verksamhet, netto -552 -43
Balanserad vinst 1217 1346
Periodens resultat 317 -89
Summa eget kapital 23545 23803
Summa skulder och eget kapital 125854 123473
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Rapport over finansiell stallning i moder-

bolaget

Moderbolaget

31 MARS 31 DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2023 2022
Finansiellaanlaggningstillgangar
Andelarikoncernféretag 22216 22216
Summa finansiella anlaggningstillgangar 22216 22216
Summa anlaggningstillgangar 22216 22216
Kortfristiga tillgangar
Fordringar hos koncernféretag 661 745
Ovriga tillgangar 18 14
Foérutbetalda kostnader och upplupnaintakter 1 1
Summa kortfristiga tillgangar 680 760
Kassa och bank 116 29
Summa omsattningstillgangar 796 789
Summatillgangar 23012 23005
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Egetkapital
Aktiekapital 2 2
Ovrigt tillskjutet kapital 20917 20917
Primérkapitalinstrument 1341 1338
Balanserad vinst 90 45
Periodens resultat 23 72
Summa eget kapital 22373 22374
Skulder
Kortfristiga skulder
Aktuell skatteskuld (4] 1
Upplupnakostnader och férutbetalda intakter 1 1
Skuld till koncernbolag 7 7
Ovriga skulder 0 2
Efterstéllda skulder 631 620
Summa kortfristiga skulder 639 631
Summa skulder 639 631
Summa skulder och eget kapital 23012 23005
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Rapport over kassafloden i koncernen

KONCERNEN JAN-MAR JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022
Denl6pande verksamheten

Rorelseresultatt 390 240
Justering for poster sominte ingar i kassaflédet

Valutakurseffekter -204 31
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 61 70
Avskrivningar av finansieringskostnader 6 5
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper -5 =779
Orealiserade kreditférluster 937 759
Vardeforandring aktier och andelar FV OCI - -
Aterforing férviarvade évervirden utlaning till allmanheten 80 85
Betald skatt -201 -303
Foérandring av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utlaning till allmanheten -11776 -4141
Minskning/Okning av 6vriga tillgangar -1636 -1187
Minskning/Okning av inlaning fran allmanheten 7416 1890
Minskning/Okning av dvriga skulder 2954 -236
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1978 -3566
Investeringsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar - -1
Inkép av materiella och immateriella tillgangar -17 -6
Investering utlaning till centralbanker, obligationer och andraréantebéarande vardepapper -10824 -10792
Férsaljning/avyttring utlaning till centralbanker, obligationer och andraréantebarande vardepapper 10271 13932
Kassaflode fran investeringsverksamheten -570 3133
Finansieringsverksamheten

Férandring skuld till kreditinstitut -1 167
Férandring emitterade vardepapper -234 3610
Forandring efterstallda skulder 55 -19
Utdelning priméarkapitalinstrument =27 -7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -207 502
Periodens kassafléde -2755 69
Likvidamedel vid periodens bérjan 7099 5182
Kursdifferenser likvida medel -37 95
Likvidamedel vid periodens slut 4307 5346

"Varav erhéllen ranta 2 353 MSEK (1584 MSEK) och betald ranta 461 MSEK (419 MSEK).

2 Emitterat priméarkapital avser erhallen likvid efter avdrag for transaktionskostnader och betald ranta.

Likvida medel definieras som utlaning till centralbanker exklusive riksbankscertifikat och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not
9 ar tillgangliga for Nordax i samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfor som likvida medel pa grund av att de &r

pantsatta i maximalt 30 dagar och darmed kortfristiga.
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Rapport over forandringar i eget kapital i

koncernen

Balanse-
Omrakning rad vinst
utlandsk  Verkligt Kassa- inklusive Primar-
Aktie- Overkurs-  verksam- varde flodes- arets kapital-

Alla belopp anges i MSEK kapital fond het,netto reserv  sakring  resultat  Summa instrument  TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2022 2 20917 109 35 3 476 21542 1757 23299
Totalresultat

Aretsresultat - - - - - 848 848 19 867
Ovrigt totalresultat - - -152 4 158 - 10 28 38
Summa totalresultat - - -152 4 158 848 858 47 905
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -81 -81 - -81
Aterbetalning av primarkapitalinstrument - - - - - - - -311 -311
Forandringiprimarkapitalinstrument - - - - - 14 14 -23 -9
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2022 2 20917 -43 39 161 1257 22333 1470 23803
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2023 2 20917 -43 39 161 1257 22333 1470 23803
Totalresultat

Arets resultat - - - - 296 296 21 317
Ovrigt totalresultat - - -509 0 -21 - -530 -18 -548
Summa totalresultat - - -509 (%) -21 296 -234 3 -231
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -27 =27 - -27
Foérandring i primarkapitalinstrument - - - - - 8 8 -8 -
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2023 2 20917 -552 39 140 1534 22080 1465 23545
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Rapport over forandringar i eget kapital i

moderbolaget

. Fritteget
Bundet eget kapital kapital
Balanserad
vinstinkl Primar-
Aktie-  Overkurs- |Arets resul- kapital-

Alla belopp anges i MSEK kapital fond tat Summa | instrument TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2022 2 20917 125 21044 1320 22364
Totalresultat

Periodens resultat - - 56 56 16 72
Summa totalresultat - - 56 56 16 72
Omklassificering - - - - - -
Férandring primérkapitalinstrument - - -2 -2 2 ]
Betald ranta primarkapitalinstrument - - -62 -62 - -62
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2022 2 20917 117 21036 1338 22374
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2023 2 20917 117 21036 1338 22374
Totalresultat

Periodens resultat - - 5 5 18 23
Summaresultat - - 5 5 18 23
Omklassificering - - - - - -
Betald ranta primarkapitalinstrument - - -24 -24 - -24
Férandringiprimarkapitalinstrument - - 15 15 -15 ]
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2023 2 20917 113 21032 1341 22373

Aktiekapitalet bestar av 2 403 815 aktier av samma slag med kvotvarde 1 kr.
Emitterade primarkapitalinstrument bedoms uppfylla villkoret for eget kapitalinstrument.
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annat anges. Informationen pa sidorna 1-7 utgér en integrerad del av denna delarsrapport.

Not 1 Allman information

Nordax Holding AB (publ) (organisationsnummer
559097-5743), sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35
Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 00,
www.nordaxgroup.com ar moderféretag till det helagda
dotterbolaget Nordax Group AB (organisationsnummer
556993-2485), sate i Stockholm, som i sin tur 4ger Nordax
Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-7286), séte i
Stockholm.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens operativa dotterbolag &r Nordax Bank AB
(publ) som sedan 2014 har tillstand att bedriva bankrérelse
och Svensk Hypotekspension AB som sedan 2018 har
tillstdnd att bedriva bostadskreditgivning enligt lagen om
verksamhet med bostadskrediter.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen fér Nordax
Holding koncernen har upprattats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, tillsammans med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559), Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, komplet-
terande redovisningsregler for koncerner, samt Finansins-
pektionens féreskrifter och allméannarad (FFFS 2008:25).

Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréattatsienlighet
med arsredovisningslagen och Radet for Finansiell
Rapporterings rekommendation “Redovisning for juridiska
personer” (RFR 2) har tillampats.

Foérandringar som paverkat de finansiellarapporterna 2022
Det har under perioden inte tillkommit ndgra redovisnings-
standarder, som har publicerats men &nnu inte tillampats,
med nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rap-
porter eller pa kapitaltdckning och stora exponeringar.

Fran och med Q12023 presenterar koncernen alla kostnader
relaterat till distribution av kreditkort och marknadsféring-
skostnad till Norwegian Air Shuttle koncernen under Ovriga
rorelsekostnader. Tidigare var majoriteten av de inkluderade
i Allm&nna administrationskostnader.

Allmé&nna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader avser personalkost-
nader och 6vriga administrationskostnader sdsom IT-kost-
nader, frammande tjanster (revision, évriga tjanster), loka-
Ikostnader, telefon och porto samt ovrigt.

Fran och med Q12023 presenterar koncernen Av- och ned-
skrivningar av transaktionsévervarden pdenegenradi
resultatrakningen och historiska varden ar omklassificerade.

Rapporten hariovrigt upprattats enligt sammaredovisning-
sprinciper och berdkningsmetoder som tillampades i arsre-
dovisningen fér 2022.

Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen
I EEEEEEE—

Presentationen av konsoliderade finansiellarapporteri
enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar som paverkar redovisade
belopp for tillgadngar och skulder per balansdagen saval som
redovisade intédkter och kostnader under rapportperioden.
Foretagsledningen utvarderar l6pande dessa beddmningar
och uppskattningar, inklusive: finansiellainstruments verk-
ligavarden, reserveringar for kreditforluster, nedskrivning-
sprovning av goodwill och uppskjutna skatter.

Expertjusteringar av kreditfoérlustreserveringarna bedéms
fortsatt vara nédvandiga pa grund av geopolitiska och ekon-
omiska osékerheter. Ytterligare information finns i not 12.

Déarutover haringa vasentliga forandringar av de betydande
beddmningarna och uppskattningarna skett jamfért med
den 31december 2022.
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Not 4 Finansiell riskhantering

MAXIMAL EXPONERING FOR KREDITRISK

MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Kreditriskexponeringar forhaller sig till balansrakningen enligt féljande: o
Utlaning till centralbanker 1402 3723
Utlaning till kreditinstitut 2905 3376
Utlaning till allmanheten 94321 89382
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 13771 13608
Summa 112399 110089

Tillgdngarna ovan ar upptagna till bokfort varde enligt balansrakningen. Utlaning till centralbanker, utlaning till kreditinstitut
samt obligationer och andra rantebarande vardepapper avser exponeringar till bland annat svenska och norska motparter.

De geografiska riskkoncentrationerna fér utlédning till allmanheten presenteras i nedan tabell.

KONCERNEN Brutto Reserver
MSEK
31 mars 2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 NETTO
Utlaning till allmanheten
Sverige 27558 2541 2702 -504 -341 -1233 30723
SHP 8985 37 4] -57 (4] Q 8965
Norge 18838 1527 2852 -107 -112 -1140 21858
Finland 21104 1687 3956 -320 -270 -1595 24562
Tyskland & Spanien 1531 139 477 -45 -32 -352 1718
Danmark 6079 254 628 -92 -37 -337 6495
Totalt 84095 6185 10615 -1125 -792 -4 657 94321
Brutto Reserver
MSEK
31 december 2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 NETTO
Utlaning till allmanheten
Sverige 26264 1833 2201 -420 -325 -997 28556
SHP 8787 38 3 -30 (4] (4] 8798
Norge 19140 1424 3035 -106 -111 -1217 22165
Finland 18682 1686 3540 -248 -263 -1395 22002
Tyskland & Spanien 1583 129 427 -40 -29 -310 1760
Danmark 5749 242 522 -93 -40 =279 6101
Totalt 80205 5352 9728 -937 -768 -4198 89382
NORDAX HOLDING AB (publ) NOTER
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Tillgdngarna ovan ar upptagna till bokfért varde enligt balansrakningen. Utlaning till kreditinstitut samt obligationer och

andra rantebarande vardepapper avser exponeringar till svenska motparter. Nedan tabell presenteras

per produkt.

UTLANING TILL ALLMANHETEN PER PRODUKT

riskkoncentrationerna

KONCERNEN Brutto Reserver

MSEK

31 mars 2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 NETTO

Utlaning till allmanheten

Privatlan 58325 4683 9521 -960 -728 -4261 66580

Kreditkort 10824 503 898 -106 -59 -375 11685

Bolan 5961 962 196 -2 -5 -21 7091

SHP 8985 37 4] -57 4] 4] 8965

Totalt 84095 6185 10615 -1125 -792 -4 657 94321
Brutto Reserver

MSEK

31 december 2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 NETTO

Utlaning till allmanheten

Privatlan 54117 4466 8779 -805 -710 -3863 61984

Kreditkort 10882 467 797 -98 -55 -320 11673

Bolan 6419 381 149 -4 -3 -15 6927

SHP 8787 38 3 -30 (4] o 8798

Totalt 80205 5352 9728 -937 -768 -4198 89382
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Not 5 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument

avser sadan information som ska lamnas enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag, 8 kap. 1 § i Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar, férordning (EU) nr 575/2013 artikel 447 och
artikel 473a punkt 6 (6vergangsbestammelser av IFRS9 pa
kapitalbasen (EBA/GL/2018/01) samt upplysningskravet

i del atta samma foérordning. Dokumentet innehéller dven
information som ska lamnas enligt 5 kap. 2 § Finansins-
pektionens foreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering och
offentliggérande av likviditetsrisker for kreditinstitut och
véardepappersbolag.

Foérvarv och fusion av Bank Norwegian

Forvarvet av Bank Norwegian ASA finansierades genom

att Nordax Holding AB (publ) gjorde nyemission om 9,7
mdSEK. Utdver detta emitterade bolaget d&ven 1,4 mdSEK
ovrigt primarkapital samt 650 MSEK supplementarkapital,
vilka tecknades av externa investerare. Darefter emitterade
Nordax Group AB motsvarande instrument och belopp
som tecknades av Nordax Holding AB (publ). Nordax Bank
AB gav sedan ut motsvarande belopp och instrument som
tecknades av Nordax Group AB.

Nordax Bank finansierade aven férvarvet via apportemis-
sion av Bank Norwegian-aktier med ett varde uppgaende
till 4,4 mdSEK, ovillkorade aktieagartillskott om 1 mdSEK,
villkorade aktieagartillskott om 8,4 mdSEK samt ett I&n fran
Nordax Holding AB om 200 MSEK. | samband med fusionen
andrades de villkorade aktieagartillskottet till ovillkorade. |
december 2022 konverterades lanet fran Nordax Holding,
inklusive upplupen rénta, till ovillkorade aktieagartillskott
om 203 MSEK.

| den konsoliderade situationens kapitalbas inklud-

eras utdver ovan utgivna kapitalinstrument aven 6vrigt
priméarkapital om 76 MSEK och supplementarkapital om
602 MSEK utgivna av Nordax Bank AB.

Den 30 november 2022 fusionerades Nordax Bank AB och
Bank Norwegian ASA. Fusionen genomférdes med Nordax
som dvertagande bolag och Bank Norwegian som éver-
latande bolag, och Bank Norwegians verksamhet bedrivs
fortsattningsvis genom en norsk filial till Nordax, vars
juridiska namn ar Bank Norwegian, en filial av Nordax Bank
AB (publ) (“Filialen”).

Kapitalkraven i den konsoliderade situationen férandrades
inte vid fusionen men fér Nordax Bank AB 6kade kapital-
kravet genom att aktieinnehavet i Bank Norwegian ersattes
av Bank Norwegians tillgdngar, samt de ¢vervarden pa
utldning som uppkom i samband med férvarvet av Bank
Norwegian.

Information om koncernstrukturen

Toppbolag i den konsoliderade situationen &r Nordax Hold-
ing AB (publ). Féljande bolag ingar i den konsoliderade situ-
ationen vid berakning av kapitalkrav: Nordax Holding AB,
Nordax Group AB, Nordax Bank AB (publ), Noba Sverige
AB, Nordax Sverige 5 AB (publ), Nordax Sweden Mort-
gages 1 AB, Svensk Hypotekspension AB med tillhérande
dotterbolag Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk
Hypotekspension Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspen-
sion Fond 4 AB (publ) och Svensk Hypotekspension 5 AB
(publ) samt Lilienthal Finance Ltd.

Overgangsregler for IFRS 9

Nordax har meddelat Finansinspektionen att Nordax har
beslutat att anvanda sig av 6vergéngsregler i tillsynsférord-
ningen avseende IFRS 9. Overgangsreglerna medfor en
gradvis infasning av kreditreserveringar som uppkom vid
overgangen till IFRS 9 samt kreditreserveringar for steg 1
och 2 som uppkom fran och med 1januari 2018 fram

till 31 december 2019. Under 2022 kunde 25% av dessa ef-
fekter aterlaggas till karnprimarkapitalet, men fran och med
2023 har effekterna fasats in helt och ingen aterlaggning
sker. Nordax tillampar ocksd dvergangsregler for kreditre-
serveringar for steg 1 och 2 som uppkommit efter 31 de-
cember 2019. Till karnprimarkapitalet fick, under 2022, 75%
av den negativa effekten aterlaggas, medan 50% av den
negativa effekten far aterlaggas under 2023. Drivet av den
fortsatta infasningen minskade de totala &terlaggningarna
till karnpriméarkapitalet under kvartalet till 232 MSEK (358).

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet fér den konsoliderade
situationen utgdrs av en kapitalkonserveringsbuffert och
en kontracyklisk kapitalbuffert. Kravet pa kapitalkonserver-
ingsbufferten uppgar till 2,5% av riskvdgda exponeringsbe-
loppet. Den kontracykliska kapitalbufferten viktas utifran
geografiska krav. Foér Finland och Spanien uppgick kravet
till 0%, for Tyskland till 0,75%, fér Norge och Danmark till
2,5%, samt for Sverige till 1%.

Med anledning av forvarvet av Bank Norwegian i november
2021 tillkom en systemriskbuffert, men vid fusionen har
kravet pa den norska systemriskbuffert utgatt eftersom
Nordax exponeringar i Norge underskrider det tréskelvarde
om 32 miljarder NOK i riskexponeringsbelopp som kravs
for att norska systemriskbufferten ska vara tillamplig for
svenska institut.

Norges finansdepartement har begért att Europeiska
systemrisknamnden, ESRB, ska sanka sitt rekommenderade
troskelvarde for tillampning av den systemriskbufferten fran
32 miljarder till 5 miljarder NOK fran och med 31 decem-
ber 2023. Begéaran skickades till ESRB i december 2022
som, i mars 2023, foljde departementets begéran. ESRB
rekommenderar darmed att nationella tillsynsmyndigheter
erkanner det nya tréskelvardet inom tre ménader fran att
rekommendationen publicerats i EUs officiella tidning.

Om Finansinspektionen féljer reckommendationen kommer
Nordax omfattas av kravet pa systemriskbuffert for norska
exponeringar frdn och med 31 december 2023. Systemrisk
buffertkravet uppgar till 4,5% av riskexponeringsbeloppet
for exponeringar i Norge, vilket for Nordax motsvarar cirka
1% av totala riskexponeringsbeloppet.
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KONSOLIDERAD SITUATION

Alla belopp anges i MSEK 31 MAR 2023 31 DEC 2022
KAPITALBAS

Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 22 607 23254
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapitalet -11746 -12544
Karnprimarkapital efter lagstiftningsjusteringar 10861 10710
Ovrigt primarkapital’ 1418 1428
Summa primarkapital 12279 12138
Supplementart kapital? 1233 1296
Kapitalbas netto 13512 13434
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 68644 65183
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk - (4]
Riskexponeringsbelopp operativ risk 5782 5782
Riskvagt exponeringsbelopp fér kreditvardighetsjustering (CVA) 110 183
Summariskexponeringsbelopp 74536 71148
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation 14,57% 15,05%
Priméarkapitalrelation 16,47% 17,06%
Total kapitalrelation 18,13% 18,88%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,17% 8,04%
-varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
-varav krav pd kontracyklisk buffert 1,17% 1,04%
-varav systemriskbuffert - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 757% 8,05%
Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

Kapitalinstrument och relaterad 6verkursfond 20920 20920
-varav aktiekapital 2 2
-varav annat tillskjutet kapital 20917 20917
-varav fond fér utvecklingsutgifter - -
Balanserade vinstmedel 1216 389
Ackumulerat 6vrigt totalresultat - -
Uppskjutna skatteskulder hanforliga till andraimmateriella tillgangar 527 564
Minoritetsintresse - -
Oberoende granskat delarsresultat efter avdrag for forutsebar utdelning -55 1024
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 22 607 22896
Regulatoriskajusteringar:

(+) Ovriga dvergangsjusteringar av karnprimarkapitalet# 232 358
(-) Immateriella tillgangar -11815 -12364
Ytterligare vardejustering -162 -180
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -11746 -12186
Karnprimarkapital 10861 10710
Primarkapital

- ovrigt primarkapital 1341 1338
- dvrigt primarkapital, bidrag fran minoritet 76 90
Summa primarkapital 12279 12138
Supplementérkapital

-supplementéarkapital 631 620
-supplementéarkapital, bidrag fran minoritet 602 676
Total kapitalbas 13512 13434
Totalariskvagda tillgangar 74536 71148
Specifikation riskexponeringsbelopp®

Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker 22 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 195 179
Exponeringar mot Institut 722 868
Exponeringariform av sékerstallda obligationer 761 708
Exponeringar mot hushall 54118 50909
Exponeringar sakrade genom pantréattifastigheter 5611 5535
Aktieexponeringar 169 168
Fallerade exponeringar 6518 6169
Exponeringar mot foretag - -
Ovriga poster 528 647
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 68 644 65183
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KONSOLIDERAD SITUATION

Alla belopp anges i MSEK 31 MAR 2023 31 DEC 2022
Valutarisk [ 0
Summariskvagt exponeringsbelopp fér valutakursrisk 4} 4]
Operativ risk - Alternativ schablonmetod 5782 5782
Summariskvagt exponeringsbelopp for operativ risk 5782 5782
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 110 183
Summariskvagt exponeringsbelopp for kreditvardering justeringsrisk 110 183
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 74536 71148

Specifikation kapitalbaskrav (8% av REA)

Kreditrisk

Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker 2 4]
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 16 14
Institutexponeringar 58 69
Exponeringariform av sakerstallda obligationer 61 57
Hushallsexponeringar 4329 4073
Exponeringar sakrade genom pantrattifastigheter 449 443
Aktieexponeringar 14 13
Fallerade exponeringar 521 494
Foretagsexponering - 4]
Ovrigaposter 42 52
Summa kapitalkrav for kreditrisk 5492 5215

Marknadsrisk
Valutakursrisk 4} ]
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk 1) (%)

Operativ risk
Operativ risk 463 463
Summa kapitalkrav fér operativ risk 463 463

Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA)

Kreditvardering justeringsrisk (CVA) 9 15
Summa kapitalkrav fér CVA risk 9 15
Totalt kapitalkrav 5964 5693

Kapitalbaskrav, i procent av riskvagt exponeringsbelopp

Pelare 1 8,00% 8,00%
Pelare 2 1,25% 3,48%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 1,17% 1,04%
Systemriskbuffert- Norge - -
Totalt kapitalbaskrav 12,92% 15,02%

Kapitalbaskrav, MSEK

Pelare 1 5964 5692
Pelare 2 928 2475
Kapitalkonserveringsbuffert 1863 1779
Institutspecifik kontracyklisk buffert 875 738
Systemriskbuffert- Norge - -
Totalt kapitalbaskrav 9630 10683

BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditetsgrad 118493 116 650
Priméarkapital 12279 12138
Bruttosoliditetsgrad 10,36% 10,41%
Krav pa bruttosoliditet, MSEK 3555 3500
Krav p& bruttosoliditet, procent 3% 3%

1Under november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nordax Holding AB emitterat 6vrigt primarkapital om 1400 MSEK. Vid fusionen
har banken tagit 6ver Bank Norwegians tidigare emitterade 6vrigt primarkapital om 125 MNOK. Under perioden ar 76 MSEK av dessa kvalificerade i
den konsoliderade situationens kapitalbas.

2 Nordax Bank har tidigare emitterat supplementar kapital, vid fusionen har banken tagit 6ver Bank Norwegians férlagslan. Dessa far endast inklud-
eras i den konsoliderade situationens kapitalbas med den andel som kravs fér att tacka bankens kapitalkrav. Per 31 mars 2023 uppgick darmed
medrakningsbart supplementarkapital till 602 MSEK. Under oktober och november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nordax Hold-
ing AB emitterat ytterligare supplementarkapital till ett varde om 650 MSEK.

3 Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert efter avdrag for karnprimérkapital som anvéands for att uppfylla kapitalbaskravet enligt
pelare 1 och kapitalkonserveringsbuffert. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp.

4Nordax Bank AB och den konsoliderade situationen har beslutat att tillampa 6vergangsreglerna enligt artikel 473a i férordning (EU) nr 575/2013
med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt “Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 transitional arrangements”,
EBA/GL/2018/01, finns att |asa langre ner i denna rapport.

5 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013.
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KM1 - Mall fér offentliggérande i enlighet med artikel 447 i férordning (EU) nr 575/2013

KONSOLIDERAD SITUATION

a b c d e

Alla belopp anges i MSEK 20230331 20221231 20220930 20220630 20220331
Tillganglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimarkapital 10861 10710 10270 9844 9659
2 Primarkapital 12279 12138 11691 11262 11276
3 Totalt kapital 13512 13434 12827 12397 12536
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt kapital 74536 71148 67 485 65162 63161
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvigda expone-
ringsbeloppet)
5 Karnpriméarkapitalrelation (i %) 14,57% 15,05% 15,22% 15,11% 15,29%
6 Priméarkapitalrelation (i %) 16,47% 17,06% 17,32% 17,28% 17,85%
7 Total kapitalrelation (i%) 18,13% 18,88% 19,01% 19,03% 19,85%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker én risken fér
alltfér 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)
EU7a  Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker anris-

ken for alltfor 1ag bruttosoliditet (i %) 0,00% 3,48% 3,46% 3,46% 3,566%
EU7b  varav:skautgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,00% 2,33% 2,35% 2,35% 3,566%
EU7c  varav:skautgdras av primarkapital (i procentenheter) 0,00% 2,61% 2,59% 2,59% -
EUTd Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingspro-

cessen (i %) 8,00% 11,48% 11,46% 11,46% 11,56%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentan-
del av det riskvagda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
EU8a  Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller

systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (i %) - - - - -
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1,17% 1,04% 0,85% 0,42% 0,30%
EU9a  Systemriskbuffert (i %) - - - - -
10 Buffert fér globalt systemviktigt institut (%) - - - - -
EU10a Buffertférandrasystemviktigainstitut (i %) 0,00% 0,00% 1,79% 1,79% 1,84%
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 3,67% 3,54% 5,14% 4,71% 4,64%
EU1la Samlade kapitalkrav (i %) 12,92% 15,02% 17,07% 16,75% 16,66%
12 Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala

kapitalbaskraven fér 6versyns- och utvarderingsprocessen

(i %) 10,07% 8,23% 8,37% 8,26% 7,23%
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 118493 116 650 109848 109165 109173
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 10,36% 10,41% 10,64% 10,32% 10,33%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hanterarisken for alltfor lag brut-
tosoliditet (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
EU14a Ytterligare kapitalbaskrav fér att hanterarisken for alltfor

lag bruttosoliditet (i %) - - - - -
EU14b varav:skautgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) - - - - -
EU14c Totalakravavseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns-och

utvarderingsprocessen (i %) - - - - -
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en pro-
centandel av det totala exponeringsmattet)
EU 14d Krav pabruttosoliditetsbuffert (i %) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
EU 14e Samlatbruttosoliditetskrav (i %) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Likviditetstackningskvot'
15 Totalahdgkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 11123 9532 8060 7830 7236
EU16a Likviditetsutfléden — totalt viktat varde 10155 10216 9451 7622 5738
EU 16b Likviditetsinfléden — totalt viktat varde 4351 4550 4514 4029 3461
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 5804 5666 4937 3593 2277
17 Likviditetstackningskvot (i %) 191,63% 168,24% 163,26% 217,94% 317,73%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering 111786 108873 104763 104 949 105445
19 Totalt behov av stabil finansiering 93571 89268 85342 81800 79357
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 119,47% 121,96% 122,76% 128,30% 132,87%
1 Uttryckta som enkla genomsnitt av observationerna vid manadens slut under de tolv manaderna fore slutet av varje kvartal.
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| nedantabell presenteras information i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 artikel 473a punkt 6 och upplysningskravet i
del atta samma forordning.

Informationen &r en jamforelse av kapitalbas och kapitalrelationer samt bruttosoliditetsgrad med och utan tillampning av

overgangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga férvantade kreditforluster

MALL IFRS 9-FL T T-1 T-2 7-3 T-4

Alla belopp i MSEK 20230331 20221231 20220930 20220630 20220331

1 Kéarnprimarkapital 10861 10710 10270 9844 9659
Karnprimarkapital om 6vergangsbestammelser for IFRS 9 ellerana-

2 logaforvantade riskforlusterinte tillampats 10629 10352 10096 9706 9522

3 Primarkapital 12279 12138 11691 11262 11276
Primarkapital om 6vergdngsbestammelser for IFRS 9 eller analoga

4 forvantade riskforlusterinte tillampats 12047 11780 11517 11124 11139

5  Totaltkapital 13612 13434 12827 12397 125636
Totalt kapital om 6vergadngsbestammelser for IFRS 9 eller analoga

6  forvantade kreditforlusterinte tillampats 13280 13076 12653 12260 12398
Riskvagda tillgangar (belopp)

7  Totalariskvagda tillgdngar 74536 71148 67 485 65162 63161
Totalariskvagda tillgdngar om 6vergdngsbestammelser for IFRS 9

8 elleranalogaforvantade kreditforlusterinte tillampats 74304 70790 67311 65025 63023
Kapitalkvoter

9  Kéarnprimarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) 14,57% 15,05% 15,22% 1511% 15,29%
Karnprimarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) om éver-
gangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga forvantade kreditfor-

10 lusterinte tillampats 14,30% 14,62% 15,00% 14,93% 15,11%

11 Priméarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) 16,47% 17,06% 17,32% 17,28% 17,85%
Primarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) om éver-
gangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga forvantade kreditfor-

12 lusterinte tillampats 16,21% 16,64% 17,11% 17,11% 17,67%

13 Totaltkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) 18,13% 18,88% 19,01% 19,03% 19,85%
Totalt kapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) om éver-
gangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga forvantade kreditfor-

14 lusterinte tillampats 17,87% 18,47% 18,80% 18,85% 19,67%
Bruttosoliditetsgrad

15 Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditetsgrad 118493 116 650 109848 109 165 109173

16 Bruttosoliditetsgrad 10,36% 10,41% 10,64% 10,32% 10,33%
Bruttosoliditetsgrad om 6vergangsbestammelser for IFRS 9 eller

17 analogaférvantade kreditforlusterinte tillampats 10,17% 10,10% 10,48% 10,19% 10,20%
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Internt bedémt kapitalbehov

Per den 31 mars 2023 uppgér det internt bedémda kapital-
behovet i konsoliderade situationen till 928 (2 475) MSEK.
Minskningen férklaras av att Nordax under férsta kvartalet
genomfort en intern kapital utvardering dar samtliga risker
utvarderats i enlighet med Finansinspektionens metoder
och krav. Darmed tas inte langre ndgot kapitalbehov upp
for det pelare 2 krav som Bank Norwegian erhallit fran nor-
ska Finanstilsynet. Per 31 december 2022 uppgick pelare 2
kravet hanforligt till Finanstilsynets beslut till 1 646 MSEK.
Nordax har inte erhallit nagon pelare 2-véagledning da
Finansinspektionen annu inte genomfort sin Oversyns- och
utvarderingsprocess.

Totalt kapitalkrav

Det totala kapitalkravet uppgar fér perioden till 9 630 (10
683) MSEK, och tacks i sin helhet av karnprimarkapitalet.
Att det totala kapitalkravet har minskat beror p& minsknin-
gen av pelare 2-kraven. Ovriga kapitalkrav har 6kat under
perioden.

Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad ar ett icke-riskviktat kapitalmatt dar
priméarkapitalet stalls i forhallande till balansomslutning
samt dtaganden utanfér balansrédkning omréknade med
konverteringsfaktorer. Den konsoliderade situationen hade
per 31 mars 2023 en bruttosoliditetsgrad som uppgick till
10,36% (10,41%) vilket ar val dver kravet om 3%.

Information om likviditetsrisk

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte
kunna infria sina betalningsférpliktelser vid forfallotidpunk-
ten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar
avsevart. Koncernen anvander tillgdngsrelaterad upplaning
dar delar av koncernens tillgdngsportfoljer pantsatts som
sékerhet for upplaningen. Koncernens langsiktiga strategi
ar att matcha utldningstillgdngarna och skuldernas |6ptid.
Strategin stravar efter att uppna en diversifierad finansier-
ingsplattform bestédende av eget kapital, efterstalld skuld,
vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran banker,
inlaning fran allmanheten samt foretagsobligationer.

Malet ar att nyttja finansieringskallor som uppfyller foljande
kriterier:

- Ger hég matchning, av savél valuta och réantebindningstid,
som av 16ptid mellan tillgdngar och skulder.

- Erbjuder diversifiering vad galler marknader, investerare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geografi.

- Ger en lag likviditetsrisk samt har en hog méjlighet till refi-
nansiering vid forfall, vilket framgar av prisstabilitet, regel-
bunden emissionsfrekvens samt bredd av investerarbas.

- Ger tillgang till relativt stora volymer, for att tillfredsstalla
behovet av att finansiera en vaxande balansrakning.
Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av lik-
viditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och
verkstallande direktér. Likviditetsrisken rapporteras vid
varje styrelsemote. Kassafloden som forvantas uppsté nar
samtliga tillgdngar, skulder och poster utanfor balansrak-
ningen avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrakningen
(sdsom likviditetstackningsgrad (LCR), stabil nettofinan-
sieringskvot (NSFR), éverlevnadshorisont (Survival Horizon)
beréknas och foljs ¢ver tid fér att belysa den finansiella
strukturen och koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken
mats méanadsvis under olika scenarier och handelser
(sasom férandrade marknadsrantor och kassafléden) och
belyses saval enskilt som i kombination med varandra.
Matning och rapportering av likviditetsrisk utfors dven av
Nordax Treasury pa daglig basis och rapporteras till bola-
gets ledning.

Nordax styrelse har faststéllt en beredskapsplan for
likviditet som innehaller tydliga ansvarsfordelningar samt
instruktioner fér hur koncernen ska komma till ratta med en
likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgarder for
att hantera konsekvenserna av olika typer av krissituationer
samt innehaller definitioner pa handelser som utléser och
eskalerar beredskapsplanen.

Nordax konsoliderade situations likviditetsreserv uppgar
per 31 mars 2023 till 17,6 mdkr (20,3 mdkr). Av dessa placer-
ingar ar 43,3% (34,8%) placerade i sdkerstallda bostadsob-
ligationer, 13,9% (14,6%) i nordiska banker och 8,0 % (18,3
%) i centralbanker. Resterande 4r huvudsakligen placerade
i rdntebérande vardepapper emitterade av stat, kommuner,
Overstatliga organisationer och internationella utvecklings-
banker. Placeringarna har generellt en hog kreditvardering
och séledes hoga kreditbetyg, mellan AAA och AA fran

de ledande kreditvarderingsinstituten. Norska kommuner
saknar i regel kreditbetyg men betraktas i riskhantering och
riskmatning som AA-tillgdngar i linje med Finanstilsynets
rekommendation, vilket motsvarar ett kreditbetygssteg
lagre &n norska staten. Likviditetsreservens genomsnittliga
|6ptid uppgar till 478 (391) dagar och har en ranteduration
p& 0,25 (0,20).

Per den 31 mars 2023 uppgér den konsoliderade situation-
ens Likviditetstackningsgrad (LCR) till 223,5% (253,2%). Per
samma datum uppgar den stabila nettofinansieringskvoten
(NSFR) till 119,5% (122,0%), beraknad i enlighet med defini-
tionen enligt férordning (EU) nr 575/2013.

Nordax konsoliderade situations finansieringskéallor bestar
per 31 mars 2023 av 2 197 MSEK (2 250) finansiering genom
den tillgdngsrelaterade obligationsmarknaden (vardepap-
periserade), 5 733 MSEK (6 166) foretagsobligationer, 9

741 MSEK (9 739) finansiering mot pant hos internationella
banker samt 80 054 MSEK (77 104) inlaning fran allmén-
heten.
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Not 6 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder
I EEEEEEE—

KONCERNEN
Véarderade till Varderade till  Varderade till verk-
verkligt virde via upplupet anskaff- ligtvéarde via vrigt
31 MARS 2023 resultatet ningsvarde total resultat SUMMA
Tillgangar
Utlaning till centralbanker - 1402 - 1402
Utlaning till kreditinstitut - 2905 - 2905
Utlaning till allmanheten - 94321 - 94321
Obligationer och andraréntebérande vardepapper 13771 - - 13771
Aktier och andelar 19 - 150 169
Derivat 920 - - 920
Ovrigatillgangar - 256 - 256
Summa tillgadngar 14710 98884 150 113744
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 9741 - 9741
Inlaning fran allméanheten - 80054 - 80054
Emitterade vardepapper - 7930 - 7930
Efterstallda skulder - 1523 - 1523
Derivat 525 - - 525
Ovriga skulder - 778 - 778
Summa skulder 525 100026 - 100551
Varderade till Varderade till  Vérderade till verk-
verkligt varde via upplupetanskaff-  ligt vérde via 6vrigt
31 DECEMBER 2022 result_atet ningsvé’;rde total resultat SUMMA
Tillgangar
Utlaning till centralbanker - 3723 - 3723
Utlaning till kreditinstitut - 3376 - 3376
Utlaning till allmanheten - 89382 - 89382
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 13608 - - 13608
Aktier och andelar 18 - 150 168
Derivat 419 - - 419
Ovrigatillgangar - 142 - 142
Summa tillgangar 14045 96623 150 110818
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 9739 - 9739
Inl&ning fran allménheten - 77104 - 77104
Emitterade vardepapper - 8416 - 8416
Efterstéllda skulder - 1519 - 1519
Derivat 307 - - 307
Ovriga skulder - 434 - 434
Summa skulder 307 97212 - 97 519
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Not 7 Finansiella tillgAngar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

Overvarde (+)/
31 mars 2023 Redovisat viarde Verkligtvarde  undervarde (-)
Tillgangar
Utlaning till centralbanker* 1402 1402 -
Utlaning till kreditinstitut* 2905 2905 -
Utlaning till allmanheten? 94321 103506 9185
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 13771 13771 -
Aktier och andelar 169 169 -
Derivat 920 920 -
Ovrigatillgangar 256 256 -
Summatillgangar 113744 122929 9185
Skulder
Skulder till kreditinstitut* 9741 9741 -
Inlaning fran allmanhetent 80054 80054 -
Emitterade vardepapper? 7930 7829 -101
Derivat 525 525 -
Ovriga skulder 778 778 -
Efterstallda skulder?® 1523 1474 -49
Summa skulder 100551 100401 -150

Overvarde (+)/

31 december 2022 Redovisat varde Verkligt varde undervarde (-)
Tillgangar

Utlaning till centralbanker? 3723 3723 -
Utlaning till kreditinstitut® 3376 3376 -
Utlaning till allmanheten? 89382 97955 8613
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 13608 13608 -
Aktier och andelar 168 168 -
Derivat 419 419 -
Ovriga tillgangar 142 142 -
Summa tillgadngar 110818 119431 8613
Skulder

Skulder till kreditinstitut?* 9739 9739 -
Inlaning fran allmanheten* 77104 77104 -
Emitterade vardepapper? 8416 8301 -115
Derivat 307 307 -
Ovriga skulder 434 434 -
Efterstéllda skulder? 1519 1443 -76
Summa skulder 97519 97328 -191

1 Verkligt varde bedéms éverensstamma med redovisat varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 varderingen inkluderar observerbar och icke observerbara data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och forlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

NOR.DAX HOLDING AB (publ)
DELARSRAPPORT januari-mars 2023

NOTER
sida 25



Berakning av verkligt varde
Varderingsteknik for att faststélla verkligt varde — niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pé en
aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgangar som innehas for
handel och finansiella tillgdngar som kan séljas) baseras
pa noterade marknadspriser p& balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakn-
ingsmyndighet finns 14tt och regelbundet tillgdngliga och
dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand.
Det noterade marknadspris som anvands foér koncernens
finansiella tillgdngar ar den aktuella kopkursen.

Varderingstekniker for att faststalla verkligt varde — niva 2.

Verkligt varde for obligationer faststalls, liksom i niva

1, frdn marknadspriser, med skillnaden att priserna inte
beddms héarrora frdn en aktiv marknad. Marknadspriset
harleds i detta fall fran stallda kop- och sélj priser, men
regelbunden handel sker inte i obligationen. Saknas
marknadspriser berdknas vardet genom diskontering
av forvantade kassafldden. For diskontering anvands
aktuell marknadsranta pa vardepapper utstallda av
liknande emittenter.

Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls som
nuvérdet av framtida kassafloden baserat pd kurser for
valutaterminer pa balansdagen.

Vardering till verkligt varde med hjalp av vasentliga, icke
observerbara indata — niva 3.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrumentet i niva 3. Tabellen nedan visar finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen
i verkligt vardehierarkin gjorts.

Nordax har innehav i tre onoterade aktier, Stabelo AB,
Vipps AS samt VN Norge AS, som varderas till verkligt
vérde baserat pd icke observerbara data. Per 2023-03-31
har vardet pa aktierna i Stabelo AB faststallts baserat pa
emissionskurs vid senaste nyemission i maj 2022. Nordax
tecknade sin pro rata andel vid nyemission, darav har var-
det faststallts baserat pa emissionskursen vid den senaste
nyemissionen. Vipps ar beraknat till verkligt varde. Aktier

i VN Norge AS har per 2023-03-31 berdknats med verkligt
varde baserat pa aktiekursen for Visa Inc, valutakursen
USD/NOK, en likviditetsrabatt samt en konverteringskurs.

Foljande tabell visar forandringar som har skett for instrument
i niva 3:

Onoterade aktier MSEK
Ingdende balans 1 januari 2022 154
Overforingar fran niva 2 -

Forvarv 19
Valutakursforandring 1
Redovisatiresultatrakning -10

Forsaljningar -
Férluster (-) redovisade i vrigt totalresultat -

Vinster (+) redovisade i dvrigt totalresultat 4
Utgaende balans 31 december 2022 168
Ingaende balans 1 januari 2023 168
Forvarv -
Valutakursférandring -1
Redovisatiresultatrakning 2

Forsaljningar -

Férluster (-) redovisade i dvrigt totalresultat -

Vinster (+) redovisade i dvrigt totalresultat -
Utgaende balans 31 mars 2023 169

Varderingen av utlaning till allmanheten har faststallts
baserat pa observerbara marknadsdata genom att
tillgdngarnas forvantade framtida kassafléden nuvard-
esberdknas med en diskonteringsfaktor. De framtida
forvantade kassaflddena har baserats pa portféljens
storlek per balansdagens slut och ett férvantat fram-
tida kassaflode pa portfoljens maximala I6ptid.
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KONCERNEN

31 december 2022 Nivail Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andrarantebarande vardepapper 11928 1843 - 13771
Aktier och andelar - - 169 169
Derivat - 920 - 920
Summatillgadngar 11928 2763 169 14860
Skulder

Derivat - 525 - 525
Summa skulder - 525 - 525
31 december 2022 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andrarantebarande vardepapper 11356 2252 - 13608
Aktier och andelar - - 168 168
Derivat - 419 - 419
Summatillgangar 11356 2671 168 14195
Skulder

Derivat - 307 - 307
Summa skulder - 307 - 307
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Not 8 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstal-  Affarsmodellerna ar att bedriva granséverskridande

lande beslutsfattarens perspektiv och segmenten iden- bankverksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland,

tifieras utifran den interna rapporteringen till den verk- Tyskland och Spanien sker uppféljning for respektive land.
stallande direktoren som ar identifierad som den hogste Bank Norwegian ingar saledes i respektive landsegment.
verkstallande beslutsfattaren. Resultat som inte direkt ar Verksamhet bedrivs ocksd genom SHP:s utldning av kapital-
hanforliga till segment allokeras med férdelningsnycklar frigoéringskrediter.

enligt interna principer som féretagsledningen anser ger
en rattvis fordelning till segmenten. Hogste verkstallande
beslutsfattaren féljer huvudsakligen resultat begreppet
rérelseresultat.

Tyskland/
Kv1 2023 Sverige SHP Norge Finland Spanien Danmark  TOTALT
Resultatrakningen
Rénteintakter 733 163 596 676 45 195 2408
Rantekostnader -229 -75 -135 -127 -9 -31 -606
Summaréntenetto 504 88 461 549 36 164 1802
Provisionsnetto 34 Q 44 16 Q 7 101
Nettoresultat av finansiella transaktioner! 2 [ -11 13 [ 2 13
Summaroérelseintakter 540 88 494 578 36 173 1916
Allméanna administrationskostnader -135 -7 -131 -64 -18 -14 -369
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -4 -1 -15 -2 -1 -1 -24
Av-och nedskrivningar av transaktionsévervarden -11 Q -9 -12 - -11 -43
Ovrigarorelsekostnader -52 -10 -91 -63 -18 -33 -266
Summaroérelsekostnader -202 -18 -246 -141 =37 -59 -702
Resultat fore kreditforluster 338 70 248 437 -1 114 1214
Kreditforluster, netto -346 =27 -69 -266 -79 -37 -824
Rorelseresultat -8 43 179 171 -80 77 390
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 30723 8965 21858 24562 1718 6495 94321
1Valutaeffekter som inte allokeras ut pa respektive segment uppgar till 70 MSEK for Q4 2022 (-45 MSEK)

Tyskland/
Kv4 2022 Sverige SHP Norge  Finland Spanien Danmark TOTALT
Resultatrakningen
Ranteintakter 643 143 630 589 45 179 2229
Rantekostnader -178 -58 -129 -74 -9 -28 -476
Summaréntenetto 465 85 501 515 36 151 1753
Provisionsnetto 44 2 48 15 0 8 117
Nettoresultat av finansiella transaktioner® 1 4] 4 -35 4] Q 40
Summardrelseintakter 510 87 553 495 36 159 1910
Allmanna administrationskostnader -158 -9 -174 -68 -19 -11 -440
Av-och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -4 0 -217 -2 -2 -1 -226
Av-och nedskrivningar av transaktionsdvervarden -12 -1 -1 -15 - -15 -44
Ovrigarérelsekostnader -59 -11 -123 -60 -8 -35 -296
Summaroérelsekostnader -234 -21 -515 -146 -28 -62 -1006
Resultat fore kreditforluster 276 66 38 349 8 97 904
Kreditforluster, netto -351 -6 -138 -234 -71 -56 -856
Rérelseresultat -75 60 -100 115 -63 41 48
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 28556 8798 22165 22002 1760 6101 89382
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Tyskland/

Kv1 2022 Sverige SHP Norge Finland Spanien Danmark TOTALT
Resultatrakningen

Ranteintakter 493 83 618 492 7 136 1829
Réntekostnader =77 =27 -85 -34 -3 -7 -233
Summaréntenetto 416 56 533 458 4 129 1596
Provisionsnetto 27 4] 27 11 ] 4 69
Nettoresultat av finansiella transaktioner -10 (4] -26 -10 ] -2 -110
Summardrelseintakter 433 56 534 459 4 131 1555
Allméanna administrationskostnader -121 -8 -121 -45 -14 -12 -321
Av-och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -6 0 -16 -3 -1 -2 -28
Av-och nedskrivningar av transaktionsdvervarden -11 -1 -11 -10 - -11 -44
Ovrigarérelsekostnader -59 -13 -93 -73 =37 -37 -312
Summardrelsekostnader -196 -22 -241 -132 -52 -62 -705
Resultat fére kreditfoérluster 237 34 293 327 -48 69 850
Kreditforluster, netto -178 -2 -120 -286 -14 -10 -610
Rorelseresultat 59 32 173 41 -62 59 240
Balansrakningen

Utlaning till allmanheten 23412 7904 21385 17136 895 4990 75722
1Valutaeffekter som inte allokeras ut pa respektive segment uppgar till -10 MSEK fér helar 2022 (-43 MSEK)
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Not 9 Rantenetto

KONCERNEN JAN-MAR  OKT-DEC  JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022 2022
Réanteintakter utlaning till allmanheten 2302 2138 1768
Ranteintakter utlaning till kreditinstitut 22 22 2
Ranteintakter obligationer och andrarantebarande vardepapper 84 69 59
Summarénteintakter 2408 2229 1829
Rantekostnaderinlaning fran till allmanheten -512 -382 -166
Rantekostnader till kreditinstitut -2 5 -2
Rantekostnader obligationer och andraréntebarande vardepapper -66 -76 -47
Réntekostnader efterstéllda skulder -26 -23 -18
Rantekostnader koncernskulder 4] 4] 0
Rantekostnader paleasingskulder 4] (4] (4]
Summarantekostnader -606 -476 -233
Rantenetto 1802 1753 1596
MODERBOLAGET JAN-MAR  OKT-DEC  JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022 2022
Ranteintakter utlaning till allmanheten 9 17 4
Ranteintakter utlaning till kreditinstitut - - -
Ranteintakter obligationer och andrarantebarande vardepapper - - -
Summaréanteintakter 9 17 4
Rantekostnaderinlaning fran till allmanheten -9 -15 [4]
Rantekostnader till kreditinstitut - - -
Réntekostnader obligationer och andrarantebarande vardepapper - - -
Réntekostnader efterstéllda skulder - - -
Rantekostnader forlagslan -2 -2 -2
Rantekostnader koncernskulder - - -
Rantekostnader paleasingskulder - - -
Summa réantekostnader -11 -17 -2
Rantenetto -2 0 2
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Not 10 Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERNEN JAN-MAR OKT-DEC JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022 2022
Valutakursférandringar -1 35 -64
Verkligt varde viaresultatrakningen, verklig vardeoption 14 5 -46
varav rdntebdrande vérdepapper 12 -7 -46
varav aktier 2 12 4
Summa 13 40 -110

Not 11 Ovriga rérelsekostnader

KONCERNEN JAN-MAR  OKT-DEC  JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022 2022
Marknadsféringskostnader -191 -181 -219
Forséljningskostnader -75 -115 -93
Ovrigatjanster - - -
Summa -266 -296 -312
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Not 12 Kreditférluster, netto

KONCERNEN

JAN-MAR OKT-DEC JAN-MAR
Alla belopp anges i MSEK 2023 2022 2022
Kreditforluster utlaning till allmanheten
Steg 1 -163 -114 2
Steg 2 -28 -167 -12
Steg 3 -633 -575 -600
Summakreditférluster, netto -824 -856 -610

' Avser kreditforluster hanforliga till utlaning till allmanheten inklusive det koncerninterna lanet till Lilienthal Finance Ltd i fjarde kvartalet 2022.
2 moderbolaget ingar 79 MSEK hanforligt till Lilienthal Finance Ltd i fjarde kvartalet 2022.

Erhallna sakerheter

En del av Nordax laneportfolj avser bolan och kapital-
frigéringskrediter (genom dotterbolaget SHP) och denna
kreditgivning ar sakerstalld med pantbrev i fastigheter al-
ternativt bostadsratter. Vardering av erhallen sékerhet ar en
del av kreditgivningsprocessen och sdkerhetens varde ut-
varderas I6pande genom uppdaterade datavarderingar.
Nordax policies avseende erhallna séakerheter har inte foran-
drats vasentligt under aret och det har inte skett nagon
vasentlig forandring i kvaliteten pa erhéllina sakerheter. Per
den 31 mars 2023 hade Nordax 109 (85 per den 31 decem-
ber 2022) bolan med total volym om 186 (149) MSEK och 1
(3) kapitalfrigéringskrediter med total volym om 0 (3) MSEK
klassificerade i steg 3.

Kanslighetsanalys

| allméanhet s& leder en férsamrad makroekonomisk utveck-
ling i samhaéllet till hogre kundforluster. Likasa brukar en for-
battring av utvecklingen innebara lagre kundforluster. Vid
berdkning av framtida behovet av kundférlustreserv s& gors
en beddmning av sannolikheten for att olika framtida scenar-

KANSLIGHETSANALYS

ion intraffar. Detta sannolikhetsviktade utfall ar det belopp
som bokas som kundférlustreserv. Nedan tabell visar hur
kreditforlustreserven skulle paverkas om den baserats pa ett
negativt respektive positivt scenario.

Kanslighetsanalysen ar baserad pé en analys av sammansatta
kansligheter av de ECL modeller som appliceras inom kon-
cernen. Fér Nordax lan innebar ett negativt scenario en ¢kad
sannolikhet av det negativa makroscenariot fran ett neutralt
antagande p& 5% till 30% (fér narvarande tillampas 25% vilket
ar oférandrat mot 22-12-31). For Bank Norwegian lan ar det
negativa scenariot baserat pa en 100% viktning av det pes-
simistiska scenariot (fér narvarande ar den neutrala viktnin-
gen 32,5%, optimistiskt 30% och pessimistiskt 37,56% vilket
var densamma 22-12-31). For Nordax lan innebér det positiva
scenariot en minskning av sannolikheten av ett negativt mak-
roscenario till 1% och fér Bank Norwegian tillampas en 100%
viktning av ett optimistiskt scenario. Utifrdn en ECL paverkan
av ett negativt scenario pa 215 MSEK (192 MSEK 22-12-31) ar
109 MSEK (91 MSEK) hanforliga till Nordax l1an och 104 MSEK
(101 MSEK) hanforliga till Bank Norwegian lan.

31 mars 2023 Kreditférlustreserv Skillnad jé’;mfért med sgnnolikhets viktati %
MSEK

Sannolikhets viktat Negativt scenario Positivt scenario Negativt scenario Positivt scenario
KONCERN 6574 192 -98 29% -1,5%
31 december 2022 Krecﬂtfﬁrlustreserv Skillnad iéi_mfért med s:innolikhet_s viktati %
MSEK

Sannolikhets viktat Negativt scenario Positivt scenario Negativt scenario Positivt scenario
KONCERN 5903 192 -115 3,2% -1,9%
31 mars 2022 Kreditférlustreserv Skillnad jamfért med sannolikhets viktati %
MSEK

Sannolikhets viktat Negativt scenario Positivt scenario Negativt scenario Positivt scenario
KONCERN 6986 176 -116 2,5% -1,7%
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KONCERNEN Brutto Reserver
MSEK
31 mars 2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 NETTO
Utgaendereserv 31 december 2022 80205 5352 9728 -937 -768 -4198 89382
Overféringar mellan steg
Till/fran steg 1 -2137 0 0 23 [ 0 -2113
Till/fran steg 2 0 929 0 0 -1 (4] 928
Till/fran steg 3 4] 0 1208 4] 4] -419 789
Utgivning av lan och férvarvade lan* 9618 320 17 -109 -24 -1 9820
Bortbokade tillgangar -2661 -128 -423 24 11 47 -3130
Foérandringaririskkomponenter (4] (4] (4] -149 7 -142 -285
Forandringariestimeringsansats (4] (4] (4} (4} (4] 0 0
Valutakursférandringar -738 -34 -118 1 2 48 -839
Ovrigt -192 -254 203 22 -19 9 -230
Utgaende reserv 31 mars 2023 84095 6185 10615 -1125 -792 -4 657 94321
Brutto Reserver
MSEK
31 december 2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 NETTO
Utgaendereserv 31 december 2021 61327 3829 12970 -686 -444 -5605 71391
Overforingar mellan steg
Till/fran steg 1 -2431 - - 67 - - -2364
Till/fran steg 2 - 272 - - -158 - 114
Till/fran steg 3 - - 2159 - - -839 1320
Utgivning av lan och férvarvade lan* 29115 1268 403 -316 -206 -269 29995
Bortbokade tillgangar -8537 -679 -5837 104 97 2668 -12184
Forandringaririskkomponenter - - - -92 -14 -263 -369
Foérandringariestimeringsansats - - - 32 -10 -36 -14
Valutakursférandringar 806 67 236 -8 -6 -90 1005
Ovrigt -75 595 -206 -38 -27 236 488
Utgaendereserv 31 december 2022 80205 5352 9728 -937 -768 -4198 89382
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Not 13 Stallda sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden
I EEEEEEE—

KONCERNEN
Allabelopp anges i MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Stallda sakerheter fér egna skulder
Utlaning till allmanheten 13522 13455
Utlaning till kreditinstitut 455 581
Kontantsakerheter for derivat 256 142
Summa 14233 14178
KONCERNEN
Allabelopp anges i MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Andra ataganden
Beviljade men ej utbetaldalan 182 140
Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter 50010 50196
Summa 50192 50336

Samtliga stéllda sékerheter avser koncernens tillgdngsrelaterade finansieringsverksamhet; vardepapperisering och finansiering mot
pant hos internationella banker samt derivatkontrakt.

Not 14 Transaktioner med narstadende
_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

FORDRINGAR SKULDER INTAKTER KOSTNADER
Allabelopp i MSEK 23-03-31 22-12-31 23-03-31 22-12-31 23-03-31 22-12-31 23-03-31 22-12-31
Nordax Bank AB 16 16 -5 -5 - 2 - -
Nordax Group AB 616 711 -2 -2 12 36 - -
Svensk Hypotekspension AB - 1 - - - (4] - -
Summa 632 728 -7 -7 12 38 - -

Koncerntransaktioner i Nordax Bankkoncernen mellan moderbolag och dotterbolag sker till marknadsmassiga villkor och
redogors i Nordax Bank koncernens finansiella rapporter.
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Not 15 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang
I EEEEEEE—

Under april genomférde Nordax férséljningen av en NPL-
portfolji Finland omfattandes en bruttovolym om 545
MSEK. Forsaljningen medférde en positiv resultatpaverkan.

Den under Q1 initierade processen kring att &ndra Nordax
foretagsnamn till NOBA Bank Group AB (publ) fortgick. Fi-
nansinspektionen har lamnat det nédvandiga godkdnnandet
for andring i bolagsordningen och Bolagsverket forvantas
registrera namnbytetijuni. Detta namnbyte omfattar &ven
Nordax Holding AB (publ) samt dess dotterbolag Nordax
Group AB vilka d& kommer byta namn till NOBA Holding AB
(publ) samt NOBA Group AB.

Norges finansdepartement meddelade den 14 april att de
hade begart att Europeiska systemrisknamnden, ESRB,
skulle sanka sitt rekommenderade troskelvarde for tillampn-
ing av den norska systemriskbufferten fran 32 till 5 miljarder
norska kronor i riskexponeringsbelopp foér exponeringar i
Norge, frdn och med 31 december 2023. Begéran skick-
ades till ESRB i december 2022 som, i mars 2023, féljde
departementets begéaran. ESRB rekommenderar darmed att
nationella tillsynsmyndigheter erkanner det nya troskelvar-
detinom tre manader fran att rekommendationen publi-
cerats i EUs officiella tidning. Om finansinspektionen foljer
rekommendationen kommer Nordax omfattas av kravet pa
systemriskbuffert fér norska exponeringar. Buffertkravet
kommer fér Nordax motsvara cirka 1% av totala riskexponer-
ingsbeloppet tillampligt frdn och med 31 december 2023.

Den 1april 2023 ersatte Merete Gillund, tidigare medlem av
koncernledningen och ansvarig for Innovation and Strategic
Projects, Klara-Lise Aasen som filialchef.

Efter balansdagens utgadng upptog SHP, genom dotterbola-
get Svensk Hypotekspension 5 AB (publ), en utékad bilateral
sakerstalld finansiering om 250 MSEK med en internationell
bank.

Handelser avseende samarbetet med Norwegian Air Shut-
tle gruppen

Nordax norska filial, Bank Norwegian, har, som en férebyg-
gande atgard for att skydda immateriella rattigheter, den
23e maj inlett en faststallelsetalan vid Oslo Tingrett med
bolag inom Norwegian Air Shuttle gruppen for att bekrafta
var ratt till varumarket Bank Norwegian.

Bank Norwegian grundades 2007 och tillhandahéller idag
ett brett utbud av innovativa och omtyckta produkter och
tjanster till omkring 1,55 miljoner unika kunder i Norden.
Under 2022 blev Bank Norwegian en del av Nordax Bank.
Bank Norwegian ar darmed, enligt norsk lag, skyldig att
tydligt kommunicera att bolaget ar en del av Nordax Bank.
Flygbolaget Norwegian Air Shuttle motsatter sig var ratt att
marknadsfora vart namn, Bank Norwegian, och motsatter
sig att vi fullgor vart legala krav att tydligt kommunicera att
Bank Norwegian ar en del av Nordax Bank. For att bekrafta
var mojlighet att fortsatta leverera och utveckla bran-
schledande tjanster for vara kunder under vart varumarke,
pa ett satt som ar forenligt med norska legala krav, s& har vi
initierat den ovan namnda faststéllelsetalan. Vart varuméarke
ar en central och grundlaggande del av véar relation med vara
kunder och vi ar angelagna om att skydda det.

Koncernen har under maj ocksé beslutat att initiera en
grafisk re-design av Bank Norwegian- varumaérket dver alla
marknader. Den nya designen planeras inféras under andra
halvaret 2023 och forvantas leda till engdngskostnader i Q2
om cirka 100 MNOK framst relaterat till nedskrivning av vis-
sa, av Bank Norwegian, forutbetalda immateriella rattigheter
relaterat till den nuvarande licensierade designen. Ned-
skrivningen av de immateriella rattigheterna har inte nagon
kapitalpaverkan, d& de redan dras av fran kapitalbasen.

Givet den initierade rattsprocessen och den planerade
grafiska re-designen, s avser Nordax ocksé att under andra
halvaret 2023 inleda en strategisk 6versyn av samarbetet
med Norwegian Air Shuttle gruppen avseende kreditkort.
Som Nordens stérsta specialistbank med en fortsatt till-
véxtagenda, vardesétter vi forutsagbarhet och flexibilitet
som mojliggor att vi kan erbjuda basta mojliga produkter
och tjanster till vara kunder.
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Definitioner

Koncernen anser att tillampade nyckeltal ar relevanta fér anvandarna av den finansiella rapporten som ett komplement

for att beddma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital exkl. immateriella tillgangar
Periodens resultatirelation till eget kapital efter avdrag av
immateriella tillgangar

Avkastning pa tillgangari %
Nettovinstenirelation till balansomslutningen.

Bruttosoliditetsgrad!

Primarkapital i relation till totala tillgangar inklusive poster
sominte ar upptagnaibalansrakningen med konverterings-
faktorer som definierasiférordning (EU) nr575/2013
(CRR2).

Genomsnittlig laneportfélj
Genomsnittlig utlaning till allmanheten i borjan av perioden
ochislutetav perioden.

Justeratrorelseresultat

Rapporterat rérelseresultat justerat med tranformationsko-
stnader kopplade tillintegrationen av Bank Norwegian och
pagaende byte av banksystem inom Nordax, initiala effekter
frdn expansionen i Kontinentaleuropa samt av- och ned-
skrivningar av transaktionsévervarden.

Kapitalbas'
Summan av primérkapital och supplementarkapital.

K/1-tali % rérelsekostnader exkl. av- och nedskrivningar
av transaktionsoévervarden

Rérelsekostnader exklusive av- och nedskrivningar av tran-
saktionsdvervardenirelation till rérelseintékter.

K/1-tali % operativa kostnader

Allmé&nna administrationskostnader samt av- och nedskrivn-
ingar av materiella och évrigaimmateriella tillgdngarirela-
tion till rérelseintakter.

K/I-tali % operativa kostnader exkl. transformationskost-
nader

Allmé&nna administrationskostnader samt av- och nedskrivn-
ingar av materiella och ¢vrigaimmateriella tillgdngar exklu-
sive tranformationskostnader kopplade till integrationen av
Bank Norwegian och padgdende byte av banksysteminom
Nordaxirelation till rérelseintékter.

Kreditférlusti %
Kreditférluster, netto i relation till genomsnittlig
laneportfolj.

Karnprimarkapital

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning, uppskjutna
skattefordringar, immateriella tillgdngar och vissa andra jus-
teringar som definieras i férordning (EU) nr575/2013 (CRR2).

Karnprimarkapitalrelation'
Karnprimarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet

Likviditetsreserv

En separatreserv av hogkvalitativa likvida tillgdngar som kan
anvéndas for att sédkra foretagets kortsiktiga betalnings-
forméaga gallande forluster eller minskad tillgang till normalt
tillgangliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)!

Hogkvalitativa likvida tillgdngar i relation till det uppskattade
utflédet de kommande 30 kalenderdagarna, enligt defini-
tionen av den delegerade férordningen (EU) 2015/61 och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013.

Operativa kostnader
Allmanna administrationskostnader samt av- och nedskrivn-
ingar av materiella och ¢vrigaimmateriella tillgangar.

Priméarkapital’
Karnprimarkapital plus évrigt primarkapital.

Priméarkapitalrelation’
Priméarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Arets resultatirelation till antal aktier.

Riskexponeringsbelopp'

Totala tillgdngar och poster sominte tas upp i balansrakningen,
viktade i enlighet med kapitaltackningsreglerna fér kredit-
och marknadsrisker. De operativariskerna mats och adderas
som riskexponeringsbelopp.

Rantenettomarginal i %
Réntenettoirelation till genomsnittlig laneportfolj

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

Mater och 6vervakar forhallandet mellan tillganglig stabil
finansiering och behov av stabil finansiering i ett ettars-
perspektiv.

Supplementarkapital’
Efterstalldalan som inte kan raknas som primarkapital.

Total kapitalrelation!
Total kapitalbasirelation till riskexponeringsbeloppet.

Ovrigt primarkapital

Efterstallda skulder som ar eviga och uppfyller vissa villkor
for att faraknas som primarkapital vid berékning av kapital-
basens storlek.

" Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad. Se not 5 kapitaltackningsanalys.
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Verkstallande direktorens forsakran

Verkstéllande direktoéren forsakrar att denna finansiella rapport for perioden 1januari 2023 till 31 mars 2023 ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 23 maj 2023

Jacob Lundblad
Verkstéllande Direktor
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