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Om koncernen

OM KONCERNEN

Nordax Holding AB (publ) (organisationsnummer 559097—
5743) (nedan kallat Nordax Holding), sate i Stockholm,
adress Box 23124, 104 35 Stockholm, telefonnummer +46
8508 808 00, www.nordaxgroup.com, vars koncern nedan
kallas Nordax, ags till cirka 19 procent av Sampo Oyj med
sate i Finland, cirka 41 procent av Cidron Xingu Sarl med
sate i Luxemburg och med cirka 33 procent av Cidron
Humber Sarl med séte i Luxemburg. Resterande aktier 4gs
av ett antal minoritetsagare genom NDX Intressenter Invest
I AB och NDX Intressenter Invest Il AB, bada med sate i
Sverige. Nordic Capital Fund VIII, har ett indirekt 4gande i
Nordax Holding AB (publ) genom sitt innehav i Cidron Hum-
ber Sarl och Nordic Capital Fund IX har ett indirekt 4gande
i Nordax Holding AB (publ) genom sitt innehav i Cidron
Xingu Sarl.

En gransoverskridande fusion har per 30 november 2022
genomfdrts mellan Nordax och Bank Norwegian ASA.
Bank Norwegian ASAs verksamhet bedrivs fortsattningsvis
genom en norsk filial till Nordax Bank, vars juridiska namn
ar Bank Norwegian, en filial av Nordax Bank AB (publ).
Darefter utgdérs Nordax Bank-koncernen av Nordax Bank
med dotterbolag Svensk Hypotekspension AB, (nedan
kallat "SHP”), med tillhérande dotterbolag. | SHP ingar
Svensk Hypoteks-pension Fond 2 AB, Svensk Hypotek-
spension Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspension Fond
4 AB (publ) och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ).
Utover det ingdr Nordax Sverige AB, Nordax Sverige 5

AB (publ), Nordax Sweden Mortgages 1 AB (publ) samt
Lilienthal Finance Ltd.

Forvarvet av Bank Norwegian ASA genomférdes under
november 2021 vilket innebar att hela resultatet for Bank
Norwegian till fullo ingar utfallet for koncernen 2022 men
for november-december 2021.

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet.
Den 5 december 2014 erholl Nordax tillstdnd att bedriva
bankroérelse av Finansinspektionen enligt lagen om bank-
och finansieringsrorelse och andrade namn till Nordax
Bank AB (publ).

Genom en centraliserad affarsmodell och organisation
baserad i Stockholm och Oslo, bedriver Nordax Bank

AB (publ) gransoverskridande bankverksamhet i Sverige,
Norge, Danmark, Finland, Tyskland, Nederlanderna och
Spanien i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kredit-
institut och vardepappersforetag.

Nordax Bank AB (publ) huvudsakliga verksamhet bestar i
att bedriva utlaning till privatpersoner i Norden, Tyskland
och Spanien. Aven om Nordax Bank AB (publ) tidigare
bedrev en viss verksamhet i Tyskland, var det under 2021,
via det numera fusionerade dotterbolaget Bank Norwe-
gian ASA, som nyutlaning inleddes pa dessa icke-nordiska
marknader. Utlaningen bestar av krediter utan sakerhet,
pé ett belopp upp till motsvarande SEK 600 000, NOK
600 000, DKK 400 000 samt EUR 60 000. Sedan 2018
erbjuds aven utlaning mot sékerhet i bostad i Sverige och
sedan 2019 ocksé utlaning mot sékerhet i bostad i Norge.

Genom dotterbolaget SHP, som forvarvades i januari 2019
s& erbjuder Nordax Bank AB (publ) ocksa kapitalfrigorings-
krediter till personer 6ver 60 ar. Genom filialen i Norge
erbjuder Nordax Bank AB (publ) sedan november 2021
ockséa kreditkort i Norden, Tyskland och Spanien.

Nordax Bank AB (publ) erbjuder ocksé privatpersoner
sparkonton i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland,
Spanien och Nederlanderna. Inlaningen genom sparkon-
ton ar en del i Nordax Bank AB (publ) diversifierade
finansieringsplattform som ocksa bestar av vardepapperi-
seringar (s& kallade asset-backed securities), finansiering
mot sékerhet fran internationella banker, obligationer,
eget kapital och efterstéllda skulder.

UTVECKLING UNDER JANUARI TILL DECEMBER

Portfoljutveckling

Den totala utlaningen uppgick per 31 december 2022 till
89,4 mdkr (71,4 mdkr 31 december 2021), dar tillvaxten
under 2022 till ca 85% drivet av 6kad foérsaljning och till ca
15% drivet av valutaeffekter. Samtliga produkter bidrog till
volymoékningen.

Privatlan och kreditkort

Under 2022 uppvisade samtliga portféljer av sdval privat-
lan som kreditkort en god tillvaxt. Den totala volymen
privatlan och kreditkort uppgick per 31 december 2022

till 73,7 mdkr (58,7 mdkr 31 december 2021), dar tillvaxten
under 2022 till ca 80% drivet av 6kad forsaljning och till ca
20% drivet av valutaeffekter.

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax Bank AB (publ) bolan i Sver-
ige. Den huvudsakliga mélgruppen ar kunder med ndgon
form av icke-traditionell anstallningsform, det vill saga
egenforetagare eller visstidsanstallda som till exempel
projektanstallda, deltidsanstéllda. Genom grundlig kredit-
beddmning och personlig kundkontakt mojliggors utlaning
till denna kundgrupp, vilken ofta nekas av storbankerna
trots stabil ekonomi. Intresset for erbjudandet har varit
stort och nyutlaningen fortsatter att utvecklas positivt.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax
Bank AB (publ) dven bolan pa den norska marknaden.
Malgruppen i Norge ar kunder som faller utanfér stor-
bankernas snava ramar.

Nyutldningen har under aret utvecklas vél i bade Sverige
och Norge och den totala boldneportféljen uppgick till 6,9
mdkr per den 31 december 2022 (5,1 mdkr per den

31 december 2021).

Kapitalfrigéringskrediter

Portfoljen har, i linje med tidigare historiska perioder,
fortsatt att utvecklas val under 2022 och uppvisar en
stabil nyutlaning. Marknaden for kapitalfrigéringskrediter
har en god utvecklingspotential och SHP har ett starkt
varumaérke inom kundgruppen med ett fortsatt stort
kundintresse. Den totala volymen kapitalfrigéringskrediter
uppgick till 8,8 mdkr per 31 december 2022 (7,6 mdkr 31
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december 2021).

Kapital och likviditet
Nordax konsoliderade situation har en mycket god kapital
och likviditetsposition.

Per den 31 december 2022 uppgéar karnpriméarkapital-
relationen till 15,07% (15,22% per 30 september 2022),
priméarkapitalrelationen till 17,08 % (17,32 % per 30 septem-
ber 2022) och total kapitalrelationen till 18,90 % (19,01%
per 30 september 2022). Kraven uppgéar vid samma
tidpunkt till karnprimérkapitalrelation om 10,36 % (12,25 %
per 30 september 2022), primarkapitalrelation om 12,15 %
(14,09 % per 30 september 2022) och total kapitalrelation
om 15,01 % (17,07 % per 30 september 2022). D& kapital-
tillvaxten under perioden motsvarat 6kningen i riskvagt
exponeringsbelopp ar férandringarna i kapitalrelation-
erna sma. Sankningen i kapitalkraven beror framst pa att
systemriskbufferten, som vid utgdngen av tredje kvartalet
2022 uppgick till 1,79%, efter fusionen av Bank Norwegian
inte langre ar tillampbar for Nordax. Under perioden har
kontracykliska buffertvardeti Danmark och Norge hojts
till 2 %, vilket 6kat Nordax kontracykliska buffertkrav till
1,04 % (0,85 % per 30 september 2022).

Karnprimarkapitalet 6kade under kvartalet och uppgar
till 10 724 MSEK (10 270MSEK per 30 september 2022).
Karnprimarkapitalet har starkts framférallt av det up-
parbetade resultatet under perioden, men aven av 6kade
aterlaggningar av kreditreserveringar.

Bruttosoliditetsgraden uppgar till 10,42 % (10,64% per 30
september 2022).

Likviditetsreserven uppgar till 20,3 mdkr (18,7 mdkr per 30
september 2022) och bestar framst av sékerstallda obli-
gationer, statsskuldsvaxlar och placeringar i centralbanker
och nordiska banker. Likviditetstackningskvoten (LCR)
uppgar till 253,2% (135,0%' per 30 september 2022).

Den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR) uppgar till
122,0 % (122,8 % per 30 september 2022). Nordax har en
diversifierad finansieringsstruktur med olika kapitalkallor
fordelade mellan banker, kapitalmarknaden och inlaning
fran allméanheten. Inldning utgodr den storsta finansiering-
skallan och per 31 december 2022 uppgar inlaning fran
allmanheten till 77 104 mnkr (71 985 per 30 september
2022).

For ytterligare detaljer om kapital och likviditet se not 5
Kapitaltackningsanalys.

Ovriga handelser

Osakerheten péa de finansiella och realekonomiska
marknaderna kvarstod &ven under det fjarde kvartalet.
Saval effekterna av kriget i Ukraina som de hoga inflation-
sutfallen fortsatte att pressa bade hushéll och féretag

och under december nddde de redan héga energipriserna
nya rekordnivéer. Centralbankerna fortsatte darmed pa
inslagen vag med ytterligare hojningar fran saval den sven-
ska som den norska centralbanken, likval som fran deras
motsvarigheter i andra lander. Dessa ranteh&jningar och
hoga energipriser, tillsammans med i 6vrigt stigande priser,
har haft en paverkan pa Nordax Bank AB (publ) kunder,
likval som pa samhallet i stort, och Nordax har fortsatt att
noggrant monitorera detta. Till f6ljd av de allmént stigande
rantenivaerna fortsatte Nordax Bank AB (publ), i linje med
hojningarna under foregdende kvartal, att under det fjarde

kvartalet genomféra rantehdjningar pa utlaning och inléning
pé samtliga marknader.

Handelser under 2022

Under december slutforde Nordax forsaljningen av tva
NPL-portféljer i Norge och Sverige. Detta innebar en min-
skad bruttolanevolym om 2,328 MSEK. Tillsammans med
forsaljningen av sex portfoljer tidigare under aret, uppgar
nu den totala portféljférsaljningen fér 2022 till 5,681 MSEK,
innefattandes en positiv resultatpaverkan om strax under
50 MSEK. Dessa forséljningar har bidragit till att Nordax
totala reserveringsgrad for framtida kreditférluster minskat,
pa grund av att forhallandet mellan Steg 3 bruttoutlaning
och total bruttoutlaning minskat till 10,3 % per helaret 2022
jamfort med 16,7 % per helaret 2021.

Den 30 november 2022 genomférdes den koncerninterna
fusionen mellan Nordax Bank AB (publ) och Bank Nor-
wegian ASA. Fusionen genomférdes med Nordax Bank
AB (publ) som 6vertagande bolag och Bank Norwegian
som overlatande bolag, och Bank Norwegians verksam-
het bedrivs darefter genom en norsk filial till Nordax, vars
juridiska namn ar Bank Norwegian, en filial av Nordax Bank
AB (publ), nedan kallad Filialen. Fusionen paverkar inte de
tjanster och produkter som Nordax Bank AB (publ) och
Bank Norwegian erbjuder. | samband med den koncern-
interna fusionen valdes Klara-Lise Aasen, Merete Gillund
och Fredrik Mundal in i ledningsgruppen. Mer information
om fusionen finns i not 11.

Den 14 november 2022 tilldelade Nordic Credit Rating
Bank Norwegian en kreditvardering géllande perioden fram
till datumet for fusionens genomférande innefattande det
langsiktiga kreditbetyget BBB med stabila utsikter samt det
kortsiktiga kreditbetyget N3.

Den 11 november 2022 3terkallade S&P Global Ratings,
pa begaran av Bank Norwegian, sitt BBB-/A-3 kreditbetyg
for Bank Norwegian. S&P Global Ratings beddmde Bank
Norwegians utsikter som stabila vid tidpunkten fér annul-
leringen av kreditbetyget.

| oktober avtalade Nordax Bank AB (publ), genom dotter-
bolaget Nordax Sweden Mortgages 1 AB (publ), om en ny

bilateral sakerstalld finansiering omfattande 2,3 mdkr med
en internationell bank.

Under det fjarde kvartalet forfoll tva av Nordax icke-séaker-
stallda obligationsldn om totalt ca 1,7 mdkr. Totalt summer-
ar forfall och aterkop av icke-sakerstallda lan under 2022
darmed till ca 3,7 mdkr.

Under det andra kvartalet avslutade Nordax Bank AB (publ)
ett antal finansieringar. Efter godkédnnande av det norska
Finanstilsynet |6ste det davarande dotterbolaget Bank
Norwegian dels ett forlagslan om 200 MNOK samt dels ett
primarkapitallan om 300 MNOK. Utéver detta |6stes aven,
via dotterbolaget SHP, en bilateral finansiering om 500 MSEK.

[ juni 2022 erholl Nordax en bekraftad kreditrating fran
Nordic Credit Rating med betyget BBB, stabila utsikter.
Denna rating starker Nordax forutsattningar att sdka yt-
terligare marknadsfinansiering till attraktiva villkor samt
attrahera nya investerare inom kapitalmarknaden.

| april genomférde Stabelo, vari Nordax &ger drygt 9%, en
nyemission om 200 MSEK. Nordax tecknade sin pro rata
andel om 19 MSEK i nyemissionen.

Vid beréakning av den konsoliderade situationens LCR innan fusionen har Nordax valt att, fran Bank Norwegians likviditetsbuffert, endast inkludera
den del som kravs for att tacka Bank Norwegians nettoutflode da Nordax anser inte att den likviditet som 6verstiger 100% av Bank Norwegians net-
toutflode kan fritt anvandas av den konsoliderade situationen. Om Bank Norwegians 6verlikviditet skulle inkluderas i den konsoliderade situationen

skulle LCR-méttet per 30 september 2022 vara 224,9 %.
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Under det forsta kvartalet upptog SHP, genom dotterbola-
get Svensk Hypotekspension 5 AB (publ), en ny bilateral
sakerstalld finansiering om 1,75 mdkr med en internationell
bank. Den nya finansieringen betalades ut i april och bidrog
till att ytterligare starka koncernens likviditets- och finan-
sieringsposition.

Handelser efter periodens utgang
Under inledningen av 2023 lamnade Anna Storakers Nor-
dax styrelse och Ragnhild Wiborg invaldes i densamma.

| b6rjan av aret kommunicerades att Klara-Lise Aasen
kommer att frantrada fran rollen som filialchef under férsta
halvaret 2023 och ersattas av Merete Gillund som foér
narvarande ar medlem av koncernledningen och ansvarig
for Innovation and Strategic Projects. | februari blev ocksa
Tore Andresen COO for Nordax Banks norska filial Bank
Norwegian medlem i koncernledningen.
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Resultat januari-december 2022

KONCERNEN

Rérelseresultatet uppgick till 1197 MSEK (-173). Okningen
forklaras av att Bank Norwegians verksamhet paverkar
2022 i sin helhet i forhallande till jamforelseperioden
november-december 2021 samt en vaxande utlaning,
tillsammans med jamférelseperiodens negativa redovis-
ningstekniska effekter rérande kreditférluster i samband
med forvarvet av Bank Norwegian. | resultatet ingar aven
o6kade kostnader, bland annat drivna av kostnader relat-
erade till pAgdende integrationsarbete av Bank Norwegian,
nedskrivning av immateriell tillgdng hanforligt till Lilienthal
Finance Ltd om 201 MSEK i fjarde kvartalet samt 6kade
avsattningar for framtida kreditforluster.

Rantenettot uppgick till 6 637 MSEK (2 418). Rantenettot
o6kade i huvudsak framst genom konsolideringen av Bank
Norwegian. Darutéver har rantenettot paverkats positivt
genom en vaxande utlaning samt genom den dversyn som
genomforts under Q1 avseende beddmd effektivranta.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriell
tillgdngar uppgick till -482 MSEK (-95). Okningen ar framst
driven av en nedskrivning av immateriell tillgdng hanforligt
till Lilienthal Finance Ltd om 201 MSEK i fjarde kvartalet
samt planenliga avskrivningar av immateriella tillgdngar vid
forvarvet av Bank Norwegian ASA och tidigare férvarv om
176 MSEK och 6vriga avskrivningar om 105 MSEK.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -2 770 MSEK (-1 604).
Okningen forklaras framst av konsolideringen av Bank
Norwegian men aven av investeringar i verksamheten bland
annat mot bakgrund av pagéende integrationsarbete,
6kade personalkostnader samt marknadsforingskostnader.

Kreditforlusterna uppgick till -2 423 MSEK (-1 010),
motsvarande 3,0 procent (3,1) av genomsnittlig utlaning.
Okningen forklaras huvudsakligen av konsolideringen av
Bank Norwegian, men dven av beddmd effektivranta samt
okade avsattningar for framtida kreditférluster. Kreditfér-
lusterna paverkades ocksa negativt av 6kade avséattningar
relaterat till fdrsémrad makromiljo vilket bidrog till -120
MSEK i 6kade kreditforluster i fjarde kvartalet och -162
MSEK under 2022.

Skatt uppgick till -330 MSEK (36 MSEK) for helaret.
Nedskrivning avimmateriell tillgang ar den huvudsakliga
forklaringen till avvikelsen mot nominella skattesatser i
koncernen.

MODERBOLAGET
Nettoomséattningen uppgick till 37 MSEK (4).

Rorelsekostnaderna uppgick till -17 MSEK (-17).

Resultat fran finansiella investeringar uppgick till 52 MSEK
(150).
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Risker och intern kontroll

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

2022 har praglats av Rysslands invasion av Ukraina.

Hog efterfragan i kombination med olika storningar i bland
annat produktion, transporter och energiférsérjning har
pressat upp prisékningstakten i varldsekonomin. For att f&
ner inflationen har centralbanker varlden éver hojt sina styr-
rantor det senaste &ret och kommunicerat att de kommer
att fortsatta gora s annu en tid. Kraftigt stigande infla-
tion, 6kade levnadskostnader, hojda rantor och minskade
realinkomster innebar pafrestningar for hushallen och utgoér
en risk for 6kade kreditforluster.

Den 30 november togs det sista steget i forvarvet av Bank
Norwegian AS, genom att bankerna fusionerades med
Nordax som dvertagande bolag och Bank Norwegian som
overladtande bolag. Bank Norwegians verksamhet kommer
fortsattningsvis att bedrivas genom en norsk filial till Nordax.

Under 2022 har omfattande arbete lagts ner pa att utveckla
ramverk for Governance, Risk Management och Compliance
(GRC) inom och mellan de legala enheterna. Den generella
hoéjningen av GRC-mognadsgraden har syftat till att mota
den 6kade komplexiteten och de héjda och nya krav som
traffar koncernen genom férvarvet och fusionen. Detta ar-
bete har bl.a. omfattat etableringen av ett nytt gruppgemen-
samt ramverk for riskaptiter, vidareutvecklade processer

for I16pande riskhantering och regelefterlevnad. Parallellt

har arbete med att vidareutveckla bankens oberoende kon-
trollramverk for kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och
operativ risk genomforts, vilket har hjalpt till att ytterligare
starka den oberoende kontrollen av nyckelrisker, ett viktigt
arbete inte minst givet den makroekonomiska utvecklingen.

Nyckeltal

KONCERNEN

Bankens 6vergripande policys for styrning, riskhantering och
riskaptiter faststaller koncernens strategi, aptit och aptit for
respektive risk och relevant strategi, samt roller och ansvar,
for hantering av riskerna.

Koncernen ar exponerad fér bade kreditrisker och 6vriga
finansiella risker som marknadsrisk samt likviditetsrisk. Kon-
cernen ar dven exponerad fér operationella risker sdsom IT-
risker, processrisker och externa risker, regelefterlevnads-
risker, risk for att utsattas for finansiell brottslighet samt
affarsrisker.

INTERN KONTROLL

Nordaxkoncernen har inrattat oberoende funktioner foér
riskkontroll och regelefterlevnad — Group Risk Control och
Group Compliance —i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad gallande styrning, riskhantering
och kontroll i kreditinstitut (FFFS 2014:1) samt Europeiska-
bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning. Group Risk
Control och Group Compliacne leds och koordineras av
styrelsens utsedda Chief Risk Officer (CRO) och Chief Com-
pliance Officer (CCO). De oberoende kontrollfunktionerna
rapporterar direkt till styrelsen och verkstéllande direktér.
Koncernens funktion fér internrevision ar outsourcad till EY.

OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
202 2022 2021 20& 202&
Karnprimarkapitalrelationi % 151 15,2 16,2 15,1 16,2
Avkastning pa eget kapital i % -0,1 7,2 -11,3 3,7 -0,2
Avkastning pa tillgangari % 0,0 0,4 -0,1 0,7 -0,5
Kreditforlusteri %* 3,9 2,4 6,9 3,0 31
Kreditforlusteri % exklusive initial effekt vid forvarv - - 2,8 - 1,4
K/1tal % 53 40 85 47 67
K/l tal % exkl forvarvskostnader - - 40 - 43
Antal anstallda? 594 597 476 594 476

*Inkluderar ny bedémd effektivranta fran Q12022.
zAntal anstallda ar omraknat till heltidsanstéallda.
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Rapport 6ver resultat i koncernen

KONCERNEN OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2022 2022 2021 2022 2021
Roérelseintéakter
Ranteintakter 8 2229 2000 1341 7913 2896
Réntekostnader 8 -476 -309 -189 -1276 -478
Summaréntenetto 1753 1691 1152 6637 2418
Provisionsnetto 8 117 120 107 414 166
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 40 -50 -54 -179 -48
Ovrigarorelseintakter 0 0 0 0 0
Summardrelseintakter 1910 1761 1205 6872 2536
Rérelsekostnader
Allmanna administrationskostnader 8 -541 -462 -824 -1894 -1335
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 8 -270 -70 -51 -482 -95
Ovrigarorelsekostnader 8 -195 -179 -148 -876 -269
Summardérelsekostnader -1006 -711 -1023 -3252 -1699
Resultat fore kreditfoérluster 904 1050 182 3620 837
Kreditférluster, netto -856 -492 -361 -2423 -473
Kreditférluster, initial effekt vid férvéd, netto 3,8 - - -537 - -537
Rérelseresultat 48 558 -716 1197 -173
Skatt pa arets resultat -65 -134 163 -330 36
PERIODENS RESULTAT -7 423 -553 867 -137
Rapport 6ver totalresultat i koncernen

OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2022 2022 2021 2022 2021

= == ——

Poster som ska omklassificeras till resultatrakningen
Vinster och forluster vid omvardering under aret -23 23 3 203 3
Skatt pavinster och forluster vid omvardering under aret 5 -5 4] -46 4
Summa kassaflédessakringar -18 18 3 157 3
Omrékning av utlandska dotterbolag 740 -374 402 582 402
Sakringsredovisning av nettoinvestering i utlandsverksamhet
fore skatt -511 212 -369 -912 -369
Skatt 123 -43 76 206 76
Summa 352 -205 109 -124 109
Poster som inte ska omklassificeras i resultatrakningen
Vardeforandringar av aktier och andelar [ ] - 4 -
Summa 0 [ - 4 -
Summa 6vrigt totalresultat 334 -187 112 37 112
PERIODENS TOTALRESULTAT 327 236 -441 904 -25
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare 297 236 -458 857 -42
Innehavare av primarkapital 30 4] 17 47 17
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Rapport 6ver resultat i moderbolaget

OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 202 2022 2021 202 2021
Nettoomséattning 20 7 3 37 4
Summa nettoomséattning 20 7 3 37 4
Rérelsekostnader
Personalkostnader -2 -2 -4 -11 -5
Ovriga externa kostnader -3 (4] -10 -6 -12
Summardrelsekostnader -5 -2 -14 -17 -17
Rorelseresultat 15 5 -11 20 -13
Resultat fran finansiellainvesteringar
Resultat fran andelar i koncernbolag - - - - -
Réntekostnader och liknande kostnader -16 -7 -5 -32 -5
Erhallet koncernbidrag 11 - 5 11 5
Erhéallen utdelning 22 18 - 73 150
Resultat fran finansiellainvesteringar 16 11 ] 52 150
Resultat efter finansiella poster 31 16 -11 72 137
Skatt pa arets resultat - - -1 - -1

PERIODENS RESULTAT 31 16 -12 72 136

Rapport 6ver totalresultat i moderbolaget

Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.

NORDAX HOLDING AB gpubl) RAPPORT OVER RESULTAT | MODERBOLAGET
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Rapport 6ver finansiell stallning i koncernen

KONCERNEN

31 DECEMBER 31 DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR B
Utlaning till centralbanker 6,7 3723 1924
Utlaning till kreditinstitut 6,79 3376 3258
Utlaning till allmanheten 4,6-9 89382 71391
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 6,7 13608 23318
Derivat 6,7 419 140
Aktier och andelar 6,7 168 154
Immateriella tillgdngar 12364 12549
Materiella tillgangar 9 11
Nyttjanderattstillgangar 68 82
Aktuell skattefordran 2 2
Uppskjuten skattefordran - -
Ovriga tillgangar 6,7 286 76
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 68 64
Summatillgangar 123473 112969
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6,7 9739 6609
Inlaning fran allmanheten 6,7 77104 67 424
Emitterade vardepapper 6,7 8416 10866
Derivat 6,7 307 437
Aktuell skatteskuld 179 479
Uppskjuten skatteskuld 973 1083
Ovriga skulder 6,7 972 570
Upplupnakostnader och férutbetalda intakter 461 481
Efterstéllda skulder 6,7 1519 1721
Summa skulder 99 670 89 670
Egetkapital
Aktiekapital 2 2
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 20917 20917
Verkligt vardereserv 39 35
Kassaflodessakring 161 3
Priméarkapitalinstrument 1470 1757
Omrékning utlandsk verksamhet, netto -43 109
Balanserad vinst, inkl. &rets resultat 1257 476
Summa eget kapital 23803 23299
Summa skulder och eget kapital 123473 112 969

NORDAX HOLDING AB gpubl)
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-dectember 2022

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

sida 9



Rapport over finansiell stallning i moder-

bolaget

Moderbolaget

31 DECEMBER 31 DECEMBER

Alla belopp anges i MSEK Not 2022 2021
==

Finansiellaanlaggningstillgangar
Andelarikoncernféretag 22216 22014
Summa finansiella anlaggningstillgangar 22216 22014
Summa anlaggningstillgangar 22216 22014
Kortfristiga tillgangar
Fordringar hos koncernféretag 745 821
Ovriga tillgangar 14 0
Foérutbetalda kostnader och upplupnaintakter 1 1
Summa kortfristiga tillgangar 760 822
Kassa och bank 29 157
Summa omsattningstillgangar 789 979
Summatillgangar 23005 22993
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Egetkapital
Aktiekapital 2 2
Ovrigt tillskjutet kapital 20917 20917
Primérkapitalinstrument 1338 1320
Balanserad vinst, inkl arets resultat 117 125
Summa skulder 22374 22364
Skulder
Kortfristiga skulder
Aktuell skatteskuld 1 1
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 1 1
Ovriga skulder 9 13
Efterstéllda skulder 620 614
Summa kortfristiga skulder 631 629
Summa skulder 631 629
Summa skulder och eget kapital 23005 22993

NORDAX HOLDING AB gpubl)
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-dectember 2022
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Rapport over kassafloden i koncernen

KONCERNEN JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2022 2021
Denl6pande verksamheten o

Rorelseresultatt 1197 -173
Justering for poster sominte ingar i kassaflédet

Valutakurseffekter -280 4
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 482 94
Avskrivningar av finansieringskostnader 22 8
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper -10 -2
Orealiserade kreditforluster 3632 1580
Forandringar av sakrade poster i sakringsredovisning netto 34 -290
Vardeférandring aktier och andelar FV OCI 4 -
Omklassificering i samband med rérelseférvarv - -5
Aterféring férviarvade évervirden utlaning till allmanheten 296 183
Betald skatt -704 -209
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utlaning till allménheten -21936 -6 641
Minskning/Okning av dvriga tillgangar -246 173
Minskning/Okning av inlaning fran allmanheten 9537 4254
Minskning/Okning av évriga skulder 107 1436
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7865 412
Investeringsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar -19 10
Rorelseforvarv - -13651
Ovillkorat aktieagartillskott -202 -
Inkép av materiella och immateriella tillgangar -43 -10
Investering utlaning till centralbanker, obligationer och andrarantebarande vardepapper -32024 -47 426
Forséljning/avyttring utlaning till centralbanker, obligationer och andraréntebarande vardepapper 41823 46971
Kassafléde fran investeringsverksamheten 9535 -14106
Finansieringsverksamheten

Forandring skuld till kreditinstitut 3124 4002
Forandring emitterade vardepapper -2390 1369
Foérandring efterstallda skulder -218 607
Emitterat primarkapitalinstrument, netto? - 1310
Nyemission - 9650
Utdelning priméarkapitalinstrument -81 -
Aterbetalning av primarkapitalinstrument -311 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 124 16938
Periodens kassaflode 1794 3244
Likvidamedel vid periodens bérjan 5182 1872
Kursdifferenser likvidamedel 123 66
Likvidamedel vid periodens slut 7099 5182

"Varav erhallen ranta 6 913 MSEK (2 590 MSEK) och betald réanta 1121 MSEK (464 MSEK).

2 Emitterat priméarkapital avser erhallen likvid efter avdrag for transaktionskostnader och betald ranta.

Likvida medel definieras som utlaning till centralbanker exklusive riksbankscertifikat och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not
9 ar tillgangliga for Nordax i samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfor som likvida medel pa grund av att de ar

pantsatta i maximalt 30 dagar och darmed kortfristiga.

NORDAX HOLDING AB gpubl)
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Rapport over forandringar i eget kapital i

koncernen

Omrakning
utlandsk  Verkligt Kassa- Priméar-
Aktie- Overkurs- verksam- varde flodes- Balanse- kapital-

Allabelopp anges i MSEK kapital fond het, netto reserv  sakring radvinst  Summa instrument = TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2021 1 6777 - 35 - 645 7458 - 7458
Totalresultat

Aretsresultat - - - - - -154 -154 17 -137
Ovrigt totalresultat - - 109 - - 112 - 112
Summa totalresultat - - 109 - -154 -42 17 -25
Omklassificering - - - ] - -5 -5 - -5
Forvarvat primarkapitalinstrumen ' - - - - - - - 428 428
Emitterat primarkapitalinstrument? - - - - - - - 1316 1316
Forandringiprimarkapitalinstrument - - - - - -10 -10 -4 -14
Transaktioner med aktiedgare

Apportemission3 (4] 4491 - - - - 4491 - 4491
Nyemission#* 1 9649 - - - - 9650 - 9650
Summa transaktioner med aktieagare 1 14140 - - - - 14141 - 14141
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2021 2 20917 109 35 3 476 21542 1757 23299
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2022 2 20917 109 35 3 476 21542 1757 23299
Totalresultat

Arets resultat - - - - 848 848 19 867
Ovrigt totalresultat - - -152 4 158 - 10 28 38
Summa totalresultat - - -152 4 158 848 858 47 905
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -81 -81 - -81
Aterbetalning av priméarkapitalinstrument® - - - - - - - -311 -311
Forandring i priméarkapitalinstrument - - - - - 14 14 -23 -9
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2022 2 20917 -43 39 161 1257 22333 1470 23803

'Forvarvat primérkapitalinstrument om 437 MSEK i Bank Norwegian per 2021-12-31 motsvarande 428 MSEK vid férvéarvstillfallet.

2Emitterade primarkapitalinstrument om 1316 MSEK beddms uppfylla villkoret for eget kapitalinstrument.

SApportemission av aktier i Bank Norwegian har skett i samband med slutférande av forvarv av 100% av aktierna. Villkorat aktieagartillskott om
8 449 MSEK och internldan om 202 MSEK har omvandlats till ovillkorat aktiedgartillskott under december 2022.

4Nyemission och aktiedgartillskott har erhallits som en del av finansieringen av forvarvet av Bank Norwegian.

®Bank Norwegian harijuni 2022 &terbetalat 300 MNOK av priméarkapitalinstrument.

NORDAX HOLDING AB gpubl)
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-dectember 2022

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
sida 12



Rapport over forandringar i eget kapital i
moderbolaget

. Fritteget
Bundet eget kapital kapital
Primar-
Aktie- Overkurs- | Balanserad kapital-

Alla belopp anges i MSEK kapital fond vinst Summa | instrument TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2021 1 6777 -2 6776 - 6776
Totalresultat

Periodens resultat - - 125 125 11 136
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Summa totalresultat - - 125 125 11 136
Emitterat primarkapitalinstrument® - - - - 1316 1316
Férandring primérkapitalinstrument - - - - -7 -7
Transaktioner med aktiedgare

Apportemission? /] 4491 - 4491 - 4491
Nyemission® 1 9 649 - 9650 - 9 650
Ovrigt - - 2 2 - 2
Summa transaktioner med aktieagare 1 14140 2 14143 - 14143
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2021 2 20917 125 21044 1320 22364
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2022 2 20917 125 21044 1320 22364
Totalresultat

Periodens resultat - - 56 56 16 72
Summa resultat - - 56 56 16 72
Omklassificering - - - - - -
Forandring priméarkapitalinstrument - - -2 -2 2 (4}
Betald ranta priméarkapitalinstrument - - -62 -62 - -62
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2022 2 20917 117 21036 1338 22374

Aktiekapitalet bestar av 2 403 815 aktier av samma slag med kvotvarde 1 kr.
'Emitterade primarkapitalinstrument bedéms uppfylla villkoret fér eget kapitalinstrument.
2Apportemission har skett i samband med slutférande av forvarv av 100% av aktierna i Bank Norwegian.

*Nyemission och aktieagartillskott har erhallits som en del av finansieringen av forvarvet av Bank Norwegian.

NORDAX HOLDING AB gpubl)
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annat anges. Informationen pa sidorna 1-4 utgér en integrerad del av denna bokslutskommuniké.

Not 1 Allman information

Nordax Holding AB (publ) (organisationsnummer
559097-5743), sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35
Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 00,
www.nordaxgroup.com ar moderféretag till det helagda
dotterbolaget Nordax Group AB (organisationsnummer
556993-2485), sate i Stockholm, som i sin tur 4ger Nordax
Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-7286), sate i
Stockholm.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens operativa dotterbolag ar Nordax Bank AB
(publ) som sedan 2014 har tillstdnd att bedriva bankrérelse,
Bank Norwegian ASA som sedan 2007 har tillstdnd som
bank enligt norsk lag och Svensk Hypotekspension AB som
sedan 2018 har tillstand att bedriva bostadskreditgivning
enligt lagen om verksamhet med bostadskrediter.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen fér Nordax
Holding koncernen har upprattats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU, tillsammans med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559), Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, komplet-
terande redovisningsregler for koncerner, samt Finansins-
pektionens féreskrifter och allmannarad (FFFS 2008:25).

Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréattatsienlighet
med arsredovisningslagen och Radet for Finansiell
Rapporterings rekommendation “Redovisning for juridiska
personer” (RFR 2) har tillampats.

Not 3 Kreditrisk

Forandringar som paverkat de finansiellarapporterna 2022
Det har under perioden inte tillkommit nadgra redovisnings-
standarder, som har publicerats men annu inte tillampats,
med nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiellarap-
porter eller pa kapitaltackning och stora exponeringar. For
koncernen har verkligt vardesakring utdkas och tillampas
fran 2022 aven for férandring i valuta avseende utlaning till
allmanheten.

Rapporten haridvrigt upprattats enligt samma redovisning-
sprinciper och berakningsmetoder som tillampades i arsre-
dovisningen fér 2021.

KONCERNEN

OKT-DEC JUL-SEP OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2022 2022 2021 2022 2021
— == — — ——
Kreditforluster utlaning till allméanheten
Steg1 -114 -37 -304 -207 -344
varav initial effekt vid férvérv - - -304 - -304
Steg 2 -167 -67 -253 -295 -142
varav initial effekt vid forvarv - - -233 - -233
Steg 3 -575 -388 -341 -1921 -524
Summa kreditférluster, netto -856 -492 -898 -2423 -1010
Summavarav initial effekt vid férvérv - - -537 - -537
NORDAX HOLDING AB (publ) NOTER
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Not 4 Utlaning till allmanheten

KONCERNEN

Tyskland &
31 december 2022 Sverige SHP Norge Finland Spanien  Danmark TOTALT  Fordelning av reserv
Steg1l 26264 8787 19140 18 682 1583 5749 80205 -937 1%
Steg?2 1833 38 1424 1686 129 242 5352 -768 14%
Steg3 2201 3 3035 3540 427 522 9728 -4198 43%
Totalt 30298 8828 23599 23908 2139 6513 95285 -5903 6%
Reserv -1742 -30 -1434 -1906 -379 -412 -5903
Summa utlaning till allménheten 28556 8798 22165 22002 1760 6101 89382
KONCERNEN

Tyskland &
31 december 2021 Sverige SHP Norge Finland Spanien  Danmark TOTALT  Fordelningavreserv
Steg1l 19273 7612 16 615 12853 508 4466 61327 -686 1%
Steg?2 1278 18 1103 1266 30 134 3829 -444 12%
Steg3 3031 3 4604 4638 242 452 12970 -5 605 43%
Totalt 23582 7633 22322 18757 780 5052 78126 -6735 9%
Reserv -1851 -8 -1987 -2237 -206 -446 -6735
Summa utlaning till allmanheten 21731 7625 20335 16520 574 4606 71391

| forvarvet av Bank Norwegian ingick Steg 3 utlaning, brutto 7 903 MSEK, netto 4 912 MSEK. Per 2021-12-31 har den férvarvade utlaningen minskat,
men som en foljd av att NOK har forstarkts sedan forvarvet, uppgar den forvarvade utlaningen i Steg 3 till brutto 8 018 MSEK och netto 4 966
MSEK. Per 2022-12-31 har den forvarvade utlaningen i Steg 3 minskat, bland annat genom forsaljning, till brutto 2 314 MSEK, netto 1330 MSEK. |
tabellen ovan har dessa redovisats brutto.

NORDAX HOLDING AB (publ)
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Not 5 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument

avser sadan information som ska lamnas enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag, 8 kap. 1 § i Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuff-
ertar, férordning (EU) nr 575/2013 artikel 447 och artikel
473a punkt 6 (bvergdngsbestammelser av IFRS9 pa
kapitalbasen (EBA/GL/2018/01) samt upplysningskravet

i del atta samma foérordning. Dokumentet innehéller dven
information som ska lamnas enligt 5 kap. 2 § Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering och offen-
tliggdrande av likviditetsrisker for kreditinstitut och
véardepappersbolag.

Fusion av Bank Norwegian

Den 30 november 2022 fusionerades Nordax Bank AB och
Bank Norwegian ASA. Fusionen genomférdes med Nordax
som dvertagande bolag och Bank Norwegian som éver-
latande bolag, och Bank Norwegians verksamhet kom-
mer fortsattningsvis att bedrivas genom en norsk filial till
Nordax, vars juridiska namn ar Bank Norwegian, en filial av
Nordax Bank AB (publ) (“Filialen”).

Kapitalkraven i den konsoliderade situationen férandrades
inte vid fusionen men fér Nordax Bank AB ¢kade kapital-
kravet genom att aktieinnehavet i Bank Norwegian ersattes
av Bank Norwegians tillgdngar, samt de ¢vervarden pa
utlaning som uppkom i samband med forvarvet av Bank
Norwegian.

Undantag enligt artikel 352.2

Den 18 mars 2022 beviljade Finansinspektionen, enligt
artikel 352.2 i tillsynsférordningen, Nordax undantag for
attiden konsoliderade situationen inkludera 7 459 MNOK i
goodwill och immateriella tillgangar relaterade till férvarvet
av Bank Norwegian vid berékningen av 6ppna FX-position-
er. | och med detta undantag kunde motsvarande belopp

i FX-swappar stangas ner, i linje med gallande riskhanter-
ingsstrategi.

Den 30 december 2022 beviljades samma undantag for
Nordax Bank AB avseende 7 129 MNOK i goodwill och im-
materiella tillgdngar som efter fusionen med Bank Norwe-
gian ingér i Nordax Banks balansrakning. Finansinspektion-
ens beslut innebar en motsvarande minskning av Nordax
Banks riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk.

Overgangsregler for kreditreserveringar

Nordax har meddelat Finansinspektionen att Nordax har
beslutat att anvanda sig av 6vergéngsregler avseende IFRS
9 som medfér en gradvis infasning av kreditreserveringar
som uppkom vid 6vergangen till IFRS 9 och kreditreserver-
ingar for steg 1 och 2 fram till 2019-12-31. | berékningen av
kapitalbasen i kapitaltackningen innebar det att minsknin-
gen av eget kapital periodiseras under perioden 2018-2022
enligt nedan;

- 2018 95% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pé eget kapital

- 2019 85% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

- 2020 70% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

- 202150% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

- 2022 25% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pé eget kapital

Nordax tillampar ocksa dvergdngsregler for kreditreserve-
ringar for steg 1 och 2 som uppkom efter 2019-12-31. |
berakningen av kapitalbasen i kapitaltackningen anvands
nedan schema for &terlaggning for perioden 2020-2024:

- 2020 100% &terlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

- 2021100% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

- 2022 75% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pé eget kapital

- 2023 50% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

- 2024 25% aterlaggning av den initiala negativa effekten
pa eget kapital

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet f6r den konsoliderade situ-
ationen utgdrs av en kapitalkonserveringsbuffert och en
kontracyklisk kapitalbuffert. Med anledning av forvarvet av
Bank Norwegian i november 2021 tillkom en systemriskbuff-
ert, men vid fusionen genom absorption, har kravet pa den
norska systemriskbuffert forsvunnit. Kravet pa kapitalkon-
serveringsbufferten uppgar till 2,5 procent av riskvagda
exponeringsbeloppet. Den kontracykliska kapitalbufferten
viktas utifran geografiska krav. For Finland, Spanien och
Tyskland uppgick kravet till 0%, for Norge och Danmark up-
pgar kravet till 2%, medan kravet uppgick till 1% for Sverige.

Information om koncernstrukturen

Toppbolag i den konsoliderade situationen &r Nordax Hold-
ing AB (publ). Féljande bolag ingar i den konsoliderade situ-
ationen vid berakning av kapitalkrav: Nordax Holding AB,
Nordax Group AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Sverige
AB, Nordax Sverige 5 AB (publ), Nordax Sweden Mort-
gages 1 AB, Svensk Hypotekspension AB med tillhérande
dotterbolag Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk
Hypotekspension Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspen-
sion Fond 4 AB (publ) och Svensk Hypotekspension 5 AB
(publ) samt Lilienthal Finance Ltd.

Utover forandringen i samband med fusionen av Bank Nor-
wegian dndrades den konsoliderade situationen under pe-
rioden genom att Nordax Sweden Mortgages 1 AB tillkom-
mit, samt att Nordax Nordic 2 AB, Nordax Nordic 4 AB och
Nordax Sverige 4 AB snabbavvecklades i december.

Forvarvet av Bank Norwegian ASA finansierades genom

att Nordax Holding AB (publ) gjorde nyemission om 9,7
mdSEK. Utdver detta emitterade bolaget dven 1,4 mdSEK
Ovrigt primarkapital samt 650 MSEK Supplementarkapital,
vilka tecknades av externa investerare. Darefter emitterade
Nordax Group AB motsvarande instrument och belopp
som tecknades av Nordax Holding AB (publ). Nordax Bank
AB gav sedan ut motsvarande belopp och instrument som
tecknades av Nordax Group AB.

NORDAX HOLDING AB '(publ)
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-dectember 2022

NOTER
sida 16



Nordax Bank finansierade aven forvarvet via apportemis-
sion av Bank Norwegian-aktier med ett varde uppgaende
till 4,4 mdSEK, ovillkorade aktieagartillskott om 1 mdSEK,
villkorade aktieagartillskott om 8,4 mdSEK samt ett I&n fran
Nordax Holding AB om 200mSEK. | samband med fusionen
andrades de villkorade aktiedgartillskottet till ovillkorade.
Den 20 december 2022 konverterades lanet frdn Nordax

Holding, inklusive upplupen ranta, till ovillkorade aktiedgar-
tillskott om 203 MSEK.

| den konsoliderade situationens kapitalbas inklud-

eras utdver ovan utgivna kapitalinstrument aven Ovrigt
primarkapital om 90 MSEK och Supplementarkapital om
681 MSEK utgivna av Nordax Bank AB.

NORDAX HOLDING AB gpubl)
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KONSOLIDERAD SITUATION

Alla belopp anges i MSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
KAPITALBAS B

Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 23268 22409
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapitalet -12544 -12573
Karnprimarkapital efter lagstiftningsjusteringar 10724 9836
Ovrigt primarkapital’ 1428 1545
Summa primarkapital 12152 11381
Supplementart kapital? 1299 1261
Kapitalbas netto 13451 12 642
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 65196 54965
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk (4] (4]
Riskexponeringsbelopp operativ risk 5782 5526
Riskvagt exponeringsbelopp fér kreditvardighetsjustering (CVA) 183 200
Summariskexponeringsbelopp 71161 60691
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation 15,07% 16,21%
Priméarkapitalrelation 17,08% 18,75%
Total kapitalrelation 18,90% 20,83%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,04% 9,22%
-varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
-varav krav pd kontracyklisk buffert 1,04% 0,31%
-varav systemriskbuffert - 1,91%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 8,07% 9,21%
Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

Kapitalinstrument och relaterad 6verkursfond 20920 20920
-varav aktiekapital 2 2
-varav annat tillskjutet kapital 20917 20918
-varav fond fér utvecklingsutgifter - -
Balanserade vinstmedel 389 612
Ackumulerat 6vrigt totalresultat - -
Uppskjutna skatteskulder hanforliga till andraimmateriella tillgangar 564 593
Ovriga 6vergangsjusteringar av karnprimarkapitalet? 371 275
Minoritetsintresse - -
Oberoende granskat delarsresultat efter avdrag for forutsebar utdelning 1024 9
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 23268 22409
Regulatoriska justeringar:

(-) Immateriella tillgangar -12 364 -12550
Ytterligare vardejustering -180 -23
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -12544 -12573
Karnprimarkapital 10724 9836
Primarkapital

- ovrigt primarkapital 1338 1332
- dvrigt primarkapital, bidrag fran minoritet 90 213
Summa primarkapital 12152 11381
Supplementérkapital

-supplementéarkapital 620 634
-supplementéarkapital, bidrag fran minoritet 679 627
Total kapitalbas 13450 12 642
Totalariskvagda tillgangar 71161 60691
Specifikation riskexponeringsbelopp

Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker Q 187
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 179 1159
Exponeringar mot Institut 868 772
Exponeringariform av sékerstallda obligationer 708 1191
Exponeringar mot hushall 50909 38205
Exponeringar sakrade genom pantréattifastigheter 5535 4479
Aktieexponeringar 168 154
Fallerade exponeringar 6169 8310
Exponeringar mot foretag - -
Ovrigaposter 660 507
Summariskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 65196 54964
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KONSOLIDERAD SITUATION

Alla belopp anges i MSEK 31 dec 2022 31dec2021
—
Valutarisk [ 0
Summariskvagt exponeringsbelopp fér valutakursrisk 4} 4]
Operativ risk - Alternativ schablonmetod 5782 5526
Summariskvagt exponeringsbelopp for operativ risk 5782 5526
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 183 200
Summariskvagt exponeringsbelopp for kreditvardering justeringsrisk 183 200
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 71161 60691

Specifikation kapitalbaskrav (8% av REA)

Kreditrisk

Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker (4] 15
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 14 93
Institutexponeringar 69 62
Exponeringariform av sakerstallda obligationer 57 95
Hushallsexponeringar 4073 3057
Exponeringar sakrade genom pantrattifastigheter 443 357
Aktieexponeringar 13 12
Fallerade exponeringar 494 665
Foretagsexponering - 4]
Ovrigaposter 53 41
Summa kapitalkrav for kreditrisk 5216 4397

Marknadsrisk
Valutakursrisk 4} ]
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk 1) (%)

Operativ risk
Operativ risk 463 442
Summa kapitalkrav fér operativ risk 463 442

Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA)

Kreditvardering justeringsrisk (CVA) 15 16
Summa kapitalkrav fér CVA risk 15 16
Totalt kapitalkrav 5694 4855

Kapitalbaskrav, i procent av riskvagt exponeringsbelopp

Pelare 1 8,00% 8,00%
Pelare 2 3,48% 4,76%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 1,04% 0,31%
Systemriskbuffert- Norge - 1,91%
Totalt kapitalbaskrav 15,01% 17,48%

Kapitalbaskrav, MSEK

Pelare 1 5694 4855
Pelare 2 2475 2892
Kapitalkonserveringsbuffert 1779 1517
Institutspecifik kontracyklisk buffert 738 185
Systemriskbuffert- Norge - 1159
Totalt kapitalbaskrav 10686 10 608

BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditetsgrad 116 664 105585
Priméarkapital 12152 11381
Bruttosoliditetsgrad 10,42% 10,78%
Krav pa bruttosoliditet, MSEK 3500 3168
Krav p& bruttosoliditet, procent 3% 3%

1 Under november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nordax Holding AB emitterat 6vrigt primarkapital om 1400 MSEK. Vid fusionen
har banken tagit éver Bank Norwegians tidigare emitterade 6vrigt primarkapital om 125 MNOK. Under perioden &r 90 MSEK av dessa kvalificerade i
den konsoliderade situationens kapitalbas.

2 Nordax Bank har tidigare emitterat supplementér kapital, vid fusionen har banken tagit 6ver Bank Norwegians forlagslan. Dessa far endast
inkluderas i den konsoliderade situationens kapitalbas med den andel som krévs fér att tdcka bankens kapitalkrav. Per 31 december 2022 uppgick
darmed medréakningsbart supplementéarkapital till 679 MSEK. Under oktober och november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nor-
dax Holding AB emitterat ytterligare supplementarkapital till ett varde om 650 MSEK.

3 Kérnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert efter avdrag fér karnprimérkapital som anvénds foér att uppfylla kapitalbaskravet enligt
pelare 1 och kapitalkonserveringsbuffert. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp.

4Nordax Bank AB och den konsoliderade situationen har beslutat att tillampa dvergangsreglerna enligt artikel 473a i férordning (EU) nr 575/2013
med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt “Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 transitional arrangements”,
EBA/GL/2018/01, finns att lasa langre ner i denna rapport.
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KM1 - Mall fér offentliggérande i enlighet med artikel 447 i férordning (EU) nr 575/2013

KONSOLIDERAD SITUATION

a b c d e

Alla belopp anges i MSEK 20221231 20220930 20220630 20220331 20211231
Tillganglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimarkapital 10724 10270 9844 9659 9836
2 Primarkapital 12152 11691 11262 11276 11381
3 Totalt kapital 13451 12827 12397 12536 12642
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt kapital 71161 67 485 65162 63161 60691
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvigda expone-
ringsbeloppet)
5 Karnpriméarkapitalrelation (i %) 15,07% 15,22% 15,11% 15,29% 16,21%
6 Priméarkapitalrelation (i %) 17,08% 17,32% 17,28% 17,85% 18,75%
7 Total kapitalrelation (i%) 18,90% 19,01% 19,03% 19,85% 20,83%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker an risken fér
alltfér 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)
EU7a  Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker anris-

ken for alltfor 1ag bruttosoliditet (i %) 3,60% 3,46% 3,46% 3,66% 3,69%
EU7b  varav:skautgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 2,33% 2,35% 2,35% 3,56% 3,69%
EU7c  varav:skautgdras av primarkapital (i procentenheter) 2,61% 2,59% 2,59% - -
EUTd Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingspro-

cessen (i %) 11,50% 11,46% 11,46% 11,56% 11,69%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentan-
del av det riskvagda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
EU8a  Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller

systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (i %) - - - - -
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1,04% 0,85% 0,42% 0,30% 0,31%
EU9a  Systemriskbuffert (i %) - - - - -
10 Buffert fér globalt systemviktigt institut (%) - - - - -
EU10a Buffertférandrasystemviktigainstitut (i %) 0,00% 1,79% 1,79% 1,84% 1,91%
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 3,54% 5,14% 4,71% 4,64% 4,72%
EU1la Samlade kapitalkrav (i %) 15,01% 17,07% 16,75% 16,66% 17,48%
12 Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala

kapitalbaskraven fér 6versyns- och utvarderingsprocessen

(i %) 8,24% 8,37% 8,26% 7,23% 8,02%
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 116 664 109848 109165 109173 105585
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 10,42% 10,64% 10,32% 10,33% 10,78%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hanterarisken for alltfor lag brut-
tosoliditet (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
EU14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hanterarisken for alltfor

lag bruttosoliditet (i %) - - - - -
EU14b varav:skautgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) - - - - -
EU14c Totalakravavseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns-och

utvarderingsprocessen (i %) - - - - -
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en pro-
centandel av det totala exponeringsmattet)
EU 14d Krav pabruttosoliditetsbuffert (i %) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
EU 14e Samlatbruttosoliditetskrav (i %) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Likviditetstackningskvot'
15 Totalahdgkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 9532 8060 7830 7236 6008
EU16a Likviditetsutfléden — totalt viktat varde 10216 9451 7622 5738 3857
EU 16b Likviditetsinfléden — totalt viktat varde 4550 4514 4029 3461 3154
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 5666 4937 3593 2277 964
17 Likviditetstackningskvot (i %) 168,24% 163,26% 217,94% 317,73% 623,03%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering 108873 104763 104 949 105445 102580
19 Totalt behov av stabil finansiering 89268 85342 81800 79357 76258
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 121,96% 122,76% 128,30% 132,87% 134,52%
1 Uttryckta som enkla genomsnitt av observationerna vid manadens slut under de tolv manaderna fore slutet av varje kvartal.
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| nedantabell presenteras information i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 artikel 473a punkt 6 och upplysningskravet i
del atta samma forordning.

Informationen &r en jamforelse av kapitalbas och kapitalrelationer samt bruttosoliditetsgrad med och utan tillampning av

overgangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga férvantade kreditforluster

MALL IFRS 9-FL T T-1 T-2 7-3 T-4

Alla belopp i MSEK 20221231 20220930 20220630 20220331 20211231

1 Kéarnprimarkapital 10724 10270 9844 9659 9837
Karnprimarkapital om 6vergangsbestammelser for IFRS 9 ellerana-

2 logaforvantade riskforlusterinte tillampats 10353 10096 9706 9522 9562

3 Primarkapital 12152 11691 11262 11276 11382
Primarkapital om 6vergadngsbestammelser for IFRS 9 eller analoga

4 forvantade riskforlusterinte tillampats 11781 11517 11124 11139 11107

5  Totaltkapital 13451 12827 12397 12536 12643
Totalt kapital om 6vergadngsbestammelser for IFRS 9 eller analoga

6  forvantade kreditforlusterinte tillampats 13079 12653 12260 12398 12368
Riskvagda tillgangar (belopp)

7  Totalariskvagda tillgdngar 71161 67 485 65162 63161 60690
Totalariskvagda tillgdngar om 6vergdngsbestammelser for IFRS 9

8 elleranalogaforvantade kreditforlusterinte tillampats 70790 67311 65025 63023 60416
Kapitalkvoter

9  Kéarnprimarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) 15,07% 15,22% 1511% 15,29% 16,21%
Karnprimarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) om éver-
gangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga forvantade kreditfor-

10 lusterinte tillampats 14,62% 15,00% 14,93% 16,11% 15,83%

11 Priméarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) 17,08% 17,32% 17,28% 17,85% 18,75%
Primarkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) om éver-
gangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga forvantade kreditfor-

12 lusterinte tillampats 16,64% 17,11% 17,11% 17,67% 18,38%

13 Totaltkapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) 18,90% 19,01% 19,03% 19,85% 20,83%
Totalt kapital (i procent av riskexponeringsbeloppet) om éver-
gangsbestammelser for IFRS 9 eller analoga forvantade kreditfor-

14 lusterinte tillampats 18,48% 18,80% 18,85% 19,67% 20,47%
Bruttosoliditetsgrad

15 Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditetsgrad 116 664 109848 109 165 109173 105310

16 Bruttosoliditetsgrad 10,42% 10,64% 10,32% 10,33% 10,81%
Bruttosoliditetsgrad om 6vergangsbestammelser for IFRS 9 eller

17 analogaférvantade kreditforlusterinte tillampats 10,10% 10,48% 10,19% 10,20% 10,55%
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Internt bedémt kapitalbehov

Per den 31 december 2022 uppgar det internt bedémda
kapitalbehovet i konsoliderade situationen till 2 475
MSEK (2 655 MSEK per 30 september 2022). Minsknin-
gen forklaras framforallt av férandringar i samband med
fusionen som beskrivs nedan.

Nordax Banks interna kapitalbehov beddms med hjalp av
interna modeller fér ekonomiskt kapital. Banken har inte
erhallit ndgon pelare 2-vagledning da Finansinspektionen
annu inte genomfort sin Oversyns- och utvardering-
sprocess. Bank Norwegian har via den norska Finanstilsynet
erhallit ett Pelare 2-krav om 5,8% av Bank Norwegians
totala riskvagda exponeringsbelopp. Detta krav har efter
forvarvet beaktats och inkluderats i den konsoliderade
situationens kapitalbehov.

Finanstilsynets Pelare 2-krav ar knutet till specifika risker.
For de risker dar Finansinspektionen har faststallda metoder
for matning av kapitalbehov ersattes Finanstilsynets Pelare
2-krav med dessa metoder i samband med fusionen. Det
aterstdende Pelare 2-kravet fran Finanstilsynets beslut
uppgar till 4,3% av det totala riskvagda exponeringsbelopp
som harrér fran filialen.

Totalt kapitalkrav

Det totala kapitalkravet uppgar for perioden till 10 686
MSEK (11 522 MSEK per 30 september 2022), och tacks i sin
helhet av karnprimarkapitalet. Att det totala kapitalkravet
har minskat beror framforallt pa att buffertkravet fér andra
systemviktiga institut om 3% av Bank Norwegians totalt
riskvagda exponeringsbelopp inte langre ar tillampligt vid
fusion genom absorption.

Bruttosoliditetsgrad

Enligt &ndringarna i tillsynsférordningen har ett minimikrav
pa bruttosoliditetsgrad om 3,0 procent inforts fran och
med den 28 juni 2021. Den konsoliderade situationen hade
per 31 december 2022 en Bruttosoliditetsgrad som uppgick
till 10,42 % vilket ar val 6ver kravet om 3%.

Information om likviditetsrisk

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte
kunna infria sina betalningsférpliktelser vid forfallotidpunk-
ten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar
avsevart. Koncernen anvander tillgdngsrelaterad upplaning
dar delar av koncernens tillgdngsportfoljer pantsatts som
sékerhet for upplaningen. Koncernens langsiktiga strategi
ar att matcha utlaningstillgdngarna och skuldernas |6ptid.
Strategin stravar efter att uppna en diversifierad finansier-
ingssplattform bestdende av, eget kapital, efterstalld skuld,
vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran banker,
inlaning fran allmanheten samt foretagsobligationer.

Malet ar att nyttja finansieringskallor som uppfyller féljande
kriterier:
Ger hég matchning, av sdval valuta och rantebind-
ningstid som av |6ptid mellan tillgdngar och skulder.
Erbjuder diversifiering vad géller marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter samt
geografi.
Ger en lag likviditetsrisk samt har en hog mojlighet till
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisstabilitet,
regelbunden emissions frekvens samt bredd av invest-
erarbas.
Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill séaga for att
tillfredsstalla behovet av att finansiera en vaxande
balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av lik-
viditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och
verkstallande direktor. Likviditetsrisken rapporteras vid
varje styrelsemote. Kassafloden som férvantas uppsta nar
samtliga tillgdngar, skulder och poster utanfér balansrak-
ningen avvecklas berdknas. Nyckeltal ur balansrakningen
(sdsom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity coverage
ratio, net stable funding ratio och deposit usage) beréknas
och féljs dver tid for att belysa den finansiella strukturen
och koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats
manadsvis under olika scenarier och handelser (s&som
férsamrade advance rates och férandrade kassafldden)
och belyses saval enskilt som i kombination med varandra.
Métning och rapportering av likviditetsrisk utférs aven av
Treasuryfunktionen p& daglig basis och rapporteras till
bolagets ledning.

Beredskapsplanen innehéller tydliga ansvarsfordelningar
samt instruktioner for hur koncernen ska komma till ratta
med en likviditetskrissituation. Planen anger lampliga
atgarder for att hantera konsekvenserna av olika typer av
krissituationer samt innehaller definitioner pa handelser
som utldser och eskalerar beredskapsplanen. Bered-
skapsplanen har testats och uppdaterats. Per den 31
december 2022 uppgér den konsoliderade situationens
Likviditetstackningsgrad (LCR) till 253,2 % (135,0%' per 30
september 2022). Per samma datum uppgar den Stabila
nettofinansieringskvoten (NSFR) till 122,0 % (122,8% per
30 september 2022), berdknad i enlighet med definitionen
enligt forordning (EU) nr 575/2013.

Nordax konsoliderade situations likviditetsreserv uppgar
per 31 december 2022 till 20,3 mdkr (18,7 mdkr per 30
september 2022). Av dessa placeringar ar 34,8% (36,1% per
30 september 2022) placerade i sékerstéallda obligationer,
18,3 % (18,8 % per 30 september 2022) i centralbanker,
14,6% (8,4% per 30 september 2022) i nordiska banker.
Resterande ar placerade i rantebéarande vardepapper emit-
terade av stat, kommuner och supra nationals. Placerin-
garna har generellt en hog kreditvardering och saledes
hoga kreditbetyg, mellan AAA och AA fran de ledande
kreditvarderingsinstituten. Norska kommuner saknar i regel
kreditbetyg men betraktas i riskhantering och riskmatning
som AA-tillgangar i linje med Finanstilsynets rekommenda-
tion, vilket motsvarar ett kreditbetygssteg lagre an norska
staten. Likviditetsreservens genomsnittliga |6ptid uppgéar
till 391 (412 per 30 september 2022) dagar.

Nordax konsoliderade situations finansieringskéallor bestar
per 31 december 2022 av 2 250 (2 250 per 30 december
2022) MSEK finansiering genom den tillgangsrelaterade
obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 6 166 (7 613
per 30 september 2022) MSEK féretagsobligationer, 9 739
(7 872 per 30 september 2022) MSEK finansiering mot pant
hos internationella banker samt 77 104 (71 985 per 30 sep-
tember 2022) MSEK inlaning fran allmanheten.

1Vid berékning av den konsoliderade situationens LCR innan fusionen har Nordax valt att, frdn Bank Norwegians likviditetsbuffert, endast inkludera den del
som kravs for att tacka Bank Norwegians nettoutfléde da Nordax anser inte att den likviditet som Gverstiger 100% av Bank Norwegians nettoutfléde kan
fritt anvandas av den konsoliderade situationen. Om Bank Norwegians 6verlikviditet skulle inkluderas i den konsoliderade situationen skulle LCR-mattet vara

2249 %.
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Not 6 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella till- Finansiella till- Finansiella Finansiella till-
gangarvarderade gangar varderade skuldervarderade  géngar varderade
till verkligt varde till upplupet tillupplupet till verkligt varde via
31 december 2022 via resultatet anskaffningsvarde anskaffningsvarde 6vrigt totalresultat SUMMA
Tillgangar
Utlaning till centralbanker - 3723 - - 3723
Utlaning till kreditinstitut - 3376 - - 3376
Utlaning till allmanheten - 89382 - - 89382
Obligationer och andraréantebarande varde-
papper 13608 - - - 13608
Aktier och andelar 18 - - 150 168
Derivat 419 - - - 419
Ovrigatillgangar - 142 - - 142
Summatillgangar 14045 96623 - 150 110818
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 9739 - 9739
Inlaning fran allmanheten - - 77104 - 77104
Emitterade vardepapper - - 8416 - 8416
Efterstéllda skulder - - 1519 - 1519
Derivat 307 - - - 307
Ovriga skulder - - 434 - 434
Summa skulder 307 - 97212 - 97 519
KONCERNEN
Finansiella till- Finansiella till- Finansiella Finansiella till-
gangarvarderade gangar varderade skuldervéarderade  gangar varderade
till verkligt varde till upplupet tillupplupet till verkligt varde via
31 december 2021 via resultatet _anskaffningsvérde anskaffningsvarde &vrigt total resultat SUMMA
Tillgangar -
Utlaning till centralbanker - 1924 - - 1924
Utlaning till kreditinstitut - 3258 - - 3258
Utlaning till allmanheten - 71391 - - 71391
Obligationer och andrarantebarande varde-
papper 23318 - - - 23318
Aktier och andelar - - - 154 154
Derivat 140 - - - 140
Ovrigatillgangar - 2 - - 2
Summatillgangar 23458 76575 - 154 100187
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 6609 - 6609
Inlaning fran allmanheten - - 67 424 - 67 424
Emitterade vardepapper - - 10866 - 10866
Efterstéllda skulder - - 1721 - 1721
Derivat 437 - - - 437
Ovriga skulder - - 128 - 128
Summa skulder 437 - 86748 - 87185
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Not 7 Finansiella tillgAngar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

Overvarde (+)/
31 december 2022 Redovisat viarde Verkligtvarde  undervarde (-)
Tillgangar
Utlaning till centralbanker* 3723 3723 -
Utlaning till kreditinstitut* 3376 3376 -
Utlaning till allmanheten? 89382 97705 8323
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 13608 13608 -
Aktier och andelar 168 168 -
Derivat 419 419 -
Ovriga tillgangar 142 142 -
Summatillgangar 110818 119141 8323
Skulder
Skulder till kreditinstitut* 9739 9739 -
Inlaning fran allmanhetent 77104 77104 -
Emitterade vardepapper? 8416 8301 -115
Derivat 307 307 -
Ovriga skulder 434 434 -
Efterstallda skulder?® 1519 1443 -76
Summa skulder 97519 97328 -191

KONCERNEN

Overvarde (+)/
31 december 2021 Redovisat varde Verkligt varde undervarde (-)
Tillgangar
Utlaning till centralbanker? 1924 1924 -
Utlaning till kreditinstitut® 3258 3258 -
Utlaning till allmanheten? 71391 74375 2984
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 23318 23318 -
Aktier och andelar 154 154 -
Derivat 140 140 -
Summatillgangar 100185 103169 2984
Skulder
Skulder till kreditinstitut* 6609 6609 -
Inlaning fran allmanheten? 67 424 67 424 -
Emitterade vardepapper? 10866 10947 81
Derivat 437 437 -
Efterstallda skulder? 1721 1756 35
Summa skulder 87 057 87173 116

1 Verkligt virde bedéms 6verensstamma med redovisat virde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 Varderingen inkluderar observerbar och icke observerbara data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan for vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.
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Berakning av verkligt varde
Varderingsteknik for att faststalla verkligt varde — niva 1.

Verkligt varde p4 finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som innehas for
handel och finansiella tillgdngar som kan séljas) baseras
pé& noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakn-
ingsmyndighet finns l1att och regelbundet tillgangliga och
dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pd armlangds avstand.
Det noterade marknadspris som anvands fér koncernens
finansiella tillgdngar ar den aktuella kopkursen.

Véarderingstekniker for att faststalla verkligt varde — niva 2.

Verkligt varde for obligationer faststalls, liksom i niva

1, frdn marknadspriser, med skillnaden att priserna inte
beddms harrora fran en aktiv marknad. Marknadspriset
harleds i detta fall fran stallda kop- och sélj priser, men
regelbunden handel sker inte i obligationen. Saknas
marknadspriser beréknas vardet genom diskontering
av forvantade kassafloden. For diskontering anvands
aktuell marknadsranta pa vardepapper utstallda av
liknande emittenter.

Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls som
nuvardet av framtida kassafloden baserat pa kurser for
valutaterminer pa balansdagen.

Vardering till verkligt varde med hjalp av véasentliga, icke
observerbara indata — niva 3.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrumentet i niva 3. Tabellen nedan visar finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde, utifrdn hur klassificeringen
i verkligt vardehierarkin gjorts.

Nordax har innehav i tva onoterade aktier, Stabelo AB
samt VN Norge AS, som véarderas till verkligt varde baserat
paicke observerbara data. Per 2022-12-31 har vardet pa
aktierna i Stabelo AB faststallts baserat pa emissionskurs
vid senaste nyemission i maj 2022. Nordax tecknade sin
pro rata andel vid nyemission, darav har vardet faststallts
baserat pa emissionskursen vid den senaste nyemissionen.
Verkligt varde pé aktier i VN Norge AS har per 2022-12-31
beréknas baserat pa aktiekursen for Visa Inc, valutakursen
USD/NOK, en likviditetsrabatt samt en konverteringskurs.

Foéljande tabell visar férandringar som har skett for instrument
iniva 3:

Onoterade aktier MSEK
Ingdende balans 1 januari 2021 127
Overforingar fran niva 2 -
Forvarv 27
Forséljningar -
Férluster (-) redovisade i 6vrigt totalresultat -
Vinster (+) redovisade i évrigt totalresultat -
Utgaende balans 31 december 2021 154
Ingaende balans 1 januari 2022 154
Forvarv 19
Valutakursfoérandring 1
Redovisatiresultatrakning -10
Forséljningar -
Férluster (-) redovisade i dvrigt totalresultat -
Vinster (+) redovisade i vrigt totalresultat 4
Utgaende balans 31 december 2022 168

Varderingen av utlaning till allméanheten har faststallts
baserat pd observerbara marknadsdata genom att
tillgangarnas forvantade framtida kassafléden nuvard-
esberédknas med en diskonteringsfaktor. De framtida
forvantade kassaflodena har baserats pa portféljens
storlek per balansdagens slut och ett férvantat fram-
tida kassaflode pa portfoljens maximala [6ptid.
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KONCERNEN

31 december 2022 Nivail Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andraranteb4rande vardepapper* 11356 2252 - 13608
Aktier och andelar - - 168 168
Derivat - 419 - 419
Summa tillgangar 11356 2671 168 14195
Skulder

Derivat - 307 - 307
Summa skulder - 307 - 307
KONCERNEN

31 december 2021 Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 1716 21602 - 23318
Aktier och andelar - - 154 154
Derivat - 140 - 140
Summatillgangar 1716 21742 154 23612
Skulder

Derivat - 437 - 437
Summa skulder - 437 - 437
1 Under Q2 har en grundlig éversyn gjorts av vad som betraktas vara en aktiv marknad.
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Not 8 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstal-  Affarsmodellerna ar att bedriva granséverskridande

lande beslutsfattarens perspektiv och segmenten iden- bankverksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland,

tifieras utifran den interna rapporteringen till den verk- Tyskland och Spanien sker uppféljning for respektive land.
stallande direktoren som ar identifierad som den hogste Bank Norwegian ingar saledes i respektive landsegment.
verkstallande beslutsfattaren. Resultat som inte direkt ar Verksamhet bedrivs ocksd genom SHP:s utldning av kapital-
hanforliga till segment allokeras med férdelningsnycklar frigoéringskrediter.

enligt interna principer som féretagsledningen anser ger
en rattvis fordelning till segmenten. Hogste verkstallande
beslutsfattaren féljer huvudsakligen resultat begreppet
rérelseresultat.

Tyskland/
Kv4 2022 Sverige SHP Norge Finland Spanien Danmark  TOTALT
Resultatrakningen
Rénteintakter 643 143 630 589 45 179 2229
Rantekostnader -178 -58 -129 -74 -9 -28 -476
Summaréntenetto 465 85 501 515 36 151 1753
Provisionsnetto 44 2 48 15 Q 8 117
Nettoresultat av finansiella transaktioner! 1 [ 4 -35 [ 4] 40
Summaroérelseintakter 510 87 553 495 36 159 1910
Allméanna administrationskostnader -171 -9 -246 =77 -19 -19 -541
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -16 -1 -218 -18 -1 -16 -270
Ovrigarorelsekostnader -47 -11 -51 -51 -8 =27 -195
Summa rdrelsekostnader -234 -21 -515 -146 -28 -62 -1006
Resultat fore kreditforluster 276 66 38 349 8 97 904
Kreditforluster, netto -351 -6 -138 -234 -71 -56 -856
Rorelseresultat -75 60 -100 115 -63 41 48
Balansrakningen
Utlaning till allménheten 28556 8798 22165 22002 1760 6101 89382
1 Valutaeffekter som inte allokeras ut pa respektive segment uppgar till 70 MSEK fér Q4 2022 (-45 MSEK)

Tyskland/
Kv3 2022 Sverige SHP Norge Finland Spanien Danmark TOTALT
Resultatrakningen
Ranteintakter 554 110 608 520 40 168 2000
Rantekostnader -122 -39 -96 -40 -5 -7 -309
Summaréntenetto 432 71 512 480 35 161 1691
Provisionsnetto 35 4] 59 19 4] 7 120
Nettoresultat av finansiella transaktioner* -8 -1 -21 -10 4 -4 -50
Summardrelseintakter 459 70 550 489 35 164 1761
Allm&nna administrationskostnader -143 -8 -209 -63 -18 -21 -462
Av-och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -14 -1 -28 -14 -1 -13 -71
Ovrigarorelsekostnader -36 -9 -52 -47 -18 -16 -178
Summardérelsekostnader -193 -18 -289 -124 -37 -50 -711
Resultat fore kreditforluster 266 52 261 365 -2 114 1050
Kreditfoérluster, netto -199 -5 -85 -104 -68 -31 -493
Rérelseresultat 66 47 176 261 -70 83 557
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 26597 8544 21748 20062 1769 5805 84525
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Tyskland/

Kv4 2021 Sverige SHP Norge  Finland Spanien Danmark TOTALT
Resultatrakningen
Ranteintakter 402 82 428 341 1 87 1341
Réntekostnader -69 -28 -63 =27 -1 -1 -189
Summaréntenetto 332 54 365 314 4] 86 1152
Provisionsnetto 38 2 42 17 ] 8 107
Nettoresultat av finansiella transaktioner 18 4 -21 -6 0 [ -54
Summardrelseintékter 389 56 386 325 4] 94 1205
Allméanna administrationskostnader -290 -9 -382 -109 -15 -19 -824
Av-och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -13 -1 -17 -10 -1 -9 -51
Ovrigarérelsekostnader -31 -10 -39 -36 -14 -18 -148
Summarorelsekostnader -334 -20 -438 -155 -30 -48 -1023
Resultat fére kreditfoérluster 55 36 -52 170 -30 48 182
Kreditforluster, netto -296 4 -141 -375 -2 -88 -898
varav initial effekt vid férvérv -132 - -104 -229 - -72 -537
Rorelseresultat -242 40 -193 -205 -32 -40 -716
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 21731 7625 20335 4606 16520 574 71391
Tyskland/
Helar 2022 Sverige SHP Norge  Finland Spanien Danmark  TOTALT
Resultatrakningen
Rénteintakter 2200 426 2456 2070 131 630 7913
Rantekostnader -465 -154 -402 -182 -21 -52 -1276
Summaréntenetto 1735 272 2054 1888 110 578 6637
Provisionsnetto 149 2 180 58 -1 26 414
Nettoresultat av finansiella transaktioner® -32 4 -71 -55 ] -11 -179
Summardrelseintakter 1852 274 2 163 1891 109 593 6872
Allmé&nna administrationskostnader -623 -32 -805 -287 -67 -80 -1894
Av-och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -61 -4 -298 -60 -4 -55 -482
Ovrigarorelsekostnader -168 -41 -224 -210 -126 -107 -876
Summaroérelsekostnader -852 -77 -1327 -557 -197 -242 -3252
Resultat fore kreditforluster 1000 197 836 1334 -88 351 3620
Kreditforluster, netto -926 -22 -539 -607 -193 -136 -2423
Rérelseresultat 74 175 297 727 -281 215 1197
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 28556 8798 22165 22002 1760 6101 89382
1 Valutaeffekter som inte allokeras ut pa respektive segment uppgar till -10 MSEK fér helar 2022 (-43 MSEK)
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Helar 2021 Sverige SHP Norge  Finland Tyskland Danmark TOTALT

Resultatrakningen

Rénteintakter 1064 308 809 425 177 113 2896

Réantekostnader -188 -104 -128 -36 -19 -3 -478

Summaréntenetto 876 204 681 389 158 110 2418

Provisionsnetto 67 2 57 22 10 8 166

Nettoresultat av finansiella transaktioner! 15 1 -17 -6 2 4] -48

Summardrelseintakter 958 207 721 405 170 118 2536

Allmanna administrationskostnader -553 -32 -518 -135 -71 -26 -1335

Av-och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -47 -3 -22 -11 -3 -9 -95

Ovrigarérelsekostnader -86 -36 -74 -38 -17 -18 -269

Summardrelsekostnader -686 -71 -614 -184 -91 -53 -1699

Resultat fore kreditférluster 272 136 107 221 79 65 837

Kreditforluster, netto -470 -1 -50 =377 -28 -84 -1010

varav initial effekt vid forvdrv -132 - -104 =229 - -72 -537

Rorelseresultat -198 135 57 -156 51 -19 -173

Balansrakningen

Utlaning till allmanheten 21731 7625 20335 4606 16520 574 71391
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Not 9 Stéllda séakerheter, eventualférpliktelser och ataganden
I EEEEEEE—

KONCERNEN
Allabelopp anges i MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Stallda sakerheter fér egna skulder
Utlaning till allmanheten 13455 10007
Utlaning till kreditinstitut 581 412
Kontantsakerheter for derivat 142 309
Summa 14178 10728
KONCERNEN
Allabelopp anges i MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Andra ataganden
Beviljade men ej utbetaldalan 140 215
Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter 50196 47721
Summa 50336 47 936

Samtliga stéllda sékerheter avser koncernens tillgdngsrelaterade finansieringsverksamhet; vardepapperisering och finansiering mot
pant hos internationella banker samt derivatkontrakt.

Not 10 Transaktioner med narstaende
_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

FORDRINGAR SKULDER INTAKTER KOSTNADER

Allabelopp i MSEK 22-12-31 21-12-31  22-12-31 21-12-31  22-12-31 21-12-31 = 22-12-31 21-12-31
Nordax Bank AB 16 205 -5 -4 2 4] - -
Nordax Group AB 711 8 -2 -1 27 4 - 0
Svensk Hypotekspension AB 1 1 - - - (4} - -
Summa 728 214 -7 -5 29 4 - 0
Koncerntransaktioner i Nordax Bankkoncernen mellan moderbolag och dotterbolag sker till marknadsmassiga villkor och
redogors i Nordax Bank koncernens finansiella rapporter.
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Not 11 Vasentliga hédndelser efter balansdagens utgang
I EEEEEEE—

Under inledningen av 2023 lamnade Anna Storékers Nordax
styrelse samtidigt som Ragnhild Wiborg invaldes i den-
samma.

| borjan av aret kommunicerades att Klara-Lise Aasen
kommer att fradntrada fran rollen som filialchef under férsta
halvaret 2023 och erséttas av Merete Gillund som for
narvarande ar medlem av koncernledningen och ansvarig
for Innovation and Strategic Projects. | februari blev ocksa
Tore Andresen COO fér Nordax Banks norska filial Bank
Norwegian medlem i koncernledningen.
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Definitioner

Koncernen anser att tillampade nyckeltal ar relevanta fér anvandarna av den finansiella rapporten som ett komplement

for att beddma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanfoérligt till aktiedgarnairelation till genom-
snittligt aktiekapital.

Bruttosoliditetsgrad!

Primarkapital i relation till totala tillgangar inklusive poster
sominte ar upptagnaibalansrakningen med konverterings-
faktorer som definierasiférordning (EU) nr575/2013
(CRR2).

Genomsnittlig laneportfélj
Genomsnittlig utlaning till allmanheten i borjan av perioden
ochislutetav perioden.

Kapitalbas'
Summan av primérkapital och supplementarkapital.

K/l1-tal
Rorelsekostnaderirelation till rérelseintakter.

K/1-tal exkl forvarvskostnader
Rorelsekostnader exkl kostnader avseende forvéarvsproces-
sen av Bank Norwegianirelation till rérelseintékter.

Kreditférlusti %
Kreditférluster, nettoirelation till genomsnittlig
laneportfolj.

Kreditforlusti % exklinitial effekt vid forvarv
Kreditforluster exklinitial ECL-effekt vid forvarvet av Bank
Norwegian ASA, netto i relation till genomsnittlig laneport-
folj.

Karnprimarkapital

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning, uppskjutna
skattefordringar, immateriella tillgdngar och vissa andra jus-
teringar som definieras i férordning (EU) nr575/2013 (CRR2).

Karnpriméarkapitalrelation!
Karnpriméarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separatreserv av hogkvalitativa likvida tillgdngar som kan
anvéndas for att sédkra foretagets kortsiktiga betalnings-
forméaga gallande forluster eller minskad tillgang till normalt
tillgangliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)!

Hogkvalitativa likvida tillgdngar i relation till det uppskattade
utflédet de kommande 30 kalenderdagarna, enligt defini-
tionen av den delegerade férordningen (EU) 2015/61 och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013.

Primarkapital
Karnprimérkapital plus ovrigt primarkapital.

Priméarkapitalrelation?
Priméarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Riskexponeringsbelopp'

Totala tillgadngar och poster som inte tas upp i balansrékningen,
viktade i enlighet med kapitaltackningsreglerna for kredit-
och marknadsrisker. De operativariskerna méts och adderas
som riskexponeringsbelopp.

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

Mater och 6vervakar forhallandet mellan tillganglig stabil
finansiering och behov av stabil finansiering i ett ettars-
perspektiv.

Supplementarkapital’
Efterstalldalan sominte kan raknas som priméarkapital.

Total kapitalrelation?
Total kapitalbasirelation till riskexponeringsbeloppet.

Ovrigt primarkapital

Efterstallda skulder som ar eviga och uppfyller vissa villkor
for att faraknas som primarkapital vid berékning av kapital-
basens storlek.

" Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad. Se not 5 kapitaltackningsanalys.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att bokslutskommunikén for januari - december 2022 ger en rattvis bild av moderbolagets och koncernens
verksamhet, deras finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

och koncernen star infor.

Stockholm den 21 februari 2023

Hans-Ole Jochumsen

Ordférande

Christopher Ekdahl Christian Frick Henrik Kallén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ragnhild Wiborg Ville Talasmaki Ricard Wennerklint
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna bokslutskommuniké har dversiktligt granskats av bolagets revisorer.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vihar utfoért en dversiktlig granskning av bokslutskommu-
nikén for Nordax Holding AB (publ) for perioden 1januari
2022 till 31december 2022. Det &r styrelsen och verkstél-
lande direktéren som har ansvaret for att uppratta och pre-
senteradennadelarsrapportienlighet med IAS 34 och lag
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vartansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valdarevisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ans-
variga for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
deninriktning och omfattning som enrevision enligt ISA och
godrevisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivitidenti-
fierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grun-
dad pé en oversiktlig granskning har darforinte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nadgra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporteninte, iallt vasentligt, ar upprattad for
koncernens delienlighet med IAS 34 och lag om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moder-
bolagets delienlighet medlag om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 21februari 2023

Deloitte AB

Malin Luning
Auktoriserad revisor
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