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God tillvaxt och starkt lonsamhet

Nyckeltal april - juni 2013

Omsattning 20,7 (16,7) MKR Rorelsemarginal 8,1 (3,6) procent
Rorelseresultat 1,7 (0,6) MKR Kassaflode 2,2 (-1,6) MKR
Resultat efter skatt 1,6 (0,6) MKR Vinst per aktie 0,05 (0,02) SEK

Nyckeltal januari —juni 2013

Omsaéttning 36,7 (31,9) MKR Rorelsemarginal 5,2 (3,2) procent
Rorelseresultat 1,9 (1,0) MKR Kassaflode 1,1 (0,9) MKR
Resultat efter skatt 1,8 (0,9) MKR Vinst per aktie 0,05 (0,03) SEK

VD:s KOMMENTARER

e Arets andra kvartal har utvecklats positivt. InXL's omséattning uppgick till 20,7 (16,7) MKR vilket
motsvarar en tillvixt pa 24 %. Koncernens rorelseresultat 6kade kraftigt jamfért med samma period
foregaende ar till 1,7 MKR (0,6), vilket ger en marginal pa 8,1 % (3,6). Kvartalet har ocksa genererat ett
starkt kassafléde och vi har en stabil och god likviditet i bolaget, daven efter den utdelning som nyss
lamnades till aktiedgarna avseende 2012. Vi fortsatter att fokusera vara dotterbolags erbjudanden och
forvantar oss med detta kunna fa en Over aret stabilare Idnsamhetsutveckling.

e Viupplever en forbattring av marknadssituationen jamfoért med arets forsta kvartal. Vi har fortsatt en
stabil strom av forfragningar och det finns manga nya affarsmojligheter, dock ar det fortsatt ldnga
beslutstider. Utvecklingen av InXL gar enligt den plan som vi tidigare har satt upp och arbetet med att
positionera vara dotterbolag bérjar ge resultat. Avensia har haft ett mycket starkt kvartal och har for att
klara sina leveranser sysselsatt manga underkonsulter. Vi ser att det finns utrymme for att oka
nyrekryteringen och under kvartalet har Avensia anstallt nio personer. Grade har varit framgangsrika
med e-Learning inom Hélso- och sjukvard och vann i slutet av foregdende ar stora kontrakt med bade
Region Skane och Karolinska Universitetssjukhuset. Under kvartalet vann Grade i hard konkurrens
ytterligare en stor upphandling av bade kursproduktion och inférande av var plattform LUVIT till
Vasterbottens Lans Landsting.

e Jag ar 6dmjuk infor de utmaningar och det konjunkturlage som antagligen kommer att fortsatta att
pragla resten av aret. Med entreprendrskap som grund kommer vi att fortsitta utveckla vara
specialiserade dotterbolag, dar en Okande bas av repetitiva intdkter ska ge en stabil framtida
intjaningsformaga. Under 2013 fokuserar vi pa att ytterligare forbattra rorelseresultatet samtidigt som
vi forstirker vara befintliga erbjudanden i samtliga dotterbolag. Aret har inletts positivt och jag ser
spannande trender pa marknaden som kommer att skapa flera maojligheter fér koncernen.
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KONCERNEN
Koncernen redovisar fér andra kvartalet en 6kad
nettoomsattning om 20,7 (16,7) MKR.
Omsattning
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Nettoomsattning per kvartal.

Rorelseresultatet for kvartalet ar 1,7 (0,6) MKR.

Rorelseresultat
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Rorelseresultat per kvartal.

Tillvaxten for bade omsattning och resultat ar i
enlighet med vara forvantningar for kvartal tva. Ett
utfall som ar betydligt battre an kvartal ett. Vi
fortsatter arbetet med att effektivisera vara

arbetssatt. Under kommande kvartal kommer

koncernen att inféra nya IT-system. De kommer att

forbattra saval planering, beslutsstod som
uppféljning. Vi kommer ocksa se Over var
produktion for att fa oOkad effektivitet i
programutvecklingen.
B Grade
H Mashie
Avensia,
Forcel2

Koncernens intékter fran externa kunder fordelat per rérelsesegment for
januari-juni 2013.

DOTTERBOLAG

Avensia och Forcel?2

Dotterbolaget Avensias fokus ar e-
handelslosningar, dar kunderna framst finns pa den
svenska, men dven den europeiska marknaden.
Avensia ar idag val positionerat och kan ta uppdrag
for en komplett e-handelsldsning som riktar sig
bade mot B2C och B2B. Marknaden for e-
handelslosningar ar fortsatt god. Avensias langa
erfarenhet av att integrera relevans i e-handel for
att maximera kundupplevelse och konvertering gor
att vi oftast ar med i de diskussioner som ror nya e-
handelssajter pa den svenska marknaden. Avensia
har dven genom sitt samarbete med bade EPiServer
och Microsoft funnit manga nya intressanta
kundprojekt. Nya kunder under kvartalet ar bland
annat Procurator, dar deras nya e-handelssajt
kommer att omfatta 6ver 30 000 artiklar och
inkluderar  kundspecifika inkopsportaler med
skraddarsytt innehall for kunderna. P3 den nya
kunderna &ven forses med

sajten kommer

automatiska koprad.

Forcel2 har en lang erfarenhet och djup kompetens
inom teknisk utveckling, vilket gor att vi far uppdrag
som innebar ansvar for avgransade omraden hos
kund,
uppdrag. For narvarande ar huvudmarknaden for

sasom projektledning eller utvecklings-
Forcel2 Skane, dar den svaga konjunkturen marks
tydligt och manga konsultképare avvaktar med att
starta utvecklingsprojekt.
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Intdkter fran externa kunder per kvartal.

Avensia, som dven omfattar Forcel2’s verksamhet,
redovisar for andra kvartalet intdkter fran externa
kunder om 14,1 (10,3) MKR, vilket &r en tillvaxt med
37 %.
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Grade

Grade maérker ett vaxande behov av e-learning. Fler
och fler foretag gar over fran lararledda utbildningar
till e-learning. De flesta storre foretagen har en
kombination av bada. Da manga organisationer har
behov av att ldara ut mer om en tjanst eller produkt
bade internt hos sina egna medarbetare, men dven
till sina kunder och aterférséljare, borjar granserna
mellan e-learning och kommunikation-
marknadsforing att flyta ihop. Kunderna vill skéta all
utbildningsverksamhet (e-learning, lararledd och
blandad) for olika delar av sin organisation i samma
plattform och helst ha en leverantér som tar ett
helhetsatagande. Den webbaserade utbildnings-
plattformen LUVIT lanserades redan 1997 och har
alltsedan dess genomgatt en kontinuerlig
utveckling. Idag ar LUVIT ett fullfjadrat LMS
(Learning Management System) som anvands av ett
hundratal stora foretag, myndigheter,
organisationer, universitet och utbildningsinstitut i
manga lander.

Under kvartalet har bolaget fatt ytterligare order
med ett stort inslag av kursproduktion, vilket gér att
beldggningen for resten av aret ser positiv ut. Grade
har fatt ett antal nya affirer med bland annat
Friends Arena och Vasterbottens Lans Landsting.

Intdkter fran externa kunder per kvartal.

Grade redovisar for andra kvartalet intakter fran
externa kunder om 3,8 (3,6) MKR, vilket motsvarar
en tillvaxt pa 5 %.

Mashie

Mashie ar ett helt
verksamhetssystem for alla delar i en professionell

Internetbaserat

maltidsproduktion. Mashie bodrjade med att
leverera sina forsta system under 2003 och
segmentet ar relativt stabilt med avseende pa
konjunktur och  konkurrenssituation.  Under
kvartalet har ett antal marknadsaktiviteter

genomfdrts och Mashie har bland annat varit med
och sponsrat White Guide Junior. Det ar ett satt att
premiera  helheten inom den offentliga
gastronomin: service, maltidsmiljo, pedagogiskt
samarbete, god smak, utbud, ndring och personligt
engagemang. Samtidigt ar det premiar for boken
White Guide Junior 2013 dar de basta inom foljande
sex kategorier lyfts fram och &ras; Arets
Skolrestaurang, Arets Skolkock, Arets Kostchef,
Arets Skolmatskommun, Arets Gastronomiska
Rektor och Svinnpriset 2013.

Under kvartalet har flera nya kunder valt att
samarbeta eller forlanga sina avtal med Mashie,
t.ex. Orkla och Vanersborgs kommun.
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Intékter fran externa kunder per kvartal.

Mashie redovisar for andra kvartalet intdkter fran
externa kunder om 3,2 (2,8) MKR, vilket motsvarar
en tillvaxt pa 12 %.
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MEDARBETARE

Vid periodens slut uppgick antalet medarbetare i
koncernen till 68 (69), varav 19 (19) ar kvinnor.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omséttningen for kvartal 2 uppgick till 20,7 (16,7)
MKR och for forsta halvaret till 36,7 (31,9) MKR.

Rorelseresultatet for kvartal 2 uppgick till 1,7 (0,6)
MKR och for forsta halvaret till 1,9 (1,0) MKR.

Resultat efter skatt for kvartal 2 uppgick till 1,6 (0,6)
MKR och for forsta halvaret till 1,8 (0,9) MKR.

Koncernens skattemdssiga underskott uppgar
fortsatt till ca 54 MKR per 2012-12-31.

INVESTERINGAR

Under kvartalet aktiverade koncernen 0,3 (0,0) MKR
i produktutvecklingskostnader. Totalt skrevs 0,3
(0,4) MKR av under kvartalet.
immateriella tillgangarna i koncernen uppgick till
9,1 (9,5) MKR per den 30 juni.

De totala

De materiella investeringarna i koncernen under
kvartalet var begransade och utgjordes till storsta
delen av arbetsplatsrelaterad dator- och
kontorsutrustning. De materiella tillgdngarna i
koncernen uppgick till 0,2 (0,2) MKR per den 30 juni.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Under kvartalet visar koncernen ett kassaflode fran
den lopande verksamheten pa 3,0 (-2,8) MKR.
Under kvartalet har en utdelning till aktiedgarna pa
ca 1,4 MKR genomforts.

Koncernen hade vid utgadngen av perioden 5,5 (2,3)
MKR i likvida medel samt outnyttjade krediter pa
4,4 (2,5) MKR.

Det egna kapitalet uppgar vid periodens slut till 10,9
(7,8) MKR och soliditeten till 30,6 (26,6) procent.

AKTIEN OCH AGARE

InXL innovation AB &r listat pa First North Premier
under namnet INXL. Totalt hade InXL innovation AB
798 aktiedgare och antalet aktier uppgick till 34 114

900 st. Tabellen nedan askadliggbr dgarstrukturen
per den 30 juni 2013.

A5 Invest AB* 11042 624
Valid Asset Management AB* 10 136 962
AB Nordsidan 8739634
Lunds Universitets bolag 355601
Ovriga 3840079
Totalt 34114 900

* Agarna till Sture Ternstrém Férvaltning AB, LIAX Férvaltning AB,
Michael Sjosten Forvaltning i Bjarred AB, Hyllie Konsultbyra AB och
Aktiebolaget Fileot Forvaltning har valt att bilda ett gemensamt bolag A5
invest AB, dar de har samlat sitt innehav av aktier i InXL.

* Valid Asset Management AB hette tidigare INXL innovation AB och
namnandrade i samband med att Avensia innovation AB (Publ) tog
namnet InXL innovation AB (Publ).

Mangold Fondkommission AB ar bolagets
likviditetsgarant och Certified Advisor och nas pa
tel: +46 8 50301570 eller www.mangold.se.

FRAMTIDSUTSIKTER

InXL innovation kommer att fortsatta utvecklas som
bolag i takt med kundernas behov. Det ar bolagets
bedémning att efterfragan &ar o©kande pa de
marknader dar vara bolag Avensia, Forcel2, Grade
och Mashie ar verksamma. Pa kort och medellang
sikt kan detta dock paverkas av den 6vergripande
osakerheten i omvarlden.

Resultatforbattringar i koncernen  framover
berdknas komma fran okad forsaljning, forbattrad
debiteringsgrad, licensintdkter, forbattrad projekt-
styrning och efterhand forbéattrade priser.

InNXL innovation ldmnar inga resultat- eller
omsattningsprognoser.

RISKFAKTORER

Koncernen &r i sin verksamhet utsatt for vissa risker
som kan paverka resultatet i hogre eller mindre
grad. Koncernens bolag paverkas bland annat av
verksamhetsrelaterade risker sasom rekrytering,
projektrisker, vara stoérre kunders utveckling och
kundforluster. Marknadsrelaterade risker

inkluderar konjunkturrisker.

Ingen forandring har skett vad galler vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer sedan den senast
lamnade arsredovisningen for 2012, som finns
publicerad pa bolagets hemsida.
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ARSSTAMMA

Arsstimma holls den 14 maj 2013 i bolagets lokaler
pa Gasverksgatan 1i Lund.

Valberedningen infor arsstimman har bestatt av
Jan Tuve Moller (ordférande) fran AB Nordsidan,
Lars-Erik Nilsson representerande Valid Asset
Management AB  och Robin  Gustafsson
representerande A5 Invest AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten for
koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Interim
Financial Reporting och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som redogodrs for i
arsredovisningen for 2012 har tillampats.

Inga minoritetsintressen finns i koncernen.

RAPPORTILLFALLEN

22 oktober Delarsrapport januari-september

Denna delarsrapport har kvillen den 23 juli
godkénts av styrelsen och verkstéllande direktoren
for publicering.

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION,

KONTAKTA GARNA:
Per Wargéus, VD

Telefon: 0707-318908
per.wargeus@inxl.se
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Resultatrakning koncernen i sammandrag

2013-04-01 2012-04-01 2013-01-01 2012-01-01
TKR Not -2013-06-30 -2012-06-30 -2013-06-30 -2012-06-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning 1 20734 16723 36733 31875
Aktiverade utvecklingskostnader 306 5 632 13
Ovriga rérelseintakter 4 -2 4 -
Summa rorelsens intdkter 21 044 16 726 37 369 31888
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 371 -2746 -10 229 -5107
Personalkostnader -12 654 -12 956 -24 524 -24 915
Avskrivningar/nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -338 -415 -718 -850
Summa rorelsens kostnader -19 363 -16 117 -35471 -30 872
Rorelseresultat 1 1681 609 1898 1016
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rintekostnader och liknande poster -16 -20 -64 -78
Resultat efter finansiella poster 1 1665 589 1834 938
Skatt -20 -21 -32 -41
Periodens resultat 1645 568 1802 897
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1645 568 1802 897
Data per aktie
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 34 114 900 34 114 900 34 114 900 34 114 900
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34114 900 34114 900 34114900 34114 900
Antal aktier fore utspadning 34114900 34114 900 34114 900 34114 900
Antal aktier efter utspadning 34114 900 34114 900 34114 900 34114 900
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,05 0,02 0,05 0,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,05 0,02 0,05 0,03

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat i koncernen

2013-04-01 2012-04-01 2013-01-01 2012-01-01
TKR -2013-06-30 -2012-06-30 -2013-06-30 -2012-06-30
Periodens resultat 1645 568 1802 897
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden 1645 568 1802 897
Summa totalresultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1645 568 1802 897
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Resultatrakning moderbolaget i sammandrag

2013-04-01 2012-03-01 2013-01-01 2012-01-01

TKR -2013-06-30  -2012-06-30  -2013-06-30  -2012-06-30
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 1287 2458 2 605 5461
Aktiverade utvecklingskostnader - 10 - 23
Ovriga rérelseintikter 425 438 859 896
Summa rorelsens intdkter 1712 2906 3464 6380

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1101 -1724 -2 259 -3673
Personalkostnader -494 -1537 -998 -2782
Avskrivningar/nedskrivningar av

materiella och immateriella tillgangar -8 -376 -19 -770
Summa rorelsens kostnader -1603 -3637 -3 276 -7 225
Rorelseresultat 109 -731 188 -845

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rintekostnader och liknande poster -38 -43 -92 -122
Resultat efter finansiella poster 71 -774 96 -967
Periodens resultat 71 -774 96 -967

Data per aktie

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 34 114 900 34 114 900 34 114 900 34 114 900
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 34114 900 34114 900 34114 900 34114 900
Antal aktier fore utspadning 34114 900 34114 900 34114 900 34114 900
Antal aktier efter utspadning 34114 900 34114 900 34114 900 34114 900
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,00 -0,02 0,00 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,00 -0,02 0,00 -0,03

Rapport 6ver resultat och o6vrigt totalresultat i moderbolaget

2013-04-01 2012-04-01 2013-01-01 2012-01-01
TKR -2013-06-30 -2012-06-30 -2013-06-30 -2012-06-30
Periodens resultat 71 -774 96 -967
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden 71 -774 96 -967
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Balansrakning i ssmmandrag

Koncernen Moderbolaget
TKR 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31  2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Tillgangar
Goodwill 7 000 7 000 7 000 - - -
Ovriga immateriella anlidggningstillgdngar 2144 2509 2170 - 2680 2469
Materiella anlaggningstillgangar 229 241 289 112 61 131
Finansiella anldaggningstillgdngar 1859 1068 1891 42 053 42053 42053
Kortfristiga fordringar 18 823 16 242 13328 815 1184 1934
Likvida medel 5479 2285 4383 - - -
Summa tillgangar 35534 29 345 29 061 42 980 45978 46 587
Eget kapital och skulder
Eget kapital 10 890 7 800 10453 38272 35601 39541
Kortfristiga skulder 24 644 21545 18 608 4708 10377 7 046
Summa eget kapital och skulder 35534 29 345 29 061 42 980 45 978 46 587
Eventualférpliktelser/Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga
Stallda sakerheter 6 000 6 000 6 000 3000 3000 3000
Rapport 6ver forandringar i eget kapital fér koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa eget
TKR Aktiekapital kapital resultat kapital
Eget kapital den 1 januari 2012 5117 10 808 -7 999 7926
Periodens summa totalresultat - - 897 897
Transaktioner med dgare:
Utdelning - - -1023 -1023
Eget kapital den 30 juni 2012 5117 10 808 -8125 7 800
Periodens summa totalresultat - - 2653 2653
Eget kapital den 31 december 2012 5117 10 808 -5472 10 453
Periodens summa totalresultat - - 1802 1802
Transaktioner med dgare:
Utdelning - - -1 365 -1 365
Eget kapital den 30 juni 2013 5117 10 808 -5035 10 890
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Kassaflodesanalys koncernen

TKR 2013-04-01  2012-04-01  2013-01-01  2012-01-01
-2013-06-30  -2012-06-30  -2013-06-30  -2012-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1665 589 1834 938
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 274 317 704 798
Betald skatt -222 -182 -550 -391
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 1717 724 1988 1345
forandring av rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av fordringar -1 862 -3782 -4931 898
Okning (+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 3122 269 7 350 -954
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2977 -2789 4407 1289
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -306 -4 -632 -12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -306 -4 -632 -12
Finansieringsverksamheten
Okning av finansiella skulder 857 2200 - 642
Amortering av laneskuld - - -1314 -
Utdelning -1 365 -1023 -1365 -1023
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -508 1177 -2679 -381
Periodens kassaflode 2163 -1616 1096 896
Likvida medel vid periodens borjan 3316 3901 4383 1389
Likvida medel vid periodens slut 5479 2285 5479 2285
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Noter

Not 1 Segmentinformation

Rorelsesegment

Koncernen bedriver sin verksamhet i tre rérelsesegment: Grade, Mashie och Avensia.

Forcel2 ingar i Avensia segmentet.

2013-04-01 - 2013-06-30 Grade Mashie Avensia Elimineringar Koncernen
Intdkter fran externa kunder 3790 3162 14 092 - 21044
(varav aktiverade utvecklingskostnader) (306) - - - (306)
Intakter fran andra segment - - 703 -703 -
Segmentens rérelseresultat -390 670 1401 - 1681
Resultat fran finansiella investeringar -16
Resultat efter finansiella poster 1665
2012-04-01 - 2012-06-30 Grade Mashie Avensia Elimineringar Koncernen
Intakter fran externa kunder 3601 2 826 10299 - 16 726
(varav aktiverade utvecklingskostnader) (5) - - - (5)
Intakter fran andra segment - - 36 -36 -
Segmentens rorelseresultat -634 680 563 - 609
Resultat fran finansiella investeringar -20
Resultat efter finansiella poster 589
2013-01-01 - 2013-06-30 Grade Mashie Avensia Elimineringar Koncernen
Intdkter fran externa kunder 7 658 5965 23 746 - 37 369
(varav aktiverade utvecklingskostnader) (632) - - - (632)
Intdkter fran andra segment - - 1595 -1595 -
Segmentens rorelseresultat -670 1171 1397 - 1898
Resultat fran finansiella investeringar -64
Resultat efter finansiella poster 1834
2012-01-01 - 2012-06-30 Grade Mashie Avensia Elimineringar Koncernen
Intakter fran externa kunder 7 457 5453 18 978 - 31888
(varav aktiverade utvecklingskostnader) (13) - - - (13)
Intakter fran andra segment - 25 168 -193 -
Segmentens rorelseresultat -709 1275 450 - 1016
Resultat fran finansiella investeringar -78
Resultat efter finansiella poster 938

11
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Not 2 Finansiella instrument

Redovisade varden i uppstalliningarna nedan ar lika med verkliga varden.

Kategorier av finansiella tiligangar och skulder 2013-06-30 (2012-06-30) — Koncernen

Lanefordringar Finansiella skulder
och kund-  vérderade till upplupet
TKR fordringar anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 16 376 16 376
(14 305) (14 305)
Likvida medel 5479 5479
(2 285) (2 285)
Totala finansiella tillgdngar 21855 21855
(16 590) (16 590)
Finansiella skulder
Checkréakningskredit 1556 1556
(3 542) (3 542)
Leverantorsskulder 4194 4194
(889) (889)
Totala finansiella skulder 5750 5750
(4 431) (4 431)
Kategorier av finansiella tillgangar och skulder 2013-06-30 (2012-06-30) — Moderbolaget
Finansiella skulder
Lanefordringar och kund- varderade till upplupet
TKR fordringar anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Fordringar hos koncernforetag 405 405
() (-)
Kundfordringar 14 14
(908) (908)
Totala finansiella tillgangar 419 419
(908) (908)
Finansiella skulder
Skulder till koncernforetag 1985 1985
(3 206) (3 206)
Checkrakningskredit 1556 1556
(2 629) (2 629)
Leverantodrsskulder 417 417
(218) (218)
Totala finansiella skulder 3958 3958
(6 053) (6 053)

Fordringar och skulder till koncernféretag har nettoredovisats med 90 (380).
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222 29 Lund per.wargeus@inxl.se
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