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Om koncernen, Nordax Bank AB (publ)

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer
556647-7286), sate i Stockholm, adress Box 23124,
104 35 Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808
00, www.nordaxgroup.com, nedan kallat Nordax, ar
ett helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ)
(organisationsnummer 556993-2485), sate i Stock-
holm. Koncernredovisning ldmnas aven av Nordax
Group AB (publ). Detta &r Nordax fjortonde rakenska-
psar. Nordax Bank koncernen utgdrs av Nordax Bank
AB (publ), Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige
AB, Nordax Nordic 4 AB (publ), Nordax Sverige 4 AB
(publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic 3 AB
(pub)).

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverk-
samhet. Den 5 december 2014 erhéll Nordax tillstand
att bedriva bankrérelse av Finansinspektionen enligt
lagen om bank- och finansieringsrorelse och &ndrade
namn till Nordax Bank AB (publ).

Genom en centraliserad affadrsmodell och organisa-
tion baserad i Stockholm, bedriver Nordax gran-
sdverskridande kreditgivningsverksamhet i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behoérighet att utéva verksam-
het i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utladning till privatpersoner i Norden och Tyskland.
Utlaningen bestar av krediter utan sédkerhet, pa ett
belopp upp till motsvarande SEK 500 000, NOK 500
000 samt EUR 50 000 i Finland och EUR 40 000 i
Tyskland. Frdn och med 2008 sker ingen nyutlaning i
Danmark. Kommunikationen med kunder sker framst
brevledes samt via telefon och internet.

Nordax startade sin utldningsverksamhet i Sverige i
februari 2004, i Norge i oktober 2005, i Danmark i
oktober 2006, i Finland i augusti 2007 och Tyskland i
april 2012.

Nordax tar emot inldning pa konto fran allménheten

i Sverige, Norge, Finland och Tyskland. Inlaning fran
allménheten ses som en kompletterande finansiering-
skalla till bolagets traditionella upplaning. Inlaningen
ger ett for koncernen positivt rantenetto genom att
utldning sker till en hégre ranta an inldning samtidigt
som den minskar och underlattar méjligheten till kon-
cernens traditionella upplaning fran fréamst finansiella
institutioner.

Vasentliga handelser efter balansdagens

utgang

KONTANT BUDPLIKTSERBJUDANDE

NDX Intressenter AB, som kontrolleras av Nordic
Capital VIIl och Sampo plc, har den 8 februari 2018
ldamnat ett kontant budpliktserbjudande till aktiea-
garna i Nordax Group AB (publ), moderbolag till
Nordax Bank AB (publ), att éverlata samtliga sina
aktier till NDX Intressenter. NDX Intressenter erbjuder
60 kronor kontant per Nordaxaktie. Styrelsen i Nor-
dax Group har enhalligt beslutat att rekommendera
aktiedgarna att acceptera erbjudandet. Mer informa-
tion om erbjudandet, innefattande NDX Intressenters
pressmeddelande avseende erbjudandet och rekom-
mendationen fran styrelsen i Nordax Group, finns
tillgdnglig pa NDX Intressenters hemsida:
www.ndxintressenter.com.

NDX Intressenter har offentliggjort att bolaget avser
att verka for att aktierna i Nordax Group avnoteras
frén Nasdag Stockholm sa snart NDX Intressenter blir
dgare till mer an 90 procent av totalt antal aktier i
Nordax Group. Om aktierna i Nordax Group avnoteras
frén Nasdag Stockholm kommer detta utgdra en sa
kallad ”Share Delisting Event” enligt villkoren foér de
seniora icke-sakerstallda obligationerna emitterade
av Nordax Bank. Om en "Share Delisting Event” in-
traffar har varje obligationsinnehavare ratt att begéra
att samtliga eller en del av innehavarens obligationer
aterkodps till ett pris per obligation motsvarande 101
procent av nominellt belopp.

Det ar inte sdkert att NDX Intressenter blir &gare till
mer an 90 procent av totalt antal aktier i Nordax
Group eller att aktierna i Nordax Group kommer att
avnoteras.
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Resultat januari-december 2017

KONCERNEN

Rorelseresultatet per fjarde kvartalet uppagick till 419
MSEK (442).

Kreditférlusterna per fjarde kvartalet uppgick till -209
MSEK (-164), motsvarande 1,6 procent (1,4) av genom-
snittlig utlaning.

Rorelsekostnaderna per fjarde kvartalet uppgick till
-440 MSEK (-444).

MODERBOLAGET

Rorelseresultatet per fjarde kvartalet uppgick till 432
MSEK (428).

Kreditforlusterna per fjarde kvartalet uppgick till
-209 MSEK (-164), motsvarande 1,6 procent (1,4) av
genomsnittlig utlaning.

Roérelsekostnaderna per fjarde kvartalet uppgick till
-419 MSEK (-497).

Den 2 oktober meddelade Nordax Bank AB Finansin-
spektionen att det kommer att ske férandringar i hur
banken beraknar sin kapitaltackning. Férandringen har
sin grund i diskussionerna kring en redovisningsmas-
sig justering for Nordax Bank AB. Nordax beddmer att
forandringen ar en rattning av fel. Vanligen se not 11
for vidare information.

Risker och intern kontroll

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r exponerad for bade kreditrisker och
ovriga finansiella risker som marknadsrisk samt likvid-
itetsrisk. Koncernen ar aven exponerad for IT-risker
och operativa risker. Koncernens 6vergripande risk-
och kapitalhanteringspolicy satter ramarna for risker-
na liksom roller och ansvar for riskhantering inom kon-
cernen. Risksammansattningen fér koncernen samt
relaterad risk, likviditet och kapitalhantering, beskrivs
i Nordax arsredovisning fér 2016 samt i rapporten om
riskhantering och kapitaltackning (Risk Management
and Capital Adequacy Report).

Nyckeltal

INTERN KONTROLL

Koncernen har uppréattat oberoende funktioner for
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad géal-
lande styrning, riskhantering och kontroll i kreditinsti-
tut (FFFS 2014:1) samt Europeiska bankmyndighetens
riktlinjer for intern styrning (GL 44). Funktionerna
rapporterar direkt till styrelsen och verkstallande
direktodren. Utvardering av organisationen med avs-
eende pa bland annat den interna kontrollfunktionen
genomfdrs med hjalp av en internrevision som utférts
av Mazars SET och fran och med juni 2017 av PwC
Sverige.

KONCERNEN OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
2017 2017 2016 2017 2016
Karnprimarkapitalrelationi % 14,7 14.9 14.0 14,7 14.0
Rantabilitet pa eget kapital i % 17,7 23.1 23.0 19,4 26.0
Kreditforlusteri % 1,8 1.6 1.3 1,6 1.4
K/I'tali% 36 32 37 37 38
Antal anstallda 191 195 191 191 191
MODERBOLAGET OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
2017 2017 2016 2017 2016
Karnprimarkapitalrelationi % 13,5 13,9 12,6 13,5 12,6
Réantabilitet pa eget kapital i % 21,1 28,5 24,1 23,4 28,8
Kreditforlusteri % 1,8 1.6 1,3 1,6 1,4
K/1'tali% 33 23 42 35 41
Antal anstallda 191 195 191 191 191
NORDAX BANK AB (publ) OVERSIKT
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Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN Kv4 Kv3 Kv4  JAN-DEC  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2017 2017 2016 2017 2016
Roérelseintakter

Rénteintakter 7 370 362 362 1455 1355
Rantekostnader 7 -67 -66 -66 -261 -255
Summa réntenetto 303 296 296 1194 1100
Provisionsnetto 7 4 4 4 19 16
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 -10 1 -6 -24 60
Summa rorelseintdkter 297 3n 294 1189 1176
Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader 7 -74 -66 -74 -289 -284
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella till-

gangar 7 -6 -6 -6 -24 -25
Ovriga rérelsekostnader 7 -26 -27 -30 -127 -135
Summa rérelsekostnader -106 -99 -110 -440 -444
Resultat fore kreditforluster 191 212 184 749 732
Kreditforluster, netto 2,7 -62 -52 -40 -209 -164
Rorelseresultat 129 160 144 540 568
Skatt pa arets resultat -29 -35 -29 -121 -126
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 100 125 115 419 442
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 100 125 ns 419 442

Rapport dver totaltresultat i koncernen

Totalt resultat 6verensstdmmer med periodens resultat
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Rapport dver resultat i moderbolaget

MODERBOLAGET Kv4 Kv3 Kv4  JAN-DEC  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2017 2017 2016 2017 2016
Rorelseintakter

Ranteintakter 371 341 373 1461 1397
Réantekostnader -284 =277 -286 -1n3 -1132
Summa réntenetto 87 64 87 348 265
Provisionsnetto 1 1 [¢] 5 2
Nettoresultat av finansiella transaktioner -10 9 -3 -23 64
Ovriga rérelseintakter! 218 213 219 857 879
Summa rorelseintdkter 296 287 303 1187 1210
Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader -72 -63 -73 -280 -277
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella till-

gangar -3 -3 -3 -12 -12
Ovriga rérelsekostnader -24 (e} -52 -127 -208
Summa roérelsekostnader -99 -66 -128 -419 -497
Resultat fére kreditférluster 197 221 175 768 713
Kreditforluster, netto -62 -52 -40 -209 -163
Rérelseresultat 135 169 135 559 550
Skatt pa arets resultat -32 -37 -28 -127 -122
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 103 132 108 432 428

1 Roérelseintékterna fér moderbolaget avser intakter for 1an som vardepapperiserats.
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Rapport dver finansiell stallning | koncernen

KONCERNEN MODERBOLAGET

31DECEMBER 31DECEMBER 31DECEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2017 2016 2017 2016
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 56 1795 1650 1365 1170

2,3,4,5,

Utlaning till allmé&nheten 6,7 13488 12794 13480 12689
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 5,6 1184 959 1184 959
Aktier i koncernféretag - - 2 2
Materiella tillgdngar 6 7 6 7
Immateriella tillgdngar 300 305 27 20
Ovriga tillgdngar 68 19 56 33
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 16 23 16
Summa tillgdngar 16 864 15750 16143 14 896
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 56 3054 3205 - -
Inlaning fran allménheten 56 75N 7141 751 7141
Emitterade vardepapper 5,6 3547 2910 498 497
Skulder till vardepapperiseringsfoéretag! - - 5594 5160
Aktuell skatteskuld 55 36 55 36
Uppskjuten skatteskuld 31 30 24 -
Ovriga skulder 70 84 146 81
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 54 66 49 62
Efterstallda skulder 5,6 247 247 247 247
Summa skulder 14 569 13719 14124 13224
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7 - -
Overkursfond - - 7 7
Fond for utvecklingsavgifter 19 - 19 5
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 2219 1974 1943 1610
Summa eget kapital 2295 2031 2019 1672
Summa skulder och eget kapital 16 864 15750 16143 14 896

1 Skulder till vdrdepapperiseringsféretag avser i sin helhet skulder till dotterbolag fér de vardepapperiserade lanen vilka &r redovisade
i Nordax Bank AB da bortbokningsreglerna enligt IAS 39 ej &r uppfyllda.

NORDAX BANK AB (publ)
BOKSLUTSKOMMUNIKE Januari-December 2017

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
sida 6



Rapport dver kassafldden i koncernen

KONCERNEN JAN-DEC JAN-DEC

Alla belopp anges i MSEK 2017 2016

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat! 540 568

Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet

Valutakurseffekter? 24 -60
Betald skatt -96 -65
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 24 25
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra rantebdrande vardepapper 6 3
Fusionsresultat - 29
Lamnat koncernbidrag -43 -73

Féréndring av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allménheten -834 -1600
Minskning/Okning av dvriga tillgdngar -56 67
Minskning/Okning av inl&ning fran allménheten 370 1140
Minskning/Okning av évriga skulder -26 40
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -91 74

Investeringsverksamheten

Inkép av inventarier -16 -16
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -3791 -3879
Forséaljning/avyttring obligationer och andra rantebarande vardepapper 3559 4074
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -248 179

Finansieringsverksamheten

Okning skuld till kreditinstitut -133 186
Emitterade obligationer 2107 500
Amortering emitterade obligationer -1369 -952
Lamnad aktieutdelning -121 -141
Aterkdp egna aktier - 90
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten 484 -317
Periodens kassaflode 145 -64
Likvida medel vid periodens bérjan 1650 1714
Likvida medel vid periodens slut 1795 1650

1 Varav erhallen rénta 1398 MSEK (1300 MSEK) och betald ranta 135 MSEK (133 MSEK).
2 Orealiserade vardeférandringar redovisades i tidigare perioder som valutakurseffekter men har nu omklassificerats till férandring av
den I8pande verksamhetens tillgdngar och skulder.

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 8 &r tillgdngliga fér Nordax i samband med
manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel pa grund av att de &r pantsatta i maximalt 30 dagar och
darmed kortfristiga.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

KONCERNEN
Fond for

utvecklings- Balanserad | Minoritetsin-
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond avgifter vinst tresse TOTALT
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2016 50 7 1306 12 1375
Totalresultat
Periodens resultat 442 442
Summa totalresultat 442 442
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 5 -5 (o]
Avskrivningar [0} 0 (o]
Summa fond for utvecklingsutgifter 5 -5 (0]
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -141 -141
Erhéllet aktiedgartillskott 90 90
Fusionsresultat 334 -12 322
Lamnat koncernbidrag -73 -73
Skatt p& koncernbidrag 16 16
Summa transaktioner med aktiedgare 226 -12 214
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2016 50 7 5 1969 (0] 2031
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2017 50 7 5 1969 o 2031
Totalresultat
Periodens resultat 419 419
Summa totalresultat 419 419
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 16 -16 o
Avskrivningar -2 2 (o]
Summa fond fér utvecklingsutgifter 14 -14 (o]
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -121 -121
Lamnat koncernbidrag -43 -43
Skatt pa koncernbidrag 9 9
Summa transaktioner med aktiedgare -155 - -155
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2017 50 7 19 2219 - 2295
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Rapport dver forandringar | eget kapital

Fritt eget kapi-
MODERBOLAGET Bundet eget kapital tal
Fond for
utvecklings- Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond avgifter vinst TOTALT
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2016 50 7 - 1266 1323
Totalresultat
Periodens resultat 428 428
Summa totalresultat 428 428
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 5 -5 (o]
Avskrivningar (e} [0} (o]
Summa fond for utvecklingsutgifter 5 -5 o
Transaktioner med aktiedgare
Ladmnad aktieutdelning -141 -141
Erhallet aktieadgartillskott 90 90
Fusionsresultat 29 29
Lamnat koncernbidrag -73 -73
Skatt pa koncernbidrag 16 16
Summa transaktioner med aktiedgare -79 -79
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2016 50 7 5 1610 1672
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2017 50 7 5 1610 1672
Totalresultat
Periodens resultat 432 432
Resultat hanfoérligt till tidigare perioder 70 70
Summa totalresultat 502 502
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 16 -16 0
Avskrivningar -2 2 [e]
Summa fond for utvecklingsutgifter 14 -14 [0}
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -121 -121
Lamnat koncernbidrag -43 -43
Skatt pa koncernbidrag 9 9
Summa transaktioner med aktiedgare -155 -155
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2017 50 7 19 1943 2019

NORDAX BANK AB (publ)

BOKSLUTSKOMMUNIKE Januari-December 2017

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

sida 9



Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annat anges.

Delarsinformationen pa sidorna 1-4 utgér en integrerad del av denna deldrsrapport.

Not 1 Allméan information

Nordax Group AB (publ) (organisationsnummer
556993-2485), med sate i Stockholm &r moderbolagi
en koncern med dotterbolaget Nordax Bank AB. Nor-
dax Bank AB &ger i sin tur bolag vars verksamhet ar att
dga bolag och forvalta aktier i bolag vars huvudsakliga
verksamhet bestar i att bedriva utlaning till privatper-
soner i Norden.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med

IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen

for Nordax-koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, tillsammans med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmé&nna rad FFFS 2008:25. Moderbolagets rapport
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rek-
ommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
samt berakningar och rapportering har i allt vasentligt
varit oférandrade jamfért med arsredovisningen 2016.

Nya tillampliga standarder, andringar och tolkningar
av befintliga standarder som dnnu inte har tratt i kraft
och som inte har tillampats i fértid av koncernen.

IFRS 9

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering
och vardering inklusive nedskrivningar av finansiella
tillgdngar och skulder samt sdkringsredovisning. Den
fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs utijuli 2014 och
ersatter IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenska-
psar som pabdrjas 1januari 2018 och &r antagen av

EU.

IFRS 9 &r principdrivet jamfért med IAS 39 som var
regelbaserat och innehaller nya principer fér hur finan-
siella tillgangar ska klassificeras och varderas.
Avgodrande for klassificeringen, i vilken varderingskat-
egori en finansiell tillgdng ha&nfoér sig till &r, féretagets
“affarsmodell”, syftet med innehavet samt den
finansiella tillgangens kontraktsenliga kassafléden.
Regelverket behandlar klassificering och vardering,
sakringsredovisning samt nedskrivningar av finansiella
instrument.

Nordax finansiella tillgdngar - klassificering och vér-
dering

Merparten av Nordax tillgdngsmassa bestar av utlan-
ing till allmanheten. Nordax har definierat sin
affarsmodell for dessa tillgdngar som att tillgdngarna
innehas i syfte att insamla kontraktsenliga kassafloden
(Hold to Collect) samt att de avtalade villkoren fér de
finansiella tillgangarna ger upphov till kassafléden som
endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
det utestaende kapitalbeloppet (enligt s.k. SPPI-test
(Solely Payments of Principal and Interest )). Detta
medfér att Nordax ska vardera sina tillgdngar pa till-
gangssidan till upplupet anskaffningsvarde.

D& Nordax redan sedan tidigare varderar sin
utldning pa detta satt, i enlighet med IAS 39, medfér
overgadngen till IFRS 9 ingen férandring i
redovisningen av dessa tillgadngar.

Utlaning till kreditinstitut bestar av Nordax innehav i
likviditetsportféljen och redovisas via resultatraknin-
gen till marknadsvarde och omfattas darfor inte av
kreditreserveringsmodelleni IFRS 9. Aven obliga-
tioner, andra rantebarande vardepapper och derivat
varderas till marknadsvére via resultatrékningen och
paverkas inte av évergangen till IFRS9.

Tillgdng/portfélj IFRS 9 1AS 39
Laneford-
ringar och
Hold to Col- kundford-
lect and Sell - ringar - Finansiella
Hold to Col- (Verkligt  Other - (Verk- instrument
lect - (Upplu-  vardevia ligt varde via| (Upplupet Investeringar varderade till
pet Anskaff-  ovrigt total resultatrdk- |Anskaffnings- som halles till verkligt vérde
ningsvarde) resultat) ningen) varde) forfall via resultatet
Utlaning till kreditinstitut - Ej trading X X
Utlaning till allmanheten X X
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper - Ej trading X X
Derivat- Trading X X
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Sakringsredovisning

Koncernen tillampar fér ndrvarande inte sakringsre-
dovisning varpa koncernen ej paverkas av de dndrade
reglerna.

Nedskrivningar

IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berdkning av kred-
ditférlustreserver som utgar fran forvantade kreditfor-
luster och inte enbart intraffade férlusthandelser. Ned-
skrivningsreglerna under IFRS 9 bygger pé en
trestegsmodell dar redovisningen ska spegla férandrin-
gar i kreditrisken.

Nordax modell fér nedskrivning enligt IFRS 9

Nordax modell fér nedskrivning enligt IFRS 9 bestar av
tva delar; en kvantitativ kassaflédesmodell som
berédknar férvantad kreditférlust och en kvalitativ
modell som justerar resultatet fran den kvantitativa
modellen efter ett prognostiserat makroscenario.

| den kvalitativa modellen gérs antagandet att det
existerar tva framatblickande makroscenarier for ned-
skrivningsmodellen, ett "normalt” som bygger pa
makroekonomiska férhallanden som indikerar att, fér
Nordax relevanta lander, inte har hamnat i en ekono-
misk kris och ett "krisscenario” som visar tydliga
tecken pa ekonomisk nedgang fér respektive land.
Den férvantade kreditrisken i den kvantitativa modellen
beréknas med det "normala” scenariot som grund

och justeras sedan manadsvis vid behov med den
beddmda risken och effekten for kris.

| den kvantitativa modellen kan en kreditférlust uppsta
bade fradn avskrivningar (avskrivet belopp minus férvan-
tad atervinning) och fran férséljning av férfallna
fordringar (avskrivet belopp minus férsaljningsintakt).

Den kvantitativa modellen &r en trestegsmodell

som skiljer pa tre typer av fordringar - fordringar med
normal risk (steg 1), fordringar vars kreditrisk anses ha
Okat signifikant (steg 2) samt fordringar dar en for-
lusthandelse har skett (steg 3). Nordax definition av en
forlusthandelse &r att fordringen har férfallit med mer
an 90 dagar.

For att avgdra om en fordring har férndjd risk anvands
en metod dar fordringens sannolikhet for fallissemang
inom de kommande tolv manaderna jamférs mot ett
gransvarde som ar en funktion av ursprungsriskklass
och tid sedan lanet emitterades. (Fordringens sanno-
likhet fér fallissemang inom de kommande tolv manad-
erna anvands som en approximation fér sannolikheten
for fallissemang under hela fordringens livstid.) Om san-
nolikheten for fallissemang inom de narmaste tolv
manaderna understiger gransvardet anses fordringen
ha normal risk (tillh6ra steg 1) och férvantad kreditfor-
lust berédknas fér prognoshorisonten tolv manader.
Detta gérs genom att beradkna férvantad avskrivning
under tolvmanadersperioden och dérefter dess férvan-
tade atervinning/férsaljningsintakt.

Forvantad dtervinning berdknas utifrdn kumulativa
atervinningskurvor som stracker sig 6éver 20 ar (Finland
15 ar, pga legal tidsbegrénsning av indrivning av
fordran) medan férséaljningsintdkten baseras pa ett
avtalat pris. Bade forvantad avskrivning och férvantad
atervinning diskonteras tillbaka till tidpunkten fér
reserveringen med lanets aktuella effektivrédnta och
reserveringen utgors av skillnaden daremellan.

Om daremot fordringens sannolikhet for fallissemang
(signifikant riskdkning) inom de ndrmaste tolv manad-
erna dverstiger ovan namnda gransvarde, anses fordrin-
gen ha forhojd risk (tillnéra steg 2) och férvantad
kreditforlust beréknas for fordringens férvantade livs-
langd (alla fordringar som ar férfallna mellan 30-89
dagar reserveras per definition av regelverket utifran
féorvantad livslangd (s.k. backstop iregelverket)). Den
férvantade livslangden bestdms genom att justera ner
fordringens kvarvarande |6ptid med en férvantad utny-
ttjandefaktor. Darefter bestams fordringens sanno-
likhet for fallissemang dver dess livstid utifran fordrin-
gens aktuella riskklass, dess férvantade livslangd och
en kumulativ livstidskurva éver sannolikheten for fallis-
semang. Baserat pa forvantad livstid samt livstid-
skurvan dver sannolikheten for fallissemang kan féorvan-
tad kreditforlust beraknas for fordringen. Detta gors
genom att berdkna férvantad avskrivning under den
forvantade livstiden och darefter dess férvantade
atervinning/férséaljningsintakt. Liksom fér fordringarna
med normal risk (steg 1) berdknas férvantad atervinning
utifrdn kumulativa atervinningskurvor som strécker sig
odver 20 ar (Finland 15 &r, pga legalt tidbegrénsad ratt
att drivain fordringarna) medan foérsaljningsintakten
baseras pa ett avtalat pris. Bdde férvantad avskrivning
och férvantad atervinning diskonteras tillbaka till tid-
punkten fér reserveringen med kontots aktuella effek-
tivranta och reserveringen utgoérs av skillnaden déare-
mellan.

Den tredje fordringsklassen ar fordringar dar en for-
lusthandelse har skett (steg 3). Hit hor fordringarna som
ar forfallna mer @n 90 dagar, avskrivna fordringar samt
dddsbon. Hos Nordax skrivs en fordring av nar den ar
forfallen med mer &n 180 dagar (for dédsbon galler tid-
punkten fér dédsfallet).

Resterande fordringar ar fordringar dar en férlusthan-
delse har skett men som inte &r avskrivna annu (fordrin-
gar forfallna mellan 90 och 180 dagar). For fordringar
berdknas férvantad kreditforlust som forvantad avs-
krivning och darefter dess férvantade atervinning.
Forvantad atervinning berdknas utifran férvantad
avskrivning och kumulativa atervinningskurvor som
stracker sig dver 20 ar (Finland 15 &r). Bade férvantad
avskrivning och férvantad atervinning diskonteras till-
baka till tidpunkten fér reserveringen med fordringens
aktuella effektivrdnta och reserveringen utgors av skill-
naden daremellan.

NORDAX BANK AB (publ)
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Bolagsstyrning

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till
IFRS 9 som innefattar ett kommittémote dar finansdi-
rektdren ar ordférande och alla relevanta funktioner ar
representerade. Vidare har en nyckelkontrollmatris
utvecklats déar kontroller for vasentliga delar av IFRS 9
processen finns formaliserade. Dessa kontroller syftar
till att kontrollera och verifiera bl.a. indata, utdata och
att material som tas fram till kommittémotet har tagits
fram i linjen med dualitetsprincipen. Vidare har risk-
kontrollfunktionen egna kontroller som syftar till att,
dels kontrollera kontrollerna i den férsta linjen, dels
verifiera resultatutfallet. Riskkontrollfunktionen
genomfér ocksa kvartalsvis [dpande valideringar av
modellen for nedskrivning enligt IFRS 9.

Forvantade effekter

Vid édvergangen till IFRSO uppstar en engdngseffekt
for 6kade reserveringar for forvantade kreditférluster
som uppgar till 177 MSEK (vilket motsvarar 1.3% av
utlaning till allmanheten) samt en minskning av eget
kapital fére skatt p& motsvarande belopp. Okningen av
kreditférlusterna beror framférallt av att IFRS9 innebar
att reservering dven gors for friska fordringar. Nordax
har beslutat att anvanda sig av évergangsregler som
medfér en gradvis infasning av denna effekt. | berak-
ningen av kapitalbasen i kapitaltdckningen innebar det
att minskningen av eget kapital periodiseras under
perioden 2018-2022 enligt nedan;

¢ 2018 95% aterldggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital

¢ 2019 85% aterldggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital

¢ 2020 70% aterldggning av den initiala negativa
effekten pa eget kapital

¢ 202150% aterldggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital

¢ 2022 25% aterldggning av den initiala negativa
effekten pa eget kapital

NORDAX BANK AB (publ)
BOKSLUTSKOMMUNIKE Januari-December 2017
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Not 2 Kreditrisk

KONCERNEN Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2017 2017 2016 2017 2016
Kreditforluster, netto

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -53 -23 -n -109 -44
Bruttovardet for under perioden nya fordringar forfallna mer an

180 dagar -134 -131 -130 -534 -476
Under perioden erhallna betalningar avseende Ian férfallna mer

an 180 dagar 98 70 66 298 241
Justering till dtervinningsbart varde avseende fordringar fér-

fallna mer &n 180 dagar 36 44 48 158 139
Summa reservering fér lan med individuellt identifierad férlust-

handelse! 0 -16 -16 -78 -96
Gruppvis reservering fér gruppvis varderade fordringar? -9 -13 -13 -22 -24
Periodens kreditforluster, netto -62 -52 -40 -209 -164
MODERBOLAGET Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2017 2017 2016 2017 2016
Kreditforluster, netto

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -53 -23 -n -109 -44
Bruttovardet for under perioden nya fordringar forfallna mer an

180 dagar -134 -131 -130 -534 -476
Under perioden erhallna betalningar avseende 1an férfallna mer

&n 180 dagar 98 70 66 298 241
Justering till dtervinningsbart varde avseende fordringar for-

fallna mer an 180 dagar 36 44 48 158 139
Summa reservering fér lan med individuellt identifierad férlust-

handelse! 0 -16 -16 -78 -96
Gruppvis reservering fér gruppvis varderade fordringar? -9 -13 -13 -22 -24
Periodens kreditférluster, netto -62 -52 -40 -209 -164
1 Med individuellt identifierad férlusthdndelse avses 1&n som &r foérfallna mer &n 180 dagar.

2 Gruppvis varderade fordringar avser |&n férfallna mellan en och 180 dagar.

NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Not 3 Utlaning till allm&nheten

KONCERNEN Foérdelning av reserv
31 December 20171 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  férfallna fordringar
Ej forfallna 4223 4197 65 2543 950 1978

Forfallna mindre an 30 dagar 75 164 3 103 22 367 -36 10%
Forfallna 30-60 dagar 26 81 2 44 8 161 -32 20%
Forfallna 61-90 dagar 21 46 1 20 6 94 -36 38%
Forfallna 91-180 dagar 22 60 1 16 7 106 -57 54%
Forfallna 180 dagar eller mer 794 813 312 424 79 2422 -1479 61%
Totalt forfallna 938 1164 319 607 122 3150 -1640 52%
Totalt 5161 5361 384 3150 1072 15128

Reserv? -476 -555 -297 -233 -79 -1640

Summa utldning till aliménheten 4685 4806 87 2917 993 13488

KONCERNEN Férdelning av reserv
31 December 2016 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar
Ej forfallna 4021 4719 109 1957 732 11538

Forfallna mindre an 30 dagar 50 143 3 80 15 291 -30 10%
Forfallna 30-60 dagar 28 63 2 33 9 135 -33 24%
Forfallna 61-90 dagar 28 39 2 12 4 85 -32 37%
Forfallna 91-180 dagar 24 41 (0] 18 6 89 -46 52%
Forfallna 180 dagar eller mer 685 683 308 361 38 2075 -1278 62%
Totalt forfallna 815 969 315 504 72 2675 -1419 53%
Totalt 4836 5688 424 2461 804 14 213

Reserv? -417 -470 -290 -199 -43 -1419

Summa utlaning till allménheten 4419 5218 134 2262 761 12794

1 Under tredje kvartalet 2017 pabérjades sa kallade forward-flow férsaljningar till Lindorff dar vi séljer en del av nya férfallna fordringar (+ 90
dagar) till ett dverenskommet pris. Férsaljningarna i kvartalet avsag sma volymer, i Sverige och Finland, och hade en marginell paverkan pa
utldningsvolymer och redovisade kreditférluster.
2 Reserv fér fordringar férfallna mer dn 180 dagar beddms individuellt och uppgar till -1 479 MSEK (-1 278). Gruppvis reserv uppgar till
-160 MSEK (-141). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffek-
ter som redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner.
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MODERBOLAGET

Fordelning av reserv

31 December 20171 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar
Ej forfallna 4214 4197 65 2543 950 11969

Forfallna mindre an 30 dagar 74 165 3 103 22 367 -35 10%
Forfallna 30-60 dagar 26 81 2 44 8 161 -32 20%
Forfallna 61-90 dagar 21 46 1 20 6 94 -36 38%
Forfallna 91-180 dagar 22 60 1 16 7 106 -57 53%
Forfallna 180 dagar eller mer 794 813 312 424 79 2422 -1479 61%
Totalt forfallna 937 1165 319 607 122 3150 -1639 52%
Totalt 5151 5362 384 3150 1072 15119

Reserv? -475 -555 -297 -233 -79 -1639

Summa utlaning till aliménheten 4676 4807 87 2917 993 13480

MODERBOLAGET Foérdelning av reserv
31 December 2016 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT  forfallna fordringar

Ej forfallna 3916 4720 109 1957 733 1n435

Forfallna mindre an 30 dagar 49 142 3 80 15 289 -30 12%
Forfallna 30-60 dagar 28 63 2 33 9 135 -33 27%
Forfallna 61-90 dagar 28 39 2 12 4 85 -32 37%
Forfallna 91-180 dagar 24 41 o 18 6 89 -46 59%
Forfallna 180 dagar eller mer 685 683 308 361 38 2075 -1278 62%
Totalt forfallna 814 968 315 504 72 2673 -1419 59%
Totalt 4730 5688 424 2461 805 14108

Reserv? -417 -470 -290 -199 -43 -1419

Summa utlaning till allménheten 4313 5218 134 2262 762 12689

1 Under tredje kvartalet 2017 pabérjades sa kallade forward-flow férséljningar till Lindorff dér Nordax séljer en del av nya férfallna fordringar (+
90 dagar) till ett verenskommet pris. Férsaljningarna under perioden avsag sma volymer, i Sverige och Finland, och hade en marginell paver-
kan pa utlaningsvolymer och redovisade kreditférluster.

2 Reserv for fordringar férfallna mer an 180 dagar bed®dms individuellt och uppgar till -1 479 MSEK (-1 278). Gruppvis reserv uppgar till
-160 MSEK (-141). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrdkningen beror pa valutakurseffekter

som redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett 1an blir forfallet mer &n 180 dagar minskas det
redovisade vérdet till det atervinningsbara véardet,
vilket utgdrs av beddmt framtida kassafléde, diskon-
terat med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva
rantan for instrumentet. Férvéntade atervinningar
antas genereras upp till 13 ar fran den dag da fordran
blir férfallen mer an 180 dagar.

Not 4 Kapitaltackningsanalys

Metoderna och antagandena som anvands for att
prognostisera framtida kassafloden ses dver regel-
bundet for att reducera skillnaden mellan uppskattade
forluster och verkliga. Féretagsledningen anvander
uppskattningar som baseras pa historiska data samt
prognoser fér langre perioder dar egen historisk data
saknas.

Informationen om kapitaltackning i detta dokument
avser sadan information som ska lamnas enligt 6 kap.
3-4 §§ Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information

i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2014:12) om offentligg6érande av information
om kapitaltdckning och riskhantering. Ovriga upp-
lysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 ldmnas pa
hemsidan www.nordaxgroup.com.

Information om koncernstrukturen
Koncernredovisningen éverensstammer med den
gruppbaserade redovisningen for den konsoliderade
situationen med undantag fér Nordax Group AB

(publ) som ej ingdr i koncernredovisningen. Den
konsoliderade situationen utgérs av Nordax Group

AB (publ), Nordax Bank AB (publ), Nordax Nordic AB
(publ), Nordax Sverige AB, Nordax Nordic 4 AB (publ),
Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och
Nordax Nordic 3 AB (publ).

Rattningen av fel har gjorts enligt not 11 och paverkar
kapitaltdckningen fér moderbolaget Nordax Bank AB.
Total kapitalrelation har gatt fran 20,67% enligt tidi-
gare rapporterat till 14,58% per sista december 2016.
Karnprimarkapitalrelation och primarkapitalrelation har
gatt frdn 18,67% enligt tidigare rapporterat till 12,58%
per sista december 2016.

NORDAX BANK AB (publ)
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Konsoliderade situationen Moderbolaget

31 December 31 December 31 December 31December
Alla belopp anges i MSEK 2017 2016 2017 2016
KAPITALBAS
Eget kapital justerat fér utdelning 2135 1942 1781 1551
Avdrag enligt CRR -306 -302 -106 -73
Karnprimarkapital netto efter avdrag 1829 1640 1675 1478
Supplementart kapital4 247 234 247 235
Kapitalbas netto 2076 1874 1922 1713
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 10828 10 208 10 741 10 239
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 787 752 896 752
Riskexponeringsbelopp operativ risk 800 754 800 754
Summa riskexponeringsbelopp 12415 1714 12437 11745
Karnprimarkapitalrelation 14,72% 14,01% 13,46% 12,58%
Primarkapitalrelation 14,72% 14,01% 13,46% 12,58%
Total kapitalrelation 16,72% 16,01% 15,45% 14,58%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 8,41% 8,13% 8,41% 8,13%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 1,41% 1,13% 1,41% 113%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert! 8,72% 9,51% 7,46% 6,58%
Specifikation kapitalbas
Karnprimarkapital:
- Kapitalinstrument och relaterad 6verkursfond 847 843 76 62
-varav aktiekapital m m 50 50
-varav annat tillskjutet kapital 736 736 7 7
-varav fond for utvecklingsutgifter - - 19 5
-Balanserade vinstmedel 1100 831 1512 1182
- Oberoende granskat delarsresultat 409 446 432 428
- Berdknad utdelning? -221 -178 -239 -121
Karnprimarkapital fore regulatoriska justeringar 2135 1942 1781 1551
Regulatoriska justeringar:
-Immateriella tillgangar -294 -297 -27 -20
-Aktier i dotterbolag -1 - -79 -53
-Egna aktier -1 -4 -
Totala regulatoriska justeringar for karnprimarkapitalet -306 -302 -106 -73
Primart kapital 1829 1640 1675 1478
Supplementart kapital
-Supplementart kapital, instrument 247 234 247 235
Supplementart kapital 247 234 247 235
Totalt kapital 2076 1874 1922 1713
Specifikation riskexponeringsbelopp3
Institutsexponeringar 364 336 276 237
Sakerstallda obligationer 51 20 51 20
Hushallsexponeringar 9372 8966 9365 8887
Oreglerade poster 993 840 993 840
Ovriga poster 48 46 56 255
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmeto-
den 10 828 10 208 10 741 10 239
Valutakursrisk 787 752 896 752
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 787 752 896 752
Alternativ schablonmetod 800 754 800 754
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 800 754 800 754
BRUTTOSOLIDITET
Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 16 278 15178 16 033 15036
Bruttosoliditetsgrad 11,23% 10,81% 10,44% 9,83%

1 Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert avser karnprimarkapital efter avdrag for kapital som anvands fér att uppfylla kapi-
talbaskravet enligt pelare 1. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp.

2 Bersknad utdelning bestar av prognostiserad utdelning fér innevarande rakenskapsar om 221 MSEK. Finansinspektionen har godkant Nordax
ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under villkor att ansvarig revisor har granskat éverskottet, att 6verskottet ar
berdknat i enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att férutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med férordning
(EU) 575/2013 och att berakningen har gjorts i enlighet med férordning (EU) 241/2014.

3 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

4 Nordax Bank AB foérfogar dver totalt 247 mkr i supplementéarkapital. Vilket &r likstallt med den niva av supplementarkapital vilket kan anvén-
das vid rapportering av internt bedémt kapitalbehov enligt FFFS 2014:13.
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Internt bedémt kapitalbehov

Per den 31 december 2017 uppgick det internt bedémda
kapitalbehovet till 160 MSEK (97 per den 31 december
2016). Det totala kapitalkravet uppgar fér perioden till 1
638 MSEK och tacks i sin helhet av karnprimarkapitalet.
Det interna kapitalbehovet bed®éms med hjélp av Nor-
dax interna modeller f&r ekonomiskt kapital. Okningen i
det interna kapitalbehovet ar hanforlig till ny metod for
beré&kning av koncentrationsrisk.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12
Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for

att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
férfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla
betalningsmedel dkar avsevart. Koncernen anvander
tillgdngsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgdngsportféljer pantsatts som sdkerhet fér uppla-
ningen. Koncernens langsiktiga strategi ar att matcha
utlaningstillgdngarna och skuldernas 16ptid. Strategin
stravar efter att uppna en diversifierad finansierings-
plattform bestdende av, eget kapital, efterstalld skuld,
vérdepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran
banker, inldning fran allmanheten samt féretags-
obligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller
foljande kriterier:

. Ger hég matchning, av sdvél valuta och rantebind-
ningstid som av 16ptid mellan tillgangar och
skulder.

. Erbjuder diversifiering vad galler marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter
samt geografi.

. Ger en |39 likviditetsrisk samt har en hég moéjlighet
till refinansiering vid forfall, vilket framgar av pris-
stabilitet, regelbunden emissions frekvens samt
bredd av investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sdga
for att tillfredsstalla behovet av att finansiera en
véxande balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen
och verkstallande direktor.

Mé&tning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning.
Likviditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemote.
Kassafldden som férvéntas uppsta nar samtliga till-
gangar, skulder och poster utanfér balansrédkningen

avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrdakningen
(sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit
usage) beradknas och foljs dver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk.
Likviditetsrisken mats manadsvis under olika scenarier
och handelser (sasom forsamrade advance rates och
férandrade kassafldden) och belyses savél enskilt som i
kombination med varandra.

Aterhdmtningsplanen innehdller tydliga ansvarsférdel-
ningar samt instruktioner f&r hur koncernen ska komma
tillratta i en likviditetskrissituation. Planen anger [amp-
liga atgarder for att hantera konsekvenserna av olika
typer av krissituationer samt innehaller definitioner pa
handelser som utldser och eskalerar beredskapsplanen.
Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

Per den 31 december hade Nordax en likviditetstack-
ningsgrad (LCR, EBA:s definition) pa 616 procent (553).
Per samma datum var nettofinansieringskvoten (NSFR)
N3 procent (127), berdknad i enlighet med Basel-kom-
mitténs definition, som kan komma att andras nar den
inférs av EU.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 2017-12-31 till 2
610 MSEK (2 189). Av dessa placeringar var 55 pro-
cent (56) i nordiska banker, 19 procent (9) i svenska
sakerstallda obligationer och 26 procent (35) i svenska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kreditbe-
tyg mellan AAA och A+ fran Standard & Poor’s och
snittbetyget var AA (férutom 22 MSEK i exponering
mot Avanza Bank AB). Snittléptiden var 256 dagar
(43). Alla bankplaceringar ar tillgangliga och samtliga
vardepapper repobara icentralbank.

Nordax finansieringskallor bestod per 2017-12-31av 3
074 MSEK (2 427) finansiering genom den tillgangsre-
laterade obligationsmarknaden (vardepapperiserade),
500 MSEK (500) féretagsobligationer, 3130 MSEK (3
218) finansiering mot pant hos internationella

banker samt 7 506 (7 135) MSEK inlaning fran allman-
heten. Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella instrument Lanefordringar .
varderade till verkligt varde ochkund-  Ovriga finan-
31 December 2017 via resultatet fordringar siella skulder Summa
Identifierade
Innehas for vid férsta redo-
handel visningstillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - 1795 - 1795
Utlaning till allmé&nheten - - 13488 - 13488
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper - 1184 - - 1184
Derivat 7 - - 7
Summa tillgdngar 7 1184 15283 - 16 474
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 3054 3054
Inldning fran allménheten - - - 751 751
Emitterade vardepapper - - - 3547 3547
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 14 359 14 359
KONCERNEN
Finansiella instrument Lanefordringar )
varderade till verkligt varde ochkund-  Ovriga finan-
31 December 2016 via resultatet fordringar  siella skulder Summa
Identifierade
Innehas for vid férsta redo-
handel visningstillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - 1650 - 1650
Utlaning till allmanheten - - 12794 - 12794
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper - 959 - - 959
Derivat 1 - - - 1
Summa tillgdngar 1 959 14 444 - 15404
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 3205 3205
Inldning fran allménheten - - - 7141 7141
Emitterade vardepapper - - - 2910 2910
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 13503 13503

Kundfordringar, leverantdrsskulder och férutbetalda/upplupna ingdr ej i klassificeringen ovan da de ej &r materiella,
men redovisas som L&ne- och kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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MODERBOLAGET

Finansiella instrument

Lanefordringar

varderade till verkligt varde ochkund-  Ovriga finan-
31 December 2017 via resultatet fordringar  siella skulder Summa
Identifierade
Innehas fér vid férsta redo-
handel visningstillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - 1365 - 1365
Utlaning till allmé&nheten - - 13480 - 13480
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper - 1184 - - 1184
Derivat 7 - - - 7
Summa tillgangar 7 1184 14 845 - 16 036
Skulder
Inldning fran allméanheten - - - 751 75N
Emitterade vardepapper - - - 498 498
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 8256 8256
MODERBOLAGET
Finansiella instrument Lanefordringar )
varderade till verkligt varde ochkund-  Ovriga finan-
31 December 2016 via resultatet fordringar siella skulder Summa
Identifierade
Innehas for vid forsta redo-
handel visningstillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - 1170 - 1170
Utlaning till allmé&nheten - - 12689 - 12689
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper - 959 - - 959
Derivat 1 - - - 1
Summa tillgdngar 1 959 13859 - 14 819
Skulder
Inlaning fran allméanheten - - - 7141 7141
Emitterade vardepapper - - - 497 497
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 7885 7 885

Kundfordringar, leverantdrsskulder och férutbetalda/upplupna ingdr ej i klassificeringen ovan da de ej &r materiella,
men redovisas som L&ne- och kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga virden

KONCERNEN

Redovisat
31 December 2017 varde Verkligt varde Skillnad
Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut! 1795 1795 -
Utlaning till allm&nheten24 13488 16 052 2564
Obligationer och andra réantebéarande vardepapper 1184 184 -
Derivat 7 7 -
Summa tillgdngar 16 474 19 038 2564
Skulder
Skulder till kreditinstitut’ 3054 3054 -
Inl&ning fran allméanheten’ 75N 75N -
Emitterade vardepapper3 3547 3554 7
Efterstallda skulder3 247 260 13
Summa skulder 14 359 14 380 21
KONCERNEN

Redovisat
31 December 2016 varde Verkligt varde Skillnad
Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut! 1650 1650 -
Utlaning till allm&nheten24 12794 14 952 2158
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 959 959 -
Derivat 1 1 -
Summa tillgdngar 15404 17 562 2158
Skulder
Skulder till kreditinstitut! 3205 3205 -
Inl&ning frén allmanheten’ 7141 7141 -
Emitterade vardepapper3 2910 2910 -
Efterstallda skulder3 247 254 7
Summa skulder 13503 13510 7

1 Verkligt varde bed®éms &verensstdmma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 Varderingen inkluderar icke observerbar data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pd noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt varde berakning fér utlning till allmanheten beraknas efter skatt.
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MODERBOLAGET

Redovisat
31 December 2017 varde Verkligt varde Skillnad
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 1365 1365 -
Utl&ning till allménheten2.4 13480 16 052 2572
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1184 1184 -
Derivat 7 7 -
Summa tillgangar 16 036 18608 2572
Skulder
Inldning fran allmanheten’ 751 751 -
Emitterade vardepapper3 498 498 (e}
Efterstallda skulder3 247 260 13
Summa skulder 8 256 8269 13
MODERBOLAGET

Redovisat
31 December 2016 varde Verkligt varde Skillnad
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut! 1170 1170 -
Utl&ning till allménheten24 12689 14 952 1524
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 959 959 -
Derivat 1 1 -
Summa tillgdngar 14 819 17 082 1524
Skulder
Inldning fran allmanheten’ 7141 7141
Emitterade vardepapper3 497 502 5
Efterstallda skulder3 247 254 7
Summa skulder 7 885 7 897 12

T Verkligt varde beddéms &verensstdmma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 varderingen inkluderar icke observerbar data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt varde berakning fér utldning till allmanheten berdknas efter skatt.
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som innehas
for handel och finansiella tillgdngar som kan séljas)
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
frdn en boérs, méklare, industrigrupp, prissattningstjanst
eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
armlédngds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands for koncernens finansiella tillgdngar &r den
aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas
pé en aktiv marknad faststalls med hjélp av vérderings-
tekniker. Harvid anvands i sd stor utstrdckning som
mojligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig.
Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berdrda instrumentet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade
till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen eller
skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller in-
direkt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3).

Under kvartal 4 2017 har flytt skett mellan niva 1 till
niva 2 fér kommunobligationer. Noterade priser pa
aktiva marknader har varit sémre under 2017 och Nor-
dax har darfér valt att justera nivderna.

KONCERNEN

31 December 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 509 676 - 1184
Derivat - 7 - 7
Summa tillgdngar 509 682 - 1191
KONCERNEN

31 December 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 959 - - 959
Derivat - 1 - 1
Summa tillgdngar 959 1 - 960
MODERBOLAGET

31December 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 509 676 - 1184
Derivat - 7 - 7
Summa tillgdngar 509 682 - 1191
MODERBOLAGET

31 December 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 959 - - 959
Derivat - 1 - 1
Summa tillgangar 959 1 - 960
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Not 7 Rérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg-

menten identifieras utifrdn den interna rapporteringen

till den verkstallande direktdren som ar identifierad

Danmark och Tyskland, vilket speglar Nordax utlan-
ingsportfolj. Resultat som inte direkt ar hanforliga

till segment allokeras med férdelningsnycklar enligt
interna principer som féretagsledningen anser ger en

som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nordax  rattvis fordelning till segmenten.

har féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland,

Kv4 2017 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakter! 18 144 1 82 25 370
Rantekostnader -17 -33 (0] -13 -4 -67
Summa réntenetto 101 m 1 69 21 303
Provisionsintakter 2 2 (0] o] o] 4
Nettoresultat av finansiella transaktioner (0] -1 (0] (0] 1 -10
Summa rdrelseintdkter 103 102 1 69 22 297
Allméanna administrationskostnader -26 -29 (0] -15 -5 -74
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 -2 (0] (0] (0] -6
Ovriga rérelsekostnader -7 -8 (e} -6 -5 -26
Summa rdrelsekostnader -38 -40 (o] -21 -10 -106
Resultat fére kreditférluster 65 62 1 48 12 191
Kreditforluster, netto -13 -42 -1 3 -9 -62
Rorelseresultat 52 20 (o] 51 3 129
Balansrakningen

Utlaning till allménheten 4685 4806 87 2917 993 13488
Kv3 2017 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakter! 16 144 1 76 25 362
Rantekostnader -18 -35 (0] -10 -3 -66
Summa réntenetto 98 109 1 66 22 296
Provisionsintakter 2 1 (0] 1 (0] 4
Nettoresultat av finansiella transaktioner o] n 1 6 -7 -1
Summa rorelseintdkter 100 121 2 73 15 3M
Allméanna administrationskostnader -17 -25 -1 -15 -8 -66
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3 -2 (e} -1 [0} -6
Ovriga rorelsekostnader -6 -8 0 -6 -7 -27
Summa rdrelsekostnader -26 -35 -1 -22 -15 -99
Resultat fore kreditforluster 74 86 1 51 o 212
Kreditforluster, netto -21 -21 1 -1 -10 -52
Rorelseresultat 53 65 2 50 -10 160
Balansrakningen

Utlaning till alilménheten 4722 5023 99 2676 940 13460
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Kv4 2016 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakter! 10 158 2 71 21 362
Rantekostnader -14 -40 (0] -9 -3 -66
Summa réntenetto 96 ims 2 62 18 296
Provisionsintakter 2 2 (0] (0] - 4
Nettoresultat av finansiella transaktioner o] -5 1 -5 3 -6
Summa rorelseintakter 98 15 3 57 21 294
Allmanna administrationskostnader -24 -31 (0] -14 -5 -74
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -2 -2 (e} -1 -1 -6
Ovriga rorelsekostnader -6 -8 -1 -8 -7 -30
Summa rorelsekostnader -32 -41 -1 -23 -13 -110
Resultat fore kreditfoérluster 66 74 2 34 8 184
Kreditforluster, netto -13 -28 -1 10 -8 -40
Roérelseresultat 53 46 1 44 o 144
Balansrakningen

Utlaning till allmanheten 4419 5218 134 2262 761 12794
Januari-December 2017 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Rénteintakter! 462 593 6 300 94 1455
Rantekostnader -63 -142 -1 -41 -14 -261
Summa rantenetto 399 451 5 259 80 1194
Provisionsintakter 9 7 [0} 3 (0] 19
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6] -25 (0] -1 2 -24
Summa rorelseintdkter 408 433 5 261 82 1189
Allm&nna administrationskostnader -90 -114 -3 -58 -24 -289
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -13 -8 [e] -2 -1 -24
Ovriga rérelsekostnader -32 -36 (0] -31 -29 -127
Summa rérelsekostnader -135 -158 -3 -91 -54 -440
Resultat fore kreditforluster 273 275 2 170 28 749
Kreditforluster, netto -61 -106 (0] -6 -36 -209
Rorelseresultat 212 169 2 164 -8 540
Balansrdakningen

Utlaning till allm&nheten 4685 4806 87 2917 993 13488
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Januari-December 2016 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrakningen

Rénteintakter! 428 584 10 263 72 1357
Rantekostnader -61 -146 -2 -35 -1 -255
Summa rantenetto 367 438 8 228 61 1102
Provisionsintakter 7 8 - 1 - 16
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6] 41 3 5 n 60
Summa rérelseintdkter 374 487 n 234 72 1178
Allmé&nna administrationskostnader -95 -104 -3 -52 -18 -285
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -8 -8 (e} -4 -2 -22
Ovriga rérelsekostnader -31 -47 -1 -26 -31 -136
Kostnader av engdngskaraktar? 13
Summa rérelsekostnader -134 -159 -4 -82 -51 -430
Resultat fore kreditforluster 237 328 7 152 21 744
Kreditforluster, netto -51 -81 (] -9 -23 -164
Rorelseresultat 186 247 7 143 -2 580

Balansréakningen
Utlaning till allmanheten 4419 5218 134 2262 761 12794

T Ranteintakter avser intakter fran externa kunder.

2 Kostnader av engdngskaraktar avser atervinning av moms hanférlig till bérsintroduktionen 2015 och andra kostnadsreduktioner relaterade
till bérsintroduktionen.

Not 8 Stillda panter

KONCERNEN MODERBOLAGET

30 DECEMBER 31DECEMBER = 30 DECEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2017 2016 2017 2016
Stallda panter for egna skulder
Utlaning till allmé&nheten 9130 9479 - -
Utlaning till kreditinstitut 427 480 - -
Summa 9558 9959 - -
Koncernen har inga eventualférpliktelser.
Not 9 Transaktioner med néirstaende
Koncernen har inte haft nagra transaktioner med
narstdende under perioden.
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Not 10 Vésentliga hdndelser efter balansdagens utgang

Fran och med 2018 inférdes den nya redovisnings-
standarden IFRS9. Vid inférandet uppstar en engang-
seffekt som dkar reserveringarna for forvantade
kreditférluster och minskar eget kapital. L4s mer pa
sidan 10. | kapitaltackningen finns méjligheten att utny-
ttja dvergadngsregler for att mildra inverkan pa kapital-
tackningen till f6ljd av IFRS9. Under januari meddelade
Nordax Finansinspektionen sitt beslut att tillampa
dvergangsreglerna.

KONTANT BUDPLIKTSERBJUDANDE

NDX Intressenter AB, som kontrolleras av Nordic
Capital VIIl och Sampo plc, har den 8 februari 2018
ldAmnat ett kontant budpliktserbjudande till aktiedgar-
na i Nordax Group AB (publ), moderbolag till Nordax
Bank AB (publ), att dverlata samtliga sina aktier till
NDX Intressenter. NDX Intressenter erbjuder 60 kronor
kontant per Nordaxaktie. Styrelsen i Nordax Group har
enhalligt beslutat att rekommendera aktiedgarna att
acceptera erbjudandet. Mer information om erbjudan-
det, innefattande NDX Intressenters pressmeddelande
avseende erbjudandet och rekommendationen fran
styrelsen i Nordax Group, finns tillganglig p& NDX
Intressenters hemsida: www.ndxintressenter.com.

NDX Intressenter har offentliggjort att bolaget avser
att verka for att aktierna i Nordax Group avnoteras
fran Nasdaqg Stockholm sa snart NDX Intressenter blir
dgare till mer an 90 procent av totalt antal aktier i
Nordax Group. Om aktierna i Nordax Group avnoteras
fran Nasdaqg Stockholm kommer detta utgéra en sa
kallad ”Share Delisting Event” enligt villkoren fér de
seniora icke-sakerstallda obligationerna emitterade av
Nordax Bank. Om en ”"Share Delisting Event” intraf-
far har varje obligationsinnehavare ratt att begara

att samtliga eller en del av innehavarens obligationer
aterkodps till ett pris per obligation motsvarande 101
procent av nominellt belopp.

Det ar inte sakert att NDX Intressenter blir agare till
mer an 90 procent av totalt antal aktier i Nordax
Group eller att aktierna i Nordax Group kommer att
avnoteras.
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Not 11 Redogorelse forandring av redovisning i moderbolaget

Férandringar i redovisningen fér moderbolaget Nor-
dax Bank AB har sin grund i diskussionerna kring en
redovisningsmassig justering enligt IAS 39 artikel 17.
Vilket innebar att moderbolaget Nordax Bank AB nu
dvertagit kreditrisken fran dotterbolagen. Andringen
roér lanefordringar dar risken inte dvergatt i sin helhet
vid férséljning av lanen till dotterbolagen i samband
med vardepapperisering. Lanefordringarna redovi-
sas darmed i moderbolaget. Justeringen har ingen
paverkan pa kapitaltdckningen eller redovisningen fér
koncernen i Nordax Bank AB utan avser enbart mod-
erbolaget Nordax Bank AB.

Nordax beddmer att férandringen ar en rattning av

fel enligt IAS 8 och inte férandring i redovisning-
sprinciper i tidigare avldmnade kvartalsrapporter och
arsredovisningar. Férédndringen innebér att utldning
till allmanheten 6kar i moderbolaget och att samtliga
poster hanférliga till virdepapperiseringen ocksa
redovisas i moderbolaget, vilket specificeras nedan.
Rattningen av fel paverkar dven kapitaltackningen for
moderbolaget Nordax Bank AB och total kapitalrela-
tion har gatt fran 20,67% enligt tidigare rapporterat
till 14,58% per sista december 2016. Karnprimarka-
pitalrelation och priméarkapitalrelation har gatt fran
18,67% enligt tidigare rapporterat till 12,58% per sista
december 2016.

Fore Justering Korrigerad
Kv3 Kv3
Alla belopp anges i MSEK 2017 2017
Rorelseintakter
Ranteintakter 103 238 341
Rantekostnader -40 -238 -277
Summa réntenetto 63 6] 64
Provisionsnetto 1 o] 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 -1 9
Ovriga rorelseintakter 162 51 213
Summa rorelseintdkter 236 51 287
Rérelsekostnader
Allméanna administrationskostnader -64 1 -63
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -3 (0] -3
Ovriga rérelsekostnader 1 -1 e}
Summa rorelsekostnader -66 o] -66
Resultat fore kreditforluster 170 51 221
Kreditforluster, netto -1 -51 -52
Rérelseresultat 169 o] 169
Skatt pa arets resultat -37 0 -37
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 132 o] 132
Fore Justering Korrigerad Fore Justering Korrigerad
Kv4 Kv4 Jan-Dec Jan-Dec
Alla belopp anges i MSEK 2017 2017 2017 2017
Rorelseintakter
Rénteintakter 133 238 371 1223 238 1461
Rantekostnader -46 -238 -284 -875 -238 -M3
Summa rantenetto 87 (0] 87 348 (0] 348
Provisionsnetto 1 (0] 1 5 o] 5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -9 -1 -10 -22 -1 -23
Ovriga rorelseintakter 167 51 218 806 51 857
Summa rorelseintdkter 245 51 296 136 51 na7
Rérelsekostnader
Allméanna administrationskostnader -73 1 -72 -281 1 -280
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -3 (e} -3 -12 (0} -12
Ovriga rérelsekostnader -23 -1 -24 -126 -1 -127
Summa rérelsekostnader -99 (o] -99 6] 6]
(0]
Resultat fore kreditforluster 146 51 197 717 51 768
Kreditforluster, netto -1 -51 -62 -158 -51 -209
Rérelseresultat 135 (] 135 559 o] 559
Skatt pa arets resultat -32 0 -32 -127 0 -127
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 103 (o] 103 432 (o] 432
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Tidigare Tidigare
rapporterad Justering Korrigerad rapporterad Justering Korrigerad
Kv4 Kv4 Jan-Dec Jan-Dec
Alla belopp anges i MSEK 2016 2016 2016 2016
Rorelseintékter
Ranteintakter 121 252 373 388 1009 1397
Rantekostnader -34 -252 -286 -123 -1009 -1132
Summa réntenetto 87 (0] 87 265 (o] 265
[0}
Provisionsnetto (0] 0] 0] 2 (0] 2
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3 (o] -3 64 o] 64
Ovrigarérelseintakter 169 49 218 659 219 878
Summa rorelseintdkter 253 50 303 990 220 1210
Rorelsekostnader
Allmanna administrationskostnader -73 o] -73 -277 o] -277
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar -3 o] -3 -12 o] -12
Ovriga rérelsekostnader -52 (e} -52 -208 (0} -208
Summa rdrelsekostnader -128 1 -127 -497 1 -496
Resultat fore kreditfoérluster 125 50 175 493 220 713
o]
Kreditforluster, netto 1 -50 -39 57 -220 -163
Roérelseresultat 136 [¢] 136 550 o] 550
Skatt pa arets resultat -28 0 -28 -122 o] -122
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 108 (0] 108 428 o 428
Tidigare
rapporterad Justering Korrigerad Fore Justering Korrigerad

Alla belopp anges i MSEK

31December

31December

31December

31December

2016 2016 2017 2017
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 1170 0] 1170 1365 [0} 1365
Utlaning till allménheten 3210 9479 12689 4292 9188 13480
Obligationer och andra réntebérande varde-
papper 959 [0} 959 1184 (0] 1184
Aktier i koncernforetag ns -1n3 2 ns -113 2
Materiella tillgangar 7 [0} 7 6 [e] 6
Immateriella tillgdngar 20 0 20 27 0 27
Ovriga tillgdngar 4239 -4 206 33 4168 -4 M2 56
Foérutbetalda kostnader och upplupna intak-
ter 16 [0} 16 23 0} 23
Summa tillgangar 9736 5160 14 896 11180 4963 16143
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - - -
Inldning fran allménheten 7141 ] 7141 751 0 751
Emitterade vardepapper 497 (o] 497 498 o] 498
Skulder till vérdepapperiseringsforetag - 5160 5160 631 4963 5594
Aktuell skatteskuld 36 (o] 36 55 o] 55
Uppskjuten skatteskuld - - - 24 o] 24
Ovriga skulder 81 (o] 81 146 o] 146
Upplupna kostnader och forutbetalda intak-
ter 62 (o] 62 49 o] 49
Efterstallda skulder 247 (0] 247 247 o] 247
Summa skulder 8064 5160 13224 9161 4963 14124
Eget kapital
Aktiekapital 50 [¢] 50 50 o] 50
Reserver 7 (0] 7 7 (0] 7
Fond for utvecklingsutgifter 5 0 5 19 ] 19
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1610 (0] 1610 1943 o] 1943
Summa eget kapital 1672 [0} 1672 2019 (o] 2019
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Definitioner

Koncernen anser att nyckeltalen ar relevanta fér anvandarna av den finansiella rapporten som ett komplement foér

att beddma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Avkastning pa eget kapital exklusive immateriella
tillgdngar’

Justerat resultat for perioden i relation till genomsnit-
tlig eget kapital exklusive immateriella tillgangar
berédknas pa rullande 12 manader.

Avkastning pa genomsnittliga 1&an’

Justerat rorelseresultat i procent i relation till lGneport-
félj. Avkastning pa genomsnittliga 1an beraknas pa rul-
lande 12 manader.

Bruttosoliditetsgrad?

Primarkapital i relation till totala tillgdngar inklusive
poster som inte ar upptagna i balansrakningen med
konverteringsfaktorer som definieras i férordning (EU)
nr575/2013 (CRR).

Eget kapital exklusive immateriella tillgangar
Eget kapital efter avdrag fér immateriella tillgangar

Genomsnittlig lAneportfdlj
Genomsnittlig utldning till allméanheten i bérjan av
perioden ochislutet av perioden.

Justerat resultat’

Resultatet exklusive avskrivningar av férvarvade imma-
teriella anlaggningstillgangar, valutakursférandringar
och engangsposter samt skatteeffekten pa dessa.

Justerade rérelseintdkter’
Totala rérelseintakter exklusive valutakursférandringar.

Justerade rérelsekostnader’

Totala rorelsekostnader exklusive avskrivningar av
forvarvade immateriella anldggningstillgangar och
engangsposter.

Justerat roérelseresultat’

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av forvarvade
immateriella anldggningstillgdngar, valutakurs-
forandringar och engangsposter.

Justerat K/I-tal’

Justerade rérelsekostnader exklusive marknadsférings-
kostnader irelation till justerade rorelseintakter. Just-
erat K/I-tal berdknas pa rullande 12 manader.

Kapitalbas?2
Summan av primarkapital och supplementéarkapital.

K/I-tal
Rorelsekostnader i relation till rérelseintakter.

Kreditférlustniva
Kreditforluster, netto i relation till genomsnittlig
laneportfoélj.

Karnprimarkapital?

Eget kapital exklusive féreslagen utdelning, upp-
skjutna skattefordringar, immateriella tillgdngar och
vissa andra justeringar som definieras i férordning
(EU) nr575/2013 (CRR).

Karnprimarkapitalrelation2
Karnprimarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hogkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sékra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga gallande forluster eller minskad
tillgang till normalt tillgéngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)?2

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till det upp-
skattade utflodet de kommande 30 kalenderdagarna,
enligt definitionen i svenska bestammelser

(FFFS 2012:6).

Primarkapital?
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstallda lan.

Priméarkapitalrelation2
Priméarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanférligt till aktiedgarnaii relation till
genomsnittliga antalet aktier.

Riskexponeringsbelopp?

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i
balansrakningen, viktade i enlighet med kapitaltack-
ningsreglerna for kredit- och marknadsrisker. De oper-
ativa riskerna méats och adderas som riskexponerings-
belopp.

Rantenettomarginal
Rantenetto i relation till genomsnittlig laneportfolj.

Supplementarkapital?
Huvudsakligen efterstéallda 1an som inte kan raknas
som primarkapital.

Total kapitalrelation2
Total kapitalbas i relation till riskexponeringsbeloppet.

1 Justeringarna har gjorts for att visa verksamhetens underliggande resultat.
2 Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd. Se not 4 kapitaltackningsanalys.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att delarsrapporten for januari-
december 2017 ger en rattvis bild av moderbolagets

och koncernens verksamhet, deras finansiella stallning infor.

och

Arne Bernroth
Ordférande

Morten Falch
Styrelseledamot

Jenny Rosberg
Styrelseledamot

resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star

Stockholm den 7 februari 2018

Christian A. Beck
Styrelseledamot

Susanne Hannestad
Styrelseledamot

Synnéve Trygg
Styrelseledamot

Katarina Bonde
Styrelseledamot

Andrew Rich
Styrelseledamot
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Revisors rapport dver dversiktlig granskning

INLEDNING

Vi har utfért en dversiktlig granskning av delarsrap-
porten fér Nordax Bank AB (publ) for perioden 1januari
2017 till 31 december 2017. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna deldrsrapport i enlighet med

IAS 34 och lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrs-
information utford av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra forfragnin-
gar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga
granskningsatgéarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifi-
erade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet
med lag om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag.

Stockholm 7 februari 2018
Deloitte AB

Malin LUning
Auktoriserad revisor
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