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Forvaltningsberattelse

Om koncernen, Nordax Bank AB (publ)

Agarférhéllande

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-
7286), sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35
Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 0O,
www.nordaxgroup.com, nedan kallat Nordax, ar ett
helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ)
(organisationsnummer 556993-2485), sate i Stockholm.
Koncernredovisning ld&mnas dven av Nordax Group AB
(publ). Detta &r Nordax fjortonde rékenskapsar.

Verksamhetens art och inriktning

Nordax ar en ledande nischbank med verksamhet i
Sverige, Norge, Finland, Tyskland och Danmark som
erbjuder privatlan och sparprodukter. Banken har idag
cirka 123 000 aktiva lanekunder och 32 000 aktiva
inldningskunder. Nordax erbjuder stora privatlan till
personer som, baserat pa avsaknad av historiska
forluster, beddéms utgédra en 1&g risk och ha hég
kreditvardighet. Lanekunderna &r typiskt sett
medeldlders yrkesarbetande personer med inkomster
som ligger dver det nationella genoms-nittet for
hushallsinkomster. De ligger ocksa néra eller éver de
nationella genomsnittstalen fér bostadsédgande och har
inte ndgra betalningsanmarkningar. Nordax erbjuder
ocksa sparprodukter i samtliga l&nder dar
utldningsverksahet bedrivs, sparprodukterna omfattas
av den svenska statliga insattningsgarantin.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utlaning till privatpersoner i Norden och Tyskland.
Utlaningen bestar av krediter utan sékerhet, pa ett
belopp upp till motsvarande SEK 500 000, NOK

500 000 samt EUR 50 000 i Finland och EUR 40 000 i
Tyskland. Fran och med 2008 sker ingen nyutlaning i
Danmark.

Nordax startade sin utldningsverksamhet i Sverige i
februari 2004, i Norge i oktober 2005, i Danmark i
oktober 2006, i Finland i augusti 2007 och Tyskland i
april 2012.

Nordax tar emot inldning pa konto fran allméanheten i
Sverige, Norge, Finland och Tyskland. Inlaning fran
allménheten ses som en kompletterande
finansieringskalla till bolagets traditionella upplaning.
Inldningen ger ett fér koncernen positivt réantenetto

Resultat 2017
KONCERNEN

. Rorelseresultatet for helaret 2017 uppgick till 419
MSEK (442). Resultatminskningen ar hanforlig till
negativa valutaeffekter.

. Roérelsekostnaderna fér helaret 2017 uppgick till
-440 MSEK (-444), en minskning med 4 MSEK.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

genom att utldning sker till en hégre ranta an inlaning
samtidigt som den minskar och underlattar moéjligheten
till koncernens traditionella upplaning fran framst
finansiella institutioner.

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansierings-
verksamhet. Den 5 december 2014 erhéll Nordax
tillstdnd att bedriva bankrdrelse av Finansinspektionen
enligt lagen om bank- och finansieringsrérelse och
andrade namn till Nordax Bank AB (publ).

Genom en centraliserad affarsmodell och organisation
baserad i Stockholm, bedriver Nordax
gransoverskridande kreditgivningsverksamhet i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av
den 26 juni 2013 om behdrighet att utdéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Foretaget upprattar enligt 7 kap 31:a § inte ndgon
lagstadgad hallbarhetsrapport. Moderféretaget Nordax
Group AB (publ) (organisationsnummer 556993-2485),
sate i Stockholm, uppréttar hallbarhetsrapport for
koncernen dar foretaget ingar. Koncernens
hallbarhetsrapport finns tillganglig pa
www.nordaxgroup.com.

Vésentliga hdndelser under rékenskapsaret
Under 2017 har de tva heldgda dotterbolagen Nordax
Finans AS samt PMO Sverige OY likviderats.

Den 2 oktober meddelade Nordax Bank AB
Finansinspektionen att det kommer att ske férandringar
i hur banken beraknar sin kapitaltackning. Férandringen
har sin grund i diskussionerna kring en
redovisningsmassig justering fér Nordax Bank AB.
Nordax beddmer att forandringen ar en rattning av fel
och darmed har en retroaktiv omrakning skett av
rakenskapsar 2016 och rakenskapsaren 2013-2016 som
ingar i flerarsdversikten for att kunna ge en
jdmfdrbarhet mellan aren. Vanligen se not 32 for vidare
information.

. Kreditforlusterna fér helaret 2017 uppgick till -209
MSEK (-164), motsvarande 1,6 procent (1,4) av
genomsnittlig utlaning.

. Utlaning till allménheten uppgick till 13 488 MSEK
(12 794). Vilket motsvarade en tillvéxt pd 5
procent. | oférandrade valutor var tillvaxten 7
procent. Inlaning fran allmanhet uppgick till 7 51
MSEK (7 141). Okningen skedde framst i Tyskland
som blivit en effektiv marknad f6r att finansiera
den véxande utldningen i EUR.
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MODERBOLAGET

. Rorelseresultatet for heldret 2017 uppgick till 432
MSEK (428), en 6kning med 4 MSEK.

. Ovriga intakter for heldret 2017 uppgick till 857
MSEK (879) och avser intakter hanforliga fran
koncernbolag.

. Rérelsekostnader for heldret 2017 uppgick till -419
MSEK (-497), en minskning med 78 MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker
Koncernens kreditgivning sker utifran av styrelsen
faststallda policyers. Kreditrisken i upprattade krediter
maéts |dpande mot uppsatta mal. Rapportering av
kreditrisken sker |6pande till styrelsen enligt faststéalld
modell. En utférligare beskrivning av kreditrisker ges i
not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy ar att minimera alla typer av
finansiella risker, sasom ranterisk, likviditetsrisk och
valutarisk. En utférligare beskrivning av de finansiella
riskerna ges i not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har stor vikt
lagts vid att utifran riskanalyser upprétta en
organisation med rutiner och instruktioner i syfte att

Femarsodversikt

. Kreditforlusterna fér helaret 2017 uppgick till
-209 MSEK (-164), motsvarande 1,6 procent (1,4) av
genomsnittlig utlaning.

. Utlaning till allménheten uppgick till 13 480 MSEK
(12 689). Inladning fran allméanhet uppgick till 7 51
MSEK (7 141). Okningen skedde framst i Tyskland
som blivit en effektiv marknad f6r att finansiera
den véxande utldningen i EUR.

uppna saval hdg intern kontroll som backuprutiner i
héndelse av skada. Under 2017 finns inga vasentliga
kostnader for intraffade handelser som kan relateras till
de operativa riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har uppréattat oberoende funktioner fér
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
gallande styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut (FFFS 2014:1) samt Europeiska
bankmyndighetens riktlinjer fér intern styrning (GL 44).
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och
verkstallande direktdren. Utvardering av organisationen
med avseende av bland annat den interna
kontrollfunktionen genomférs med hjalp av en
internrevision som utférts av Mazars SET och fran och
med juni 2017 av PwC Sverige.

KONCERNEN

Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013
Karnpriméarkapitalrelation i % 14,7 14,0 12,6 12,3 12
Avkastning pa eget kapital i % 19 26 21 31 32
Avkastning pa tillgangar i % 2,5 2,8 2,1 2,1 2,3
K/l tali % 37 38 43 41 39
Kreditférlustniva i % 1,6 1,4 1,5 1,2 1,5
Antal anstallda 191 191 179 163 138
Sammandrag av resultatrakningar

Rantenetto 1194 1100 952 819 672
Provisionsnetto 19 16 16 15 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner -24 60 -55 7 5
Ovriga rorelseintakter - - - - 4
Summa intakter 1189 1176 913 841 696
Summa rérelsekostnader -440 -444 -390 -348 -274
Kreditforluster -209 -164 -157 -114 -114
Rorelseresultat 540 568 366 379 308
Skatt -121 -126 -80 -83 -68
Arets resultat 419 442 286 296 240
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Sammandrag av balansrakningar

Utlaning till kreditinstitut 1795 1650 1714 2191 1594
Utlaning till allménheten 13 488 12794 10 818 10 009 8 345
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1184 959 1157 1585 550
Ovriga tillgdngar 397 347 131 39 35
Summa tillgangar 16 864 15 750 13 820 13 824 10 523
Skulder till kreditinstitut 3054 3205 2880 2259 2314
Inldning fran allménheten 7 51 7 141 6 001 6 479 4 753
Emitterade vardepapper 3547 2 910 3187 3581 2 259
Ovriga skulder 457 463 377 135 105
Eget kapital 2295 2 031 1375 1370 1095
Summa skulder och eget kapital 16 864 15 750 13 820 13 824 10 523

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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MODERBOLAGET

Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013
Karnpriméarkapitalrelation i % 13,5 12,6 10,9 1,4 13,3
Rantabilitet pa eget kapital i % 23 29 21 24 24
Avkastning pa tillgangar i % 3 3 2 2 2
K/l tal i % 35 41 45 44 43
Kreditférlustniva i % 1,6 14 15 1,2 14
Antal anstallda 191 191 179 163 138

Sammandrag av resultatrakningar

Rantenetto 348 265 206 167 130
Provisionsnetto 5 2 2 2 3

Nettoresultat av finansiella transaktioner -23 64 -55 5 4

Ovriga roérelseintakter 857 879 781 682 567
Summa intakter 1187 1210 934 856 704
Summa rérelsekostnader -419 -497 -422 -378 -302
Kreditforluster -209 -164 -157 -114 -114
Rorelseresultat 559 550 355 364 288
Skatt -127 -122 -75 -74 -58
Arets resultat 432 428 280 290 230

Sammandrag av balansrakningar

Utlaning till kreditinstitut 1365 1170 117 1492 1181
Utlaning till allménheten 13 480 12 689 10 766 9 968 8 320
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1184 959 1157 1585 550
Ovriga tillgdngar n4 78 ns 172 63
Summa tillgangar 16 143 14 896 13155 13 217 10 114
Inldning fran allménheten 7 511 7 141 6 001 6 479 4 753
Emitterade vardepapper 498 497 453 496 494
Skuld till vardepapperiseringsforetag 5594 5160 4 974 4 799 3715
Ovriga skulder 521 426 404 n7 89
Eget kapital 2019 1672 1323 1326 1063
Summa skulder och eget kapital 16 143 14 896 13155 13 217 10 114
Nordax Bank AB (publ) Arsredovisning 2017
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Rapport dver resultat i koncernen

Jan-dec Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK Not 2017 2016
Rorelseintakter
Ranteintékter 74 1455 1355
Rantekostnader 7,4 -261 -255
Summa réntenetto 1194 1100
Provisionsintakter 814 19 16
Nettoresultat av finansiella 914
transaktioner ’ -24 60
Summa rérelseintékter 1189 1176
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader n14 -289 -284
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella 14,19,20
tillgangar -24 -25
Ovriga rérelsekostnader 14 127 2135
Summa rdrelsekostnader -440 -444
Resultat fore kreditférluster 749 732
Kreditférluster, netto 124 -209 -164
Roérelseresultat 540 568
Skatt pa arets resultat 13 121 126
PERIODENS RESULTAT 419 442
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 419 442

Rapport dver totalresultat | koncernen

Totalresultat 6verensstdmmer med periodens resultat.
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Rapport dver resultat

| moderbolaget

Jan-dec Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK Not 2017 2016
Roérelseintakter
Ranteintakter 7 1461 1397
Rantekostnader 7 1113 -1132
Summa rantenetto 348 265
Provisionsintakter 8 5 2
Nettoresultat av finansiella 9
transaktioner -23 64
Ovriga rérelseintakter' 10 857 879
Summa rérelseintakter 1187 1210
Roérelsekostnader
Allménna administrationskostnader n -280 -277
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella 19,20
tillgangar -12 -12
Ovriga rérelsekostnader -127 -208
Summa rdrelsekostnader -419 -497
Resultat fore kreditférluster 768 713
Kreditférluster, netto 12 -209 164
Roérelseresultat 559 550
Skatt pa arets resultat 13 127 122
PERIODENS RESULTAT 432 428

'Rorelsesintakterna for moderbolaget avser intakter for 1&n som vardepapperiserats.

Rapport dver totalresultat i moderbolaget

Totalresultat 6verensstdmmer med periodens resultat.
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Rapport dver finansiell stallning

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK Not 2017-12-31 2016-12-31 _ 2017-12-31 2016-12-31 _ 2016-01-01
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 5,6,15 1795 1650 1365 1170 17
Utlaning till allmanheten 5,6,14,16 13 488 12794 13 480 12 689 10 766
\?.aﬁ'(;%%tai%’;‘zrr“h andra rantebérande 56,17 1184 959 1184 959 1157
Aktier i koncernféretag - - 2 2 2
Materiella tillgdngar 19 6 7 6 7 30
Immateriella tillgdngar 20 300 305 27 20
Ovriga tillgdngar 21 68 19 56 33 68
::n(igl;ttlzftalda kostnader och upplupna 23 16 23 16 15
Summa tillgangar 16 864 15 750 16 143 14 896 13155
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,22 3054 3205 - - -
Inldning fran allménheten 5,6,23 7 51 7141 7 511 7 141 6 001
Emitterade vardepapper 5,6,24 3547 2 910 498 497 453
Skulder till vardepapperiseringsforetag - - 5594 5160 4974
Aktuell skatteskuld 25 55 36 55 36 10
Uppskjuten skatteskuld 13 31 30 24 - -
Ovriga skulder 26 70 84 146 81 84
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 54 66 49 62 64
Efterstallda skulder 5,6,27 247 247 247 247 246
Summa skulder 14 569 13719 14124 13 224 11832
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7 - - -
Reserver - - 7 7 7
Fond for utvecklingsutgifter 19 - 19 5 -
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 2219 1974 1943 1610 1266
Summa eget kapital 2 295 2 031 2019 1672 1323
Summa skulder och eget kapital 16 864 15 750 16 143 14 896 13155
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Rapport dver kassafldden

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 540 568 559 550
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Valutakurseffekter® 24 -60 23 -64
Betald skatt -96 -65 -99 -80
Qm;/gngeﬁ;lgggn;gsﬁ;:: materiella och immateriella 24 25 12 12
O__realis__erade vérdeféréndringar pa obligationer och andra 6 2 6 2
réntebdrande vérdepapper
Fusionsresultat - 29 29
L&mnat koncernbidrag -43 -73 -43 -73
Férandring av den |dpande verksamhetens tillgdngar och skulder
Minskning/Okning av utldning till allménheten -834 -1600 -814 -1859
Minskning/Okning av dvriga tillgdngar -56 67 40 33
Minskning/Okning av inldning frdn allménheten 370 1140 370 1140
Minskning/Okning av dvriga skulder -26 40 510 183
Kassafldéde fran den I6pande verksamheten -91 74 564 -126
Investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier -16 -16 -16 -16
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -3791 -3 879 -3791 -3 879
\Ijg:;ilpj)r;iggé?vyttring obligationer och andra rantebarande 2559 4074 2559 4074
Kassafldde fran investeringsverksamheten -248 179 -248 179
Finansieringsverksamheten
Okning skuld till kreditinstitut -133 186 - -
Emitterade obligationer 2107 500 - 500
Amortering emitterade obligationer -1369 -952 - -449
L&mnad aktieutdelning -121 -141 -121 -141
Erhallet aktiedgartillskott 0 90 0 90
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten 484 -317 -121 (o]
Periodens kassafléde 145 -64 195 53
Likvida medel vid periodens bérjan 1650 1714 1170 1Mz
Likvida medel vid periodens slut 1795 1650 1365 1170

1Varav erhallen rénta 1398 MSEK (1 300 MSEK) och betald ranta 135 MSEK (133 MSEK).

2 Orealiserade vardeférandringar redovisades i tidigare perioder som valutakurseffekter men har nu omklassificerats till férandring av den I6pande
verksamhetens tillgdngar och skulder.

Likvida medel definieras som utldning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgdngliga fér Nordax i samband med manatlig
reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel pa grund av att de &r pantsatta i maximalt 30 dagar och dérmed
kortfristiga.
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Kassafl6des-

Icke kassaflédespaverkande

paverkande
Ovriga icke
kassaflodes-
paverkande Valutakurs-
UB 2016 Kassafléden poster effekter uB 2017
Skulder till
kreditinstitut 3205 -133 7 -24 3054
Emitterade
vardepapper 2 910 738 -9 -92 3547
Summa 6 115 605 -2 -116 6 601

Nordax Bank AB (publ)
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Rapport dver forandringar i eget kapital

KONCERNEN
Fritt eget
Bundet eget kapital kapital Totalt
Ovrigt
tillskjutet Fond for Balanserad| Minoritets-

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital  kapital utvecklingsavgifter vinst intresse | TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2016 50 ’ - 1306 12 1375
Totalresultat
Arets resultat 442 442
Summa totalresultat 442 442
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 5 -5 0
Avskrivningar 0 0 0
Summa fond for utvecklingsutgifter 5 -5 0
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -141 -141
Erhallet aktieagartillskott 90 90
Fusionsresultat 334 -12 322
Lamnat koncernbidrag -73 -73
Skatt pa koncernbidrag 16 16
Summa transaktioner med aktieagare 226 -12 214
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2016 50 7 5 1969 - 2031
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2017 50 ’ 5 1969 - 2031
Totalresultat
Periodens resultat 419 419
Summa totalresultat 419 419
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 16 -16 0
Avskrivningar -2 2 0
Summa fond for utvecklingsutgifter 14 -14 0
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -121 -121
Lamnat koncernbidrag -43 -43
Skatt p& koncernbidrag 9 9
Summa transaktioner med aktiedgare -155 - -155
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2017 50 7 19 2219 - 2295
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MODERBOLAGET

Fritt eget
Bundet eget kapital kapital Totalt
) Fond for Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital ~ Overkwsfl utvecklingsavgifter vinst
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2016 50 7 - 1266 1323
Totalresultat
Arets resultat 428 428
Summa totalresultat 428 428
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 5 -5 0
Avskrivningar 0 0 0
Summa fond for utvecklingsutgifter S 5 0
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -141 -141
Erhallet aktieagartillskott 90 90
Fusionsresultat 29 29
Lamnat koncernbidrag =73 -73
Skatt pa koncernbidrag 16 16
Summa transaktioner med aktieagare -79 -79
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2016 50 7 5 1610 1672
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2017 50 7 5 1610 1672
Totalresultat
Periodens resultat 432 432
Resultat hanforligt till tidigare perioder 70 70
Summa totalresultat 502 502
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 16 -16 0
Avskrivningar -2 2 0
Summa fond for utvecklingsutgifter 14 -14 0
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning -121 -121
Lamnat koncernbidrag -43 -43
Skatt pa koncernbidrag 9 9
Summa transaktioner med aktiedgare -155 -155
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2017 50 7 19 1943 2019

Aktiekapitalet bestar av 50 100 000 stamaktier av samma slag med kvotvérde 1 kr. Samtliga aktier har lika rést.
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allman information

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-
7286), sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35
Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 0O,
www.nordaxgroup.com, nedan kallat Nordax, ar ett
helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ)
(organisationsnummer 556993-2485), sate i Stockholm.
Koncernredovisning ld&mnas dven av Nordax Group AB
(publ). Koncernens verksamhet beskrivs i
Forvaltningsberattelsen.

Forandringar i den konsoliderade situationen
Under 2017 har de tva heldgda dotterbolagen Nordax
Finans AS samt PMO Sverige OY likviderats.

Koncernredovisning och arsredovisning fér Nordax
Bank AB (publ) for rakenskapsaret 2017 godkéndes av
styrelsen och verkstallande direktdéren for utfardande
den 15 mars 2018 for beslut av stémman under 2018.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciper som har tilldampats
nar denna koncernredovisning upprattades anges
nedan.

Koncernredovisningen fér Nordaxkoncernen har
upprattats i enlighet International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Darutdver
tilldmpas de tilldagg som foljer av Lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559),

RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet fér finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

(O] Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag redovisas i moderbolaget till
anskaffningsvérde. Som intédkt redovisas erhallna
utdelningar ndr ratten att erhalla betalning bedéms som
séker. Nedskrivningsprévning sker kvartalsvis och
nedskrivning gérs om nedgangen beddms bestaende.

@D Koncernbidrag
Erhallna koncernbidrag fran dotterféretag redovisas
som finansiell intakt i resultatrakningen. Lamnade
koncernbidrag till dotterféretag redovisas som ékning
av andelar i koncernféretag i den man nedskrivning ej
erfordras. Skatteeffekten av ldmnade och erhallna
koncernbidrag redovisas i resultatrédkningen i de fall
koncernbidraget redovisas i resultatrakningen.

(i) Transaktioner med nérstaende
Alla transaktioner med narstaende &r gjorda i enlighet
med armlangdsprincipen.

| dvrigt foreligger det inga vasentliga skillnader i
moderbolagets redovisningsprinciper jamfoért med
koncernens redovisningsprinciper som presenteras
nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats med
anskaffningsvardemetoden som grund, forutom
instrument, beldningsbara statsskuldférbindelser samt
obligationer och andra vardepapper som ar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har
bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet upphor.

Omrakning av utlandsk valuta
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(O] Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljé dar respektive féretag
huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands moderbolagets
funktionella valuta och rapporteringsvaluta, vilket ar
svenska kronor (kr).

(D)) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och - forluster
som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omréakning av monetéra tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrdkningen under posten Nettoresultat fran
finansiella transaktioner.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde och skrivs av linjart enligt plan éver
nyttjandeperioden. Avskrivningstiden for materiella
anlaggningstillgangar &r mellan 3 och 5 ar.
Nedskrivningsprévning sker vid indikation pa
vardenedgang.

Immateriella anldggningstillgdngar

(O) Egenutvecklad programvara

Utgifter féor underhall av programvara kostnadsférs nér
de uppstar. Utvecklingsutgifter som &r direkt hanforliga
till utveckling och testning av identifierbara och unika
programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen,
redovisas som immateriella tillgdngar nar fdljande
kriterier ar uppfyllda:

. det ar tekniskt mojligt att fardigstalla
programvaran sa att den kan anvéndas,

. foretagets avsikt ar att fardigstélla
programvaran och att anvanda eller salja den,

. det finns forutsattningar att anvanda eller sélja
programvaran,

. det kan visas hur programvaran genererar
troliga framtida ekonomiska férdelar,

. adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfoélja utvecklingen och fér
att anvanda eller séalja programvaran finns
tillgéangliga, och

. de utgifter som ar hanférliga till programvaran
under dess utveckling kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter redovisas som en tillgang i
balansrakningen om det ar sannolikt att de ar
forknippade med framtida ekonomiska fordelar.
Utvecklingsutgifter som inte uppfyller kriterier for att
aktiveras kostnadsfoérs nar de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsférts
redovisas inte som tillgang i efterféljande period.
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Utvecklingsutgifter for programvara som redovisas som
tillgang skrivs av under sin beddémda nyttjandeperiod,
vilken inte dverskrider fem éar.

(i) Goodwill

Det redovisade vardet pa goodwill &r hanforligt till
forvarvet av Nordax Holding AB som gjordes under
2010. Till detta forvarv hanférs dven det redovisade
vardet pa kundrelationer, vilket &r en uppskattning av
vardet av forvarvade kundregister. Den immateriella
tillgadngen hanforlig till kundrelationer skrivs av dver tio
ar.

Nyttjandevéardet

Goodwill &r relaterad till hela koncernen Nordax Bank
AB. Atervinningsvardet har under slutet av 2016
faststallts baserat pa nyttjandevardet. Detta innebar att
tillgangarnas férvantade framtida kassafldden
nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor. De
framtida forvantade kassaflédena har baserats pa
koncernens upprattade femarsplan. De viktigaste
antagandena i femarsplanen &r ledningens bedémning
om tillvaxt och nettovinst inklusive kreditférluster, vilka
&r antagna av styrelsen. Antagandena baserar sig pa
bade historisk erfarenhet och marknadsdata.

Kassaflédesberdkningarna har gjorts baserat pa fem ar
antagna kassafléden och ett beddmt slutvarde vid
utgdngen av femarsperioden som &r lika med
tillgdngarnas bokférda varde. Nagon tillvéxttakt antas
ej efter prognosperioden. Koncernen anser att en
ovagd primarkapitalrelation om 15 % ar rimlig.
Diskonteringsfaktorn varierar mellan 4,1% - 5,3 (5,2 %)
fore skatt beroende pa land och har faststéllts utifran
ett antaget avkastningskrav pa eget kapital fére skatt
om 20 % samt marknadens avkastningskrav vid
finansiering av tillgangarna.

Baserat pa ovan redovisad berakning férelag det pa
bokslutsdagen inte ndgot nedskrivningsbehov av
goodwill. En férandring av diskonteringsrantan, vilket ar
den kansligaste parametern, (+1 procentenhet) skulle
inte heller féranleda ndgon nedskrivning. Tidigare
dvervakades goodwill pa totalniva, men fran 2014
dvervakas och prévas goodwill pa rérelsesegmentniva
baserat pa relativa varden pa de segment som foreldg
vid férvarvet. Det redovisade vardet av goodwill ar
hanforligt till Sverige med 93 MSEK (90), Norge med 97
MSEK (114) och Finland med 61 MSEK (47).

Finansiella tillgdngar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i
féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen samt lanefordringar
och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av fér
vilket syfte den finansiella tillgangen férvarvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella
tillgangarna vid det férsta redovisningstillfallet.

(O) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrédkningen &r finansiella tillgangar som innehas
féor handel och sadana finansiella tillgangar som
féretagsledningen vid forsta redovisningstillfallet valt
att klassificera till denna kategori, dvs identifierade till
verkligt varde. En finansiell tillgang klassificeras i denna
kategori om den férvarvas huvudsakligen i syfte att
omséattas inom féretagets normala verksamhetscykel.
Derivat klassificeras som att de innehas for handel da
koncernen inte tilldampar sdkringsredovisning. Tillgangar
i denna kategori, s.k. derivat, klassificeras som
omsattningstillgangar, d.v.s. har for avsikt att omsattas
inom 12 mén och redovisas under posterna Ovriga
tillgangar. Nordax valjer att klassificera Obligationer
och andra rantebéarande tillgdngar som finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
(verkligtvardeoption) pa grund av att
foretagsledningen vid forsta redovisningstillfallet valt
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att klassificera till denna kategori, dvs identifierade till
verkligt varde.

(D) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella
tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en
aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgdngar med
undantag fér poster med forfallodag mer &n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar och
kundfordringar utgérs av Utlaning till kreditinstitut,
Utlaning till allménheten samt Kassa och
tillgodohavanden hos centralbanker och Ovriga
tillgangar i balansrdkningen.

(iii) Redovisning och vardering
Kép och férsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas
pa likviddagen. Finansiella instrument redovisas férsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader,
vilket géller alla finansiella tillgdngar som inte redovisas
till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrédkningen redovisas férsta gadngen till verkligt
varde, medan hanfoérliga transaktionskostnader
redovisas i resultatrédkningen. Finansiella tillgdngar tas
bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla
kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts
och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som &r férknippade med &ganderétten.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Lanefordringar och kundfordringar redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatréakningen,
resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i
resultatrakningens post Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baseras
pad aktuella kdpkurser. Om marknaden fér en finansiell
tillgang inte &r aktiv (och fér onoterade vardepapper),
faststaller koncernen verkligt varde genom att tillampa
varderingstekniker sdsom anvandning av information
avseende nyligen gjorda transaktioner pa armlangds
avstand, hanvisning till verkligt varde for ett annat
instrument som i allt vasentligt ar likvardigt och analys
av diskonterade kassafloden. Harvid anvénds i sa stor
utstréackning som majligt marknadsinformation medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som mojligt.

Likvida medel definieras som beldningsbara
statsskuldvaxlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta
likvida medel enligt not 27 &r tillgédngliga fér Nordax i
samband med manatlig reglering enligt
finansieringsavtal och definieras darfér som likvida
medel.

iv) Nedskrivning av tillgdngar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns
objektiva beldgg att en finansiell tillgang eller grupp av
tillgangar forlorat i varde. En finansiell tillgang eller
grupp av tillgdngar har férlorat i varde, och
nedskrivning gors, bara om det finns objektiva belagg
att de forlorat i varde som resultat av en eller flera
handelser som intraffat efter det att tillgdngen férst
redovisades (en "forlusthédndelse”) och forlusthandelsen
(eller forlusthandelserna) paverkar framtida férvantade
kassaflodden fran den finansiella tillgdngen eller fran
gruppen av finansiella tillgdngar och denna paverkan
kan uppskattas med rimlig sakerhet.
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Om i en senare period beloppet av behdvlig
nedskrivning av en tillgdng minskar och minskningen
kan objektivt hanforas till en hdndelse efter det att
nedskrivningen gjordes (som i fallet med en foérbattring
av en lantagares kreditvardighet), aterférs den tidigare
gjorda nedskrivningen genom att det reserverade
beloppet minskas.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i féljande
kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen samt Ovriga finansiella
skulder.

(O) Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen &r finansiella skulder som innehas for
handel. En finansiell skuld klassificeras i denna kategori
om den férvarvas huvudsakligen i syfte att saljas inom
kort. Derivat klassificeras som att de innehas fér handel
da koncernen inte tillampar sékringsredovisning.
Forandring i verkligt varde redovisas i resultatrékningen
under posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Skulder i denna kategori redovisas under posterna
Ovriga skulder.

(D) Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder redovisas under posterna
Skulder till kreditinstitut, Inldning fran allménheten,
Emitterade vardepapper samt Efterstallda skulder och
varderas till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

| de fall vasentliga covenanter féreligger upplyses det
om detta.

Utlaning

Lanefordringar for vilka det finns avsikt att inneha till
forfall klassificeras som finansiella
anlaggningstillgangar. Dessa redovisas i
balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for konstaterade och befarade kreditforluster.
Erhallna uppldggningsprovisioner réknas in i
lanefordringarnas anskaffningsvérde.

Utbetalning sker direkt efter beviljning varpa det inte
finns nagra ataganden i beviljade ej utbetalade krediter.

Kreditforlusterna bestar av arets bortskrivning
avseende konstaterade kreditforluster, reservering for
1an med individuellt identifierad férlusthdndelse (med
individuellt identifierad forlusthdndelse avses fordringar
férfallna mer &n 180 dagar) och gruppvis reservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 - 180 dagar).
Ingen individuell reservering gors for férlusthandelse
innan fordran &r forfallen med 180 dagar eller mer.

Na&r vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskas det
redovisade vérdet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassafléde, diskonterat med
den vid nedskrivningstidpunkten effektiva réantan for
instrumentet, d.v.s. den ursprungliga effektiva rantan.

Se vidare not 3 och 4.

Ranteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter intaktsredovisas med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Transaktionskostnader sd som t
ex dppningsavgifter, faktureringsavgifter och
manadsavgifter intdktsférs ndr dess belopp kan métas
pa ett tillférlitligt satt, det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla féretaget och
redovisas under ranteintakter. Transaktionskostnader
ingar i berdkningen av faststallande av effektivréntan.

Provisionsintakter
Provisionsintdkter bestar av férsékringsprovisioner.
Intadkter innefattar det verkliga vardet av vad som
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erhallits eller kommer att erhallas for sdlda tjanster i
koncernens lI6pande verksamhet. Koncernen redovisar
en intadkt nar dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla féretaget.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar
realiserade vinster och férluster pa alla finansiella
instrument. Vinster och foérluster inkluderar vinster och
forluster pa grund av valutakursférandringar samt
resultat av placeringar i obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader avser
personalkostnader och évriga administrationskostnader
sasom IT-kostnader, frammande tjanster (revision,
oOvriga tjanster), lokalkostnader, telefon och porto samt
ovrigt.

Skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare aktuella skatter samt effekt av lamnat
eller erhallet koncernbidrag. Skatteskulder/-fordringar
varderas till vad som enligt foretagets beddmning skall
erlaggas till eller erhallas fran skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet pa samtliga
temporara skillnader som uppkommer mellan
skattemassigt och bokfért varde pa tillgangar och
skulder. Uppskjuten inkomstskatt redovisas med
tilldmpning av de skattesatser som géller pa
balansdagen.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspaddning berdknas som arets
resultat hanforligt till aktiedgarna dividerat med vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden. Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fére utspadning da det ej skett ndgon
utspadning.

Ersattningar till anstallda

(O] Pensionskostnader
Koncernens pensionsplaner finansieras genom
betalningar till forsakringsbolag. Koncernen har endast
avgiftsbestédmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for
att betala alla ersattningar till anstallda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas i takt med att den anstallde tjanar
in pensionen. Férutbetalda avgifter redovisas som en
tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

Aktierelaterade ersattningar

Nordax introducerade ett kombinerat kontant- och
aktiebaserat ersattningsprogram under 2015 och
arsstdmman 2016 beslutade om ett kombinerat
kontant- och aktiebaserat ersattningsprogram fér 2016.
Incitamentsprogrammen omfattar tva
ersattningskomponenter; en kontantdel och en
aktiebaserad del i form av rattigheter till framtida
utdelning av aktier. Aktier och sociala avgifter
kostnadsfors fordelat dver den period de vederlagsfria
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aktierna intjanas vilket utgér samma ar som den rorliga
ersattningen intjanas. Efter att styrelsen fattat beslut
om rorliga ersattningar kan aktier inom ramen for
Nordax langsiktiga incitamentsprogram férvarvas till
marknadspris vid tidpunkt som Nordax styrelse
beslutar. Aterkdp av aktier redovisas som ett avdrag
inom eget kapital.

Rattigheten till framtida tilldelning av vederlagsfria
aktier omvandlas till aktier nar kvalificeringsperioden &r
till &nda. Kvalificeringsperioden &r 3 ar fér samtliga
deltagare i programmet utom VD som har en
kvalificeringsperiod om 5 &r. En férutsattning for att
deltagaren ska ha ratt att erhalla tilldelning &r att
deltagaren fortsatter vara anstalld under hela
kvalificeringsperioden.

Ingen aktierelaterad ersattning har utgatt fram till och
med 2016.

Segment

Segmentinformationen presenteras utifran hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och
segmenten identifieras utifran den interna
rapporteringen till den verkstallande direktdéren som &r
identifierad som den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Nordax har féljande rérelsesegment:
Sverige, Norge, Finland, Danmark och Tyskland, vilket
speglar Nordax utlaningsportfélj. Resultat som inte
direkt &r hanférliga till segment allokeras fran och med
2014 med férdelningsnycklar enligt interna principer
som féretagsledningen anser ger en rattvis féordelning
till segmenten. Hogste verkstallande beslutsfattaren
foéljer huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultat.

Nya och &ndrade standarder som tilldmpas av
koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta
gangen &r obligatoriska for det rékenskapsar som
bérjade 1januari 2017 har haft nagon vasentlig inverkan
pa koncernens resultatrdkning eller balansrakning.
Andringar i ARKL och FFFS 2008:25 har lett till
andringar i presentation och upplysningar.

Nya tillampliga standarder, éndringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och
som inte har tillampats i fértid av koncernen.

IFRS 9

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering
och vardering inklusive nedskrivningar av finansiella
tillgangar och skulder samt sdkringsredovisning. Den
fullstédndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och
ersatter IAS 39. Standarden ska tillampas for
rakenskapsar som paborjas 1januari 2018 och &r
antagen av EU. IFRS 9 &r principdrivet jamfort med IAS
39 som var regelbaserat och innehaller nya principer for
hur finansiella tillgangar ska klassificeras och vérderas.
Avgdrande for klassificeringen, i vilken
véarderingskategori en finansiell tillgdng hanfér sig till &r,
foretagets "affarsmodell”, syftet med innehavet samt
den finansiella tillgdngens kontraktsenliga kassafléden.
Regelverket behandlar klassificering och vardering,
sékringsredovisning samt nedskrivningar av finansiella
instrument.

Nordax finansiella tillgangar - klassificering och
vardering
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Merparten av Nordax tillgdngsmassa bestar av utlaning
till allmanheten. Nordax har definierat sin affarsmodell
for dessa tillgdngar som att tillgangarna innehas i syfte
att insamla kontraktsenliga kassafléden (Hold to
Collect) samt att de avtalade villkoren fér de finansiella
tillgangarna ger upphov till kassafldden som endast &r
betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det
utestaende kapitalbeloppet (enligt s.k. SPPI-test (Solely
Payments of Principal and Interest )). Detta medfér att
Nordax ska vardera sina tillgangar pa tillgdngssidan till
upplupet anskaffningsvarde.

D& Nordax redan sedan tidigare varderar sin
utldning pa detta satt, i enlighet med IAS 39, medfér
dvergangen till IFRS 9 ingen férandring i
redovisningen av dessa tillgangar.

Utlaning till kreditinstitut bestar av Nordax innehav i
likviditetsportf6ljen och redovisas via resultatrakningen
till marknadsvarde och omfattas darfor inte av
kreditreserveringsmodellen i IFRS 9. Aven obligationer,
andra rantebarande vardepapper och derivat varderas
till marknadsvére via resultatrdkningen och paverkas
inte av 6vergangen till IFRS9.

Sakringsredovisning

Koncernen tillampar for narvarande inte sékrings-
redovisning varpa koncernen ej paverkas av de dndrade
reglerna.

Nedskrivningar

IFRS 9 infér ocksa en ny modell for berdkning av kred-
ditférlustreserver som utgar fran férvantade
kreditférluster och inte enbart intraffade
forlusthandelser. Nedskrivningsreglerna under IFRS 9
bygger pa en trestegsmodell d&r redovisningen ska
spegla forandringar i kreditrisken.

Nordax modell fér nedskrivning enligt IFRS 9

Nordax modell fér nedskrivning enligt IFRS 9 bestar av
tva delar; en kvantitativ kassaflédesmodell som
beraknar forvantad kreditférlust och en kvalitativ
modell som justerar resultatet fran den kvantitativa
modellen efter ett prognostiserat makroscenario.

| den kvalitativa modellen g6rs antagandet att det
existerar tva framatblickande makroscenarier for
nedskrivningsmodellen, ett “normalt” som bygger pa
makroekonomiska férhallanden som indikerar att, fér
Nordax relevanta lander, inte har hamnat i en
ekonomisk kris och ett "krisscenario” som visar tydliga
tecken pa ekonomisk nedgang fér respektive land.
Den forvantade kreditrisken i den kvantitativa modellen
berdknas med det "normala” scenariot som grund

och justeras sedan manadsvis vid behov med den
beddmda risken och effekten for kris.

| den kvantitativa modellen kan en kreditférlust uppsta
bade fran avskrivningar (avskrivet belopp minus

forvantad atervinning) och fran férsaljning av férfallina
fordringar (avskrivet belopp minus férsaljningsintakt).

Den kvantitativa modellen &r en trestegsmodell

som skiljer pa tre typer av fordringar - fordringar med
normal risk (steg 1), fordringar vars kreditrisk anses ha
Okat signifikant (steg 2) samt fordringar dar en
forlusthandelse har skett (steg 3). Nordax definition av
en forlusthandelse ar att fordringen har forfallit med
mer an 90 dagar.
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Tillgdng\portfélj IFRS 9 IAS 39
Hold to
Collect
and Sell
(Verkligt Finansiella
varde instrument
via Lanefordringar och varderade
Hold to Collect - ovrigt Other - (Verkligt kundfordringar - Investeringar  till verkligt
(Upplupet total varde via (Upplupet som halles varde via
Anskaffningsvarde) resultat) resultatrakningen) | Anskaffningsvarde) till forfall resultatet
Utlaning till kreditinstitut
X X
- Ej trading
Utlaning till allmé&nheten X X
Obligationer och andra
rdntebéarande
vardepapper X
-Ej trading
Derivat - Trading X

For att avgdra om en fordring har forhojd risk anvéands
en metod dér fordringens sannolikhet for fallissemang
inom de kommande tolv manaderna jamférs mot ett
gransvéarde som &r en funktion av ursprungsriskklass
och tid sedan lanet emitterades. (Fordringens
sannolikhet for fallissemang inom de kommande tolv
manaderna anvdnds som en approximation for
sannolikheten for fallissemang under hela fordringens
livstid.) Om sannolikheten fér fallissemang inom de
narmaste tolv manaderna understiger gréansvéardet
anses fordringen ha normal risk (tillhéra steg 1) och
forvantad kreditforlust beraknas for prognoshorisonten
tolv manader. Detta gérs genom att berakna férvantad
avskrivning under tolvmanadersperioden och darefter
dess forvantade atervinning/foérsaljningsintakt.

Forvantad atervinning beraknas utifran kumulativa
atervinningskurvor som stréacker sig éver 20 &r (Finland
15 ar, pga legal tidsbegransning av indrivning av
fordran) medan forsaljningsintékten baseras pa ett
avtalat pris. Bade forvantad avskrivning och férvantad
atervinning diskonteras tillbaka till tidpunkten fér
reserveringen med lanets aktuella effektivranta och
reserveringen utgodrs av skillnaden daremellan.

Om déaremot fordringens sannolikhet for fallissemang
(signifikant riskokning) inom de narmaste tolv
manaderna dverstiger ovan ndmnda grénsvarde, anses
fordringen ha férhojd risk (tillhdéra steg 2) och
forvantad kreditforlust beraknas for fordringens
forvantade livslangd (alla fordringar som ar forfallna
mellan 30-89 dagar reserveras per definition av
regelverket utifran férvantad livslangd (s.k. backstop i
regelverket)). Den férvantade livslangden bestams
genom att justera ner fordringens kvarvarande |6ptid
med en forvantad utnyttjandefaktor. Darefter bestams
fordringens sannolikhet for fallissemang dver dess
livstid utifran fordringens aktuella riskklass, dess
férvantade livslangd och en kumulativ livstidskurva
dver sannolikheten fér fallissemang. Baserat pa
forvantad livstid samt livstidskurvan éver sannolikheten
for fallissemang kan forvantad kreditforlust beraknas
for fordringen. Detta gdrs genom att berdkna férvantad
avskrivning under den forvantade livstiden och darefter
dess forvantade atervinning/forséljningsintakt. Liksom
for fordringarna med normal risk (steg 1) beraknas
féorvantad atervinning utifrdn kumulativa
atervinningskurvor som stracker sig éver 20 &r (Finland
15 ar, pga legalt tidbegransad ratt att driva in
fordringarna) medan férsaljningsintakten baseras pa ett
avtalat pris. Bade forvantad avskrivning och férvantad
atervinning diskonteras tillbaka till tidpunkten fér

Nordax Bank AB (publ)
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reserveringen med kontots aktuella effektivranta och
reserveringen utgodrs av skillnaden daremellan.

Den tredje fordringsklassen ar fordringar dar en
forlusthandelse har skett (steg 3). Hit hor fordringarna
som ar forfallna mer an 90 dagar, avskrivna fordringar
samt doédsbon. Hos Nordax skrivs en fordring av nar
den ar forfallen med mer an 180 dagar (fér ddédsbon
galler tidpunkten fér dodsfallet).

Resterande fordringar ar fordringar dar en
forlusthandelse har skett men som inte ar avskrivna
annu (fordringar férfallna mellan 90 och 180 dagar). For
fordringar berdknas férvantad kreditférlust som
forvantad avskrivning och darefter dess forvantade
atervinning. Férvantad atervinning berédknas utifran
férvantad avskrivning och kumulativa
atervinningskurvor som stréacker sig éver 20 &r (Finland
15 ar). Bade férvantad avskrivning och férvantad
atervinning diskonteras tillbaka till tidpunkten fér
reserveringen med fordringens aktuella effektivranta
och reserveringen utgors av skillnaden daremellan.

Bolagsstyrning

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till
IFRS 9 som innefattar ett kommittémote dar
finansdirektéren ar ordférande och alla relevanta
funktioner &r representerade. Vidare har en
nyckelkontrollmatris utvecklats dar kontroller for
vasentliga delar av IFRS 9 processen finns
formaliserade. Dessa kontroller syftar till att kontrollera
och verifiera bl.a. indata, utdata och att material som
tas fram till kommittémotet har tagits fram i linjen med
dualitetsprincipen. Vidare har riskkontrollfunktionen
egna kontroller som syftar till att, dels kontrollera
kontrollerna i den foérsta linjen, dels verifiera
resultatutfallet. Riskkontrollfunktionen genomfér ocksa
kvartalsvis |I6pande valideringar av modellen fér
nedskrivning enligt IFRS 9.

Forvantade effekter

Vid dvergangen till IFRS9 uppstar en engdngseffekt
for dkade reserveringar for féorvantade kreditférluster
som uppgar till 177 MSEK (vilket motsvarar 1.3% av
utldning till allmé&nheten) samt en minskning av eget
kapital fore skatt p& motsvarande belopp. Okningen
avreserveringarna beror framférallt av att IFRS9
innebar att reservering dven gors for friska fordringar.
Nordax har beslutat att anvénda sig av &évergadngsregler
som medfér en gradvis infasning av denna effekt i
kapitaltdckningen. | berdkningen av kapitalbasen i
kapitaltackningen innebar det att minskningen av eget
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kapital periodiseras under perioden 2018-2022
enligtnedan;

» 2018 95% aterlaggning av den initiala negativa
effekten pa eget kapital
» 2019 85% aterlaggning av den initiala negativa
effekten pd eget kapital
* 2020 70% aterldaggning av den initiala negativa
effekten pa eget kapital
» 2021 50% aterldaggning av den initiala negativa
effekten pd eget kapital
* 2022 25% aterldggning av den initiala negativa
effekten pa eget kapital

IFRS 15 ”Int&kter fran avtal med kunder”

IFRS 15 ”Intakter fran avtal med kunder”. IFRS 15 &r den
nya standarden for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter
IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla
dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). |
IFRS 15 redovisas en intakt nar kunden erhaller kontroll
dver den forsalda varan eller tjanster, en princip som
ersatter den tidigare principen att intakter redovisas
nar risker och formaner dvergatt till kdparen.
Grundprincipen i IFRS 15 ar att ett foretag redovisar en
intakt pa det satt som bast speglar dverféringen av den
utlovade varan eller tjansten till kunden. Ett féoretag kan
vélja mellan "full retroaktivitet” eller framatriktad
tilldAmpning med ytterligare upplysningar. Standarden
ska tillampas for rékenskapsar som pabdrjas 1 januari
2018 och ar antagen av EU. Tidigare tilldmpning ar
tilldten. Koncernen kommer inte att fértidstillampa IFRS
15. Koncernen har utvarderat att inférandet av IFRS 15
inte beddms fa ndgon véasentlig effekt pa bolagets
finansiella rapporter da bolagets intdkter ar
transaktionsbaserade.

IFRS16 ”Leasing”

IFRS16 ”Leasing” paverkar framst redovisningen fér
leasetagare och kommer leda till att nastan alla
leasingavtal redovisas i balansrakningen. Standarden tar
bort distinktionen mellan operationell och finansiell
leasing i IAS 17 och kraver att en ratt att nyttja den
leasade tillgdngen redovisas som en tillgang i
balansrakningen och att en finansiell skuld motsvarade
leasinghyrorna redovisas. Ett frivilligt undantag kan
gdras for kortfristiga avtal och avtal med lagt véarde.
Resultatrakningen paverkas ocksd genom att
kostnaderna blir hogre i bérjan av kontraktet och lagre i
slutet. Rorelseresultatet pdverkas genom att
hyreskostnader ersatts med rantekostnader och

avskrivningar. Kassafldéde fran rérelseverksamheten
kommer att bli hdgre eftersom betalningar av
kapitalbeloppet i leasingskulden redovisas som
kassaflode i finansieringsverksamheten och enbart den
del av betalningen som avser réanta kommer att kunna
redovisas som kassafléde fran rorelseverksamheten.
Redovisningen for leasegivare kommer inte att
paverkas ndmnvart. Skillnader mot nuvarande standard
kan uppsta till foljd av den nya definitionen pa ett
leasingavtal. | IFRS 16 &r, eller innehaller, ett avtal ett
leasingavtal om det medfér en ratt att kontrollera en
identifierad tillgang under en tidsperiod i utbyte mot
betalning. Standarden ska tillampas for rakenskapsar
som pabodrjas 1januari 2019 och &r inte antagen av EU.
Tidigare tilldAmpning &r tillaten om IFRS 15 tillampas fran
samma rapporttillfalle. Koncernen har annu inte
utvarderat effekterna av IFRS 16. Inga andra av de IFRS
eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft,
véntas ha nagon vésentlig inverkan pa koncernen.

Forandringar i redovisningsprinciper

Den 2 oktober meddelade Nordax Bank AB, som ar
ett heldgt dotterbolag till Nordax Group AB,
Finansinspektionen att det skett en forandring i hur
banken beraknar sin kapitaltdckning. Férandringen i
redovisningen for Nordax Bank AB har sin grund i
diskussionerna kring en redovisningsmassig justering
enligt IAS 39 artikel 17. Vilket inneburit att Nordax
Bank AB &vertagit kreditrisken fran dess dotterbolag.
Andringen rér l&nefordringar dar risken inte dvergatt i
sin helhet vid férsaljning av lanen till dotterbolagen i
samband med vardepapperisering. Lanefordringarna
redovisas darmed i Nordax Bank AB. Férandringen
innebé&r att utlaning till allmanheten dkat i Nordax
Bank AB och att samtliga poster hanforliga till
vardepapperiseringen ocksa redovisas i Nordax Bank
AB. Justeringen har ingen paverkan pa
kapitaltdckningen eller redovisningen fér koncernen
utan avser enbart moderobalget Nordax Bank AB. For
vidare information hanvisar vi till arsredovisningen for
Nordax Bank AB (publ). | dvrigt har
redovisningsprinciperna 2017 i all vasentlighet varit
detsamma som 2016.

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt
ARKL (1995:1559) och R&det for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 “Redovisning for juridiska
personer” samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25)

Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och
antaganden som paverkar varderingen av tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna. Dessa
uppskattningar och antaganden utvarderas |6pande
mot tidigare erfarenheter och andra faktorer, sdsom
férvantningar om framtida handelser.

Varderingen av utlaning till allmanheten inkluderar icke
observerbar data och tillhér ddrmed niva 3. Vardet har
faststallts genom att tillgangarnas férvantade framtida
kassaflédden nuvardesberdknas med en
diskonteringsfaktor. De framtida férvantade
kassaflddena har baserats pa portfdljens storlek per
balansdagens slut och ett féorvantat framtida kassafléde
pa 15 ar som &r den maximala I6ptiden. Koncernen
anser att en ovagd primarkapitalrelation om 15 % ar
rimlig. Diskonteringsfaktorn varierar mellan 4,1% - 5,3
(5,2 %) efter skatt beroende pa land och har faststéllts
utifrdn ett antaget avkastningskrav pa eget kapital fére
skatt om 20 % samt marknadens avkastningskrav vid
finansiering av tillgangarna.

Nedskrivningar av l&nefordringar, kreditrisk

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Nordax-koncernen gar igenom sina kreditportféljer
|6pande for att identifiera nedskrivningsbehov. For att
faststalla om nedskrivning skall bokforas dver
resultatrakningen goérs en bedémning om det finns
indikationer pa minskningar av framtida uppskattat
kassaflode ifran fordringarna i kreditportféljen. Dessa
indikationer kan vara en férsamrad betalningsstatus hos
en grupp galdenérer eller om det finns
samhallsekonomiska forutsattningar som har féorsamrats
som korrelerar med betalningsinstallningarna i
portfdljen.

N&r vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskas det
redovisade vérdet till det dtervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddémt framtida kassafldde, diskonterat med
den vid nedskrivningstidpunkten effektiva réantan, vilket
for rérliga instrument &r baserat pa den réantesats som
foreldg vid nedskrivningstidpunkten, fér instrumentet.
Foretagsledningen anvander uppskattningar som
baseras pa historiska kreditférluster for tillgdngar med
samma kreditrisk och attribut som dem i
kreditportféljen. Metoderna och antagandena som
anvands for att prognostisera framtida kassafloden ses
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Over regelbundet for att reducera skillnaden mellan
uppskattade férluster och verkliga.

Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som
innehas fér handel och finansiella tillgangar som kan
saljas) baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en boérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armléangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Not 4 Finansiell riskhantering

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av
véardering utifrdn andra observerbara data for tillgadngen
eller skulder an noterade priser antingen direkt (dvs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar). Harvid anvands i sa stor utstrdckning
som mdjligt marknadsinformation da denna finns
tillgdnglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs for
verkligt varde varderingen av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berodrda instrumentet i niva 3. Bolaget har inga
finansiella skulder som vérderas i niva 3.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels fér
kreditrisk, dels fér andra finansiella risker: marknadsrisk
(innefattande valutarisk, ranterisk i verkligt varde,
ranterisk i kassaflodet och prisrisk) och likviditetsrisk.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker
samt minimera potentiella ogynnsamma effekter av
ofdrutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna.
Koncernen anvander derivatinstrument for att sakra
viss valutariskexponering, dvs ekonomisk sakring.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning
samt en central finansavdelning enligt policys som
faststallts av styrelsen. Finansavdelningen identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete
med Koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar
skriftliga policyers saval féor den dvergripande
riskhanteringen som fér specifika omraden, sdsom
kreditrisk, valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata
och icke-derivata finansiella instrument samt placering
av overlikviditet. Riskhanteringen 6vervakas av
riskkontrollfunktionen som ar understalld styrelsen i
enlighet med FFFS 2014:1.

(O) Allmant om kreditrisk
Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststéllda
policys. Samtliga krediter bedéms inom en separat
avdelning som finns centralt i koncernen.

Konsumentkrediter ldmnas utan fysisk sékerhet, varfor
kreditbedémning &r av stor betydelse. For att erhalla en
kredit kravs att kunden och [dmnade
ansdkningshandlingar uppfyller ett antal policyregler
exempelvis minimiinkomst, minimialder, maximal
skuldsattningsgrad, inga betalningsanmarkningar etc.
Vidare tas kreditbeslut beroende pa den
kreditvardighet som beréknas enligt en modell som
beradknar sannolikheten for att en kredittagare kan folja
ingdngna avtal, sa kallad creditscoring. Scorepoangen
avgor bland annat vilket belopp kunden beviljas.
Kreditbeslutet grundar sig dessutom pa en
rimlighetsberakning for att sdkerstallda att kunden har
mojlighet att dterbetala lIanet. Rimlighetsberakningen
beddmer kundens inkomst, kostnader fér boende,
kostnader fér 1an och levnadskostnader. | de fall dar
inkomst- och skuldinformation inte finns att inhamta
fran kreditupplysningen, kravs att kunden inkommer
med kompletterande underlag till
ansodkningshandlingarna sa som t.ex. [dnespecifikationer
och skattedeklarationer for att bl.a. bekrafta uppgiven
inkomst och skulder. Detta utgdr underlag fér
beddmning av kundens ekonomiska situation, t.ex.
berédknas skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva pa”
belopp.

Kreditrisker i &vriga motpartsférhallanden, till exempel
derivat och finansiella placeringar, regleras av en policy

Nordax Bank AB (publ)
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faststalld av styrelsen. Fo6r motpartsrisker i derivatavtal
anvands sakerhetsavtal for att begransa risken.

(D) Matning av kreditrisk
Lépande mats kreditrisken i portféljen mot uppsatt mal.
Ma&tningen sker bland annat utifran hur krediter
utvecklas dver tid, dels beroende pa hur gamla de
enskilda krediterna &r (s.k. vintage) dels beroende pa
mogenheten i den totala portféljen. Matning gérs bade
beroende pa risken fér att en kredit hamnar i krav samt
om den behdver skrivas ned. Vidare sker |6pande
maé&tningar utifran olika segment. Géallande
kreditregelverk och scoremodeller f6ljs upp l6pnade for
att sadkerstélla att regelverk och modeller fungerar
effektivt. Resultatet av dessa matningar utgdr underlag
for eventuella justeringar av kreditregelverk och
scoremodeller.

(iii) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att
kreditrisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt
l&ggs pa att bygga upp rutiner som hanterar detta.
Bland annat sker rapportering minst manatligen bade
till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapportering av
kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkt pa varje
styrelsemote. Enheterna for riskkontroll och
compliance gér I6pande kontroller av att kreditgivning
sker enligt de av styrelsen faststallda instruktionerna.
Eventuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras till
styrelsen. | samband med att koncernen erhallit
upplaning fran externa parter gér ocksa dessa parter
|6pande och omfattande genomgangar med avseende
pa kreditrisken.

iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av not 2 och
not 3. Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner,
minskas det redovisade vardet till det atervinningsbara
vardet, vilket utgors av beddmt framtida kassafléde,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkten
effektiva rantan for instrumentet. Foretagsledningen
anvander uppskattningar som baseras pa historiska
kreditforluster for tillgdngar med samma kreditrisk och
attribut som dem i kredit-portféljen. Metoderna och
antagandena som anvands fér att prognostisera
framtida kassafldden ses dver regelbundet for att
reducera skillnaden mellan uppskattade forluster och
verkliga.

Berakning av reserv gérs for 1dan med individuellt
identifierad forlusthandelse (med individuellt
identifierad forlusthandelse avses fordringar forfallna
mer an 180 dagar) och gruppvis reservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 - 180 dagar)
baseras pa en faststalld modell. Kriterier pa intraffade
forluster ar forsening med betalning av amortering och
ranta.
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Maximal exponering fér kreditrisk

Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Kreditriskexponeringar férhaller sig till balansrikningen enligt féljande:

Utlaning till kreditinstitut 1795 1650
Utlaning till allménheten 13 488 12 794
Obligationer och andra rantebéarande

vardepapper 1184 959
Summa 16 467 15 403

Tillgdngarna ovan ar upptagna till bokfért varde enligt balansrakningen.

Utlaning till allmanheten

KONCERNEN
Foérdelning av

reserv foérfallna
31 december 2017 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt fordringar
Ej forfallna 4 223 4197 65 2543 950 11978
Forfallna 30 dagar 75 164 3 103 22 367 -36 10%
Forfallna 60 dagar 26 81 2 44 161 -32 20%
Forfallna 90 dagar 21 46 1 20 94 -36 38%
Forfallna 120-150 dagar 22 60 1 16 7 106 -57 54%
Forfallna 180 dagar eller
mer 794 813 312 424 79 2 422 -1479 61%
Totalt forfallna 938 1164 319 607 122 3150 -1640 52%
Totalt 5161 5 361 384 3150 1072 15128
Reserv' -476 -555 -297 -233 -79 -1640
Summa utléning till
allmanheten 4 685 4 806 87 2917 993 13 488

Foérdelning av

reserv forfallna
31 december 2016 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt fordringar
Ej férfallna 4 021 4 719 109 1957 732 11 538
Forfallna 30 dagar 50 143 3 80 15 291 -30 10%
Forfallna 60 dagar 28 63 2 33 135 -33 24%
Forfallna 90 dagar 28 39 2 12 4 85 -32 37%
Forfallna 120-150 dagar 24 41 0 18 89 -46 52%
Forfallna 180 dagar eller mer 685 683 308 361 38 2 075 -1278 62%
Totalt forfallna 815 969 315 504 72 2675 -1419 53%
Totalt 4 836 5688 424 2 461 804 14 213
Reserv’ -417 -470 -290 -199 -43 -1 419
Summa utléning till
allmanheten 4 419 5218 134 2 262 761 12 794

'Under tredije kvartalet 2017 pdbdrjades sa kallade forward-flow forsaljnmgar till Lindorff dér Nordax séljer en del av nya férfallna fordringar (+ 90
dagar) till ett 6verenskommet pris. Férsaljningarna under perioden avsadg sma volymer, i Sverige och Finland, och hade en marginell paverkan pa
utldningsvolymer och redovisade kreditférluster.
2 Reserv for fordringar forfallna mer an 180 dagar beddms individuellt och uppgar till -1 479 MSEK (-1278). Gruppvis reserv uppgar till -161 MSEK

Nordax Bank AB (publ)
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(-141). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffekter som redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

MODERBOLAGET
Foérdelning av

reserv forfallna
31 december 2017 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt fordringar
Ej forfallna 4 214 4197 65 2543 950 11 969
Forfallna 30 dagar 74 165 3 103 22 367 -35 10%
Férfallna 60 dagar 26 81 2 44 8 161 -32 20%
Foérfallna 90 dagar 21 46 1 20 6 94 -36 38%
Forfallna 120-150 dagar 22 60 1 16 7 106 -57 53%
Forfallna 180 dagar eller
mer 794 813 312 424 79 2422 -1479 61%
Totalt forfallna 937 1165 319 607 122 3150 -1639 52%
Totalt 5151 5362 384 3150 1072 15119
Reserv’ -475 -555 -297 -233 -79 -1639
Summa utléning till
allméanheten 4676 4 807 87 2917 993 13 480

Foérdelning av

reserv forfallna
31 december 2016 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt fordringar
Ej forfallna 3916 4720 109 1957 733 11435
Forfallna 30 dagar 49 142 3 80 15 289 -30 12%
Forfallna 60 dagar 28 63 2 33 9 135 -33 27%
Forfallna 90 dagar 28 39 2 12 4 85 -32 37%
Forfallna 120-150 dagar 24 41 0 18 6 89 -46 59%
Forfallna 180 dagar eller mer 685 683 308 361 38 2 075 -1278 62%
Totalt férfallna 814 968 315 504 72 2673 -1419 59%
Totalt 4730 5688 424 2461 805 14 108
Reserv? -417 -470 -290 -199 -43 -1 419
Summa utlaning till
allmanheten 4313 5218 134 2262 762 12 689

'Under tredje kvartalet 2017 padbdrjades sa kallade forward-flow férsaljningar till Lindorff dar Nordax saljer en del av nya forfallna fordringar (+ 90
dagar) till ett 6verenskommet pris. Férsaljningarna under perioden avsag sma volymer, i Sverige och Finland, och hade en marginell paverkan pa
utldningsvolymer och redovisade kreditférluster.

2 Reserv for fordringar forfallna mer an 180 dagar beddms individuellt och uppgar till -1 479 MSEK (-1278). Gruppvis reserv uppgar till -161 MSEK
(-141). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditférluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffekter som redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett [an blir férfallet mer 180 dagar minskas det redovisade véardet till det atervinningsbara vardet, vilket utgdrs av
beddmt framtida kassafléde, diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva rantan fér instrumentet.
Forvantade atervinningar antas genereras upp till 13 ar fran den dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar.
Metoderna och antagandena som anvands for att prognostisera framtida kassafléden ses 6ver regelbundet for att
reducera skillnaden mellan uppskattade forluster och verkliga. Féretagsledningen anvander uppskattningar som baseras
pa historiska data samt prognoser for langre perioder dar egen historisk data saknas.
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Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Reservering fér 1&n med individuellt identifierad férlusthandelse'

Ingdende reserv vid arets bdrjan -1419 -1158
- avsatt under aret -78 -96
- valutakurseffekter? 18 -24
Reservering fér [an med individuellt identifierad fédrlusthéndelse vid arets utgdng -1479 -1278

Gruppvis reservering for gruppvis varderade fordringar?

Ingdende reserv vid arets borjan -141 -110
- avsatt under aret -22 -24
- valutakurseffekter? 2 -7
Gruppvis reservering fér gruppvis vadrderade fordringar vid drets utgang -161 -141

Total reserv for kreditforluster -1640 -1419

"Med individuellt identifierad forlusthandelse avses I&n som &r forfallna mer an 180 dagar.
2valutakurseffekter redovisas inom Nettoresultat av finansiella transaktioner
3 Gruppvis varderade fordringar samt fungerande fordringar dar ingen foérlusthdndelse &nnu identifierats, avser 1&n forfallna mellan en och 180 dagar.

Jan-dec Jan-dec

Alla belopp anges i MSEK 2017 2016
Kreditkvalitet avseende fullt fungerande lanefordringar’

Rating A 895 828
Rating B 2 395 2 355
Rating C 4842 4 662
Rating D 3284 3103
Rating E 427 418
Rating saknas 135 172
Totalt 11978 11538

'Kreditkvaliteten utgdr fran rating A till E dar A &r lagst risk och E hogst risk. Kreditvardigheten berdknas enligt en modell som beraknar
sannolikheten for att en kredittagare kan félja ingangna avtal, sa kallad creditscoring.

Avseende kreditkvaliteten fér utldning till kreditinstitut samt obligationer och andra rantebdrande vardepapper vanligen
se Not 4 under Information om likviditetsrisk
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Riskkoncentrationer hos finansiella tillgdngar med kreditriskexponering - geografiska omraden

Nedanstaende &r en férdelning av kreditexponeringen per geografiskt omrade. Vardena &r bokférda varden.

Allokeringen bygger pa lantagarnas hemvist

KONCERNEN

31 december 2017 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1795 - - - - 1795
Utlaning till allménheten 4 685 4 806 87 2 917 993 13 488
Obligationer och andra réantebarande

vardepapper 1184 - - - - 1184
Derivat 7 - - - - 7
Totalt 7 664 4 806 87 2917 993 16 467
31 december 2016 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1650 - - - - 1650
Utlaning till allm&nheten 4 419 5218 134 2262 761 12 794
Obligationer och andra réantebarande

vardepapper 959 - - - - 959
Derivat 1 - - - - 1
Totalt 7 029 5218 134 2262 761 15 404

Under aret har inga kreditlimiter dverskridits.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar i Norden och Tyskland och utsatts for
valutarisker som uppstar fran valutaexponeringar
avseende NOK, DKK och EUR. Den vasentligaste
valutarisken uppstar vid omrékning av fordringar och
skulder i utlandsk valuta. Koncernens policy ar att till
stora delar begransa risken genom matchning av
tillgangar och skulder i samma valuta. | den man det
anses nddvandigt anvands aven derivatinstrument for
att uppna denna balans. Koncernen skyddar &ven
kapitaltdckningsgraden mot eventuella valutaeffekter
avseende de portféljer som ar i utlandsk valuta. Detta
leder till valutaeffekter i resultatrédkningen. Paverkan pa
grund av valutaeffekter pa portféljerna kompenseras
darmed av motsvarande effekt pa koncernens resultat.

Styrelsen har beslutat om en policy som innebar att
foretaget |16pande méter och rapporterar sin
valutakursrisk. Denna innehaller faststallda limiter for
maximalt tilldten nettoexponering i fraimmande valutor.
Aktuell av styrelsen faststalld limit ar 1 000 MSEK (1
000) och verklig exponering uppgick till 787 MSEK
(752), férdelat pa 418 (438) MNOK, 4 (9) MDKK och 37
(29) MEUR. En féréndring pd 5 % avseende vardet pa
SEK mot de 6vriga valutorna skulle medféra en
resultatférandring samt férandring pa eget kapital pa
39 (38) MSEK fordelat pa 21 MNOK (22), 0,2 MDKK
(0,5) samt 1,8 MEUR (1,5).

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vdrden
| huvudsak har koncernens tillgdngar och skulder en
rantebindning pa 1 manad. Darmed &r koncernens

ranterisk mycket begrénsad bade med avseende pa

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

verkligt varde pa tillgdngar och skulder samt marginal
mellan ranteintékter och rantekostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som innebéar att
koncernen I6pande mater och rapporterar sin ranterisk.
Denna &r uppdelad i tva delar: fastrénteinldning samt
ovrig ranterisk. Inldningen till fast rdnta méats genom en
parallellférskjutning nedat av rantekurvan med 2,0 %-
enheter med ett réntegolv pd O % och har en limit pa
40 MSEK (40). Ovrig ranterisk mats genom en
parallellférflyttning uppat av rantekurvan med 2,0 %-
enheter med en limit om 20 MSEK (20). Den verkliga
exponeringen per bokslutsdagen var 23 MSEK (11)
respektive 6 MSEK (4). Utford kanslighetsanalys for
réanterisken de ndrmsta 12 manaderna nar réntan
stressats med 1%, visar att rantenettorisken for
kommande 12-manadersperioden uppgar till 20,0 MSEK
(17,8 MSEK) med omvaérderingseffekt pa -1,8 MSEK (-1,9
MSEK).

Utlaning till allm&nheten, utlaning till kreditinstitut,
obligationer och andra rantebérande vardepapper har
en genomsnittlig rantebindningstid pa mindre an tre
manader. Finansiering genom den tillgdngsrelaterade
obligationsmarknaden (vardepapperiserade) samt
finansiering mot pant hos tva internationella banker har
en rantebindningstid pa en manad.
Foretagsobligationer har en réntebindningstid pa tre
manader och inldning fran allménheten har en
rantebindningstid pa O manader férutom inlaningen till
fast rdnta som har en 1&ptid upp till 2 &r. Ovriga
tillgangar, skulder och eget kapital &r utan rénta.

Likviditetsrisk
Se vidare under avsnitt kapitaltackning.

Arsredovisning 2017
Sida 23 av 50



Tabellen nedan analyserar koncernens finansiella tillgangar och finansiella skulder som kommer att regleras netto,
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den férsta avtalsenliga fértidslosendagen. Den avtalsenliga
forfallodagen fér emitterade vardepapper &r mer &n fem ar, vanligen se not 24 fér vidare information. De belopp som

anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

KONCERNENS FINANSIELLA TILLGANGAR

Upp till 3

Mellan 3-12

Mellan 1-5

31 december 2017 manader manader ar Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 1795 . . . 1795
Obligationer och andra réantebéarande
vardepapper 476 200 508 - 1184
Derivat 7 - - - 7
Totalt 3182 238 2 075 10 979 16 474

Upp till 3 Mellan 3-12 Mellan 1-5 u .
31 december 2016 manader manader ar Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella tillgdngar
Utlénlng till kreditinstitut 1650 _ _ _ 1650
Utléning till allmanheten 791 35 1603 10 365 12 794
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper 655 304 - - 959
Derivat 1 - - - 1
Totalt 3097 339 1603 10 365 15 404
KONCERNENS FINANSIELLA SKULDER

Upp till 3 Mellan 3-12 3 « o
31 december 2017 manader manader Mellan 1-5 ar Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut n 33 1346 2 393 3783
Inléning fl’éﬂ allmanheten 5869 1362 280 _ 751
Emitterade vardepapper
118 958 2584 0 3660
Efterstallda skulder 4 n 57 310 382
Leverantdrsskulder och andra skulder 3 121 _ _ 124
Totalt 6 005 2 415 4 267 2703 15 390
Upp till 3 Mellan 3-12 3 « o

31 december 2016 manader manader Mellan 1-5 ar Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Inldning fran allmanheten

6 846 0 295 - 7141
Emitterade Vérdepapper 147 1282 1531 0 2 960
Efterstallda skulder 4 12 62 314 392
Leverantdrsskulder och andra skulder 1 149 _ _ 150
Totalt 7 010 1376 3 260 2923 14 569
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA TILLGANGAR

Upp till 3

Mellan 3-12

Mellan 1-5

31 december 2017 manader manader ar Mer &n 5 ar Summa
Utlaning till kreditinstitut 1365 _ _ - 1365
Utlaning till allménheten
903 35 1563 10 979 13 480
Obligationer och andra réantebéarande
vardepapper 476 200 508 - 1184
Derivat 7 - - - 7
Summa 2744 235 2071 10 979 16 029
Upp till 3 Mellan 3-12 Mellan 1-5 u .
31 december 2016 manader manader ar Mer &n 5 ar Summa
Utlaning till kreditinstitut 1170
1170 - - -
Utléning till allmanheten 789 31 1595 10 365 12 780
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper 655 304 - - 959
Derivat 1 _ _ _ 1
Summa 2614 335 1595 10 365 14 909
MODERBOLAGETS FINANSIELLA SKULDER
Upp till 3 Mellan 3-12 Mellan 1-5 - .
31 december 2017 manader manader ar Mer &n 5 ar Summa
Inldning fran allmanheten
5869 1362 280 - 7 511
Emitterade vardepapper 2 7 501 _ 510
Leverantdrsskulder och andra skulder 3 192 _ _ 195
Summa 5874 1561 781 - 8 216
Upp till 3 Mellan 3-12 Mellan 1-5 « o
31 december 2016 manader manader ar Meran 5 ar Summa
Inléning fran allméanheten 6 846 0 295 _ 7141
Emitterade vardepapper
bapp 2 7 508 - 517
Leverantdrsskulder och andra skulder 1 142 _ _ 143
Summa 6 849 149 803 - 7 801
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Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument Information om den konsoliderade situationen
avser sddan information som ska ld&mnas enligt 6 kap. 3- Toppbolag i den konsoliderade situationen &r Nordax
4 §§ Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad Group AB (publ). Féljande bolag ingar bade i den
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och konsoliderade redovisningen fér den finansiella
vardepappersbolag och som avser information i foretagsgruppen enligt full IFRS samt i den
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad gruppbaserade redovisningen vid berakning av
(FFFS 2014:12) om offentliggérande av information om kapitalkrav; Nordax Group AB (publ), Nordax Bank AB
kapitaltdckning och riskhantering. Ovriga upplysningar (publ), Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB,
som kravs enligt FFFS 2014:12 ldAmnas pa hemsidan Nordax Nordic 4 AB (publ), Nordax Sverige 4 AB
www.nordaxgroup.com. (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic 3 AB

(publ)

Konsoliderade

situationen Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

KAPITALBAS

Karnprimarkapital 2135 1942 1781 1551

Avdrag enligt CRR -306 -302 -106 -73

Primart kapital 1829 1640 1675 1478

Supplementart kapital® 247 234 247 235

Kapitalbas netto 2 076 1874 1922 1713

Riskexponeringsbelopp kreditrisk 10 828 10 208 10 741 10 239

Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 787 752 896 752

Riskexponeringsbelopp operativ risk 800 754 800 754

Summa riskexponeringsbelopp 12 415 n 714 12 437 1745

Karnprimarkapitalrelation 14,72% 14,01% 13,46% 12,58%

Primarkapitalrelation 14,72% 14,01% 13,46% 12,58%

Total kapitalrelation 16,72% 16,01% 15,45% 14,58%

Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive

bufferkrav 8,41% 8,13% 8,41% 8,13%

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

-varav krav pa kontracyklisk buffert 1,41% 1,13% 1,41% 1,13%

Kérnprgmérkapltal tillgangligt att anvandas som 8.72% 9.51% 7.46% 6.58%

buffert

Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

- Kapitalinstrument och relaterad &éverkursfond 847 843 76 62
-varav aktiekapital m m 50 50
-varav annat tillskjutet kapital 736 736 7 7
-varav fond fér utvecklingsutgifter - - 19 5

-Balanserade vinstmedel 1100 831 1512 1182

-Oberoende granskat deldrsresultat 409 446 432 428

-Berdknad utdelning? -221 -178 -239 -121

Karnprimarkapital fére regulatoriska justeringar 2135 1942 1781 1551
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Regulatoriska justeringar:

-Immateriella tillgangar -294 -297 -27 -20
-Aktier i dotterbolag -N - -79 -53
-Egna aktier -1 -4 - -
Totala regulatoriska justeringar for kdrnprimarkapitalet -306 -302 -106 -73
Primart kapital 1829 1640 1675 1478

Supplementéart kapital

-Supplementért kapital, instrument 247 234 247 235
Supplementart kapital 247 234 247 235
Totalt kapital 2 076 1874 1922 1713

Specifikation riskexponeringsbelopp®

Institutsexponeringar 364 336 276 237
Sakerstallda obligationer 51 20 51 20
Hushallsexponeringar 9372 8 966 9 365 8 887
Oreglerade poster 993 840 993 840
Ovriga poster 48 46 56 255
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk 10 828 10 208 10 741 10 239

schablonmetoden

Valutakursrisk 787 752 896 752

Summa riskexponeringsbelopp fér
marknadsrisk 787 752 896 752

Alternativ schablonmetod 800 754 800 754

Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 800 754 800 754

BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt fér berakning av 16 278 15 479 16 033 15 036
bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad 1,23% 10,81% 10,44% 9,83%

! Karnprimarkapital tillgéangligt att anvandas som buffert avser karnprimarkapital efter avdrag foér kapital som anvands for att uppfylla
kapitalbaskravet enligt pelare 1. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp

2Beraknad utdelning bestar av prognostiserad utdelning fér innevarande rakenskapsar om 221 MSEK. Finansinspektionen har godkant Nordax
ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen under villkor att ansvarig revisor har granskat éverskottet, att dverskottet ar beraknat i
enlighet med tillampligt redovisningsregelverk, att férutsedda kostnader och utdelningar har dragits av i enlighet med férordning (EU) 575/2013 och
att berékningen har gjorts i enlighet med férordning (EU) 241/2014.

3 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

4 Nordax Bank AB forfogar dver totalt 247 mkr i supplementéarkapital. Vilket ar likstallt med den niva av supplementéarkapital vilket kan anvandas vid
rapportering av internt bedémt kapitalbehov enligt FFFS 2014:13.
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Internt bedémt kapitalkrav

Per den 31 december 2017 uppgick det internt
beddmda kapitalbehovet till 160 MSEK (97 per den 31
december 2016). Det totala kapitalbehovet uppgar fér
perioden till 1638 MSEK och tacks i sin helhet av
karnprimarkapitalet. Det interna kapitalbehovet bedéms
med hjalp av Nordax interna modeller fér ekonomiskt
kapital. Okningen i det interna kapitalbehovet &r
hanforlig till ny metod fér berdkning av
koncentrationsrisk.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12
Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att
inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden foér att erhalla
betalningsmedel dkar avsevart. Koncernen anvander
tillgangsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgangsportfdljer pantsatts som sékerhet for
upplaningen. Koncernens langsiktiga strategi &r att
matcha utlaningstillgdngarna och skuldernas 1&ptid.
Strategin stravar efter att uppna en diversifierad
finansieringsplattform bestaende av, eget kapital,
efterstélld skuld, vardepapperisering ("ABS”),
kreditfaciliteter fran banker, inldning fran allménheten
samt foretagsobligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller
féljande kriterier:
» Ger hdg matchning, av saval valuta och
rantebindningstid som av 16ptid mellan
tillgangar och skulder.
* Erbjuder diversifiering vad géller marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta,
motparter samt geografi.
» Ger en |lag likviditetsrisk samt har en hég
mojlighet till refinansiering vid forfall, vilket
framgar av prisstabilitet, regelbunden
emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.
» Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill
sdga for att tillfredsstéalla behovet av att
finansiera en vaxande balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till
styrelsen och verkstallande direktor.

Ma&tning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning.
Likviditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemote.

Nordax Bank AB (publ)
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Kassafléden som férvantas uppsta nar samtliga
tillgangar, skulder och poster utanfér balansrakningen
avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrakningen
(sdsom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit
usage) berdknas och foljs dver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk.
Likviditetsrisken mats manadsvis under olika scenarier
och handelser (sasom férsamrade advance rates och
forandrade kassafléden) och belyses saval enskilt som i
kombination med varandra.

Aterhdmtningsplanen innehaller tydliga
ansvarsférdelningar samt instruktioner for hur
koncernen ska komma tillratta i en
likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgarder
for att hantera konsekvenserna av olika typer av
krissituationer samt innehaller definitioner pa handelser
som utléser och eskalerar beredskapsplanen.
Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

Per den 31 december hade Nordax en
likviditetstackningsgrad pa 616 % (553) (i enlighet med
definitionen i den delegerade akten EU 2015/61). Per
samma datum var den stabila finansieringskvoten 113 %
(127%), beraknad i enlighet med Basel kommitténs
definition.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 2017-12-31 till 2 610
MSEK (2 189). Av dessa placeringar var 55 procent (56)
i nordiska banker, 19 procent (9) i svenska sakerstallda
obligationer och 26 procent (35) i svenska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kreditbetyg
mellan AAA och A+ fran Standard & Poor’s och
snittbetyget var AA (férutom 22 MSEK i exponering
mot Avanza Bank AB). Snittloptiden var 256 dagar
(43). Alla bankplaceringar ar tillgangliga och samtliga
vardepapper repobara icentralbank.

Nordax finansieringskallor bestod per 2017-12-31 av
3074 MSEK (2 427) finansiering genom den
tillgangsrelaterade obligationsmarknaden
(vardepapperiserade), 500 MSEK (500)
foretagsobligationer, 3 130 MSEK (3 218) finansiering
mot pant hos internationella banker samt 7 506 (7 135)
MSEK inlaning fran allmanheten. Beloppen ovan avser
nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Finansiella instrument Lanefordringar Ovriga
varderade till verkligt varde och kund- finansiella
31 december 2017 via resultatet fordringar skulder Summa
Identifierade
vid férsta
Innehas fér redovisnings-
handel tillféllet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - 1795 - 1795
Utlaning till allménheten - - 13 488 - 13 488
Derivat 7 - - - 7
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper - 1184 - - 1184
Summa tillgdngar 7 1184 15 283 - 16 474
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 3 054 3054
Inldning fran allmanheten - - - 7 51 7 511
Emitterade vardepapper - - - 3547 3547
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 14 359 14 359
Finansiella instrument Lanefordringar Ovriga
varderade till verkligt varde och kund- finansiella
31 december 2016 via resultatet fordringar skulder Summa
Identifierade
vid foérsta
Innehas fér redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - 1650 - 1650
Utlaning till allménheten - - 12 794 - 12 794
Derivat 1 - - - 1
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper - 959 - - 959
Summa tillgdngar 1 959 14 444 - 15 404
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 3205 3205
Inldning fran allmanheten - - - 7141 7141
Emitterade vardepapper - - - 2 910 2910
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 13 503 13 503
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MODERBOLAGET

Finansiella instrument  Lanefordringar Ovriga
varderade till verkligt varde via och kund- finansiella
31 december 2017 resultatet fordringar skulder Summa
Identifierade
vid férsta
Innehas fér  redovisnings-
handel/ tillféllet
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut - - 1365 - 1365
Utlaning till allménheten - - 13 480 - 13 480
Derivat 7 - - - 7
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper - 1184 - - 1184
Summa tillgdngar 7 1184 14 845 - 16 036
Skulder
Inldning fran allmdnheten - - - 7 51 7 511
Emitterade vardepapper - - - 498 498
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 8 256 8 256
Finansiella instrument Lanefordringar Ovriga
varderade till verkligt varde och kund- finansiella
31 december 2016 via resultatet fordringar skulder Summa
Identifierade
vid férsta
Innehas fér  redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - 1170 - 1170
Utlaning till allménheten - - 12 689 - 12 689
Derivat 1 - - - 1
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper - 959 - - 959
Summa tillgangar 1 959 13 859 - 14 819
Skulder
Inldning fran allmanheten - - - 7141 7141
Emitterade vardepapper - - - 497 497
Efterstallda skulder - - - 247 247
Summa skulder - - - 7 885 7 885

Kundfordringar, leverantdrsskulder och férutbetalda/upplupna ingar ej i klassificeringen ovan da de ej &r materiella, men
redovisas som lane- och kundfordringar eller évriga finansiella skulder. Ingen kvittning av finansiella tillgdngar och

finansiella skulder har skett.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

KONCERNEN
Overvérde
+)/
Bokfort Verkligt undervéarde
31 december 2017 varde varde (@)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut' 1795 1795 -
Utlaning till allmanheten? 13 488 16 052 2564
Derivat 7 7 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1184 1184 -
Summa tillgdngar 16 474 19 038 2564
Skulder
Skulder till kreditinstitut' 3 054 3054 -
Inl&ning fran allmanheten’ 7 51 7 51 -
Emitterade vardepapper® 3547 3554 7
Efterstallda skulder® 247 260 13
Summa skulder 14 359 14 380 2]
Overvérde
+)/
Bokfort Verkligt undervarde
31 december 2016 varde varde (@)
Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut' 1650 1650 -
Utlaning till allmanheten? 12 794 14 952 2158
Derivat 1 1 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 959 959 -
Summa tillgdngar 15 404 17 562 2158
Skulder
Skulder till kreditinstitut’ 3 205 3 205 -
Inl&ning fran allménheten’ 7 141 7 141 -
Emitterade vardepapper® 2 910 2 910 -
Efterstéllda skulder3 247 254 7
Summa skulder 13 503 13 510 7
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MODERBOLAGET

Overvérde
(+)/
Bokfort Verkligt undervéarde
31 december 2017 varde varde )
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut’' 1365 1365 -
Utlaning till allmanheten? 13 480 16 052 2572
Derivat 7 7 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1184 1184 -
Summa tillgangar 16 036 18 608 2572
Skulder
Inlaning fran allmanheten’ 7 511 7 511 -
Emitterade vardepapper® 498 498 o)
Efterstallda skulder® 247 260 13
Summa skulder 8 256 8 269 13
Overvéarde
+)/
Bokfort Verkligt undervarde
31 december 2016 varde varde (@)
Tillgédngar
Utlaning till kreditinstitut’ 1170 1170 -
Utldning till allmanheten™* 12 689 14 952 1524
Derivat 1 1 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 959 959 -
Summa tillgangar 14 819 17 082 1524
Skulder
Inl&ning fran allménheten’ 7141 7141 -
Emitterade vardepapper® 497 502 5
Efterstdllda skulder3 247 254 7
Summa skulder 7 885 7 897 12

! Verkligt varde beddms déverensstdmma med bokfort varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2varderingen inkluderar icke observerbar data.

3Verkligt varde upplysningen avseende emitterade vardepapper tillhor niva 2 da data for vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt varde berakning for utlaning till allmanheten berdknas efter skatt.
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som
innehas for handel och finansiella tillgangar som kan
séljas) baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en boérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armléangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt vdrde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstréackning som majligt marknadsinformation da
denna finns tillgdnglig. Om samtliga vasentliga indata
som kravs for verkligt varde varderingen av ett
instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva
2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrumentet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade
till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras enligt
féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgdngar eller skulder
(niva 1)

. Andra observerbara data for tillgangen eller
skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

. Data fér tillgangen eller skulden som inte
baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
ej observerbara data) (niva 3).

Under kvartal 4 2017 har flytt skett mellan niva 1 till niva
2 fér kommunobligationer. Noterade priser pa aktiva
marknader har varit sdmre under 2017 och Nordax har
darfor valt att justera nivaerna.

KONCERNEN

31 december 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 509 676 _ 1184
Derivat - 7 - 7
Summa tillgangar 509 682 - 1191
Summa skulder - - - -
31 december 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 959 _ _ 959
Derivat _ 1 _ 1
Summa tillgédngar 959 1 - 960
Summa skulder - - - -
MODERBOLAGET

31 december 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 509 676 _ 1184
Derivat - 7 - 7
Summa tillgangar 509 682 - 1191

Summa skulder
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31 december 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgadngar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 959 _ _ 959
Derivat - 1 - 1
Summa tillgéngar 959 1 - 960
Summa skulder - - - -
Not 7 Rantenetto
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ranteintakter fran allmanheten’ 1300 1189 1306 1231
Réanteintékter fran kreditinstitut 155 166 155 166
Réanteintakter koncernbidrag - - - -
Summa ranteintakter 1455 1355 1461 1397
Rantekostnader till allmanheten -110 -91 -110 -91
Rantekostnader till kreditinstitut -135 -147 -17 -17
Forlagslan -16 -16 -16 -16
R&ntekostnader fran koncerskulder - - -970 -1008
Summa rantekostnader -261 -254 -1113 -1132
Réantenetto 1194 1100 348 265

'Ranteintakter pa finansiella tillgdngar som skrivits ned uppgar till 77 MSEK (64).

2Ranteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 1455 (1 354) MSEK foér koncernen och
1461 MSEK (1397) fér moderbolaget. Réantekostnader fran finansiella instrument som inte vérderas till verkligt varde via resultatrékningen uppgar till
261 (254) MSEK for koncernen och 1113 (1132) MSEK fér moderbolaget.

Not 8 Provisionsintakter

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Forsakringsprovisioner 19 16 5 2
Summa 19 16 5 2

'Forsakringsprovisioner harrdr fran finansiella instrument som ej ar varderade for verkligt varde. Galler bade for koncernen och fér moderbolaget.

Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Valutakursférandringar -18 64 -17 68
Resultat av placeringar i obligationer och andra

w " - -6 -4 -6 -4
réantebarande vardepapper
Koncernbidrag - - 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -24 60 -23 64
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Resultatet i koncernen avser resultatet av valutakursforandringar i nettopositionen och fléden i verksamheten relaterad
till utldning i norska och danska kronor samt utlaning i Euro samt resultat av placeringar i obligationer och andra

rantebarande vardepapper.

Resultatet i moderbolaget avser resultatet av valutakursférandringar, resultat av placeringar samt erhallet

koncernbidrag.

Not 10 Ovriga rorelseintakter

Rérelsesintakterna fér moderbolaget avser intdkter fér 1dn som vardepapperiserats.

Not 11 Allmanna administrationskostnader

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Personalkostnader

Loéner och arvoden -102 -107 -102 -107
Pensionskostnader -9 -10 -9 -10
Sociala avgifter -34 -36 -34 -36
Andra personalkostnader -10 -7 -10 -7
Summa personalkostnader -155 -160 -155 -160
Ovriga administrationskostnader

IT-kostnader -46 -26 -46 -26
Frammande tjanster -43 -30 -43 -30
Lokalkostnader -10 -9 -10 -9
Telefon och porto -23 -26 -23 -26
Ovrigt -12 -33 -3 -26
Summa 6vriga administrationskostnader -134 -124 -125 -1n7
Summa allménna -289 284 -280 277

administrationskostnader
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KONCERNEN 2017-12-31 2016-12-31

Foérdelning av |6ner och arvoden
Styrelseledamoter, verkstallande direktdr och andra ledande

befattningshavare -15 718
Ovriga anstallda -99 -94
Summa -4 -1M2
Férdelning av sociala kostnader

Styrelseledamoter, verkstéallande direktér och andra ledande 5 4
befattningshavare

Ovriga anstéllda -33 -32
Summa -38 -36
Férdelning av pensionskostnader

Styrelseledaméter, verkstallande direktdr och andra ledande 2 2
befattningshavare

Ovriga anstéllda -8 -8
Summa -10 -10
Foérdelning av medelantalet anstallda (omraknad till heltidsarbetskrafter)

Kvinnor i Sverige 120 123
Man i Sverige 72 68

Summa 192 191

Den ordinarie tiden har definierats sasom tillganglig arbetstid. | detta inréknas inte dvertid eller tjanstledighet pa hel-
eller deltid. Uppgifterna avser helar.

Fdérdelning mellan kvinnor och mén i styrelsen 2017-12-31 2016-12-31
Kvinnor 4 3
Man 4 5
Summa 8 8

Férdelning mellan kvinnor och mén i féretagsledningen

Kvinnor 5

Man 6 4

Summa n 8
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KONCERNEN

Grundlén Rorlig  Pensions- relatél::;e_: Summa
ersattning kostnad < ttni
Alla belopp anges i TSEK ersattningar
Ersattning och &vriga férmaner 2017
Ledande befattningshavare (12 st) -11 359 -3814 -2178 - -17 351
Grundldn Rorlig  Pensions- relatél::;e_: Summa
ersattning kostnad < ttni
Alla belopp anges i TSEK ersattningar
Ersattning och &vriga férmaner 2016
Ledande befattningshavare (7 st) -10 300 -3 061 -2 545 - -15 906

Inget arvode utgar fér styrelseledaméterna fér uppdraget | Nordax Bank AB. Arvode utgér och redovisas i Nordax Group AB.
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Information om ersattningssystem

Offentligg6rande av information om ersattningssystem
enligt Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav
och kapitalbuffertar FFFS 2014:12 ldmnas pa Nordax
webbplats www.nordaxgroup.com.

Aktierelaterade ersattningar

Nordax har ett langsiktigt incitamentsprogram till
ledande befattningshavare som omfattar féljande
ersattningskomponenter: 40 % av den rorliga
ersattningen ska betalas ut kontant samma ar som
beslutet om att bevilja ersattningen fattas. 60 % av den
rorliga ersattningen ska skjutas upp i 3 ar eller, nar det
galler VD, 5 ar (kvalificeringsperioden), i form av
rattigheter till framtida tilldelning av aktier ("restricted
share unit”). Uppskjutande ska &ga rum varje ar vid
utbetalning av kontant rorlig ersattning. En
forutsattning for att deltagaren ska ha ratt att erhalla
tilldelning ar att deltagaren fortsatter vara anstalld
under hela kvalificeringsperioden. Efter
kvalificeringsperioden omvandlas restricted share unit
till aktier. En (1) restricted share unit berattigar till en (1)
aktie. Om anstallningen upphér sa forfaller, som
huvudregel, ratten till all uppskjuten rorlig ersattning

vid den tidpunkt da deltagaren upphér att vara anstalld.

Aktier som har tilldelats under incitamentsprogrammet
ska vara stamaktier som ger ratt till utdelning efter
kvalificeringsperioden.

2017 2016
Antal rattigheter till
framtida tilldelning av 40 858 129 231
aktier:
Aktiekurs narmast
foregdende dag da beslut 50,90 52.50
fattats om tilldelning:
Marknadsvarde for 2079 672 6 784 628

rattigheter vid tilldelning:

Antalet rattigheter till framtida tilldelning bestams
utifran faststallt belopp fér rorlig ersdttning som skall
skjutas upp delat med marknadspris pa Nordax aktie
vid avslut av affarsdagen narmast féregdende dag till
den dag da beslut fattats om tilldelning. Tidpunkt fér
beslut om tilldelning var den 7 februari 2018 fér 2017 ars
program (7 februari 2017 fér 2016 ars program).

Inom ramen fér det 1dngsiktiga incitamentsprogram till
ledande befattningshavare avser Nordax inte att
aterkdpa aktier for 2017 ars program (130 000 aktier
aterkdptes for 2016 ars program).

VD samt ledande befattningshavare

Uppsagningstid fér VD &r 6 manader oberoende av om
uppsagning sker av bolaget eller den anstéllde. VD har
en konkurrensklausul om 24 manader vilken innebér ett
féorbud att bedriva konkurrerande verksamhet.
Uppsagningstid for évriga ledande befattningshavare ar
4 manader fér den anstéllde samt 9 manader for
bolaget. Om uppsagning sker under perioden 20
november - 1 januari eller 20 maj - 20 juli &r
uppsagningstiden for den anstéllde 6 manader istallet
for 4 manader.

Samtliga anstallda inklusive VD saknar villkor om
avgangsvederlag. Samtliga anstallda inklusive VD &r
berattigade till tjanstepension enligt féljande
premietrappa:

. Lénedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp 4,5%

. Lénedelar éver 7,5 inkomstbasbelopp 30%

. Pensionsférande 16n berdknas pa manadsldén x

12,2 = arlig pensionsmedférande 1&6n

Avseende incitamentsprogram hanvisas till
redovisningsprinciper avsnitt ersattningar till anstallda,
samt avsnitt om aktierelaterade ersattningar.

Koncern Moderbolag
Ersattningar till revisorerna 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Pwc
-Revisionsuppdraget 0 2 0 2
-Revisionsverksamhet utéver 1 1 1 1
revisionsuppdraget
-Skatteradgivning 0 0 0 0
-Ovriga tjanster 0 0 0 0
Summa 1 3 1 3
Deloitte
-Revisionsuppdraget 3 - 2 -
-Revisionsverksamhet utéver 0 _ 0 _
revisionsuppdraget
-Skatteradgivning - - - -
-Ovriga tjanster 0 - 0 -
Summa 3 - 2 -
Total kostnad fér ersattningar till revisorer 4 3 3 3
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Not 12 Kreditférluster

Koncern Moderbolag

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2017 2016 2017 2016
Kreditférluster
Arets bortskrivning avseende
konstaterade kreditférluster -109 -44 -109 -44
Bruttovéardet for under perioden nya fordringar
rubricerade mer an 180 dagar 534 476 534 -476
Under perioden erhallna betalningar avseende lan
forfallna mer an 180 dagar 208 241 208 241
Justering till dtervinningsbart varde avseende fordringar
forfallna mer an 180 dagar 158 139 158 139
Summa reservering fér 1dn med individuellt identifierad
férlusthéndelsé -78 -96 -78 -96
Gruppvis reservering for gruppvis
varderade fordringar -22 24 -22 24
Arets kreditforluster -209 -164 -209 -164

! Med individuellt identifierad férlusthandelse avses fordringar forfallna mer an 180 dagar, se dven Not 4 under avsnittet om kreditrisk.

2Gruppvis varderade fordringar avser 1an forfallna mellan en och 180 dagar.
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Not 13 Skatt pa arets resultat

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Skatt redovisad i resultatrakningen
Aktuell skatt pa arets resultat -121 -126 -127 -122
Uppskjuten skattekostnad/-intakt - - - -
Skatt pa arets resultat -121 -126 -127 -122
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt 540 568 559 550
Skatt enligt géllande skattesats -Nn8 -126 -127 -122
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 0 0 0
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 1 ) - -
Skatt pa arets resultat enl resultatrékningen -121 -126 -127 -122
Uppskjuten skatt redovisad i balansrakningen 31 30 - -
Ingaende balans uppskjuten skatteskuld 30 n - -
Over resultatréakningen -4 2 - -
Avseende temporara skillnader 5 17 - -
Utgdende balans uppskjuten skatteskuld 31 30 - -
Uppskjuten skatteskuld ar hanférlig till
Uppskjuten skatt avseende rorelseférvarv 54 54 3 -
Redovisat i resultatrakningen -48 -44 21 -
Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader 25 20 2
pa periodiserade anskaffningskostnader fér 1an
Uppskjuten skatteskuld enligt balansrakningen 31 30 24 3
Uppskjuten skatt som férvantas atervinnas inom 12 man -4 -4 - -
Uppskjuten skatt som férvantas atervinnas efter 12 man -35 -34 - -

Den gallande skattesatsen ar skattesatsen for inkomstskatt i koncernen. Skattesatsen ar 22% (22%). Den uppskjutna
skattefordran avser temporéra skillnader pa periodiserade upplédggningsavgifter for 1an samt férmedlingsavgifter.
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Not 14 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och
segmenten identifieras utifran den interna
rapporteringen till den verkstallande direktdéren som &r
identifierad som den hdgste verkstallande
beslutsfattaren. Nordax har féljande rérelsesegment:
Sverige, Norge, Finland, Danmark och Tyskland, vilket

speglar Nordax utlaningsportfélj. Resultat som inte
direkt ar hanforliga till segment allokeras med
fordelningsnycklar enligt interna principer som
foretagsledningen anser ger en rattvis fordelning till
segmenten. Hogste verkstallande beslutsfattaren foljer
huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultat.

Jan-dec 2017 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland TOTALT
Resultatrékningen

Ranteintakter’ 462 593 6 300 94 1455
Rantekostnader -63 -142 -1 -41 -14 -261
Summa rantenetto 399 451 5 259 80 1194
Provisionsnetto 9 7 0 3 (6} 19
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 -25 0 -1 2 -24
Summa roérelseintakter 408 433 5 261 82 1189
Allmanna administrationskostnader -90 -114 -3 -58 -24 -289
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgdngar 13 -8 o -2 -1 -24
Ovriga rorelsekostnader? -32 -36 0 -31 -29 -127
Summa rérelsekostnader -135 -158 -3 -91 -54 -440
Resultat fore kreditforluster 273 275 2 170 28 749
Kreditforluster, netto -61 -106 0] -6 -36 -209
Roérelseresultat 212 169 2 164 -8 539
Balansrakningen

Utldning till allm&nheten 4 685 4 806 87 2917 993 13 488
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Jan-dec 2016 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland  TOTALT
Resultatrékningen

Ranteintakter' 428 584 10 263 72 1357
Réntekostnader -61 -146 -2 -35 -1 -255
Summa réantenetto 367 438 8 228 61 1102
Provisionsnetto 7 8 - 1 - 16
Nettoresultat av finansiella transaktioner ¢} 4 3 5 n 60
Summa rorelseintékter 374 487 n 234 72 1178
Allmé&nna administrationskostnader -95 -104 -3 -52 -18 -285
x&gfgr%igstﬁﬂig@%%arr av materiella och 8 8 0 4 2 22
Ovriga rorelsekostnader? -31 -47 -1 -26 -31 -136
Kostnader av engangskaraktar® 13
Summa rérelsekostnader -134 -159 -4 -82 -51 -430
Resultat fére kreditforluster 237 328 7 152 21 744
Kreditforluster, netto -51 -81 ¢} -9 -23 -164
Rérelseresultat 186 247 7 143 -2 580
Balansrakningen

Utlaning till allm&nheten 4 419 5218 134 2262 761 12 794

! Ranteintakter avser intakter fran externa kunder.

2Ovriga rorelsekostnader utgdrs av marknadsfoéringskostnader.

2Kostnader av engangskaraktar avser atervinning av moms hanforlig till bérsintroduktionen 2015 och andra kostnadsreduktioner relaterade till

boérsintroduktionen.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Arsredovisning 2017
Sida 42 av 50



Not 15 Utlaning till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Banker 1795 1650 1365 1170
Summa 1795 1650 1365 1170

Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar 427 MSEK (480) i stéllda panter for skulder till kreditinstitut och

emitterade vardepapper.

Not 16 Utlaning till allmanheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Hushall 13 488 12 794 13 480 12 689
Summa 13 488 12 794 13 480 12 689

Av koncernposten ingar 9 130 MSEK (9 479) i stéllda panter fér skulder till kreditinstitut samt emitterade vardepapper.
Utlaning sker i respektive lands valuta. Geografisk férdelning framgar av not 4. Av utldningen har 12 546 (11 967) |6ptid

pa langre &n ett ar.

Not 17 Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31  2016-12-31 __ 2017-12-31 _ 2016-12-31
Innehav férdelat pd emittent
Svenska kommuner 676 755 676 755
Svenska bostadsinstitut (sékerstéllda obligationer) 508 204 508 204
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1184 959 1184 959

Samtliga innehav &r noterade, 503 MSEK (106) har en 16ptid pa 6ver 1 ar och resterande under ett ar.

Not 18 Aktier i koncernfdéretag

MODERBOLAGET
Bokfért varde TKR
Kapital- Antal
31 december 2017 Org.nummer Sate andel Roéstandel aktier 2017-12-31 2016-12-31
Nordax Sverige AB 556794-0126  Stockholm 100% 100% 100 000 100 000 100 000
Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891  Stockholm 100% 100% 100 000 100 000 100 000
Nordax Nordic 2 AB 556823-4255  Stockholm 100% 100% 50 000 50 000 50 000
?‘pcﬂgla)x Nordic 3 AB 560615054  Stockholm 100% 100% 500 000 500 000 500 000
?‘pcﬂgla)x Nordic 4 AB 550049.5023  Stockholm 100% 100% 500 000 500 000 500 000
?'DOJSSX Sverige 4 AB 550007.7405  Stockholm 100% 100% 500 000 500 000 500 000
Nordax Finans AS, Norge 986 568 158 Oslo 100% 100% 100 000 - 100 000
PMO Sverige QY, Finland 1983408-0 Helsingfors 100% 100% 1000 - 1000
1750000 | 2351000
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Not 19 Materiella tillgangar

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgdngar

Anskaffningsvarde vid arets bdrjan 23 21 23 21
- férvary under aret 4 2 4 2
- avyttringar under aret -1 - -1 -
Anskaffningsvarde vid &rets utgadng 26 23 26 23
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -16 -13 -16 -13
- arets avskrivningar -3 -3 -3 -3
- omklassificering mellan materiella och immateriella _ _ _ _
tillgangar

- avyttringar under aret -1 - -1 -
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -20 -16 -20 -16
Bokfoért varde 6 7 6 7

Not 20 Immateriella tillgangar
Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgdngar

Anskaffningsvarde vid arets bérjan 359 54 60 54
- férvary under aret 16 305 16 6
Anskaffningsvarde vid &rets utgadng 375 359 76 60
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -54 -33 -40 -33
- arets avskrivningar -21 -21 -9 -7
- avyttringar under aret 0 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid drets utgadng -75 -54 -49 -40
Bokfért varde 300 305 27 20
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Not 21 Ovriga tillgdngar

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Fordringar pa koncernbolag - - n 14
Ovrigt 68 19 45 19
Summa 68 19 56 33

Not 22 Skulder till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Utlandska banker 3054 3205 - -
Summa 3054 3205 - -

Fo6r ovanstaende skulder i koncernen har pant stallts pa 5 214 MSEK (5 567) av fordringar hérande till Utlaning till
allmanheten samt 156 MSEK (169) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kredit uppgar till 3130 MSEK (3 218).

Koncernens likviditetsriskstrategi stravar efter att uppna en diversifierad finansieringsplattform bestdende av, eget
kapital, efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran banker, inlaning fran allménheten samt

foretagsobligatoner.

Not 23 Inlaning fran allmanheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Insattningskonton 75N 7141 7 51 7141
Summa 7 5N 7 141 7 5N 7 141
Not 24 Emitterade vardepapper
Koncern
Fortids-
Alla belopp anges i MSEK Léptid |6sendatum 2017-12-31 2016-12-31
Obligationer utgivna av Nordax Nordic 4 AB,
emmitterade i NOK Nov 2040 Okt 2020 2 026 6]
Obligationer utgivna av Nordax Sverige 4 AB,
emitterade i SEK Dec 2038 Nov 2018 1023 1087
Obligationer utgivna av Nordax Nordic 3 AB,
emitterade i NOK Jan 2037 Jun 2017 0 1326
Obligation utgiven av Nordax Bank AB, emitterad i
SEK Mar 2019 - 498 497
Summa 3547 2 910

Valutapositionen fér vardepapper emitterade i SEK och NOK &r helt matchad mot tillgdngar i motsvarande valutor.
Emitterade vardepapper i Nordic AB, Nordic 3 AB och Sverige 4 AB &r noterade pa irlandska bdrsen. Emitterade
vardepapper i Nordax Bank &r noterade pd OMX Stockholm. Fér ovanstaende skulder har pant stéllts pa 3 916 MSEK
(3 912) av fordringar hérande till Utlaning till allmanheten samt 271 (311) av Utlaning till kreditinstitut. Beloppen ovan

avser emitterade volymer till externa investerare.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Arsredovisning 2017
Sida 45 av 50



Not 25 Aktuell skatteskuld

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Aktuell skatteskuld 55 36 55 36
Summa 55 36 55 36
Not 26 Ovriga skulder
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Leverantdrsskulder 5 5 5 5
Skuld till koncernbolag 68 68 68 68
Ovrigt -3 n 73 8
Summa 70 84 146 81
Not 27 Efterstallda skulder
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Foérlagslan 247 247 247 247
Summa 247 247 247 247
2017-12-31
Nominellt
Alla belopp anges i MSEK Valuta Emissionsdatum belopp Kupongranta Forfallodag
Forlagslan SEK 2015-03-12 250 Stibor 3 man +5,75% 2025-03-18
2016-12-31
Nominellt
Alla belopp anges i MSEK Valuta Emissionsdatum belopp Kupongranta Forfallodag
Forlagslan SEK 2015-03-12 250 Stibor 3 man +5,75% 2025-03-18
Not 28 Stallda Panter
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Stéllda panter for egna skulder
Utlaning till allménheten 9130 9 479 - -
Utlaning till kreditinstitut 427 480 - -
Summa 9 558 9 959 - -
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Not 29 Transaktioner med narstaende

Koncernen har inte haft nagra transaktioner med narstdende férutom de som framgar av forslag till vinstdisposition och

ersattning till anstéllda som framgar i not 12.

Not 30 Eventualforpliktelser och ataganden

Koncernen eller moderbolaget har inga eventualférpliktelser eller dtaganden.

Not 31 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

KONTANT BUDPLIKTSERBJUDANDE

NDX Intressenter AB som kontrolleras av Nordic
Capital och Sampo, har den 8 februari 2018 ldamnat ett
kontant budpliktserbjudande till aktiedgarna i Nordax
Group AB (publ) att dverlata samtliga sina aktier till
NDX Intressenter. NDX Intressenter erbjuder 60 kronor
kontant per Nordaxaktie. Om Nordax, fore redovisning
av likvid i uppkdpserbjudandet, ldmnar utdelning eller
genomfdr annan vardeodverforing till aktiedgarna,
kommer vederlaget per aktie i erbjudandet minskas i
motsvarande man. Nordaxs styrelse har enhéalligt
beslutat att rekommendera aktiedgarna att acceptera
erbjudandet. Mer information om erbjudandet,
innefattande NDX Intressenters pressmeddelande
avseende erbjudandet och styrelsens rekommendation,
finns tillgdnglig pa deras hemsida:
www.ndxintressenter.com.

Den 15 februari 2018 meddelade Nordic Capital via
pressmeddelande att de dgde motsvarande 64,34%
av aktierna och tillsammans med Sampo totalt 71,98%
av aktierna.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

NY REDOVISNINGSSTANDARD IFRS 9

Fran och med 2018 inférdes den nya
redovisningsstandarden IFRS9. Vid évergangen till en
ny standard uppstar engangseffekter som ékar
reserveringarna for forvantade kreditforluster och
minskar eget kapital. L&s mer pa sidan 21. |
kapitaltackningen finns mojligheten att utnyttja
dvergangsregler for att mildra inverkan pa
kapitaltackningen till foljd av évergangen till IFRS9.
Under januari meddelade Nordax Finansinspektionen
sitt beslut att tillampa dvergdngsreglerna.
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Not 32 Redogdrelse férandring av redovisning | moderbolaget

Foérandringar i redovisningen fér moderbolaget Nordax Bank AB har sin grund i diskussionerna kring en
redovisningsmassig justering enligt IAS 39 artikel 17. Vilket innebér att moderbolaget Nordax Bank AB nu 6vertagit
kreditrisken frdn dotterbolagen. Andringen rér 1anefordringar dér risken inte &vergdtt i sin helhet vid férséljning av |&nen
till dotterbolagen i samband med vardepapperisering. Lanefordringarna redovisas dédrmed i moderbolaget. Justeringen
har ingen paverkan pa kapitaltdckningen eller redovisningen fér koncernen i Nordax Bank AB utan avser enbart
moderbolaget Nordax Bank AB. Den dndrade redovisningsprincipen innebar att retroaktiv omrakning skett av
rékenskapsar 2016 och rakenskapsaren 2013-2016 som ingar i flerarsdversikten for att kunna ge en jamférbarhet mellan
aren.

Nordax beddmer att forandringen ar en rattning av fel enligt IAS 8 och inte forandring i redovisningsprinciper i tidigare
avldmnade kvartalsrapporter och arsredovisningar. Féréandringen innebdr att utldning till allménheten ékar i
moderbolaget och att samtliga poster hanférliga till vardepapperiseringen ocksa redovisas i moderbolaget, vilket
specificeras nedan. Rattningen av fel paverkar &ven kapitaltdckningen fér moderbolaget Nordax Bank AB och total
kapitalrelation har gatt fran 20,67% enligt tidigare rapporterat till 14,58% per sista december 2016.
Karnprimarkapitalrelation och primarkapitalrelation har gatt fran 18,67% enligt tidigare rapporterat till 12,58% per sista
december 2016.

MODERBOLAGET
Tidigare . Korrigerad Tidigare . Korrigerad
rapporterad Justering resultatrdkning rapporterad Justering resultatrakning
JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2017 2017 2016 2016
Rorelseintédkter
Réanteintakter 741 720 1461 388 1009 1397
Réantekostnader -393 -720 -113 -123 -1009 -1132
Summa réntenetto 348 o 348 265 o 265
Provisionsnetto 5 [0} 5 2 [0} 2
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 23 0 -23 64 0 64
Ovriga roérelseintakter 700 157 857 659 -867 -208
Summa rorelseintakter 1030 157 1187 990 220 1210
Rérelsekostnader
Allméanna
administrationskostnader -280 0 -280 -277 0 -277
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella -12 (0] -12 -12 (0] -12
tillgangar
Ovriga roérelsekostnader -126 -1 -127 -208 (e} -208
Summa rorelsekostnader 1 -1 -497 1 -496
(0]
Resultat fore kreditférluster 612 156 768 493 220 713
(o]
Kreditférluster, netto -53 -156 -209 57 -220 -163
Rorelseresultat 559 (o] 559 550 (o] 550
Skatt pa arets resultat -127 0 -127 -122 0 -122
PERIODENS RESULTAT 432 (o] 432 428 (o] 428
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Tidigare Justering bI:(I)arr:isgrgLan?n Tidigare Justering blggrzis?‘grki?n

rapporterad 9 rapporterad g

31 december 31 december 31 december 31 december
Alla belopp anges i MSEK 2016 2016 2017 2017
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 1170 (0] 1170 1365 (0] 1365
Utlaning till allm&nheten 3210 9479 12 689 4292 9188 13 480
VOé?L;gez'aotai%r;ozrroch andra réntebarande 959 0 959 1184 0 1184
Aktier i koncernféretag ns -13 2 15 -113 2
Materiella tillgangar 7 0 7 6 0 6
Immateriella tillgdngar 20 (0} 20 27 [0} 27
Ovriga tillgdngar 4239 -4 206 33 4168 -4 112 56
E(igittk;ftalda kostnader och upplupna 16 0 16 23 0 23
Summa tillgangar 9736 5160 14 896 11180 4 963 16 143
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - - -
Inlaning fran allméanheten 7141 0 7141 751 0 751
Emitterade vardepapper 497 (0} 497 498 (e} 498
Beddmd skuld - 5160 5160 631 4963 5594
Aktuell skatteskuld 36 o] 36 55 [¢] 55
Uppskjuten skatteskuld - - - 24 (e} 24
Ovriga skulder 81 (0} 81 146 (e} 146
iLrjw'?é'\'OliLESrna kostnader och foérutbetalda 62 0 62 49 0 49
Efterstallda skulder 247 o] 247 247 [¢] 247
Summa skulder 8 064 5160 13 224 9161 4 963 14124
Eget kapital
Aktiekapital 50 o 50 50 (¢} 50
Reserver 7 6] 7 7 0] 7
Fond fér utvecklingsutgifter 5 (0} 5 19 (e} 19
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1610 o] 1610 1943 [¢] 1943
Summa eget kapital 1672 (o] 1672 2019 o 2019
Summa skulder och eget kapital 9736 5160 14 896 11180 4 963 16 143
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Not 33 Fdrslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:
Balanserad vinst kronor 1512 166 000
Arets resultat kronor 431 622 000
1943 788 000

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras s&
Till aktiedgarna utdelas 4,77 per aktie, totalt 239 000 000

att i ny rédkning 6verfoéres kronor 1704 788 000

1943 788 000

Styrelsen féreslar att arsstdmman 2018 beslutar att 239 000 000 kr delas ut till aktiedgarna férdelat pa 4,77 kr per aktie,
samt att drsstdmman bemyndigar styrelsen att faststalla betalningsdag fér utdelningen, vilken skall infalla fére nasta
arsstdmma. Med anledning av styrelsens férslag om vinstutdelning, far styrelsen harmed avge féljande yttrande:

Nordax Bank AB (publ) ska lamna som utdelning till aktiedgarna den del av bolagets vinster som inte beddms behovas
for att uppfylla de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, och
bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Koncernbidrag har lamnats till Nordax Group AB (publ) om kronor 42 775 869 (73 196 860 kronor). Koncernbidrag har
mottagits fran Nordax Nordic 2 AB om kronor 50 000 (0), fran Nordax Sverige 4 om kronor 50 000 (10 000), fran
Nordax Nordic 3 AB om kronor O (10 000), Nordax Nordic AB om kronor O (10 000) och fran Nordax Nordic 4 AB om
kronor 50 000 (0).

Styrelsen och verkstallande direktdren férsékrar att drsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed
i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens stéllning och resultat. Vidare forsakras att forvaltningsberattelsen féor moderbolaget respektive
koncernen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 15 mars 2018

Arne Bernroth Christian A. Beck Katarina Bonde
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Morten Falch Susanne Hannestad Andrew Rich
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jenny Rosberg Synnéve Trygg Jacob Lundblad
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 15 mars 2018

Deloitte AB

Malin LUning
Auktoriserad revisor
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