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Om koncernen, Nordax Bank AB (publ)

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer
556647-7286), sate i Stockholm, adress Box 23124,
104 35 Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808

00, www.nordaxgroup.com, nedan kallat Nordax, ar
ett helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ)
(organisationsnummer 556993-2485), sate i Stock-
holm. Nordax Groups agare ar NDX Intressenter AB,
som kontrolleras av Nordic Capital och Sampo. Per 31
december kontrollerade de 100 procent av aktierna

i bolaget. Detta &r Nordax sextonde rakenskapsar.
Nordax Bank koncernen utgérs av Nordax Bank AB
(publ), Nordax Sverige AB, Nordax Nordic 4 AB,
Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB, Nor-
dax Norway 5 AB, Nordax Norway 6 AB och Svensk
Hypotekspension AB med tillhérande dotterbolag
Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk Hypotek-
spension Fond 3 AB och Svensk Hypotekspension
Fond 4 AB (publ) .

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverk-
samhet. Den 5 december 2014 erholl Nordax tillstand
att bedriva bankroérelse av Finansinspektionen enligt
lagen om bank- och finansieringsrorelse och &ndrade
namn till Nordax Bank AB (publ).

Genom en centraliserad affarsmodell och organisa-
tion baserad i Stockholm, bedriver Nordax gran-
soverskridande kreditgivningsverksamhet i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behoérighet att utdva verksam-
het i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersféretag.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utlaning till privatpersoner i Norden och Tyskland.
Utldningen bestar av krediter utan sékerhet, pad ett
belopp upp till motsvarande SEK 600 000, NOK 500
000 samt EUR 60 000 i Finland. Sedan 2018 erbjuds
aven utldning mot sdkerhet i bostad i Sverige och fran
och med foérsta kvartalet 2019 aven i Norge. | januari
2019 slutférde Nordax forvarvet av Svensk Hypotek-
spension AB (SHP). SHP grundades 2005 och erb-
juder utldning mot sékerhet i bostad till svenskar som
ar 60 ar och aldre genom produkten Hypotekspension
som &r en sa kallad kapitalfrigéringskredit. Genom
Hypotekspension far den aldre delen av befolknin-
gen mojlighet att frigdra évervarden bundna i sina
bostader, utan att behodva salja bostaden.

Nordax erbjuder ocksa privatpersoner sparkonton

i Sverige, Norge, Finland och Tyskland. Inldningen
genom sparkonton &r en del i Nordax diversifierade
finansieringsplattform som ocksa bestar av varde-
papperiseringar (sa kallade asset-backed securities),
finansiering mot sakerhet fran internationella banker,
eget kapital och efterstallda skulder.

Utveckling under aret

Privatlan

Nyutldningen fér privatlan fortsatte dven under fjarde
kvartalet att utvecklas starkt. Framfoérallt utvecklades
nyutldningen vél pa den svenska marknaden dar

ett starkt och forbattrat kunderbjudande bidrog till
tillvaxt inom samtliga kanaler. | Norge inférdes under
andra kvartalet en ny reglering foér privatlan (s.k. 555
reglerna) vilket satter tydliga regler och begrénsningar
fér nyutlaning avseende privatlan i Norge och i tredje
kvartalet s& inférdes ocksa ett nytt skuldregister.
Nordax ser positivt pa féorandringarna pa den norska
marknaden och ser att det pa sikt kommer att leda till
en sundare kreditmarknad med béattre riskbeddmning.
Den omedelbara effekten i andra halvaret har dock
varit en ndgot negativ effekt pa nyutlaning. Under
andra kvartalet fattades beslut om att stoppa nyut-
ldningen i Tyskland fér att fokusera pa den nordiska
marknaderna. Utlaningen i Tyskland stod vid slutet av
kvartalet fér 3 procent av Nordax totala utlaning.

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax boldn i Sverige. Den
huvudsakliga malgruppen &r kunder med nagon form
av icke-traditionell anstallningsform, det vill saga
egenfdretagare eller visstidsanstallda som till exempel
projektanstallda, deltidsanstallda eller vikarier. Genom
grundlig kreditbeddmning och personlig kundkontakt
mojliggors fler godkénda arenden for den har kund-
gruppen, vilken ofta nekas av storbankerna trots stabil
ekonomi. Intresset for erbjudandet har varit stort och
nyutlaningen fortsatter att utvecklas positivt.

Under slutet av forsta kvartalet lanserade Nordax aven
bolan pa den norska marknaden genom laneférm-
edlare och mot slutet av andra kvartalet 6ppnades

det upp for att ansdka om bolan via Nordax hemsida.
Utlaningen har fortsatt att utvecklas starkt under
tredje och fjarde kvartalet i samband med breddning i
marknadsforingskanaler.

Kapitalfrigéringskrediter

Nyutldningen har utvecklats starkt under aret. Bidra-
gande till 6kningen har varit 6kad marknadsforing
vilket lett till stérre kdnnedom om Svensk Hypotek-
spension (SHP) som varumarke och om mojligheten
att ta ut en Hypotekspension. Under aret mojlig-
gjordes ocksa foér fler att ta ut Hypotekspension
genom en férandring i ldneskalan och en breddning av
erbjudandet till fler av landets kommuner.

Portféljutveckling

Den totala utldningen uppgick till 25,3 mdkr (15,1
mdkr per 2018-12-31). Foérvarvet av SHP, breddning
av produkterbjudandet till att omfatta boldn samt

en stark utveckling for privatldn pa den svenska
marknaden var de viktigaste faktorerna bakom den
starka tillvaxten. Exklusive férvarvet av SHP vaxte ut-
ldningen med 31 % for aret, delvis paverkat av positiva
valutaeffekter. Samtliga geografiska marknader utom
den tyska vaxte. P4 den svenska marknaden bidrog
saval bolan, privatlan som kapitalfrigdéringskrediter till
den starka utvecklingen.
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Ovriga hindelser

Nordax sparerbjudande fortsatte att attrahera manga
nya kunder vilket fick den totala inlaningen att vaxa till
19,2 mdkr (11,3 mdkr vid arsskiftet).

| december forvarvades 9 % av den svenska bolaneu-
tmanaren Stabelo. Genom investeringen i Stabelo
stérks Nordax position som utmanare pa bolane-
marknaden ytterligare. Nordax vision ar att bli “Det
sjalvklara valet for det nya vanliga”, vilket handlar

om att driva férandring och utmana de traditionella
bankerna. Stabelo har samma filosofi, fast i en annan
del av boldnemarknaden och genom denna invest-
ering kan Nordax bade stédja och delta i Stabelos
framgangssaga. Givet Nordax och Stabelos kom-

pletterande affarsmodeller ser Nordax och Stabelo
aven spannande mojligheter att samarbeta och driva
ytterligare produktinnovation pa boldnemarknaden.
Nordax genomfdrde ocksa i oktober en utékning om
200 miljoner kronor av det seniora icke-sakerstéllda
obligationslanet som léper till september 2022 som
sedan tidigare hade en storlek om 300 miljoner kro-
nor. Obligationerna emitterades under Nordax Banks
MTN-program med en total ram om 3 miljarder kronor.
Nordax dotterbolag Svensk Hypotekspension, genom-
férde i december, en emission av bolanesékrade
obligationer om 2,25 miljarder kronor. Obligationerna
[6per till december 2067 med foérsta mojliga inldsen i
januari 2024.

Resultat januari-december 2019

KONCERNEN

Rorelseresultatet for januari-december 2019 uppgick
till 463 MSEK (429). Okning till féljd av battre ranten-
etto och minskade kreditférluster.

Réantenettot for januari-december 2019 uppgick till 1
507 MSEK (1325). Rédntenettot ékade pa grund av en
vaxande utlaning och férvarvet av SHP.

Kreditforlusterna for januari-december 2019 uppgick
till -286 MSEK (-380), motsvarande 1,4 procent (2,7) av
genomsnittlig utldning. Minskningen av kreditférluster
ar framst ett resultat av andrade modellantaganden,
minskade kreditférluster i Tyskland som ett resultat av
en krympande lanestock och att 2018 ars kreditférlus-
ter paverkades negativt av att Nordax avslutade sitt
forward flow avtal med Lindorff. Kreidtférlusterna som
andel av genomsnittlig utlaning har ocksa paverkats
positivit av kdpet av SHP och expansionen inom bolan
da bada produkterna har lagre kreditférlustnivaer.

Rorelsekostnaderna for januari-december 2019 up-
pgick till -821 MSEK (-571). Kostnaderna 6kade till foljd av
tillvaxtinitiativ for att véaxa och bredda Nordax affar samt
forvarvskostnader och tillkommande kostnader for SHP.

MODERBOLAGET
Rorelseresultatet for januari-december 2019 uppgick
till 447 MSEK (444).

Rantenettot per for januari-december 2019 uppgick
till 900 MSEK (466). Rantenettot 6kade pa grund av
en vaxande utlaning.

Kreditforlusterna per for januari-december 2019 up-
pgick till -286 MSEK (-380), motsvarande 1,4 pro-
cent (2,7) av genomsnittlig utldning. Minskningen

av kreditforluster ar framst ett resultat av andrade
modellantaganden, minskade kreditforluster i Tysk-
land som ett resultat av en krympande lanestock och
att 2018 ars kreditférluster paverkades negativt av att
Nordax avslutade sitt forward flow avtal med Lin-
dorff. Kreidtforlusterna som andel av genomsnittlig
utlaning har ocksa paverkats positivit av expansionen
inom bolan da bada produkterna har lagre kreditfér-
lustnivaer.

Roérelsekostnaderna for januari-december 2019 up-
pgick till -735 MSEK (-555).Kostnaderna dkade till
foljd av tillvaxtinitiativ for att véaxa och bredda Nordax
affar.

Risker och intern kontroll

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r exponerad for bade kreditrisker och
ovriga finansiella risker som marknadsrisk samt
likviditetsrisk. Koncernen &r dven exponerad for
operationella risker sdsom IT-risker, processrisker och
externa risker, samt compliancerisker och affarsrisker.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy satter
bankens aptit for riskerna, strategier kring riskhan-
tering samt Iroller och ansvar for riskhantering inom
koncernen. Risksammansattningen for koncernen samt
relaterad risk, likviditet och kapitalhantering, beskrivs
i Nordax arsredovisning fér 2018 samt i rapporten om
riskhantering och kapitaltackning (Risk Management
and Capital Adequacy Report).

INTERN KONTROLL

Koncernen har uppréattat oberoende funktioner for
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad gal-
lande styrning, riskhantering och kontroll i kreditinsti-
tut (FFFS 2014:1) samt Europeiska bankmyndighetens
riktlinjer for intern styrning (GL 11). Funktionerna rap-
porterar direkt till styrelsen och verkstallande direk-
téren. Internrevisionen har under perioden utférts av
PwC Sverige.
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Nyckeltal

KONCERNEN OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC

2019 2019 2018 2019 2018
Karnprimarkapitalrelationi % 14,0 14,5 17,0 14,0 17,0
Avkastning pa eget kapital i % 7,2 19,8 4,2 13,5 13,8
Kreditforlusteri % 2,0 0,8 2,8 1,4 2,7
K/Itali% 55 46 53 52 41
Antal anstéallda 269 254 217 269 217
MODERBOLAGET OKT-DEC  JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC

2019 2019 2018 2019 2018
Karnprimarkapitalrelationi % 14,9 15,4 17,1 14,9 17,1
Avkastning pa eget kapital i % 8,9 19,4 51 14,7 16,1
Kreditforlusteri % 2,6 1,1 2,8 1,6 2,7
K/Itali% 53 45 52 50 40
Antal anstéallda 254 241 217 254 217

Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2019 2019 2018 2019 2018
Rorelseintakter

Réanteintakter * 528 495 414 1955 1595
Rantekostnader -114 -126 -71 -448 -270
Summa rantenetto 414 369 343 1507 1325
Provisionsnetto* 23 18 4 74 18
Nettoresultat av finansiella transaktioner -12 -8 -11 -11 37
Summa rérelseintdkter 425 379 336 1570 1380

Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader -176 -120 -133 -601 -411
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella till-

gangar -8 -9 -5 -33 -23
Ovriga rérelsekostnader -48 -44 -40 -187 -137
Summa roérelsekostnader -232 -173 -178 -821 -571
Resultat fére kreditforluster 193 206 158 749 809
Kreditforluster, netto 3 -118 -46 -104 -286 -380
Rérelseresultat 75 160 54 463 429
Skatt pa arets resultat -28 -31 -28 -111 -103
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 47 129 26 352 326
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 47 129 26 352 326

* | perioden januari-december 2019 har administrationsavgifter om 46 MSEK som tidigare ingatt i réntenettot omklassificerats till pro-
visionsnettot. Historiska siffror har ej justerats da det ej bedéms vara vasentligt.

Rapport dver totalt resultat | koncernen

Totalt resultat 6verensstdmmer med periodens resultat
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Rapport dver resultat | moderbolaget

MODERBOLAGET OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK Not 2019 2019 2018 2019 2018
Rérelseintakter

Ranteintakter* 483 444 421 1768 1631
Rantekostnader* -179 -224 -279 -868 -1165
Summa réntenetto 304 220 142 900 466
Provisionsnetto* 18 13 1 47 8
Nettoresultat av finansiella transaktioner -11 -9 -14 -12 36
Ovriga rorelseintakter! 88 129 206 533 869
Summa rorelseintakter 399 353 335 1468 1379
Rorelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader -168 -117 -132 -561 -406
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella till-

gangar -2 -3 -3 -10 -12
Ovriga rérelsekostnader -42 -39 -40 -164 -137
Summa rérelsekostnader -212 -159 -175 -735 -555
Resultat fore kreditforluster 187 194 160 733 824
Kreditforluster, netto 3 -118 -46 -104 -286 -380
Rorelseresultat 69 148 56 447 444
Skatt pa arets resultat -16 -34 -28 -103 -106
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 53 114 28 344 338

1 Rérelseintdkterna fér moderbolaget avser intakter for 1dn som vardepapperiserats.

* | perioden januari-december 2019 har administrationsavgifter om 25 MSEK som ingatt i réntenettot omklassificerats till provisionsnet-
tot . Historiska siffror har ej justerats da det ej beddmts vara vasentligt.

Rapport dver totalt resultat | moderbolaget

Totalt resultat 6verensstdmmer med periodens resultat
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Rapport dver finansiell stallning

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 DECEMBER 31DECEMBER 31 DECEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2019 2018 2019 2018
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 5,6,7,9 1252 2681 832 2167
Utlaning till allméanheten 3-9 25271 15140 19763 15137
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper 5,6,7 3120 1187 3120 1187
Aktier i koncernforetag - - 1030 1
Aktier och andelar 80 - 80 -
Immateriella anldggningstillgangar 1009 287 17 25
Materiella tillgangar 31 4 5 4
Aktuell skattefordran 45 4 45 4
Ovrigatillgéngar 5,6 129 228 1467 226
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 51 33 33 32
Summa tillgdngar 30988 19564 26 392 18783
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,7 3068 2831 - -
Inldning fran allménheten 5,6,7 19222 11278 19222 11278
Emitterade vardepapper 5,6,7 5105 2581 1000 487
Skulder till vardepapperiseringsféretag! - - 2877 4380
Uppskjuten skatteskuld 33 3 - -
Ovriga skulder 5,6 103 114 111 149
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 84 68 75 63
Efterstallda skulder 5,6,7 598 249 598 249
Summa skulder 28213 17124 23883 16 606
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 7 7 7 7
Fond for utvecklingsavgifter - - 16 22
Balanserad vinst, inkl. drets resultat 2718 2383 2436 2098
Summa eget kapital 2 775 2440 2509 2177
Summa skulder och eget kapital 30988 19564 26 392 18783

1 Skulder till vdrdepapperiseringsféretag avser i sin helhet skulder till dotterbolag fér de vardepapperiserade lanen vilka &r redovisade
i Nordax Bank AB da bortbokningsreglerna enligt IFRS 9 ej &r uppfyllda.
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Rapport dver kassafldden | koncernen

KONCERNEN JAN-DEC JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2019 2018
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat! 463 429

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Valutakurseffekter? 80 -46
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 33 23
Avskrivningar av finansieringskostnader 15 31
Avskrivningar av 6vervarden i laneportféljen 8 -
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper 13 10
Orealiserade kreditférluster inkl IFRS 9 justering 638 814
Betald skatt -223 -141
Lamnat koncernbidrag 15 -

Férandring av den lépande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allmanheten -10 575 -1788
Minskning/Okning av évriga tillgdngar 43 -168
Minskning/Okning av inldning frén allmanheten 7806 3123
Minskning/Okning av évriga skulder 120 6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1564 2294

Investeringsverksamheten

Inkép av materiella och immateriella tillgangar -782 -8
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -6 497 -3342
Forsalining/avyttring obligationer och andra rantebérande vardepapper 4465 3329
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2814 =21

Finansieringsverksamheten

Forandring skuld till kreditinstitut 145 -337
Foérandring emitterade obligationer 2804 -1 049
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2949 -1386
Periodens kassaflode -1429 887
Likvida medel vid periodens bdrjan 2681 1795
Likvida medel vid periodens slut 1252 2681

1 Varav erhallen ranta 1725 MSEK (1557 MSEK) och betald rénta 517 MSEK (207 MSEK).
2 Orealiserade vardeforandringar redovisades i tidigare perioder som valutakurseffekter men har nu omklassificerats till forandring av
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder.

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgédngliga fér Nordax i samband med
manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel pa grund av att de &r pantsatta i maximalt 30 dagar och
darmed kortfristiga.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

KONCERNEN

Ovrigt tillskju- Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital tet kapital vinst TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2018 50 7 2238 2295
Totalresultat
Periodens resultat 326 326
Summa totalresultat 326 326
Effekt pa eget kapital hanférlig till &vergangen till IFRS 9
Initial effekt for dvergangen till IFRS 9 regelverket -177 -177
Skatteeffekt for dvergangen till IFRS 9 regelverket 39 39
Summa effekt pa eget kapital hanférlig till 6vergangen till IFRS 9 -138 -138
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -55 -55
Skatt pa koncernbidrag 12 12
Summa transaktioner med aktiedgare -43 -43
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2018 50 7 2383 2440
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2019 50 7 2383 2440
Totalresultat
Periodens resultat 352 352
Summa totalresultat 352 352
Engangseffekter dvergang till IFRS 9 - SHP *
Inital effekt for dvergang till IFRS 9 - SHP -5 -5
Skatteeffekt &vergang till IFRS 9 - SHP 1 1
Summa Engangseffekter dvergang till IFRS 9 - SHP -4 -4
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -15 -15
Skatt pa& koncernbidrag 3 3
Summa transaktioner med aktiedgare -12 -12
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2019 50 7 2718 2775

1Den 15 januari férvarvade Nordax SHP och den initiala implementeringseffekten fér SHPs lanebok relaterat till avsattningen fér IFRS9

hanterades genom avdrag direkt mot eget kapital.

NORDAX BANK AB (publ)
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-december 2019

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

sida 8



Rapport dver forandringar | eget kapital

Fritt eget
MODERBOLAGET Bundet eget kapital kapital
Fond for
utvecklings- Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond avgifter vinst TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2018 50 7 19 1943 2019
Totalresultat
Periodens resultat 338 338
Summa totalresultat 338 338
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 8 -8 -
Avskrivningar -5 5 -
Summa fond fér utvecklingsutgifter 3 -3 -
Effekt pa eget kapital hanférlig till &vergangen till IFRS 9
Initial effekt for vergangen till IFRS 9 regelverket -177 =177
Skatteeffekt for dvergangen till IFRS 9 regelverket 39 39
Summa effekt pa eget kapital hanférlig till vergangen till IFRS 9 -138 -138
Transaktioner med aktiedgare
Léamnat koncernbidrag -55 -55
Skatt pa koncernbidrag 12 12
Summa transaktioner med aktiedgare -43 -43
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2018 50 7 22 2098 2177
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2019 50 7 22 2098 2177
Totalresultat
Periodens resultat 344 344
Summa totalresultat 344 344
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - -
Avskrivningar -6 6 -
Summa fond fér utvecklingsutgifter -6 6 -
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -15 -15
Skatt pa koncernbidrag 3 3
Summa transaktioner med aktiedgare -12 -12
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2019 50 7 16 2436 2509
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Noter

Angivna belopp i noter &r i MSEK om inget annat anges.

Delarsinformationen pa sidorna 1-3 utgdr en integrerad del av denna delarsrapport.

Not 1 Allman information

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer
556647-7286), med sate i Stockholm &r ett helagt
dotterbolag till Nordax Group AB (publ) (organisa-
tionsnummer 556993-2485), sate i Stockholm. Nordax
Groups agare NDX Intressenter AB, som kontrolleras
av Nordic Capital och Sampo, kontrollerade per 31

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

december 100 procent av aktierna i bolaget. Nordax
Bank AB &ger bolag vars verksamhet ar att 4ga bolag
och forvalta aktier i bolag vars huvudsakliga verksam-
het bestar i att bedriva utlaning till privatpersoner i
Norden.

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen

for Nordax Bank-koncernen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, tillsammans med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (1995:1559), Radet fér finansiell rapporter-
ings rekommendation RFR 1, kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, samt Finansinspektionens
féreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:25. Koncern-
ens och moderbolagets redovisningsprinciper samt
beradkningar och rapportering har i allt vasentligt varit
oféréndrade jamfort med arsredovisningen 2018, bort-
sett fran dvergangen till IFRS 16, se ytterligare infor-
mation nedan. Bokslutskommunikén fér moderbola-
get har utformats i enlighet med arsredovisningslagen.
Aven Radet for Finansiell Rapporterings rekommenda-
tion Redovisning for juridiska personer (RFR 2) har
tillampats.

Nya och d&ndrade redovisningsprinciper pa grund av
IFRS 16

Koncernen har tillampat den modifierade retroaktiva
dvergdngsmetoden och jamforelsetal for 2018 har
saledes inte réknats om. Omklassificeringar och juster-
ingar som uppkommit vid forsta tilldmpning av stand-
arden har darfoér redovisats i 6ppningsbalansen per
den 1januari 2019.

Justeringar vid dvergangen till IFRS 16

Vid évergang till IFRS 16 redovisar koncernen leasing-
skulder hanforliga till leasingavtal som tidigare klassifi-
cerats som operationella leasingavtal i enlighet med
reglernailAS 17 Leasing. Dessa skulder har varderats
till nuvardet av framtida leasingbetalningar, diskon-
terat med Nordax marginella ldnerénta per den 1janu-
ari 2019. Nordax vagda genomsnittliga marginella
|&nerédnta som tilldmpats fér dessa leasingskulder per
den1januari 2019 var 2,63%

Nyttjanderétter bestod vid dvergdngstidpunkten av
leasing av lokaler, parkeringsplatser samt bilar. Samt-
liga nyttjanderatter har varderats till leasingskuldens
varde, med justering for forutbetalda eller upplupna

leasingavgifter hanfoérliga till avtalet per 31 december
2018. Det fanns inga forlustkontrakt som skulle ha
medfoért justering av nyttjanderéattstillgangen vid
forsta tillampningstillfallet. De redovisade nyt-
tjanderattstillgangarna ar hanférliga till féljande till-
gangstyper:

Nyttjanderéttstillgdngar (MSEK) 2019-12-31 2019-01-01
Lokaler och parkeringsplatser 25 32
Bilar 1 0
Totala nyttjanderéattstillgangar 26 32

Den &ndrade redovisningsprincipen paverkade fél-
jande rader i balansrékningen per den 1januari 2019:

Paverkan pa ingdende balans (MSEK) 2019-01-01
Materiella anldggningstillgangar 32
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -2
Leasingskulder -30
varav kortfristig del -7
varav langfristig del -23
Effekt redovisad i eget kapital 0

Tillampade praktiska l6sningar

Na&r IFRS 16 tillampades fér férsta gangen anvéande
koncernen foljande praktiska I6sningar som

tillats i standarden:

. Operationella leasingavtal med en kvarvarande
leasingtid pa mindre &n 12 manader per 1januari
2018 har redovisats som korttidsleasingavtal

. Direkta anskaffningskostnader fér nyttjanderatter
har uteslutits vid 6vergdngen, och

. Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i
resultatrakningen.

Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av
dessa

Koncernen leasar kontorslokaler, parkeringsplatser
samt bilar.

NORDAX BANK AB (publ)
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Till och med den 31 december 2018 klassificerades
leasingavtal avseende fastigheter samt andra materi-
ella anldggningstillgangar som operationell leasing.
Betalningar avseende operationell leasing redovisades
i resultatet linjart dver leasingavtalets 1&ptid. Fran den
Tjanuari 2019 redovisas leasingavtalen som nyt-
tjanderéatter och ingar i materiella anlaggningstillgan-
gar med en motsvarande leasingskuld som ingar i
odvriga skulder, fran den dagen som den leasade till-
gangen finns tillgénglig fér anvandning av koncernen.

Nyttjanderatten varderas initialt till anskaffningsvarde
och inkluderar féljande:

. Det belopp leasingskulden ursprungligen varder-
ats till

. Leasingavgifter som betalats vid eller fore inledn-
ingsdatumet, efter avdrag fér eventuella férmaner
som mottagits i samband med teckningen av leas-
ingavtalet

. Initiala direkta utgifter

e Utgifter for att aterstélla tillgangen till det skick
som foreskrivs i leasingavtalets villkor.

Nyttjanderatten skrivs av linjart dver det kortare av till-
gangens nyttjandeperiod och leasingavtalets [&ngd.
Redovisat varde reduceras med eventuella nedskrivn-
ingar och justeras fér sarskilda omvarderingar av leas-
ingskulden (se nedan).

Leasingskulden redovisas initialt till nuvardet av fram-
tida betalningar. Leasingbetalningarna diskonteras
med leasingavtalets implicita ranta om denna rénte-
sats latt kan faststallas, annars anvands Nordax mar-
ginella ldnerénta, vilket &r den réntesats som kon-
cernen skulle behdva betala fér en finansiering genom
lan under en motsvarande period, och med mots-
varande sakerhet, fér nyttjanderatten av en tillgéng i
en liknande ekonomisk miljo.

Foljande leasingbetalningar inkluderas i berakningen
av leasingskulden:

. Fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta
avgifter), efter avdrag fér eventuella féormaner i
samband med tecknandet av leasingavtalet som
ska erhallas

. Variabla leasingavgifter som beror pa ett index
eller ett pris

. Belopp som férvéantas betalas ut av leasetagaren
enligt restvardesgarantier

. Losenpriset for en option att kdpa om leaseta-
garen ar rimligt sdker pa att utnyttja en sadan
mojlighet

. Straffavgifter som utgdr vid uppsagning av leasin-
gavtalet, om leasingperioden aterspeglar att
leasetagaren kommer att utnyttja en mojlighet att
sdga upp leasingavtalet.

Leasingskulden varderas till upplupet anskaffnings-
varde med hjalp av effektivrantemetoden. Varje leas-
ingbetalning férdelas mellan amortering av skulden
och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden
fordelas dver leasingperioden sd att varje redovisning-
speriod belastas med ett belopp som motsvarar en
fast rantesats for den under respektive period redov-
isade skulden. Leasingskulden omvérderas nar det
sker en férandring i framtida leasingbetalningar som
beror pa index eller rénta eller féretagsledningens
beddmning avseende utnyttjandet av kdp-, forlangn-
ingsoptioner eller optioner att avsluta avtalet andras.
Né&r leasingskulden, som en effekt av férandringar
enligt ovan, omvérderas sker motsvarande justering av
redovisat varde pa nyttjanderattstillgangen.

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av min-
dre varde kostnadsférs linjart i resultatrakningen.
Korta kontrakt &r avtal med en leasingtid pa 12
manader eller mindre.

Optioner att forlanga avtal finns inkluderade i ett antal
av koncernens leasingavtal gallande kontorslokaler.
Méjlighet att forlanga avtal kan endast utnyttjas av
Nordax och inte av leasegivarna. Nar leasingavtalets
langd faststalls, beaktar ledningen all tillganglig infor-
mation som ger ett ekonomiskt incitament att utnyttja
en forlangningsoption, eller att inte utnyttja en option
for att sdga upp ett avtal. Mojligheter att férlanga ett
avtal inkluderas endast i leasingavtalets langd om det
ar rimligt sakert att avtalet férlangs (eller inte avslu-
tas).

Se vidare not 11 - Overgdngseffekter IFRS 16 leasing.

NORDAX BANK AB (publ)
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Not 3 Kreditrisk

KONCERNEN OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2019 2019 2018 2019 2018
Kreditférluster utlaning till allménheten

Steg 1l -17 -6 3 -43 -52
Steg 2 7 -8 4 -4 -22
Steg 3 -108 -32 -111 -239 -306
Summa kreditforluster -118 -46 -104 -286 -380
MODERBOLAGET OKT-DEC JUL-SEP  OKT-DEC  JAN-DEC  JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2019 2019 2018 2019 2018
Kreditférluster utlaning till allménheten

Steg 1l -17 -6 3 -43 -52
Steg 2 7 -8 4 -4 -22
Steg 3 -108 -32 -111 -239 -306
Summa kreditférluster -118 -46 -104 -286 -380
Not 4 Utlaning till allmanheten

KONCERNEN

31 december 2019 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland SHP TOTALT Fordelning avreserv
Steg1l 7688 5185 4 3712 755 5501 22845 -268 1%
Steg 2 345 308 0 265 31 9 959 -159 17%
Steg 3 1097 1587 320 832 217 4 4055 -2160 53%
Totalt 9130 7080 324 4809 1003 5513 27 859 -2587 9%
Reserv -688 -939 -293 -460 -203 -5 -2587

Summa utlaning till allmén-

heten 8442 6140 31 4349 801 5508 25271

KONCERNEN

31 december 2018 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT Fordelning av reserv
Steg 1l 4847 4241 30 3236 981 13336 -205 2%
Steg 2 268 299 1 257 41 866 -151 17%
Steg 3 931 1203 327 541 162 3164 -1870 59%
Totalt 6045 5744 359 4034 1184 17 365 -2225 13%
Reserv -625 -792 -303 -331 -174 -2225

Summa utlaning till allménheten 5422 4951 56 3702 1009 15140

MODERBOLAGET

31 december 2019 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT Férdelning av reserv
Steg1l 7688 5184 4 3712 755 17 343 -265 2%
Steg 2 345 308 0 265 31 950 -157 17%
Steg 3 1097 1587 320 832 217 4052 -2160 53%
Totalt forfallna 9130 7 079 324 4809 1003 22345 -2582 12%
Reserv -688 -939 -293 -460 -203 -2582

Summa utlaning till allménheten 8442 6140 31 4349 801 19763

MODERBOLAGET

31 december 2018 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT Fordelning av reserv
Steg 1l 4846 4240 30 3235 981 13333 -205 2%
Steg 2 268 299 1 257 41 866 -151 17%
Steg 3 931 1203 327 541 162 3164 -1870 59%
Totalt forfallna 6045 5742 359 4033 1183 17 362 -2225 13%
Reserv -625 -792 -303 -331 -174 -2225

Summa utlaning till allménheten 5420 4950 56 3701 1009 15137

NORDAX BANK AB (publ)
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Not 5 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltdckning i detta dokument
avser sadan information som ska ldmnas enligt 6 kap.
3-4 §§ Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information

i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
enligt 8 kap 7§ (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och ka-
pitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Minskningen av kapitalrelationen fér Nordax Bank
och fér konsoliderad situation 31 december 2019
jamfoért med 31 december 2018 berodde framst pa
kopet av Svensk Hypotekspension som genomfoérdes
i januari 2019 och som hade en negativ paverkan pa
kapitalrelationen som ett resultat av en 6kning av
riskexponeringsbelopp och dkat kapitalavdrag i den
konsoliderade situationen.

Fran kapitalbasen per 31 december 2019 undantas,

i enlighet med artikel 28 (CDR 241/2014), den efter-
stallda obligation (Tier 2) om 250 miljoner med férsta
majliga 1&sen i mars 2020 fran kapitalbasen.

Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12
ld&mnas pa& hemsidan www.nordaxgroup.com.

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet fér den konsoliderade
situationen utgo6rs av en kapitalkonserveringsbuffert
och en kontracyklisk kapitalbuffert. Kravet pa kapital-
konserveringsbufferten uppgar till 2,5 procent av
riskvégda tillgangar. Den kontracykliska kapitalbuffer-
ten viktas utifran geografiska krav. Detta innebéar fér
svenska och norska exponeringar 2,5 procent av
riskvégda tillgangar. Kravet pa kontracyklisk kapital-
buffert fér norska exponeringar héjdes fran 2 procent
till 2,5 procent frdn och med 31 december 2019. Fér dan-
ska exponeringar har en kontracyklisk kapitalbuffert om

1procent av riskvégda tillgangar bérjat att galla fran och
med 30 september 2019, den kommer senare att hdjas
till 1,5 procent frdn och med 30 juni 2020 och férslagsvis
2 procent fran och med 30 december 2020. | nuldget
finns inga buffertkrav att ta hansyn till vad galler Fin-
land.

Information om koncernstrukturen

Toppbolagiden konsoliderade situationen ar NDX
Intressenter AB. Féljande bolag ingar den kon-
soliderade situationen vid berakning av kapitalkrav:
Nordax Group AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax
Sverige AB, Nordax Nordic 4 AB, Nordax Sverige 4 AB
(publ), Nordax Nordic 2 AB, Nordax Norway 5 AB, Nor-
dax Norway 6 AB och Svensk Hypotekspension AB med
tillhérande dotterbolag Svensk Hypotekspension Fond
2 AB, Svensk Hypotekspension Fond 3 AB (publ) och
Svensk Hypotekspension Fond 4 AB (publ).
Andringar i den konsoliderade situationen har skett i
mars 2019 da NDX Intressenter AB blev moderbolag

i den konsoliderade situationen. NDX Intressenters
agarinnehav uppgick per 31 mars 2019 till 100 procent
av aktierna. Férandringen innebar att det inte langre
finns minoritetsintressen i den konsoliderade situ-
ationen, dock aterstar tredjepartsintresset via Nordax
Banks forlagslan.

Sedan januari 2019 ingar Svensk Hypotekspension AB

i Nordax Bank AB (publ) konsoliderad situation. Detta
medférde en 6kning i kapitalkrav avseende kreditrisk
for moderbolaget genom aktieinnehavet. Fér den
konsoliderade situationens rakning 6kade kapitalkravet
genom SHPs bolaneportfol].

Under andra kvartalet utgavs en efterstalld obligation
(Tier 2) om 350 miljoner kronor med en 1&ptid pa 10 ar
med férsta mojliga inlésen om 5 ar.

NORDAX BANK AB (publ)
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Konsoliderade situationen

31 december

31 december

Nordax Bank AB
31 december

31 december

Alla belopp anges i MSEK 2019 2018 2019 2018
KAPITALBAS

Karnprimarkapital 7163 6229 2627 2308
Avdrag fran karnpriméarkapitalet -4 393 -3712 -20 -26
Karnprimart kapital 2770 2518 2607 2282
Ovrigt primarkapital - 81 - -
Summa primarkapital 2770 2599 2607 2282
Supplementart kapital3 260 216 348 249
Kapitalbas netto 3030 2814 2955 2531
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 18011 13320 16 290 12362
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 506 565 102 71
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1229 912 1072 882
CVA 1 1

Summa riskexponeringsbelopp 19747 14797 17 465 13315
Kapitalrelation

Karnprimarkapitalrelation 14,03% 17,02% 14,92% 17,14%
Primarkapitalrelation 14,03% 17,56% 14,92% 17,14%
Total kapitalrelation 15,34% 19,02% 16,92% 19,01%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 8,90% 8,40% 8,88% 8,40%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 1,90% 1,40% 1,88% 1,40%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert® 8,03% 11,02% 8,92% 11,14%
Specifikation kapitalbas

Kéarnprimarkapital:

Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 6778 4324 73 78
-varav aktiekapital 1 43 50 50
-varav annat tillskjutet kapital 6777 4280 7 7
-varav fond fér utvecklingsutgifter 0 - 16 22
Balanserade vinstmedel 23 5 2093 1760
Ovriga dvergdngsjusteringar av karnprimarkapitalet4 117 131 117 131
Minoritetsintresse - 1749 - -
Oberoende granskat delarsresultat 245 20 344 338
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 7 163 6229 2627 2308
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-december 2019 sida 14



Konsoliderade situationen Nordax Bank AB

31 december 31 december 31 December 31 december
Alla belopp anges i MSEK 2019 2018 2019 2018
Regulatoriska justeringar:
(-) Immateriella tillgangar -4390 -3710 -17 -25
(- Direkta ochindirektainnehav av egna karnprimarkapitalinstrument - 0 - 0
(-) Ytterligare vardejustering -3 -1 -3 -1
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -4 393 -3712 -20 -26
Karnprimarkapital 2770 2518 2607 2282
Primarkapital
-Ovrigt primarkapital, bidrag frdn minoritet - 81 - -
Summa primarkapital 2770 2599 2607 2282
Supplementarkapital
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 260 216 348 249
Supplementarkapital 260 216 348 249
Total kapitalbas 3030 2814 2955 2531
Specifikation riskexponeringsbelopp?
Institutsexponeringar 244 563 148 435
Sakerstéllda obligationer 154 51 154 51
Hushallsexponeringar 12954 11095 12 304 10375
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter 2599 80 639 80
Aktieexponeringar 80 - 1110 -
Oregerade poster 1891 1331 1790 1221
Exponeringar mot féretag - - - -
Ovriga poster 89 200 145 200
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 18011 13320 16 290 12 362
Valutakursrisk 506 565 102 71
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 506 565 102 71
Alternativ schablonmetod 1229 912 1072 882
Summa riskexponeringsbelopp fér operativa risker 1229 912 1072 882
Kapitalbas, i procent
Pelare 1 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Pelare 2 0,92% 1,15% 1,05% 1,20%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 1,90% 1,40% 1,88% 1,40%
Totalt kapitalbaskrav 13,32% 13,05% 13,43% 13,10%
Kapitabaskrav, MSEK
Pelare 1 1580 1184 1397 1065
Pelare 2 182 170 184 160
Kapitalkonserveringsbuffert 494 370 437 333
Institutspecifik kontracyklisk buffert 374 207 328 186
Totalt kapitalbaskrav 2630 1930 2345 1744
BRUTTOSOLIDITET
Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 31249 16 906 25155 18873
Primarkapital 2770 2599 2607 2282
Bruttosoliditetsgrad 8,86% 15,37% 10,36% 12,09%

1 Karnprimarkapital tillgangligt att anvdndas som buffert avser karnprimarkapital efter avdrag fér kapital som anvénds fér att uppfylla kapi-
talbaskravet enligt pelare 1. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

3 Nordax Banks forlagsl&n om 598 MSEK far endast inkluderas i den konsoliderade situationens kapitalbas med den andel som kravs for att
técka Bankens kapitalkrav. Ddrmed uppgar medrékningsbart supplementérkapital till 409 MSEK.

4 Nordax har meddelat Finansinspektionen att banken, p& koncern och moderbolagsnivd, kommer att tillampa évergdngsreglerna enligt artikel
473a i 2017/2395/EU med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt “Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9
transitional arrangements”, EBA, 2018-01-12, inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU pa bankens hemsida www.
nordaxgroup.com.

NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Internt bedémt kapitalbehov

Per den 31 december 2019 uppgick det internt bedémda
kapitalbehovet i den konsoliderade situationen till 182
MSEK (170 per den 31 december 2018). Det totala kapi-
talkravet uppgar for perioden till 2 630 MSEK och tacks
i sin helhet av karnprimarkapitalet. Det interna kapital-
behovet beddms med hjalp av Nordax interna modeller
for ekonomiskt kapital.

Information om likviditetsrisk

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken foér

att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart. Koncernen anvander
tillgdngsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgdngsportfoljer pantsatts som sakerhet fér uppla-
ningen. Koncernens langsiktiga strategi ar att matcha
utldningstillgangarna och skuldernas 1&ptid. Strategin
strévar efter att uppna en diversifierad finansierings-
plattform bestdende av, eget kapital, efterstalld skuld,
vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran
banker, inlaning fran allménheten samt féretags-
obligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller
foljande kriterier:

*  Ger hég matchning, av savél valuta och réntebind-
ningstid som av 16ptid mellan tillgangar och
skulder.

. Erbjuder diversifiering vad galler marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter
samt geografi.

. Ger en lag likviditetsrisk samt har en hog méjlighet
till refinansiering vid forfall, vilket framgar av pris-
stabilitet, regelbunden emissions frekvens samt
bredd av investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sdga
for att tillfredsstalla behovet av att finansiera en
vaxande balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen
och verkstallande direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning.
Likviditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemoéte.
Kassafléden som férvantas uppsta nar samtliga till-
gangar, skulder och poster utanfér balansrédkningen
avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrakningen

(sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit
usage) beraknas och foljs 6ver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk.
Likviditetsrisken mats manadsvis under olika scenarier
och handelser (sasom férsamrade advance rates och
forandrade kassafléden) och belyses saval enskilt som i
kombination med varandra.

Aterhdmtningsplanen innehaller tydliga ansvarsférdel-
ningar samt instruktioner fér hur koncernen ska komma
tillratta i en likviditetskrissituation. Planen anger lamp-
liga atgarder for att hantera konsekvenserna av olika
typer av krissituationer samt innehaller definitioner pa
handelser som utléser och eskalerar beredskapsplanen.
Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

Per den 31 december hade Nordax en likviditetstack-
ningsgrad (LCR) pa 514 procent (194). Per samma
datum var nettofinansieringskvoten (NSFR) 120 procent
(117), beraknad i enlighet med definitionen i den del-
egerade férordningen (EU) 2015/61 och Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2019/876 [CRR2].

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december 2019
till 4 239 MSEK (3 509). Av dessa placeringar var 24
procent (66) i nordiska banker, 2 procent (O) i Sveriges
Riksbank, 36 procent (15) i svenska sakerstallda obli-
gationer, 12 procent (19) i svenska kommunpapper och
25 procent (O) i svenska kommunobligationer. Samtliga
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fran
Standard & Poor’s och snittbetyget var AA+ (férutom 22
MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snittloptiden
var 780 dagar (220). Alla bankplaceringar ar tillgangliga
och samtliga vardepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod per 31 december
2019 av 4 111 MSEK (2 107) finansiering genom den
tillgangsrelaterade obligationsmarknaden (vardepap-
periserade), 1000 MSEK (487) foretagsobligationer,
3068 MSEK (2 836) finansiering mot pant hos interna-
tionella banker samt 19 222 (11 260) MSEK inlaning fran
allmanheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.

NORDAX BANK AB (publ)
BOKSLUTSKOMMUNIKE januari-december 2019

NOTER
sida 16



Not 6 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella till-
Finansiellatill-  gangar varde- Finansiella skul-
géngar varde- rade tillupplu- der vérderade till
rade till verkligt pet upplupet
varde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-
31 december 2019 tatet varde varde SUMMA
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 1252 - 1252
Utlaning till allmanheten - 25271 - 25271
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3120 - - 3120
Ovriga tillgédngar - 123 - 123
Summa tillgdngar 3120 26 646 - 29766
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 3068 3068
Inldning fran allménheten - - 19222 19222
Emitterade vardepapper - - 5105 5105
Efterstalida skulder - - 598 598
Derivat 2 - - 2
Ovriga skulder - - 57 57
Summa skulder 2 - 28050 28052
KONCERNEN
Finansiella till-
Finansiellatill- gangar varde- Finansiellaskul-
gdngar varde- rade till upplu- dervarderade till
rade till verkligt pet upplupet
varde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-
31 december 2018 tatet varde varde SUMMA
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - 2681 - 2681
Utlaning till allmé&nheten - 15140 - 15140
Derivat 2 - - 2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1187 - - 1187
Ovriga tillgdngar - 181 - 181
Summa tillgdngar 1189 18002 - 19191
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 2831 2831
Inldning fran allménheten - - 11278 11278
Emitterade vardepapper - - 2581 2581
Efterstallda skulder - - 249 249
Ovriga skulder - - 47 47
Summa skulder - - 16 986 16 986
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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MODERBOLAGET

Finansiella till-

Finansiella till-
gangar varde-

Finansiella skul-

géngar varde- rade till upplu- dervarderade till
rade till verkligt pet upplupet
varde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-
31 december 2019 tatet varde varde SUMMA
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 832 - 832
Utlaning till allmanheten - 19763 - 19763
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 3120 - - 3120
Ovriga tillgédngar - 121 - 121
Summa tillgdngar 3120 20716 - 23836
Skulder
Inldning fran allmanheten - - 19222 19222
Skuld till vardepapperiseringsféretag - - 2877 2877
Efterstallda skulder - - 598 598
Derivat 2 - - 2
Ovriga skulder - - 35 35
Summa skulder 2 - 22732 22734
MODERBOLAGET
Finansiella till-
Finansiellatill- gadngar varde- Finansiellaskul-
gangar varde- rade till upplu- dervérderade till
rade till verkligt pet upplupet
varde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-
31 december 2018 tatet varde varde SUMMA
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut - 2167 - 2167
Utlaning till allmanheten - 15137 - 15137
Derivat 2 - 2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1187 - - 1187
Ovriga tillgdngar - 181 - 181
Summa tillgangar 1189 17 485 - 18674
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - -
Inldning fran allménheten - - 11278 11278
Emitterade vardepapper - - 487 487
Skuld till vardepapperiseringsféoretag - - 4380 4380
Efterstallda skulder - - 249 249
Ovriga skulder - - 45 45
Summa skulder - - 16 439 16 439
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Not 7 Finansiella tillgdngar och skulders verkliga varden

KONCERNEN
Overvéarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2019 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut? 1252 1252 -
Utlaning till allmé&nheten24 25271 28 494 3223
Derivat 0 0 -
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper 3120 3120 -
Summa tillgangar 29643 32866 3223
Skulder
Skulder till kreditinstitut?* 3068 3068 -
Inldning fran allménheten? 19222 19222 -
Emitterade vardepapper? 5105 5108 3
Derivat 2 2 -
Efterstallda skulder? 598 583 -15
Summa skulder 27995 27983 -12
KONCERNEN

Overvarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2018 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut® 2681 2681 -
Utlaning till allmanheten24 15140 19669 4529
Derivat 2 2 -
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1187 1187 -
Summa tillgangar 19010 23539 4529
Skulder
Skulder till kreditinstitut?* 2831 2831 -
Inlaning fran allménheten? 11278 11278 -
Emitterade vardepapper? 2581 2583 2
Efterstallda skulder? 249 254 5
Summa skulder 16 939 16 946 7

1
2 varderingen inkluderar icke observerbar data.

Verkligt varde beddms dverensstdmma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt varde berakning foér utldning till allmanheten beraknas efter skatt.
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MODERBOLAGET

Overvarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2019 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut® 832 832 -
Utlaning till allmé&nheten24 19763 22969 3206
Derivat 0 0 -
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper 3120 3120 -
Summa tillgangar 23715 26921 3206
Skulder
Inlaning fran allménheten? 19222 19222 -
Skuld till vardepapperiseringsféoretagt 2877 2877 -
Derivat 2 2 -
Efterstallda skulder? 598 583 -15
Summa skulder 22699 22684 -15
MODERBOLAGET

Overvarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2018 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut® 2167 2167 -
Utlaning till allmanheten24 15137 19669 4532
Derivat 2 2 -
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1187 1187 -
Summa tillgdngar 18 493 23025 4532
Skulder
Inldning fran allménheten? 11278 11278 -
Emitterade vardepapper? 487 487 0
Skuld till vardepapperiseringsféoretagt 4380 4380 -
Efterstallda skulder? 249 254 5
Summa skulder 16 394 16 399 5

T Verkligt varde beddms éverensstdmma med bokfort varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 varderingen inkluderar icke observerbar data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.
4 Verkligt varde berakning fér utldning till allménheten beréknas efter skatt.

Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser
pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bdrs, méklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas
pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av varderings-
tekniker. Harvid anvands i sa stor utstrdckning som
majligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig.
Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berdrda instrumentet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade
till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
foér identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen eller
skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller in-
direkt (dvs. hadrledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3).

Under 2019 har ingen flytt skett mellan nivaerna.
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KONCERNEN

31 december 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgadngar

Utlaning till allmé&nheten - 28494 - 28494
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1545 1575 - 3120
Derivat - 0 - 0
Summa tillgdngar 1545 30069 - 31614
Skulder

Emitterade vardepapper - 5108 - 5108
Derivat - 2 - 2
Efterstallda skulder - 583 - 583
Summa skulder - 5693 - 5693
KONCERNEN

31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgadngar

Utlaning till allmé&nheten - 19669 19669
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 562 625 - 1187
Derivat - 2 - 2
Summa tillgdngar 562 20296 - 20858
Skulder

Emitterade vardepapper - 2583 - 2583
Efterstallda skulder - 254 - 254
Summa skulder - 2837 - 2837
MODERBOLAGET

31 december 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgadngar

Utlaning till allmé&nheten - 22969 - 22969
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1545 1575 - 3120
Derivat - 0 - 0
Summa tillgangar 1545 24544 - 26 089
Skulder

Derivat - 2 - 2
Efterstallda skulder - 583 - 583
Summa skulder - 585 - 585
MODERBOLAGET

31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 19669 - 19669
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 562 625 - 1187
Derivat - 2 - 2
Summa tillgdngar 562 20296 - 20858
Skulder

Emitterade vardepapper - 487 - 487
Efterstallda skulder - 254 - 254
Summa skulder - 741 - 741
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Not 8 Roérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg-

menten identifieras utifrdn den interna rapporteringen

till den verkstallande direktdéren som ar identifierad

som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nordax

Danmark och Tyskland och Svensk Hypotekspension
(SHP), vilket speglar Nordax utldningsportfélj. Resul-
tat som inte direkt ar hanforliga till segment allokeras
med foérdelningsnycklar enligt interna principer som
foretagsledningen anser ger en rattvis fordelning till

har féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland, segmenten.

Kv4 2019 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland SHP TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakterl 174 163 0 114 21 56 528
Rantekostnader -26 -52 0 -10 -2 -24 -114
Summa réntenetto 148 111 0 104 19 32 414
Provisionsnetto 9 6 0 6 0 2 23
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -1 -4 0 -1 0 0 -12
Summa rorelseintdkter 156 113 0 109 19 34 425
Allm&nna administrationskostnader =77 -53 -1 -31 -3 -11 -176
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar -5 -2 0 -1 0 0 -8
Ovriga rorelsekostnader -16 -20 0 -5 0 -7 -48
Summa roérelsekostnader -98 -75 -1 -37 -3 -18 -232
Resultat fore kreditforluster 58 38 -1 72 16 16 193
Kreditforluster, netto -39 -46 4 -30 -7 0 -118
Rorelseresultat 19 -8 3 42 9 16 75
Balansrakningen

Utlaning till allménheten 8442 6140 31 4349 801 5508 25271
Kv3 2019 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland SHP TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakterl 162 152 1 104 23 53 495
Rantekostnader -33 -51 0 -16 -3 -23 -126
Summa réntenetto 129 101 1 88 20 30 369
Provisionsnetto 5 7 0 6 0 0 18
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -3 -4 0 -2 0 0 -8
Summa rdrelseintdkter 131 104 1 92 20 30 379
Allm&nna administrationskostnader -50 -36 0 -24 -4 -6 -120
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar -4 -3 0 -2 0 0 -9
Ovriga rérelsekostnader -20 -13 0 -8 0 -3 -44
Summa roérelsekostnader -74 -52 0 -34 -4 -9 -173
Resultat fére kreditférluster 57 52 1 58 16 21 206
Kreditforluster, netto -7 -22 2 -15 -5 1 -46
Rérelseresultat 50 30 3 43 11 22 160
Balansrdkningen

Utlaning till allm&nheten 7594 5830 34 4246 890 5206 23801
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Kv4 2018 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakterl 129 151 1 107 26 414
Rantekostnader -17 -36 0 -14 -4 -71
Summa réntenetto 112 115 1 93 22 343
Provisionsnetto 2 2 0 0 0 4
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -1 -19 0 -16 25 -11
Summa rorelseintakter 113 98 1 77 47 336
Allm&nna administrationskostnader -53 -42 -1 -27 -10 -133
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar -1 -2 0 -1 -1 -5
Ovriga rorelsekostnader -19 -11 0 -8 -2 -40
Summa rorelsekostnader -73 -55 -1 -36 -13 -178
Resultat fore kreditforluster 40 43 0 41 34 158
Kreditforluster, netto -34 -39 1 -21 -11 -104
Rorelseresultat 6 4 1 20 23 54
Balansrdakningen

Utlaning till allménheten 5422 4951 56 3702 1009 15140
Kv1-Kv4 2019 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland SHP TOTALT
Resultatrdkningen

Rénteintakter! 625 606 2 426 94 202 1955
Rantekostnader -107 -184 0 -56 -12 -89 -448
Summa rantenetto 518 422 2 370 82 113 1507
Provisionsnetto 24 26 0 22 0 2 74
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -6 -10 0 -3 0 0 -11
Summa rorelseintakter 536 438 2 389 82 115 1570
Allm&nna administrationskostnader -234 -178 -2 -113 -22 -52 -601
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar -15 -10 0 -7 -1 0 -33
Ovriga rérelsekostnader -73 -55 0 -32 -4 -23 -187
Summa rérelsekostnader -322 -243 -2 -152 -27 -75 -821
Resultat fore kreditforluster 214 195 0 237 55 40 749
Kreditforluster, netto -72 -119 9 -75 -29 0 -286
Rorelseresultat 142 76 9 162 26 41 463
Balansrdakningen

Utlaning till allménheten 8442 6140 31 4349 801 5508 25271
Kv1-Kv4 2018 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakter® 487 598 4 397 109 1595
Rantekostnader -69 -131 -1 -53 -16 -270
Summa réntenetto 418 467 3 344 93 1325
Provisionsnetto 9 5 0 4 0 18
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -2 17 1 33 -12 37
Summa rorelseintakter 425 489 4 381 81 1380
Allm&nna administrationskostnader -154 -135 -3 -86 -33 -411
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -10 -7 0 -4 -2 -23
Ovriga rérelsekostnader -46 -42 0 -31 -18 -137
Summa rérelsekostnader -210 -184 -3 -121 -53 -571
Resultat fore kreditforluster 215 305 1 260 28 809
Kreditforluster, netto -95 -141 3 -76 -71 -380
Rorelseresultat 120 164 4 184 -43 429
Balansrakningen

Utlaning till allmanheten 5422 4951 56 3702 1009 15140
T Ranteintakter avser intékter fran externa kunder.

2 Valutaeffekter uppgar till 8 MSEK for Q1-Q4 2019 (Q4 -6 MSEK) och allokeras inte ut pa respektive segment.
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Not 9 Stéllda panter

KONCERNEN MODERBOLAGET

31 DECEMBER 31DECEMBER 31 DECEMBER 31DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK 2019 2018 2019 2018
Stallda panter for egna skulder
Utlaning till allmé&nheten 9482 7 350 - -
Utlaning till kreditinstitut 385 501 - -
Summa 9867 7 851 - -
Stéllda panter avser vardepapperisering i dotterbolagen.
Koncernen har inga eventualférpliktelser eller &taganden.
Not 10 Transaktioner med nérstaende
Koncernen har inte haft ndgra transaktioner med
narstdende under perioden.
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Not 11 Overgangseffekter IFRS 16 Leasing

Redovisade
balansposter fore

KONCERNEN omrakning till Omréknade
foljd av IFRS 16 balansposter
Omréakning till
Alla belopp anges i MSEK 2018-12-31 IFRS 16 2019-01-01
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 2681 2681
Utlaning till allmanheten 15140 15140
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1187 1187
Immateriella tillgangar 287 287
Materiella tillgangar 4 32 36
Aktuell skattefordran 4 4
Ovriga tillgdngar 228 228
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 -2 31
Summa tillgdngar 19564 30 19594
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2831 2831
Inlaning fran allménheten 11278 11278
Emitterade vardepapper 2581 2581
Uppskjuten skatteskuld 3 3
Ovriga skulder 114 30 144
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 68 68
Efterstallda skulder 249 249
Summa skulder 17 124 30 17 154
Eget kapital
Aktiekapital 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7
Balanserad vinst, inkl. drets resultat 2383 0 2361
Summa eget kapital 2440 0 2440
Summa skulder och eget kapital 19564 30 19594
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Not 12 Férvarv av Svensk Hypotekspension

Den 15:e januari 2019 férvarvade Nordax Bank AB
(publ) samtliga aktier i Svensk Hypotekspension

AB ('SHP’) for 912 MSEK. Svensk Hypotekspension
tillhandahaller kapitalfrigéringskrediten Hypotekspen-
sion till personer déver 60 ar som ager villa, fritidshus,
eller bostadsratt. Verksamheten ar organiserad i

tre bolag. Nya krediter till nya kunder utbetalas och
finansieras genom Svensk Hypotekspension Fond 2
AB. Det andra dotterbolaget, Svensk Hypotekspen-

sion Fond 3 AB, fungerar som ett vardepapperiser-
ingsbolag i samband med utgivande av obligationslan.
Genom férvarvet av Svensk Hypotekspension starker
Nordax sin position som en ledande specialistbank for
privatpersoner i Nordeuropa och som utmanare pa
boldnemarknaden. Genom férvarvet starker Nordax
ocksa ytterligare sin expertis inom bolan och ser
majlighet att uppna affarssynergier mellan Svensk
Hypotekspension och Nordax.

Kopeskilling

Fast képeskilling 912
Villkorad képeskilling -
Summa erlagd kdpeskilling 912

Képeskilling och verkligt varde for férvarvade nettotillgangar:

Preliminart redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara férvarvade tillgadngar och évertagna skulder i

Svensk Hypotekspension per forvarvsdatumet:

Alla belopp anges i MSEK 2019-01-15
Utlaning till kreditinstitut 38
Utlaning till allmanheten 4323
Materiella tillgangar 1
Immateriella tillgdngar 57
Ovriga tillgdngar 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10
Skulder till kreditinstitut -2156
Emitterade vardepapper -2000
Uppskjuten skatteskuld -29
Leverantdrsskulder -2
Ovriga skulder -3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -13
Summa férvarvade nettotillgdngar 226
Goodwill samt évriga férvarvade immateriella tillgdngar 686

Den goodwill som uppstar genom férvarvet hanfoér sig till Svensk Hypotekspensions AB och de synergieffekter
som forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Svensk Hypotekspensions verksamheter. Den good-
will som uppstar férvantas inte vara skattemdassigt avdragsgill.

Nettokassafléde vid férvarv av SHP

Kontant betald ersattning 912
Avgar: Férvarvade likvida medel -38
Nettokassafléde 874

Av koncernens intakter ar 202 MSEK hanférliga till SHP, som har bidragit med 40 MSEK till koncernens resultat

varav 19 MSEK avser forvarvskostnader.

Not 13 Vasentliga hdndelser efter balansdagens utgang

Inga vasentliga hédndelser efter balansdagens utgang har identifierats.
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Definitioner

Koncernen anser att tilldmpade nyckeltal &r relevanta fér anvandarna av den finansiella rapporten som ett kom-
plement for att bedd®ma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Bruttosoliditetsgrad'’

Primarkapital i relation till totala tillgdngar inklusive
poster som inte &r upptagnai balansrakningen med kon-
verteringsfaktorer som definieras i férordning (EU) nr
575/2013 (CRR).

Genomsnittlig lAneportfdlj
Genomsnittlig utldning till allmanheten i bérjan av peri-
oden ochislutet av perioden.

Kapitalbas’
Summan av primarkapital och supplementarkapital.

K/I-tal
Rorelsekostnader i relation till rérelseintakter.

Kreditférlustniva
Kreditforluster, netto i relation till genomsnittlig
|&neportfolj.

Karnprimarkapital’

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning, uppskjutna
skattefordringar, immateriella tillgdngar och vissa andra
justeringar som definieras i férordning (EU) nr575/2013
(CRR).

Karnpriméarkapitalrelation’
Karnprimarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hégkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sékra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga géllande férluster eller minskad
tillgang till normalt tillgdngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)'

Hégkvalitativa likvida tillgdngar i relation till det upp-
skattade utflodet de kommande 30 kalenderdagarna,
enligt definitionen av den delegerade férordningen (EU)
2015/61 och Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013.

Primarkapital’
Karnpriméarkapital plus giltiga former av efterstéallda lan.

Primarkapitalrelation’
Primarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Riskexponeringsbelopp’

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i
balansrakningen, viktade i enlighet med kapitaltack-
ningsreglerna for kredit- och marknadsrisker. De opera-
tiva riskerna mats och adderas som riskexponeringsbe-
lopp.

Supplementarkapital’
Huvudsakligen efterstallda 1&dn som inte kan réknas som
priméarkapital.

Total kapitalrelation’
Total kapitalbas i relation till riskexponeringsbeloppet.

1 Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad. Se not 5 kapitaltdckningsanalys.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att bokslutskommunikén for stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
januari - december 2019 ger en rattvis bild av moder- och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och kon-
bolagets och koncernens verksamhet, deras finansiella cernen star infor.

Stockholm den 14 februari 2020

Hans-Ole Jochumsen

Ordférande

Christopher Ekdahl Christian Frick Ricard Wennerklint
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Henrik Kallén Anna Storakers Ville Talasmaki

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av deldrsrap-
porten for Nordax Bank AB (publ) féor perioden 1
januari 2019 till 31 december 2019. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna deldrsrapport

i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfoért var dversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finan-
siell delarsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra
forfradgningar, i férsta hand till personer som &r ans-
variga fér finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfoéra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgéarder. En dversiktlig

granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i évrigt har. De granskningsatgéarder
som vidtas vid en éversiktlig granskning gér det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revi-
sion utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oOversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det

inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger
o0ss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i
allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolagsamt fér mod-
erbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 14 februari 2020
Deloitte AB

Malin LUning
Auktoriserad revisor
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