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Nordax 1 korthet

Nordax, som ar en ledande specialistbank agd av
Nordic Capital och Sampo, har cirka 245 00O privat-
kunder i Sverige, Norge, Finland och Tyskland.

Genom ansvarsfull kreditgivning hjalper Nordax kun-
derna att géra genomtankta val for ett liv de har rad

med och ar ett flexibelt komplement till storbankerna.

Nordax har specialiserat sig pa ett fatal produkter
- privatlan, bolan och sparkonton och har cirka 250
anstallda som arbetar fran tva kontor i Stockholm.

UTLANINGSPORTFOLJ PER MARKNAD

SVERIGE
55%

Den grundliga, sunda och datadrivna kreditbeddm-
ningsprocessen ar en av Nordax spetskompetenser
och Nordax kunder ar finansiellt stabila. Per 31 decem-
ber 2019 uppgick utlaningen till allmanheten till 25,3
miljarder SEK och inlaningen till 19,2 miljarder SEK.

Nordax star under tillsyn av Finansinspektionen, www.
fi.se och omfattas av den statliga insattningsgarantin
pa& samma satt som alla svenska banker och kredit-
marknadsbolag.

L&s mer pa www.nordaxgroup.com/sv

NYUTLANING PER KANAL

DIREKT-
MARKNADS-
FORING
32%

BEFINTLIG
KUNDBAS
10%
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2019 1 korthet

FORTSATT STARK TILLVAXT RORELSERESULTAT

Stark utveckling av nyutlaningen inom saval privatlan,
boldn som kapitalfrigdéringskrediter

568 540
Utlaningstillvaxten uppgick till 31% vid utgangen av 429 463
fiarde kvartalet och den totala utldningen uppgick till 366
25,3 mdkr
| december forvarvades 9 % av den svenska bolane-
utmanaren Stabelo
Etablering av MTN program med ram om 3 mdkr 2015 2016 2017 2018 2019
Lansering av bolan i Norge K/l TAL
N | % .......................................................................
Beslut fattat att stoppa nyutlaningen i Tyskland for att
fokusera pa de nordiska marknaderna 52
e 43 47
Nya lagkrav for privatlan i Norge (de s.k. 555 reglerna) 38 37
Emission av ny Tier 2 obligationer om 350 MSEK
Kdépet av Svensk Hypotekspension (SHP) slutférdes
2015 2016 2017 2018 2019
FINANSIELL UTVECKLING TOTAL UTLANING OCH NYUTLANING
MSEK Miljarder SEK
25,3
2019 2018 %
Rantenetto 1507 1325 14
Rérelseresultat 463 429 8 15,1
Nettoresultat 352 326 8 12,8 13,5
Utlaning till allmanheten 25271 15 140 67 10’8
Inlaning fran allmanheten 19222 11278 70
Eget kapital 2775 2440 14
Karnprimarkapitalrelation, % 14 17
Avkastning pa eget kapital, % 13 14

2015 2016 2017 2018 2019

Av total utlaning 2019 ingdr SHP med 5,5 MDR och
med nyutldning 1,3 MDR.
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Jag som har varit med sedan starten 2003/04 har
haft férmanen att vara med under alla handelserika
faser av Nordax fantastiska tillvaxtresa och jag ar
glad over att se den fortsatt goda utvecklingen under
2019.

Under 2019 har vi fortsatt Nordax strategiska resa
och expanderat inom bolan. Nordax svenska bolane-
affar fortsatter att utvecklas val och vi ser en stark
efterfrdgan pa vart boladn som vander sig till kunder
som faller utanfér storbankernas ramar sdsom kunder
med icke-traditionell inkomst. | januari 2019 slut-
fordes kdpet av Svensk Hypotekspension som ger
pensiondrer, en grupp som ocksa ofta faller utanfor
storbankernas ramar, med 1&g beldningsgrad moj-
lighet att skapa finansiell frihet och bo kvar i sina
hem genom en kapitalfrigéringskredit. Under forsta
halvaret 2019 sa lanserade vi ocksa bolan i Norge,
liksom i Sverige vander vi oss i férsta hand till kunder
som faller utanfér storbankernas ramar. | december
2019 sa férvarvade Nordax ocksd 9% av den svenske
boldneutmanaren Stabelo och givet Nordax och Sta-
belos kompletterande affarsmodeller ser Nordax och
Stabelo &ven spannande modjligheter att samarbeta
och driva ytterligare produktinnovation pa bolane-
marknaden.

Vi har dven haft en fortsatt god utveckling inom vart
privatlan som fortsatt utgdr var karnaffar. Framforallt
utvecklades nyutlaningen vél pa den svenska mark-
naden déar ett starkt och férbattrat kunderbjudande
bidrog till tillvaxt inom samtliga kanaler. | Norge
inférdes under andra kvartalet en ny reglering for
privatlan (s.k. 555 reglerna) vilket satter tydliga regler
och begransningar fér nyutlaning avseende privatlan i
Norge och i tredje kvartalet s3 inférdes ocksa ett nytt
skuldregister. Vi ser positivt pa férandringarna pa den
norska marknaden och ser att det pa sikt kommer att
leda till en sundare kreditmarknad med battre riskbe-
démning. Den omedelbara effekten i andra halvaret
har dock varit en ndgot negativ effekt pd nyutldning.

| andra kvartalet 2019 fattade vi ocksa beslut om att
stoppa nyutldningen i Tyskland fér att fokusera pa de
nordiska marknaderna.

ord

Det glddjer mig att konstatera att vara olika inla-
ningsprodukter ar mycket uppskattade och fortsatter
att utvecklas val. Under 2019 dkade var inldning 70
procent till 19,2 miljarder SEK.

Under aret 6kade réntenettot med 14 procent och
uppgick till 1507 MSEK (1 325). Var kapitalisering &r
fortsatt stark med en Karnprimérkapitalrelationen om
14,0% och Totalkapitalrelation om 15,3%. Avkastning
pa det egna kapitalet, som under aret 6kade till 2 775
MSEK, var 13 procent (14). Nordax fortsatter darmed
att vara en I6nsam och vélkapitaliserad specialist-
bank.

Jag riktar ett innerligt tack till alla mina kollegor
som antar utmaningen att forverkliga nasta fas i
Nordax resa. Utifrdn en stark position har vi stakat
ut riktningen foér fortsatt tillvéaxt inom en portfélj av
ansvarsfulla in- och utldningsprodukter till nya mal-
grupper och pa nya marknader.

~—

Jacob Lundblad - VD

Stockholm i april 2020
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Verksamheten

Om Nordax

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer
556647-7286), sate i Stockholm, adress Box 23124,
104 35 Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808

00, www.nordaxgroup.com, nedan kallat Nordax, ar
ett helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ)
(organisationsnummer 556993-2485), sate i Stock-
holm. Nordax Groups agare ar NDX Intressenter AB,
som kontrolleras av Nordic Capital och Sampo. Per 31
december kontrollerade de 100 procent av aktierna

i bolaget. Detta &r Nordax sextonde rakenskapsar.
Nordax Bank koncernen utgors av Nordax Bank AB
(publ), Nordax Sverige AB, Nordax Nordic 4 AB, Nord-
ax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB, Nordax
Norway 5 AB, Nordax Norway 6 AB och Svensk Hypo-
tekspension AB med tillhérande dotterbolag Svensk
Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk Hypotekspen-
sion Fond 3 AB och Svensk Hypotekspension Fond 4
AB (publ).

Marknad och konkurrenter

En viktig drivkraft for utvecklingen pa privatlanemark-
naden ar den makroekonomiska utvecklingen. Ekono-
misk tillvaxt som stigande BNP, stigande bostadspri-
ser, hdgre disponibla inkomster och 1&g arbetsldshet
driver vanligen pa hushallens optimism, privatkonsum-
tion och ddrmed efterfrdgan pa privatlan. Privatlane-
marknaden kdnnetecknas av en hoég grad av konkur-
rens och fragmentering.

Nordax konkurrenter kan i huvudsak delas initva
grupper: fullservicebanker och nischbanker. Nischban-
kerna har de senaste aren tagit marknadsandelar fran
fullservicebankerna. Nischbankerna har liknande pro-
dukterbjudanden som specialistbanken Nordax. Det
som varierar ar bland annat vilka kundgrupper man
arbetar mot, i vilka kanaler man nér ut till sina potenti-
ella kunder och hur man finansierar sin utldning.

Det finns flera intrddeshinder som gér det svart fér nya
aktorer med begransad storlek eller begransad erfa-
renhet av verksamhet i en reglerad miljo att etablera
sig pa privatldnemarknaden. Ett hinder &r de stor-
driftsférdelar som i hég grad kdnnetecknar privatlane-
marknaden. De strikta och komplicerade reglerna och
foreskrifterna for banker och kreditinstitut kraver att
aktorerna inrattar starka funktioner och system for
legala fragor, regelefterlevnad och ekonomi, vilket
kraver betydande investeringar och kompetens. Nar
sadana funktioner inrattats kan de normalt hantera
stora lanevolymer, vilket skapar avsevéarda stordrifts-
féordelar och operativa hdvstangseffekter.

Nya aktérer maste ocksd uppfylla de allt mer och fler
komplicerade kraven och bestdmmelserna kring till
exempel kapitaltackning och likviditetskrav. Regelef-

terlevnad kraver kapital, starkt ledningsfokus och
resurser att investera i funktioner for regelefterlevnad
och riskkontroll.

Formagan att gdra kreditbedémningar kraver bepré-
vade modeller som i sin tur &r beroende av tillgang till
omfattande historisk information om lanens utveck-
ling. Utvecklingen av dessa modeller kraver tid och
erfarenhet av utlaning vilket &r ett intrédeshinder fér
nya aktorer.

Nordax &r ocksd genom dotterbolaget SHP aktivt pa
marknaden for kapitalfrigéringskrediter. Kapitalfrigo-
ringskrediter ger personer dver 60 ars alder mojlighet
att frigdra dvervarden bundna i sina bostader, utan att
behova sélja bostaden. Det finns en god tillvaxt inom
kapitalfrigdéringskrediter da allt fler &ldre vill frigéra
dvervarden de harisin bostad genom en kapitalfrigd-
ringskredit. Konkurrensen inom marknaden ar begran-
sad och SHP ser god tillvaxt tack vare ett starkt varu-
marke och kunderbjudande.

Beproévad affarsmodell

Nordax ar en ledande nischbank med nyutldningsverk-
samhet i Sverige, Norge och Finland som erbjuder pri-
vatlan, boldn och sparprodukter. Sedan 2019 gér
Nordax inte ldngre nyutldning i Tyskland men erbjuder
sparprodukter och har en existerande ldnebok som &r i
run-off. Banken har cirka 130 000 aktiva lanekunder
och 115 000 aktiva inldningskunder.

Utldning och sparande

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utlaning till privatpersoner i Norden. Utlaningen bestar
av krediter utan sékerhet, p3 ett belopp upp till mot-
svarande SEK 600 000, NOK 500 000 samt EUR 60
000 i Finland. Frdn och med 2018 och 2019 sker ingen
nyutlaning i Danmark respektive Tyskland. Sedan 2018
erbjuds dven utlaning mot sdkerhet i bostad i Sverige
och sedan 2019 ocksa utlaning mot bostad i Norge.
Genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension som
forvarvades ijanuari 2019 sé erbjuder Nordax ocksa
kapitalfrigdéringskrediter till personer éver 60 ars alder.

Lanekunderna &r typiskt sett medelalders yrkesarbe-
tande personer med inkomster som ligger 6ver det
nationella genomsnittet fér hushallsinkomster. De lig-
ger ocksa néra eller dver de nationella genomsnittsta-
len for bostadsdgande och har endast undantagsvis
nagon betalningsanmérkning och bara nér bostad
finns som sédkerhet.

Nordax tar emot inldning pa konto fran allménheten i
Sverige, Norge, Finland och Tyskland. Inlaningen ger
ett fér koncernen positivt réntenetto genom att utla-
ning sker till en hégre rénta n inldning samtidigt som
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den minskar och underlattar mojligheten till koncer-
nens traditionella upplaning fran framst finansiella
institutioner.

Central plattform

Genom en centraliserad affarsmodell och organisation
bedriver Nordax gransdverskridande kreditgivnings-
verksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland och
Tyskland i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdérighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag.

Nordax Bank AB bedriver all sin verksamhet fran ett
kontor i Stockholm dér alla anstallda och funktioner
finns (i tilldgg opererar SHP genom tre kontor). Det gér
det mojligt att utdka verksamheten pa ett kostnadsef-
fektivt satt och framjar informationsutbyte mellan
Nordax olika funktioner och marknader. Den centrali-
serade bolagsstyrningen och riskhanteringen samt de
centraliserade kontrollfunktionerna innebar att
Nordax kan 6vervaka den interna styrningen och
kontrollen pa ett nara och effektivt satt. Detta under-
lattar ocksa resursallokeringen.

Marknadsfoéring

Nordax stravar efter en kontrollerad tillvaxt av l[ane-
portféljen med bibehallet fokus pa lanekundernas
kreditvardighet. Riskbeddmningsprocessen pa Nordax
borjar redan i marknadsféringen av Nordax produkter.
Riktad marknadsforing &r en av Nordax kdarnkompe-
tenser och omfattar Nordax viktigaste marknadsfo-
ringskanaler som adresserad direktreklam, oadresse-
rad direktreklam och marknadsféring via
samarbetspartners. Nordax utesluter fradn marknads-
féringen sddana segment som sannolikt inte skulle
ansdka om eller godkdnnas fér ett [an. Detta leder till
hogre effektivitet i marknadsféringen och hogre andel
godkénda laneansdkningar. Nordax marknadsférings-
kanaler omfattar ocksa utlaning till befintliga kunder
samt marknadsfoéringskanaler som inte ar riktade,
inklusive kreditférmedlare samt onlinekanaler.

Datadriven och ansvarsfull kreditgivning

Nordax har 1dng erfarenhet inom kreditgivning fér pri-
vatldn och innan ett 1dn godk&nns genomfér Nordax en
grundlig kreditprdévning av varje laneansdkan i enlig-
het med kreditpolicyer och tilldmpliga lagar och fére-
skrifter. Kreditprévningsprocessen omfattar en kombi-
nation av policyregler, provningsregler, interna
kreditvarderingsmodeller och en berakning av betal-
ningsférmagan. Det hdgsta belopp en kund erbjuds att
lana berdknas utifran en kreditlimitmatris som &ar base-
rad pa kundens kreditvardighet. Inom bolan och kapi-

talfrigéringskrediter gérs en mer manuell kreditbe-
démning baserat pa kundens individuella
forutsattningar och sédkerheten i objektet.

Diversifierad finansiering

Nordax diversifierade finansiering bestar av vardepap-
perisering (sa kallade asset-backed securities), finan-
siering mot sédkerhet fran internationella banker, inla-
ning fran allmanheten, seniora icke-sékerstallda
obligationer, eget kapital och efterstallda skulder.
Nordax vardepapperiseringar kraver tillganglig och
utfoérlig information om lanenilaneportféljen och att
lanen utvecklas val. Den diversifierade finansieringen
minskar Nordax likviditetsrisk och innebar att Nordax
kan skapa en storre och mer optimerad finansierings-
mix Over tid.

Rantorna som Nordax debiterar sina lanekunder &r ror-
liga. | Norge och Sverige ar kundmarginalen relaterad
till finansieringskostnaden och lanekundernas réntor
for privatlan justeras nér finansieringskostnaden and-
ras. Nordax har fattat ett policybeslut om att bara jus-
tera rantenivaerna pa den norska och svenska privatla-
neportféljen om Nordax finansieringskostnader dkar
eller minskar med minst 50 punkter. | Finland, Tyskland
och Danmark ar rantan som Nordax debiterar 1danekun-
dernaistallet kopplad till en referensréanta som ar
EURIBOR och CIBOR. Nar referensrantor andras
reflekteras ranteandringen pa bade tillgangar och
skulder, vilket leder till stabila rantenettomarginaler.
P& nya 1&n satter Nordax rantan baserat pa olika fakto-
rer utdver finansieringskostnad och referensrantor,
exempelvis kreditbedémning av kunden och storlek pa
lanet.

Ansvarsfullt féretagande

Nordax manar om att bedriva sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt. Det genomsyrar agerandet mot kunder,
samhalle, myndigheter, investerare och anstallda.

Medarbetare i moderbolaget

Antalet anstallda vid arets slut uppgick till 291 (2317).
Antalet heltidsanstallda uppgick till 264 (200). Av de
anstallda vid arets slut utgjorde andelen kvinnor 56
procent och andelen man 44 procent. | koncernled-
ningen var 44 procent kvinnor vid arsskiftet. Den
totala sjukfranvaron inklusive langtidssjukskrivna upp-
gick till 4,7 procent (5,2). Personalomsattningen var
27,5 procent (20,4) under aret.
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Finansiella resultat 2019

Koncernen

Roérelseresultatet uppagick till 463 MSEK (429). Rante-
nettot uppgick till 1507 MSEK (1 325). Rantenettot
dkade pa grund av ékad utlaningsportfélj och for-
varvet av SHP. Kreditforlusterna for januari-december
2019 uppgick till -286 MSEK (-380), motsvarande 1,4
procent (2,7) av genomsnittlig utldning. Minskningen
av kreditforluster ar framst ett resultat av andrade
modellantaganden, minskade kreditforluster i Tysk-
land som ett resultat av en krympande lanestock och
att 2018 ars kreditférluster pdverkades negativt av att
Nordax avslutade sitt forward flow avtal med Lindorff.
Kreidtférlusterna som andel av genomsnittlig utlaning
har ocksa paverkats positivit av kdpet av SHP och ex-
pansionen inom boldn da bdda produkterna har ldgre
kreditfoérlustnivaer.

Rorelsekostnaderna uppgick till -821 MSEK (-571). Ko-
stnaderna 6kade till foljd av tillvaxtinitiativ for att vaxa
och bredda Nordax affar samt férvarvskostnader och
tillkommmande kostnader fér SHP.

Arets skatt uppgick till 111 MSEK (103). Arets resultat
uppgick till 352 MSEK (326).

Moderbolaget
Rorelseresultatet for januari-december 2019 uppgick
till 447 MSEK (444).

Rantenettot per for januari-december 2019 uppgick
till 900 MSEK (434). Réntenettot dkade pa grund av
en vdxande utlaning.

Kreditforlusterna per for januari-december 2019 up-
pgick till -286 MSEK (-380), motsvarande 1,4 procent
(2,7) av genomsnittlig utldning. Minskningen av kred-
itforluster ar framst ett resultat av andrade model-
lantaganden, minskade kreditforluster i Tyskland som
ett resultat av en krympande ldnestock och att 2018
ars kreditfoérluster paverkades negativt av att Nordax
avslutade sitt forward flow avtal med Lindorff. Kred-
itférlusterna som andel av genomsnittlig utldning har
ocksa paverkats positivit av expansionen inom bolan
da produkten har lagre kreditférlustnivaer.

Roérelsekostnaderna for januari-december 2019
uppgick till -735 MSEK (-571).Kostnaderna 6kade till
foljd av tillvaxtinitiativ for att véaxa och bredda Nordax
affar.
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Utlaningsvolymer

Privatlan

Nyutlaningen fér privatlan utvecklades starkt och upp-
gick under aret till 7,8 miljarder SEK. Sverige &r den
marknad som har utvecklats starkast medan forsélj-
ningen i Finland och Norge varit stabil jamfort med
2018. Under aret 6kade nyutldningen mest i lanefor-
medlarkanalen vilket var en effekt av saval férbattrade
kundprocesser och samarbeten med fler férmedlare.

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax bolan pa den svenska
marknaden och intresset for produkten har varit stort
sedan starten. Den huvudsakliga malgruppen ar kun-
der med ndgon form av icke-traditionell anstallnings-
form, det vill sdga egenfdretagare eller visstidsan-
stallda som till exempel projektanstallda,
deltidsanstallda eller vikarier. Genom grundlig kredit-
beddmning och personlig kundkontakt mojliggors fler
godkanda arenden for den har kundgruppen, vilken
ofta nekas av storbankerna trots stabil ekonomi. Under
2019 lanserade Nordax ocksa boldn i Norge, liksom i
Sverige &r fokus pa kunder som, trots god ekonomi,
faller utanfér storbankernas ramar.

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING

Miljarder SEK

15,1

2.8 13,5

10,8

2015 2016 2017 2018 2019

Kapitalfrigéringskrediter

Nordax erbjuder kapitalfrigéringskrediter genom det
heldgda dotterbolaget Svensk Hypotekspension som
forvarvades i Januari 2019. Nyutlaningen har utveck-
lats starkt under aret. Bidragande till kningen har
varit 6kad marknadsforing vilket lett till storre kanne-
dom om Svensk Hypotekspension (SHP) som varu-
marke och om méjligheten att ta ut en Hypotekspen-
sion. Under dret mojliggjordes ocksa for fler att ta ut
Hypotekspension genom en férédndring i ldneskalan
och en breddning av erbjudandet till fler av landets
kommuner.

Portfoljutveckling

Utldningen till allménhet uppgick vid arsskiftet till 25,3
miljarder SEK vilket &r en organisk tillvaxt (exkluderat
effekten av SHP kdpet) om 31 procent under 2019.
Inkluderat effekten av kopet av SHP var tillvaxten 67%.

NYUTLANING
T
10 815
5986
4636 4655
4 070
2015 2016 2017 2018 2019

- 10 -
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Finansiering, likviditet och kapitalsituation

Att ha en diversifierad finansieringsstruktur ar en
grundsten i Nordax affarsmodell. Nordax finansiering-
smix bestdr av vardepapper med sékerheter, seniora
icke sédkerstéllda obligationer, bankfinansiering fran
internationella banker mot sdkerhet samt inlaning
fran allménheten. Nordax erbjuder inldningsproduk-
ter med konkurrenskraftiga rantor pa alla huvud-
marknader i valutorna SEK, NOK och EUR.

| slutet av perioden var de nominella beloppen fér
finansieringen: 4 111 MSEK (2 107) finansiering genom
den tillgdngsrelaterade obligationsmarknaden (varde-
papperiserade), 1000 MSEK (487) i foretagsobliga-
tioner och 3 068 MSEK (2 836) i finansiering mot pant
hos internationella banker. Under aret har inlanin-

gen fran allméanheten ékat till 19 222 MSEK (11 260),
dkningen skedde i huvudsak fran Sverige och Norge.
Nordax kortsiktiga och langsiktiga mal &r att fortsat-
ta vara aktiv pa kapitalmarknaden med utstallande

av bade icke sdkerstallda seniora obligationer samt
efterstallda obligationer.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december
2019 till 4 239 MSEK (3 509). Av dessa placering-

ar var 24 procent (66) i nordiska banker, 2 procent
(0) i Sveriges Riksbank, 36 procent (15) i svenska
sakerstallda obligationer, 12 procent (19) i svenska
kommunpapper och 25 procent (0) i svenska kommu-
nobligationer. Samtliga placeringar hade kreditbetyg
mellan AAA och A+ fran Standard & Poor’s och snitt-
betyget var AA+ (férutom 22 MSEK i exponering mot
Avanza Bank AB). Snittloptiden var 780 dagar (220).
Alla bankplaceringar ar tillgangliga och samtliga
vardepapper repobara i centralbank. Fér mer infor-
mation se not 4.

Utldning till kreditinstitut uppgick per 31 december till
1252 MSEK (2 681) varav 385 MSEK (501) utgjordes
av pantsatta likvida tillgodohavanden f6r finansier-
ingsstrukturen och resten var tillganglig likviditet.

Kapital- och likviditetsmatt

Per den 31 december 2019 uppgick eget kapital till 2
775 MSEK (2 440) och totala tillgdngar uppgick till 30
988 MSEK (19 564).

Per den 31 december var den totala kapitalrelationen
15,3 procent (19,0). Karnprimarkapitalrelationen var
14,0 procent (17,0) att jamfédra med karnprimarkapi-
talkravet som beraknas till 8,9 procent inklusive det
internt beddmda pelare 2-kravet. For mer information
se not 4.

Riskexponeringsbeloppet dkade till 19 747 MSEK (14
797) varav 18 011 MSEK (13 320) avser kreditrisk, 506
MSEK (565) avser marknadsrisk, 1229 MSEK (912)
avser operativ risk och 1 MSEK (0) avser CVA.

FINANSIERING OCH EGET KAPITAL

EFTERSTALLDA SKULDER 1% (1)
SENIORA OBLIGATIONER 3 (3)%

INLANING
63% (58)

SAKERHET
13% (11)

2019 2018
Totalt riskexponeringsbelopp, MSEK 19747 14797
Primarkapital, MSEK 2770 2599
Karnprimarkapitalrelation, % 14,0 17,0
Total kapitalrelation, % 15,3 19,0
Bruttosoliditetsgrad, % 8,9 15,4
Likviditetstackningsgrad, % (LCR) 514 194
Finansieringskvot, % (NFSR) 120 117
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Segment

SVERIGE

2019 2018
Rantenetto, MSEK 518 418
Réantenettomarginal, % 7,6 8,4
Kreditforluster, netto, MSEK -72 -95
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 1,0 1,9
Utldning i slutet av perioden, MSEK 8442 5422
Nyutlaning, MSEK 5027 2003
Laneportféljens tillvaxt, MSEK 3020 737
Tillvaxt % 55,7 15,7

Sverige var Nordax férsta marknad dar utlaningsverk-
samheten startade 2004 och inlaningsverksamheten
2008. Under 2018 inleddes &ven bolaneverksamhet.

Det totala antalet privatldnekunder i Sverige ar runt
50 000 och antalet boldnekunder knappt 1 000. Totalt
antal inldningskunder ar 63 000. Snittldnet uppgar

till cirka 205 000 SEK for privatlan och 1200 000 fér
bolan. 52 procent av privatanekunderna &ger sin bost-
ad och genomsnittsaldern &r 50 ar.

NORGE

Laneportféljen i Sverige vaxte med 55,7 procent i
jamférelse med féregdende ar till 8 442 MSEK. Nyut-
laningen 6kade fran 2 003 MSEK 2018 och uppgick till
5 027 MSEK. Rantenettomarginalen fér perioden min-
skade nagot till 7,6 procent (8,4) framférallt till foljd av
en dkad andel boldnekunder.

Kreditkvaliteten &r fortsatt god och kreditférlustnivan
minskade fran 1,9 procent till 1,0 procent.

2019 2018
Rantenetto, MSEK 422 467
Rantenetto, MNOK 411 437
Rantenettomarginal, % 7,9 9,6
Kreditforluster, netto MSEK -119 -141
Kreditforlustniva (riskkostnad), % 2,1 2,9
Utldning i slutet av perioden, MSEK 6140 4951
Utlaning i slutet av perioden, MNOK 5528 4807
Nyutlaning, MSEK 2644 1744
Nyutlaning, MNOK 2519 1626
Laneportféljens tillvéxt, MSEK 1189 145
varav valutaeffekter, MSEK 157 144
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 20,4 0,0

Nordax startade utldningsverksamheten i Norge 2005
och inlaningsverksamheten 2009. Under 2019 inled-
des dven bolaneverksamhet.

Det totala antalet privatlanekunder i Norge &r cirka 36
000 och antalet inlaningskunder &r cirka 28 000.
Snittprivatldnet i Norge uppgar till 205 000 NOK. 77
procent av privatlanekunderna adger sin egen bostad
och genomsnittsaldern ar 51 ar.

Laneportféljen uppgick till 5 528 MSEK vilket innebar
en tillvaxt, justerad for valutaeffekter, om 20,4 pro-
cent. Nyutlaningen 6kade fran 1744 MSEK till 2 644
MSEK 2019, mycket tack vare en framgangsrik lanser-
ing av vart bolaneerbjudande.

Rantenettomarginalen minskade i jamforelse med
2018 pa grund av en dkad andel |dan med sakerhet och
uppgick till 7,9 procent (9,6).

Kreditférlustnivan minskande till 2,1 procent (2,9).

Under 2019 sa har man infért nya begréansningsregler
for privatldn i Norge de s.k 55 reglerna.

Detta innebéar att konsumtionslan inte far beviljas till
personer som inte klarar en rantehdjning pa 5 procen-
tenheter, den samlade skulden far inte 6verstiga fem
ganger arsinkomsten och banken maste kradva manat-
liga avbetalningar och skulden skall avbetalas pa max
fem ar.
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FINLAND 2019 2018
Rantenetto, MSEK 370 344
Rantenetto, MEUR 37 34
Rantenettomarginal, % 9,6 10,4
Kreditforluster, netto MSEK -75 -76
Kreditforlustniva (riskkostnad), % -1,9 2,3
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 4349 3702
Utlaning i slutet av perioden, MUR 417 360
Nyutlaning, MSEK 1715 1671
Nyutlaning, MEUR 162 162
Laneportféljens tillvdxt, MSEK 647 785
varav valutaeffekter, MSEK 53 159
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % 15,6 21,5

Nordax startade sin utldningsverksamhet i Finland
2007 och inlaningsverksamheten 2011.

Det totala antalet lanekunder i Finland &r drygt 34 000
och antalet inlaningskunder &r cirka 3 000. Snittldnet i
Finland uppgar till cirka 16 000 EUR. 69 procent av pri-
vatlanekunderna &ger sin egen bostad och genom-
snittsaldern &r 51ar.

Laneportféljeni Finland uppgick till 4 349 (3 702)
MSEK. | lokal valuta 6kade ldneportfdljen med 15,6
procent jamfért med samma period féregdende ar.

Nyutlaningen lag pa samma niva som for 2018 och
uppgick till 162 MEUR.

Rantenettomarginalen minskade i jamférelse med
motsvarande period féregdende ar till 9,6 procent
(10,4).

Kreditférlustnivan sjénk till 1,9 procent (2,3) jamfort
med 2018.

TYSKLAND 2019 2018
Rantenetto, MSEK 82 93
Rantenetto, MEUR 8 9
Rantenettomarginal, % 8,8 9,3
Kreditforluster, netto MSEK -29 -71
Kreditforlustniva (riskkostnad), % -3,2 71
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 801 1009
Utlaning i slutet av perioden, MUR 77 98
Nyutlaning, MSEK 86 348
Nyutldning, MEUR 8 34
Laneportféljens tillvaxt, MSEK -208 16
varav valutaeffekter, MSEK 20 43
Tillvaxt exklusive valutaeffekter, % -22,0 -2,7

Den tyska verksamheten startades 2012 och in-
l&ningsverksamheten 2016. Under andra kvartalet
2019 beslutades det att stoppa nyutldningen i Tysk-
land da I6nsamheten inte hade natt dnskade nivaer.
Nordax tar fortsatt emot inldning i Tyskland.

Laneportféljen uppgick per sista december till 801
(1009) MSEK. | lokal valuta minskade laneport-

foljen med 22 procent jamfért med samma period
féregaende ar. Nyutlaningen i lokal valuta minskade till
8 MEURO (34).

Rantenettomarginalen minskade till 8,8 procent (9,3)
jamfért med helaret 2018.

Kreditforlustnivan, netto, minskade under aret till 3,2
procent (7,1).
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SHP 2019 2018
Rantenetto, MSEK 113 -
Rantenettomarginal, % 2,4 B
Kreditforluster, netto, MSEK 0 -
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 0,0 -
Utlaning i slutet av perioden, MSEK 5508 -
Nyutlaning, MSEK 1342 -
Laneportféljens tillvaxt, MSEK - -
Tillvaxt % - -
| januari 2019 slutférde Nordax forvarvet av Svensk Det totala antalet kunder i Sverige ar runt 7 000.
Hypotekspension AB (SHP). SHP grundades 2005 och Snittldnet uppgar till cirka 792 000 SEK och gen-
erbjuder utlaning mot sakerhet i bostad till svenskar omsnittsaldern ar 74 ar.

som &r 60 ar och aldre genom produkten Hypotek-

spension som &r en sa kallad kapitalfrigdringskredit. Nyutlaningen uppgick till 1342 MSEK och laneportfél-
Genom Hypotekspension far den &ldre delen av be- jen uppgick per sista december till 5 508 MSEK.
folkningen mojlighet att frigéra évervarden bundna i

sina bostader, utan att behdva salja bostaden. Rantenettomarginalen uppgick till 2,4 procent och

kreditférlustnivan till O procent.

- 14 -



- FORVALTNINGSBERATTELSE -

Hallbarhetsrapport

For Nordax handlar hallbarhet om att bedriva en
ansvarsfull in- och utldningsverksamhet. En god risk-
hantering ar centralt i arbetet och vardeskapandet.

Nordax viktigaste intressenter ar kunder, medarbe-
tare, dgare, investerare, leverantorer, affarspartners,
beslutsfattare, tillsynsmyndigheter samt intressentor-
ganisationer. De paverkar och paverkas av Nordax
verksamhet pa olika satt. Med manga av intressenter-
na fors en I6pande dialog.

Under 2016 genomférdes en mer omfattande in-
tressentdialog med kunder, anstallda, aktiedgare

och intresseorganisationer for att validera de mest
vasentliga hallbarhetsfragor som kartlagts internt.
Den visade att det fanns en samsyn kring vilka hall-
barhetsaspekter som ar viktiga for Nordax som bolag
och vardeskapande for olika intressenter. Det handlar
om att vara en ansvarsfull kreditgivare till kunder, att
vara en attraktiv arbetsgivare, att agera ansvarsfullt
gentemot investerare, dgare och myndigheter samt
att efterleva lagar, krav och regler.

Nordax for en I6pande dialog med berérda intres-
senter, genom enkéater, personliga moéten och samtal
beroende pa vilken typ av intressent det handlar om.
Det innebér att nya viktiga hallbarhetsfragor kan
fangas upp snabbt. Nordax dgare Nordic Capital far
en arlig rapport kring framdrift av de hallbarhets-
aspekter de prioriterar i sina respektive innehav.
Nordax har en begransad negativ paverkan pa miljén,
men agerar fér att minska resursatgdngen dar sa ar
mojligt. Nordax har som ambition att bidra positivt
till samhallsutvecklingen genom att bidra positivt till
FN:s globala hallbarhetsmal.

Styrning och ramverk i hallbarhetsarbetet
[Hallbarhetspolicyn] beskriver styrningen inom hall-
barhet och Nordax fokusomraden. Policyn betonar
vikten av att hallbarhet integreras i strategiutveck-
lingen och i den |6pande verksamheten. | detta
inryms aven hur risker ska identifieras och hanteras.
Nordax uppférandekod och vardegrund utgér ett
ramverk som ska vagleda alla medarbetare att agera
etiskt, korrekt och ansvarsfullt for att skapa 1angsik-
tiga relationer med kunder, samarbetspartners och
andra intressenter. Uppférandekoden fungerar dven
som en samlad kompass for hur vi agerar internt for
att skapa en god foretagskultur och en attraktiv ar-
betsplats. Under 2019 har en 6versyn av samtliga évri-
ga centrala policies genomforts. Dessa finns enkelt
tillgadngliga for alla medarbetare som berdrs av dem.
For att stodja medarbetarna i den dagliga verksam-
heten och for att sakerstalla efterlevnad av regelverk
har dven féljande styrdokument en stor vikt i det
dagliga arbetet:

* Policy Regarding Ethical standards

« Policy on diversity and assessment of suitability of
directors and key function holders

* Policy Regarding Work Environment

« Remuneration policy

* Financial Crime policy

* Anti-bribery instruction

» Riktlinjer vid rekrytering fér att bredda méangfald

« Complaints Management Policy

« Outsourcing Policy

* Privacy Policy

« Information Security Policy

Ett strukturerat hallbarhetsarbete inom fyra fokus-
omraden.

NORDAX FOKUSOMRADEN FOR HALLBART FORETAGANDE
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1. Ansvarsfull kreditgivning

Ansvarsfull kreditgivning ar karnan i Nordax verksam-
het. Lan erbjuds enbart till finansiellt stabila personer
for att sakerstalla att kunderna far 1an de har rad med.
Det finns dock alltid en inbyggd risk i att en kund av
olika skal kan fa problem med att betala tillbaka sitt
lan.

Riskhanteringen inom omradet &r primart knuten till
datadrivna kreditprévningsprocesser och att séker-
stalla korrekt insamling och verifiering av data dar
stdd inte finns i kredit- eller skuldregister. Centralt i
riskhanteringen ar modellen med tre férsvarslinjer
som beskrivs pa sidan 17. Om en kund far problem
med att betala tillbaka sitt lan har Nordax sarskilt
utbildade medarbetare som tidigt tar kontakt med
kunden for att ge rad och stéd och gemensamt kom-
ma fram till en 16sning.

Under 2019 hanterade Nordax cirka 965 000 lanean-
sdkningar. Vid varje drende sakerstalls en korrekt
kreditbeddmning genom en beprévad kreditgiv-
ningsprocess. Kreditbeddmning gors i enlighet med
god kreditbeviljningssed, utgar alltid fran kundens
finansiella situation och sker i enlighet med Nordax
kreditpolicy. Som privatldnekund far man till exempel
inte ha betalningsanmarkningar sedan tidigare och
man behdver ha marginaler i sin ekonomi vilket sa-
kerstalls genom en kvar-att-leva-pa kalkyl. Kunderna
far inte heller ha fér hog skuldsattningsniva. Nordax
I&nga erfarenhet i branschen, pa olika geografiska
marknader och under olika ekonomiska cykler, har
gett vardefull kunskap och data som anvands for att
utveckla modeller for en avancerad datadriven kredit-
prévningsprocess.

Nordax ambition &r att utlaningsportféljen ska
fortsatta vaxa, men tillvaxt ska inte ske till priset av
avsteg fran egna riktlinjer for kreditbedémningar.
Under 2018 beslutades om ett nationellt skuldregister
i Norge vilket successivt kommer att forbattra kredit-
beddmningarna och minska det manuella arbete och
risken for felaktiga kreditbeddmningar pa den norska
marknaden, pa samma satt som skedde nar Nordax
anslét sig till ett skuldregister i Finland. Nordax tog
under 2019 beslut om att stoppa nyutlaningen i Tysk-
land for att fokusera pa de nordiska marknaderna.
Kreditférlustnivan har de senaste aren legat val under
Nordax mal pa mindre &n tva procent dver en kon-
junkturcykel. Som en féljd av dvergangen till IFRS 9
under 2018 dkade nivan nagot. Under 2019 minskade
dock kreditférlustnivan kraftigt och uppgick till 1,4
(2,7) procent. Minskningen av kreditférluster som an-
del av genomsnittlig utldning ar framst ett resultat av
andrade modellantaganden och minskade kreditfor-
luster i Tyskland, men har ocksa paverkats positivt av
kdpet av Svensk Hypotekspension och expansionen
inom bolan. Fér mer information se not 4.

Att kunderna vardesatter den service och de tjanster
som Nordax erbjuder &r viktigt for att bibehalla en
langsiktig relation, och foér att kunna attrahera nya
kunder. Mélet &r att ha en generell néjdhet om minst
93 procent och att vara topp tre i branschen. Fér att
systematiskt méata och félja upp detta pad individ- och
enhetsnivad gor undersdkningsforetaget Brilliant fu-
ture. kundserviceundersdkningar efter att ett samtal
avslutats med en kund. Frdgorna roér bland annat
Nordax engagemang, kunskap, férmaga att 16sa dren-
det i forsta kontakt samt kundens generella ndjdhet
med foretaget. Ndjdheten med servicen har kontinu-
erligt forbattrats och har varit pa en stabil hdg niva
under de senaste tva aren och i slutet av aret ndddes
n&stan samma hdéga niva som under 2018, 92 procent
i generell ndjdhet (93 procent), vilket innebar fortsatt
topp tre i branschen.

Som komplement till kundnéjdhetsundersdkning-

en som gobrs pd inkommande samtal mats ocksa
kundlojaliteten som rekommendationsgrad genom
Net promoter score "NPS”. Matningen genomférdes
under 2019 for tredje aret i rad. Ambitionen &r att 6ka
andelen ambassaddrer bland kunderna, vilket ocksa
skedde under aret totalt sett. P4 Nordax stérsta hem-
mamarknader Sverige och Norge fortsatte andelen
ambassadodrer att 6ka under 2019. Stérsta 6kningen
noterades i Norge dar Nordax bland annat lanserat
boldn under 2019. Okningen var hég dven i Sverige
dar Nordax bland annat breddat sitt erbjudande ge-
nom Svensk Hypotekspension. NPS-undersdkningen
ger aven svar pa vad kunderna uppskattar, och vilka
forbattringsomradena &r. Utfallet visar att kunderna
vardesatter att det ar 1att att komma i kontakt med
Nordax, den service som léamnas och att foretaget ser
till kundens individuella situation.

2. Medarbetarnas valmaende

Engagerade medarbetare &r centralt féor Nordax
framgang. Ambitionen &r att fortsatta att fokusera pa
engagemanget under 2020 och tydliggdéra medledar-
skapet kopplat till Nordax mal och varderingar genom
ett utvecklat ledarskap.

En av de framsta utmaningarna inom omradet ar att
attrahera och behalla rétt kompetens. Det hanteras
genom ett fokuserat arbete for att starka Nordax
varumérke som arbetsgivare, dar fortsatt fokus pa
ledarskapet och tydliggérandet av bolagets syfte och
positionering har hég prioritet.
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Genom bred kompetens och ett stort personligt
ansvar har en foretagskultur vuxit fram som bygger
pa delaktighet och beslutskraft. Genom att ha hégt

i tak, korta beslutsvagar och ett arbetsklimat som
kdnnetecknas av samarbete och arbetsgladje framjas
motivation och engagemang. P& Nordax trivs de som
aktivt vill vara med och bidra till en positiv utveck-
ling genom att vara prestigel6sa och hugga i dar det
behdvs. Organisationens storlek gér det mojligt att se
hur enskilda bidrag paverkar helheten.

Respekt for varje manniskas unika och lika varde
utgor grunden fér Nordax ambition, liksom att ha

en sund och tilldtande kultur. Fran kontoret i Stock-
holm dar alla anstallda och funktioner finns (i till-
18gg opererar SHP genom tre kontor) ges service till
kunder i Sverige, Norge, Finland, och Tyskland. Fér
att kunna méta kunderna pa de olika marknaderna &r
kultur- och mangfaldsfragor viktiga. Arbetet med att
bredda mangfalden stdéds av riktlinjer som vagleder
kring rekrytering. Under aret har en ny evidensbase-
rad urvalsplattform implementerats dar man tittar pa
potential snarare &n tidigare meriter och kompetens.
Under de senaste aren har organisatoriska och struk-
turella forandringar genomforts for att sakerstalla att
bolaget har ratt kompetens pa ratt plats, och darmed
skapa sa bra forutsattningar som mojligt for att nd de
hoégt uppsatta malen. Att ha riktigt duktiga och fung-
erande ledare har setts som en férutsattning i arbetet
med att nd malen. Det har har inneburit att medarbe-
tare fran olika nivaer har [&mnat Nordax. Personalom-

sattningen har mot bakgrund av detta legat pa en na-
got hégre niva, men varit kontrollerad givet den héga
forandringstakten och behovet av kompetensskifte
pa vissa avdelningar. Trots stora férandringar, hogt
tempo och hég omsattning av personal uppmattes ett
engagemangsindex pa hela 81 vilket ar en kraf-

tig 6kning jamfoért med motsvarande utfall pa 74 i
december 2018. Det ar ett nytt rekord sedan dessa
pulsmatningar inleddes ar 2016. Ledarskapsindexet
landade pa 85 vilket var malet fér dret och visar att
arbetet med att sédkerstélla ett bra ledarskap fatt
resultat. Aven rekommendationsindex starktes kraftig
under aret och landade pa en hég niva vilket visar att
Nordax ar en attraktiv arbetsplats med ett val utveck-
lat ledarskap.

Som en del i att attrahera och behalla ratt kompetens
har Nordax som ambition att medarbetarna ska kanna
att de har en konkurrenskraftig och rattvis ersattning,
att de med den arbetstidsférkortning som Nordax
tilldampar kan na en balans mellan arbete och fritid.
Alla medarbetare far tillgang till ett generdst frisk-
vardsbidrag och initiativ som frémjar teamkéansla och
gér att det blir roligare pa jobbet uppmuntras och ges
ekonomiskt stéd till alla avdelningar. Jamstalld mellan
kénen ar prioriterat och den senaste arliga l6nekart-
ldggning fran januari 2020 visade att kvinnor har 99
(98,5) procent av mans Iéner.

NYCKELTAL 2019 2018
Ansvarsfull kreditgivning
Kreditférlustniva, % 1,4 2,7

Generell néjdhet kundservice via telefon enligt Brights undersdékningar (index 0-100)

(utfall december)

92 (december resultat) 93 (Benchmark 88)

Branschranking, kundserviceundersdkning via Bright topp 3 topp 3
NPS-vérde, totalt 23,1 20
NPS-varde Sverige 23 15
NPS-varde Norge 23,1 12
NPS-varde Finland ejmed iméatning 19
NPS-varde Tyskland ejmedimatning 52
Medarbetarnas vdlmaende

Engagemangsindex medarbetare (skala 0-100) 81 74
Rekommendationsindex medarbetare, eNPS (skala -100 till +100) 34 0,56
Antal anstéallda totalt vid arets slut 291 231
Kénsférdelning totalt (man/kvinnor), % 44/56 37/63
Koénsférdelning ledning (man/kvinnor), % 56/44 56/44
Kénsférdelning chefer (mén/kvinnor), % 54/46 54/46
Kénsférdelning styrelse (man/kvinnor), % 88/12 100/0
Total personalomsattning, % 27,5 20,5
Sjukfranvaro, % 4,7 5,2
Langtidsfriska, % < 49 62
Effektiv resursanvandning

El till kontoret, kWh 148782 130561
Pappersanvandning, trycksaker, kundkommunikation etc, ton 240,6 200,6
Pappersanvandning, trycksaker, kundkommunikation etc, CO2e, ton 72,2 60,2
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3. God affarsetik

Som ansvarsfull aktér i finansbranschen stalls
medarbetare i Nordax dagligen infér etiska frage-
stallningar, inte minst gallande finansiell brottslighet
som penningtvatt och korruption. Att hantera dessa
fragestallningar pa ett korrekt och ansvarsfullt satt ar
avgorande for att fértjana och atnjuta intressenternas
och samhallets fértroende.

Nordax bedriver ett standigt arbete fér att efterleva
regelverk och etiska standarder, hantera och mini-
mera risker samt for att uppratthalla en sund kultur
kopplad till etiska fragor. Under de senaste aren har
Nordax genomfdért ett omfattande arbete med att
starka upp och effektivisera regler och processer for
att férebygga och motverka att Nordax verksamhet
utnyttjas for penningtvatt och andra typer av finan-
siell brottslighet.

Nordax har ett val utvecklat och tydligt ramverk
gallande etiska fragor i stort och mer specifika regler
och processer kopplat till specifika omraden, som
forebyggande av penningtvatt och korruption samt
hantering av intressekonflikter. Det etiska ramverket
(se sid 15) har kommunicerats till samtliga anstallda,
som &ven genomgar arliga utbildningar géllande inne-
hallet i ramverket.

Vidare finns en separat avdelning inréttad, Anti-Fi-
nancial Crime, som ansvarar for att uppratta, imple-
mentera och genomféra lampliga rutiner och kontrol-
ler for att i forebyggande syfte motverka, upptacka,
och vid behov utreda finansiell brottslighet (pen-
ningtvatt, finansiering av terrorism och bedrageri).
Nordax féresprakar transparens och uppmuntrar
medarbetare att rapportera iakttagelser gallande
misstankta oegentligheter samt oetiska eller olagliga
beteenden inom Nordax. Rapportering kan ske ano-
nymt via Nordax whistleblowing-process. Medarbeta-
re pa Nordax ska alltid kanna att det finns ndgon de
kan vanda sig till oavsett vad rapporteringen galler,
och darfor finns det flera olika rapporteringsvagar.
Arenden som rapporteras utreds omgdende och
lampliga atgarder vidtas.

Inom Nordax férséker man undvika intressekonflikter
sd langt det ar maojligt. Om intressekonflikter anda
uppstar finns det tydliga rutiner fér att identifiera och
hantera dessa pa olika nivaer i banken.

4. Effektiv resursanvandning

Nordax har begrénsad direktpaverkan pa miljén och
risk inom omradet men stravar efter att minska den
bland annat genom automatisering, digital utveckling
och miljdeffektiv kommunikation. Under aret dkade
dock pappersatgangen for trycksaker och kundut-
skick med cirka 20 procent. Okningen férklaras av
framst av foérvarvet av Svensk Hypotekspension som
av 6kad aktivitet i Norge. Nordax klimatkompenserar
for de koldioxidutsléapp som utskicken medfor.

Nordax har under aret genomfért ett genomgripande
arbete for att ytterligare stéarka sin position inom

de marknadssegment bolaget verkat sedan tidigare.
Men ocksa for att adressera de nya erbjudanden som
utvecklats inom bolan och inférlivandet av Svensk
Hypotekspension. Arbetet har bland annat resulterat
i en ny vision, mission samt uppdaterade varderingar.
Fér 2020 finns en handlingsplan for att implementera
dessa i styrningen och kommunikation med malet att
ytterligare starka Nordax position som en stabil och
palitlig utmanare pad bankmarknaden och en attraktiv
arbetsgivare.

HELHJARTADE

Vi ser varandra, vi lyssnar pd varandra, och vi ger av
oss sjalva. Vi ser varandra som "human beings” och
inte ’human resources”.

Vi lyssnar pa vad vara kunder vill &stadkomma och
tar reda pa vad de verkligen behoéver. Vi tar oss tid att
forsta och forklara. Vi tror pd manniskors formaga att
fatta beslut.

UTMANARE

Hur manniskor lever och arbetar férandras standigt.
Darfér maste vi vara lyhdrda och snabbfotade sa att
vi hdnger med i svangarna och gér oss relevanta i
samtiden. Vi utmanar féordomar och férvantningar om
hur en bank agerar. Internt saval som externt.

Vi utmanar dven vara arbetssatt och var syn pa oss
sjdlva med malet att alltid utvecklas till det battre.

ANSVARSTAGANDE

Vi tar ansvar i férhallande till var omvarld. Vi gillar
att fa saker att handa och vi tar ansvar for att na vara
gemensamma mal. Vi &r prestigel6sa och tvekar inte
att hugga i dar det kravs.

Vi gor alltid en robust kreditbed®dmning och om vara
kunder far problem med att betala tilloaka sina 1an sa
engagerar vi oss fér att hjalpa dem.
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Risker och riskhantering

En sund rikskultur &r prioriterad inom Nordax. Banken
stravar efter att ta medvetna risker och ett hoégt riskme-
dvetande hos de anstéllda. Detta uppnas bl.a. genom
att sékerstélla sa att alla anstéllda &r medvetna om de
risker som ar forknippade med respektive arbetsupp-
gift, genom tydligt artikulerade limiter fér accepterad
riskexponering och en foérstéelse fér hur man undviker
att bryta mot dem. Ett hégt riskmedvetande uppnas
bl.a. genom ansvarsférdelning mellan avdelningarna,
tydligt artikulerade limiter fér acceptabla risknivaer och
tydliga rapporterings- och eskaleringsvagar vid brott
mot limitramverket.

For att sdkerstalla andamalsenlig och effektiv riskhante-
ring - identifiera, analysera, dtgarda, och rapportera risk
- och intern kontroll har Nordax etablerat modellen med
tre forsvarslinjer. Modellen syftar till att skapa en tydlig
ansvarsfordelning och skiljer mellan funktioner som &ger
risk (forsta forsvarslinjen), funktioner fér Gvervakning,
kontroll och stdéd (andra forsvarslinjen) och funktioner
for oberoende granskning (tredje forsvarslinjen). Model-
len med de tre férsvarslinjerna utgor aven ett effektivt
satt att hantera 6kande regulatoriska krav, sékerstalla att
interna regler foljs och att eventuella avvikelser snabbt
identifieras och hanteras pa ett effektivt satt.

Forsta forsvarslinjen - affarsverksamheten

Den forsta forsvarslinjen utgors av affarsverksamheten
som ar ansvariga for intern kontroll och riskhantering i
linjeorganisationen. Detta innebér att varje medarbetare
ar ansvarig for den I6pande riskhanteringen inom det
egna ansvarsomradet.

Andra foérsvarslinjen - oberoende kontrollfunktioner
Den andra forsvarslinjen utgérs av de oberoende kon-
trollfunktionerna Riskkontroll och Compliance. Dessa
funktioner 6vervakar, kontrollerar och rapporterar
affarsverksamhetens riskhantering och regelefterlevnad.
Andra forsvarslinjen ar ansvarig for att etablera princi-
per och ramverk for affarsverksamhetens riskhantering.

Tredje forsvarslinjen - internrevision

Den tredje forsvarslinjen, internrevisionen, utvarderar
bankens samlade hantering av risk och regelefterlev-
nad och granskar saval férsta som andra férsvarslinjens
arbete. Detta inkluderar att utvardera effektiviteten i

det I6pande riskhanteringsarbetet samt det arbete som
utfoérs av Riskkontroll och Compliance. Bankens internre-
vision har under 2019 utférts av PwC AB.

Riskoversikt

De viktigaste riskerna som Nordax &r exponerad for ar:
 Kreditrisk

« Operativ risk

* Marknadsrisk

« Likviditetsrisk

« Compliance risk

« Strategisk risk och affarsrisk

For att mojliggdra en effektiv hantering av de viktigaste
riskerna har dessa brutits ned i underkategorier med
tydligt artikulerade limiter fér acceptabla risknivaer.

Kreditrisk

Kreditrisken bestar framforallt av risken for att en

kund inte kan aterbetala sitt [an men uppstar dven nar
Nordax placerar sin likviditet. Nordax placerar enbart sin
likviditet hos aktorer med hogt kreditbetyg och i erkant
sakra tillgdngsslag sasom statspapper och sékerstallda
obligationer, fér att uppna en valdiversifierad likviditets-
portfolj.

Genom att ha en robust kreditgivningsprocess mot kon-
sumenter kan Nordax ta en hogre kreditrisk i kategorin
privatldn. Nordax 6vervakar kontinuerligt kreditrisken

i portféljen genom statistisk analys, samt regelbunden
validering av kreditriskmodellerna. En analys utfors
rérande risken att krediten kommer att leda till ett betal-
ningskrav, samt avseende eventuella krav pa nedskriv-
ning.

Dessutom gors I6pande analyser av olika segment

som ar av betydelse for kreditbeddmning. Resultatet
av dessa atgéarder bildar sedan basen fér den 16pande
beddmning som gbérs med grund i parametrarna i be-
domningsmodellen. Vid behov justeras den modell som
utgdr grunden for kreditgivningen.

Géllande den nya produkten bolan &r riskaptiten 1ag.
Kreditrisken i portféljen ska generellt vara diversifierad
med avseende pa marknad och kunder i olika riskklasser,
fér att uppna en hallbar riskjusterad avkastning.

Nordax kreditriskpolicy faststaller de grundldggande
kraven pa de som Nordax vill lana ut pengar till. Inom
ramen for dessa grundlaggande krav har handlaggarna
personliga beslutandelimiter som styrs av handlag-
garens erfarenhet av kreditbed®mning. Ansvarsfull
kreditgivning innebdr ocksa att hantera de kunder som
av olika anledningar brister i sin aterbetalningsférmaga.
Nordax kravavdelning arbetar proaktivt for att ta ansvar
fér kunder med betalningssvarigheter och for att hjélpa
dem. Fér mer information se not 4.
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Marknads- och likviditetsrisk
Nordax exponering mot marknadsrisk uppstar i termer
av ranterisk, prisrisk och valutarisk.

Nordax ranterisk uppstar i bankboken, via bankens 16p-
tidsomvandling genom utlaning pa langre 16ptid samt
inldning pa kortare 16ptid. Riskaptiten for ranterisk ar
1&g, darfdr ar strategin att matcha tillgdngar och skulder
avseende valuta, ranteindex och bindningstid. Rantesak-
ring kan utféras med hjalp av derivatinstrument sasom
swapkontrakt. Nordax langsiktiga finansiering genom
warehousing och ABS:er ar utsatt for ranterisk, vilken
manifesterar sig som rullningsrisk.

Valutarisk uppstar som en naturlig del av att Nordax har
verksamhet i lander med olika valutor (SEK, NOK, DKK
samt EUR).

Nordax strategi ar att sékra sig mot valutarisk genom att
sa langt det &r majligt matcha in- och utlaning, tillgdngar
och finansiering i samma valuta, samt att sakra sig mot
den valutarisk som uppstar vid omrakning till bokfd-
ringsvalutan SEK. Effekterna av féorandringar i valuta-
kurser hanteras genom valutasakring i terminer och
valutaswapkontrakt. Riskaptiten fér valutarisk &r nagot
hégre jamfort mot ranterisken.

Likviditetsrisken hanteras genom en vélbalanserad
sammansattning av tillgdngar och skulder samt férdel-
ning av l6ptider och valutor. Fér att matcha Nordax laga
riskaptit gallande likviditetsrisk och prisrisk placerar
Nordax sin likviditetsportfolj i sékra tillgangsslag sdsom
svenska statspapper och sakerstallda obligationer, vilka
snabbt kan avyttras till bibehallet pris i en situation som
kraver ytterligare likviditet. Nordax Treasuryavdelning
Overvakar och prognosticerar dagligen likviditetssitua-
tionen i banken. Banken har egna limiter som &verstiger
de regulatoriska kraven géllande matten likviditetstack-
ningsgrad (liquidity coverage ratio, LCR) samt langsiktig
stabil nettofinansieringsgrad (net stable funding ratio,
NSFR). Strategin &r att uppna en diversifierad finansie-
ringsplattform bestdende av eget kapital, efterstalld
skuld, obligationer med sakerhet i underliggande lane-
portfélj (PABS”), tillgangssékrade lanefaciliteter, inldning
fran allmé&nheten samt féretagsobligationer.

Operativ risk

Alla delar av Nordax verksamhet ar exponerat fér ope-
rativa risker, som omfattar risken fér férluster till foljd
av icke &ndamalsenliga eller fallerade interna proces-
ser, manskliga fel, bristfalliga system, externa handel-
ser inbegripet legala risker och regelefterlevnadsris-
ker. For att hantera och minimera de operativa riskerna
anvands olika verktyg och processer som sjalvutvar-
dering av kontroller, incidenthantering, kontinuitets-
och krishantering, kontrolltestning, uppféljning av
riskindikatorer samt processen fér godk&dnnande av
nya produkter, tjdnster och processer.

Under 2019 har arbetet med moderniseringen av IT-in-
frastrukturen fortsatt for att anpassa Nordax verksam-
het till en hégre grad av automatisering och digitalise-
ring. Syftet med moderniseringen ar att kunna erbjuda
en kundvanlig digital miljé som lever upp till aktuella
krav som stélls pa information- och IT-sékerhetsfragor
samt hanteringen av personuppgifter. Nordax har fort-
satt en ofédréandrat medelhdg riskniva fér operativa ris-
ker, tills att pagaende atgérder inom IT-infrastrukturen
borjar fa genomslag med automatisering och digitali-
sering av processer for styrning och uppfoéljning.

Compliance risk

Compliancerisk definieras som risken fér att Nordax
inte efterlever interna och externa regelverk som galler
for den tillstandspliktiga verksamheten och ddrmed
kan drabbas av legala paféljder, sanktioner, ekono-
miskt bortfall eller ryktesforlust. Styrelsen har fast-
stallt att Nordax har valdigt 1&g tolerans fér complian-
cerisker och ska sa Iangt som méjligt strava efter att
forebygga dessa risker. Malsattningen &r att det inte
ska férekomma nagra regelverksdvertradelser och
compliancerisker ska identifieras och hanteras pa ett
tidigt stadium For att effektivt hantera den regelverks-
utveckling som sker har Nordax satt upp en process
for att identifiera, utvardera och implementera krav
som féljer av ny och férandrade regelverk. Vidare sa
jobbar Compliancefunktionen nara verksamheten vid
forandringar i processer eller i de produkter och tjans-
ter som Nordax erbjuder, detta for att Nordax pa ett
tidigt stadium ska identifiera och hantera eventuella
compliancerisker.

Strategisk risk och affarsrisk

Nordax befinner sig i en expansiv fas med en uttalad
strategi att vaxa afféaren, etablera nya produkter och ta
marknadsandelar. Denna expansion ska ske i en tid da
finansmarknaden &r under stor féoréandring, bade vad
galler tekniska I&sningar, regelkrav och kundernas for-
vantningar. Detta stéller hdga krav pa Nordax férmaga
att pd ett effektivt satt genomfdra sina strategiska
beslut och att nd ut med sina produkter till marknaden.
Dessutom ska kunderbjudandet anpassas till en stan-
digt foranderlig marknad.

Under 2019 har Nordax vidareutvecklat sin process for
projekthantering genom att uppratta ett projektfo-
rum. Forumet har bland annat till syfte att I6pande
bevaka sa att pagaende projekt fortldéperienlighet
med plan och budget. Strategiska risker och affarsris-
ker identifieras, analyseras och hanteras i affarsplane-
ringsprocessen och affarsutvecklingen, och bevakas
|6pande av bade ledning och styrelsen. Nordax har en
hég riskaptit gallande strategisk risk och affarsrisk.
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Viktiga handelser

Viktiga handelser 2019

I januari 2019 slutférdes kdper av Svensk Hypotekspen-
sion. Svensk Hypotekspension ar marknadsledandei
Sverige for kapitalfrigéringskrediter som ar en produkt
som vander sig till personer éver 60 ar.

| Q2 etablerade Nordax ett MTN-program med ram om
3 mdkr. Under aret har Nordax gett ut seniora obliga-
tioner om 1 mdkr under programmet och gav ocksa ut
en Tier 2 obligation om 350 mdkr under MTN-program-
met i Maj 2019.

Nordax har under aret fortsatt sin expansion inom
bolan och lanserade under aret bolén i Norge och ser
ocksa fortsatt god tillvaxt fér bolan i Sverige som var
en ny produkt som lanserades under 2018.

| Maj 2019 fattades ocksa beslut om att stoppa nyutla-
ningen i Tyskland fér att fokusera pa de nordiska mark-
naderna. Utldningen i Tyskland stod vid slutet av aret
fér 3 procent av Nordax totala utldning.

I Norge inférdes under andra kvartalet en ny reglering
foér privatladn (s.k. 555 reglerna) vilket satter tydliga reg-
ler och begréansningar fér nyutldning avseende privat-
1&n i Norge och i tredje kvartalet s inférdes ocksa ett
nytt skuldregister. Nordax ser positivt pa férandring-
arna pa den norska marknaden och ser att det pa sikt
kommer att leda till en sundare kreditmarknad med
battre riskbeddmning. Den omedelbara effekten var
dock en nagot negativ effekt pa nyutlaning under
andra halvaret i Norge.

Nordax sparerbjudande fortsatte att attrahera manga
nya kunder vilket fick den totala inlaningen att vaxa till
19,2 mdkr (11,3 mdkr vid arsskiftet).

| december férvarvades 9 % av den svenska bolaneut-
manaren Stabelo. Genom investeringen i Stabelo starks
Nordax position som utmanare pa boldnemarknaden
ytterligare. Nordax vision ar att bli “Det sjalvklara valet
for det nya vanliga”, vilket handlar om att driva férand-
ring och utmana de traditionella bankerna. Stabelo har
samma filosofi, fast i en annan del av boldnemarknaden
och genom denna investering kan Nordax bade stédja
och delta i Stabelos framgangssaga. Givet Nordax och
Stabelos kompletterande affarsmodeller ser Nordax
och Stabelo dven spannande mojligheter att samarbeta
och driva ytterligare produktinnovation pa bolane-
marknaden.

Nordax dotterbolag Svensk Hypotekspension, genom-
forde i december, en emission av bolanesékrade obli-
gationer om 2,25 miljarder kronor. Obligationerna
|6per till december 2067 med forsta méjliga inldsen i
januari 2024.

Markus Kirsten tilltradde i december 2019 som ny
Director of Credit Risk & Analytics.

Vasentliga handelser efter periodens slut

| Januari 2020 tilltradde Ricard Wennerklint som ny
styrelseledamot och Heikki Kapanen lamnade styrel-
sen. Ricard Wennerklint &r Chief of Strategy Sampo
Group.

Hanna Belander tilltrédde | mars som ny Chief Marke-
ting Officer.

I mars genomférde Nordax en inldésen av den Tier 2
obligation som gavs ut 2015. Obligationen hade kon-
traktuell I6ptid om 10 &r och inldsen genomférdes pa
1st call date, 5 ar efter utgivandet, efter det att godkan-
nande for inldsen erhallits fran Finansinspektionen.

Det finns enrisk att efterfrdgan pa Nordax produkter
och att existerande kundernas betalningsférmaga kan
komma att paverkas negativt av COVID-19, dven om vi
hittills inte har sett nagra betydande férandringar i
kundbeteenden. Osékerheten kring COVID-19 ar fort-
satt stor och bolaget foljer utvecklingen noga. Redan
idag arbetar en stor del av de anstéllda hemifran, men
det finns ocksa forhdjd beredskap for att kunna séker-
stalla den operativa verksamheten om situationen
skulle férsamras. Nordax har en robust finansiell posi-
tion med en stark likviditets och kapitalposition och har
utfort omfattande scenario och stressanalyser for den
eventuella finansiella paverkan fran COVID-19. Nordax
kommer i samband med bokslutet for det férsta kvar-
talet ocksa se 6ver avsattningar for férvantade kredit-
forluster under IFRS 9 med tanke pa den forvantade
forsamringen i makromiljon som ett resultat av COVID-19.
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KONCERNEN

Nyckeltal 2019 2018 2017 2016 2015
Karnprimarkapitalrelationi % 14,0 17,0 14,7 14,0 12,6
Avkastning pa eget kapital i % 13 14 19 26 21
Avkastning pa tillgangari % 1,1 1,7 2,5 2,8 2,1
K/Itali% 52 41 37 38 43
Kreditforlustnivai% 1,4 2,7 1,6 1,4 1,5
Antal anstallda 269 217 191 191 179
Sammandrag av resultatrdakningar

Rantenetto 1507 1325 1194 1100 952
Provisionsnetto 74 18 19 16 16
Nettoresultat av finansiella transaktioner -11 37 -24 60 -55
Summa intékter 1570 1380 1189 1176 913
Summa rérelsekostnader -821 -571 -440 -444 -390
Kreditforluster -286 -380 -209 -164 -157
Rorelseresultat 463 429 540 568 366
Skatt -111 -103 -121 -126 -80
Arets resultat 352 326 419 442 286
Sammandrag av balansrakningar

Utlaning till kreditinstitut 1252 2681 1795 1650 1714
Utlaning till allmé&nheten 25271 15140 13488 12794 10818
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3120 1187 1184 959 1157
Ovriga tillgdngar 1345 556 397 347 131
Summa tillgangar 30988 19564 16 864 15750 13820
Skulder till kreditinstitut 3068 2831 3054 3205 2880
Inldning fran allménheten 19222 11278 7511 7141 6001
Emitterade vardepapper 5105 2581 3547 2910 3187
Ovriga skulder 818 434 457 463 377
Eget kapital 2775 2440 2295 2031 1375
Summa skulder och eget kapital 30988 19564 16 864 15750 13820

- 22 -



- FORVALTNINGSBERATTELSE -

Valutakursforandringar

Nordax resultat paverkas av valutakursférandringar
mellan SEK och NOK, EUR och DKK. Vaxelkurserna
paverkar omradkningen av fordringar och skulder till
SEK. Nordax begransar effekterna av valutakursfor-
andringar i huvudsak genom att matcha tillgdngar och
skulder i samma valuta. Nordax anvander dven deriva-
tinstrument for att ytterligare minska valutaexponer-
ningen i balansrakningen.

Foretaget mater och rapporterar I6pande sin valuta-
risk. Det finns faststéallda limiter fér maximalt tillaten

nettoexponering i frammande valutor som syftar till

att minimera valutaexponeringen.

NORDAX VALUTAKANSLIGHET

Vid arsskiftet uppgick valutaexponeringen i Nordax
Bank till 2 MEURO, -78 MNOK och -2 MDKK. Fér konso-
liderad situation (NDX Intressenter AB) var valutaex-
poneringen hogre, i, huvudsak en foljd av férdelning av
anskaffningsvarden som uppkom vid kdépet av Nordax
Group AB och uppgick till 209 MNOK, 27 MEURO och
-3 MDKK. En férédndring pa 5 procent avseende vardet
pa SEK mot de &évriga valutorna skulle paverka Nordax
resultatet med 4 MSEK (28).

Valuta Forédndring Paverkan pa Nordax roérelseresultat
— 5% -/+3,9 MSEK
EUR +/-5% +/-0,1 MSEK
kK ) 5% -/+0,1 MSEK

Foreslagen utdelning

Styrelsen féreslar att ingen utdelning ldamnas.
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INnledning

Nordax Bank AB (publ) ("Nordax”) har emitterat dver-
ldtbara vardepapper som ar upptagna till handel pa
Nasdaqg Stockholm.

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Nordax Group AB
(publ) somisin tur ar ett heldgt dotterbolag till NDX
Intressenter AB. NDX Intressenter AB kontrolleras av
Nordic Capital och Sampo (se vidare nedan under
avsnittet "Direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget
som representerar minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget”). Nordax bedriver bankré-
relse och star under tillsyn av Finansinspektionen.
Nordax féljer ett antal lagar och regler fér god bolags-
styrning och kontroll av verksamheten, sasom aktiebo-
lagslagen (2005:551), lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag, Nasdaq
Stockholms regelverk fér emittenter, lag (2004:297)
om bank och finansieringsrérelse och International
Financial Reporting Standards.

Dessutom har Nordax Bank att folja ett antal foreskrif-
ter och allménna rad utféardade av Finansinspektionen
och andra myndigheter, sasom Europeiska tillsyns-
myndigheten fér banker.

Nordax har upprattat denna bolagsstyrningsrapport i
enlighet med lag (1995:1559) om arsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag.

| enlighet med de grundldggande reglerna om ett aktie-
bolags styrning och organisation styrs Nordax genom
bolagsstdmman, den av aktiedgarna pa stdmman
utsedda styrelsen, av styrelsen utsedd verkstallande
direktdr och styrelsens kontroll av Nordax ledning. Den
av bolagsstamman utsedda revisorn avger revisionsbe-
rattelse 6ver sin revision av bolagets arsredovisning och
koncernredovisning, éver dispositionen av resultatet
samt Over styrelsens och verkstallande direktdrens for-
valtning av bolaget och dess verksamhet.

De viktigaste inslagen i bolagets system
for intern kontroll och riskhantering 1 samband
med den finansiella rapporteringen

Den interna kontrollen avseende finansiell rapporte-
ring ar byggd runt de sex grundpelarna fér intern kon-
troll som presenteras nedan; kontrollmiljd, riskhante-
ring, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation, uppféljning samt utvardering och
stallningstagande avseende internrevision.

System for intern kontroll och riskhantering avseende
den finansiella rapporteringen

Intern kontroll avseende finansiell rapportering ar en
process genom vilken det sakerstalls att fastlagda
principer for intern kontroll och finansiell rapportering
efterlevs samt att bolagets finansiella rapportering ar
upprattad i dverensstammelse med lag, foreskrifter,
tilldmpliga redovisningsstandarder och god redovis-
ningssed, samt dvriga krav pa bolag vars 6verlatbara
vardepapper &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Kontrollmiljé

Grundldggande fér Nordax interna kontroll av den
finansiella rapporteringen ar den kontrollmiljé som har
beskrivits i bolagsstyrningsrapporten, inkluderande en
tydlig och transparant organisationsstruktur, tydlig
fordelning av befogenheter och ansvar samt styrande
dokument sdsom interna policyer, instruktioner och
manualer. Detta inkluderar &ven de etiska riktlinjer som
ar kommunicerade till alla anstallda som utgér en
grundlaggande férutsattning fér en god kontrollmiljo.
Som exempel pa policyer, instruktioner och manualer

kan ndmnas styrelsens arbetsordning, VD-instruktion,
policy for Riskkontrollfunktionen, policy fér Regelef-
terlevnadsfunktionen och policy fér funktionen fér
internrevision samt policy fér redovisning och atteste-
ring. Styrande dokument utvarderas I6pande, dock
minst arligen, och uppdateras da det &r pakallat med
anledning av nya eller férandrade regelverk och/eller
vid interna férandringar i verksamheten.

Ytterligare en del av kontrollmiljén utgdrs av riskbe-
démningen, det vill s&ga identifiering och hantering av
de risker som kan paverka den finansiella rapporte-
ringen samt de kontrollaktiviteter som syftar till att
forebygga, upptécka och korrigera fel och avvikelser.

| syfte att sakerstalla adekvat riskhantering och efter-
levnad av lagar, féreskrifter och interna styrdokument
ar Nordax riskhantering och interna kontrollmiljé upp-
byggd med de tre férsvarslinjerna.

Riskhantering

Riskhantering inom Nordax, omfattande risker avse-
ende den finansiella rapporteringen, ar proaktiv och
uppféljande med tyngdpunkt pa utvardering, kontrol-
ler och utbildningsinsatser. Nordax tillampar tillgang-
liga tekniker och metoder for riskhantering pa ett kost-
nadseffektivt satt. Riskhanteringen ar en integrerad
del av affarsverksamheten.
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Intern kontroll och riskhantering

Kontrollaktiviteter

Olika kontrollaktiviteter finns inbyggda i processen for
finansiell rapportering. Kontrollaktiviteterna innefattar
bade generella och detaljerade kontroller som &r
avsedda att forhindra, upptacka och korrigera fel, och
avvikelser samt eventuella oegentligheter som kan ha
vasentlig paverkan pa den finansiella rapporteringen.
Kontrollaktiviteterna utarbetas och dokumenteras pa
bolags och avdelningsniva, utifrdn en rimlig niva rela-
terad till risken for fel och effekten av sadana fel. Res-
pektive avdelningsansvarig ar i férsta hand ansvarig
for att hantera de risker som ar knutna till den egna
avdelningens verksamhet och finansiella rapporte-
ringsprocesser. Vidare ar en hog IT-sakerhet en forut-
sattning for god intern kontroll av den finansiella rap-
porteringen. Darfor finns regler och riktlinjer for att
sikerstélla tillgédnglighet, riktighet, sekretess och spar-
barhet iinformation i affarssystemen.

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till
IFRS 9 som innefattar ett kommittémote dar finansdi-
rektéren ar ordférande och alla relevanta funktioner ar
representerade. Vidare har ett kontrollramverk utveck-
lats dar kontroller fér vasentliga delar av IFRS 9 pro-
cessen finns formaliserade. Dessa kontroller syftar till
att kontrollera och verifiera bl.a. indata, utdata och att
material som tas fram till kommittémotet har tagits
fram i enlighet med dualitetsprincipen. Vidare har risk-
kontrollfunktionen egna kontroller som syftar till att,
dels kontrollera kontrollerna i den férsta linjen, dels
verifiera resultatutfallet. Riskkontrollfunktionen
genomfor I6pande kontroller av utfallet for nedskriv-
ning enligt IFRS 9.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar
som syftar till att framja fullstadndighet och riktighet i
den finansiella rapporteringen. Styrande dokument i
form av interna policyer, instruktioner och manualer
avseende den finansiella rapporteringen har gjorts till-
gangliga och kanda for berdrd personal via Nordax
intranat och de kompletteras med relevanta rutin- och
processbeskrivningar. Med I6pande information, dia-
log, utbildningsinsatser och kontroller, sdkerstalls att
personalen tar del av och férstar det interna regelver-
ket. Det interna regelverket med policyer, instruktioner
och manualer, kompletterade med rutin- och process-
beskrivningar, utgor det viktigaste verktyget for infor-
mationsgivningen for att sakerstalla den finansiella
rapporteringen. Det system som anvands for finansiell
rapportering omfattar hela koncernen.

Den externa kommunikationen syftar till att ge en ratt-
visande bild av Nordax och styrs i kommunikationspo-
licyn. Nordax genomfor bland annat investerar och
analytikermoten och deltar iinvesterarseminarium.

Styrelsens atgérder fér att félja upp den interna
kontrollen avseende finansiell rapportering
Styrelsens atgéarder for att félja upp deninterna
kontrollen avseende finansiell rapportering sker bland
annat genom styrelsens I6pande uppfdljning av bola-
gets och koncernens ekonomi och resultat, nyckeltal,
kostnader i férhallande till budget och prognos etc.,
men dven genom styrelsens genomgang och uppfélj-
ning av extern och internrevisorns granskningsrappor-
ter. Styrelsen erhaller manatliga ekonomiska rapporter
och vid varje styrelsemote hanteras bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation. Styrelsen och styrel-
sens revisionskommitté granskar ocksa den finansiella
kvartalsrapporteringen och arsbokslut samt de
externa och interna revisorernas iakttagelser och slut-
satser.

Nordax Accounting and Reporting-enhet sammanstal-
ler och rapporterar vidare [6pande finansiella och ope-
rativa siffror och analyser till funktionschefer, ledning
och styrelse. Accounting and Reporting arbetar aktivt
med |dpande uppfdljning av rérelsens intékter saval
som kostnader i férhallande till budget och prognos.
Arbetet sker i ndra samspel med ledningsgruppen och
&vriga organisationen.

Kontrollfunktionerna Riskkontroll, Regelefterlevnad
och Internrevison foljer upp att interna policyer,
instruktioner och manualer efterlevs.

Styrelsen erhaller minst kvartalsvis rapporter fran
Riskkontroll och Regelefterlevnad. Rapporterna
innehaller bland annat utvarderingar av verksamheten
med avseende pa riskhantering och regelefterlevnad
och omfattar hela organisationen.

Koncernens informations- och kommunikationsvagar
foljs I6pande upp av styrelsen for att sékerstalla att
dessa &r &ndamalsenliga for den finansiella rapporte-
ringen.
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Utvardering och stallningstaganden av internrevision
Nordax funktion for internrevision utses av, och ar
direkt understalld styrelsen via revisions- och riskkom-
mittén. Internrevisionens roll regleras i policyn avse-
ende internrevisionsfunktionen och funktionens
arbete baseras pa en granskningsplan som granskas
av revisions- och riskkommittén och faststalls av sty-
relsen arligen.

Planen baseras pa en riskanalys som utfoérs i samarbete
med funktionerna for Riskkontroll och Regelefterlev-
nad, Nordax externrevisorer samt ordféranden for
revisions- och riskkommittén. Internrevisions arbete
innefattar bland annat att granska och bedéma om
system, interna kontrollmekanismer och rutiner ar
lampliga och effektiva samt att utfardade rekommen-
dationer féljs samt att minst arligen skriftligen rappor-
tera till styrelse och revisions- och riskkommittén.

Internrevisionen har lagts ut pa extern part med syfte
att sakerstalla kvalitet och oberoende i utvardering
och granskning.

DIREKTA ELLER INDIREKTA AKTIEINNEHAV | BOLA-
GET SOM REPRESENTERAR MINST EN TIONDEL AV
ROSTETALET FOR SAMTLIGA AKTIER | BOLAGET
Per den 31 december 2019 dgde och kontrollerade
NDX Intressenter AB 100 procent av aktierna i Nordax
Group AB (publ). Nordax Group AB (publ)isin tur
dgde och kontrollerade 100 procent av aktiernai
Nordax per den 31 december 2019. De storsta dgarnaii
NDX Intressenter AB var Nordic Capital Fund VIl och
Sampo plc. Nordic Capital Fund VIII agde och kontrol-
lerade genom direkt och indirekt dgande totalt 63,47
procent av aktierna och résterna i NDX Intressenter
AB, varav 60,41 procent genom direkt dgande. Sampo
Oyj agde och kontrollerade genom direkt och indirekt
dgande totalt 36,09 procent av aktierna och roésternaii
NDX Intressenter AB, varav 34,35 procent genom
direkt dgande.

BEGRANSNINGAR | FRAGA OM HUR MANGA ROS-
TER VARJE AKTIEAGARE KAN AVGE VID BOLAGS-
STAMMA

Aktiekapitalet bestar av ett aktieslag dar samtliga
aktier medfér samma ratt och aktiedgare far rosta for
samtliga aktier som denne &ger eller féretrader.

BESTAMMELSER | BOLAGSORDNINGEN OM TILL-
SATTANDE OCH ENTLEDIGANDE AV STYRELSELE-
DAMOTER SAMT OM ANDRING AV BOLAGSORD-
NINGEN

I I bolagsordningen finns inga bestdmmelser som reg-
lerar tillsattandet eller entledigandet av styrelseleda-
moter, med undantag for en bestdammelse om l&dgsta
och hdgsta antalet styrelseledamoter.

Kallelse till extra bolagsstdmma dé&r en frdga om and-
ring av bolagsordningen ska behandlas ska utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stam-
man. Nuvarande bolagsordning fér Nordax antogs vid
extra bolagsstdmma den 16 mars 2018.

BOLAGSSTAMMANS BEMYNDIGANDE TILL STYREL-
SEN ATT BESLUTA ATT BOLAGET SKA GE UT NYA
AKTIER ELLER FORVARVA EGNA AKTIER
Bolagsstamman har under 2019 inte bemyndigat sty-
relsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller
foérvarva egna aktier.
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Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not JAN-DEC 2019 JAN-DEC 2018
Rérelseintakter

Rénteintakter 7,16 1955 1595
Rantekostnader 7,16 -448 -270
Summa réntenetto 1507 1325
Provisionsintakter’ 8,16 74 18
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9,16 -11 37
Summa rorelseintakter 1570 1380

Rérelsekostnader

Allm&nna administrationskostnader 11,16 -601 -411
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 16,22,23 -33 -23
Ovriga roérelsekostnader 16 -187 -137
Summa roérelsekostnader -821 -571
Resultat fore kreditforluster 749 809
Kreditforluster, netto 14,16 -286 -380
Rérelseresultat 463 429
Skatt pa arets resultat 15 -111 -103
PERIODENS RESULTAT 352 326
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 352 326

1| perioden januari-december 2019 har administrationsavgifter om 46 MSEK som tidigare ingatt i réntenettot omklassificerats till pro-
visionsnettot. Historiska siffror har ej justerats da det ej bedéms vara vasentligt.

Rapport dver totalresultat | koncernen

Totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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Rapport dver resultat i moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK Not JAN-DEC 2019 JAN-DEC 2018
Roérelseintakter

Rénteintakter 7 1768 1599
Rantekostnader 7 - 868 -1165
Summa réntenetto 900 434
Provisionsintakter? 8 47 8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 -12 36
Ovriga rérelseintakter’ 10 533 901
Summa rérelseintakter 1468 1379

Rorelsekostnader

Allmé&nna administrationskostnader 11 -561 -406
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 22,23 -10 -12
Ovriga rérelsekostnader -164 -137
Summa rérelsekostnader -735 -555
Resultat fore kreditforluster 733 824
Kreditforluster, netto 14 -286 -380
Rorelseresultat 447 444
Skatt pa arets resultat 15 -103 -106
PERIODENS RESULTAT/TOTALRESULTAT 344 338

1 Rérelseintakterna fér moderbolaget avser intékter for 1d&n som vardepapperiserats.
2| perioden januari-december 2019 har administrationsavgifter om 25 MSEK som ingatt i rantenettot omklassificerats till provisionsnet-
tot . Historiska siffror har ej justerats da det ej beddmts vara vasentligt.

Rapport dver totalresultat i moderbolaget

Totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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Rapport dver finansiell stallning

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK Not 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 4,5,6,17 1252 2681 832 2167
Utlaning till allménheten 25271 15140 19763 15 137
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 5,6,19 3120 1187 3120 1187
Aktier i koncernféretag 20 - - 1030 1
Aktier och andelar 21 80 - 80 -
Materiella tillgangar 22 31 4 5 4
Immateriella tillgangar 23 1009 287 17 25
Aktuell skattefordran 15 45 4 45 4
Ovriga tillgdngar 24 129 228 1467 226
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 51 33 33 32
SUMMA TILLGANGAR 30988 19564 26 392 18783
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,25 3068 2831 - -
Inldning fran allménheten 5,6,26 19222 11278 19222 11278
Emitterade vardepapper 5,6,27 5105 2581 1000 487
Skulder till vérdepapperiseringsforetag - - 2877 4380
Uppskjuten skatteskuld 15 33 3 - -
Ovriga skulder 28 103 114 111 149
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 84 68 75 63
Efterstallda skulder 5,6,29 598 249 598 249
Summa skulder 28213 17124 23883 16 606
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
Overkursfond 7 7 7 7
Fond for utvecklingsutgifter - - 16 22
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 2718 2383 2436 2098
Summa eget kapital 2775 2440 2509 2177
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 30988 19564 26 392 18783
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Rapport dver kassafldden

Alla belopp anges i MSEK

KONCERN

MODERBOLAG

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat® 463 429 447 444
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet

Valutakurseffekter? 80 -46 69 -45
Betald skatt -219 -141 -211 12
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 33 23 10 13
Avskrivningar av finansieringskostnader 15 31 2 10
Avskrivningar av évervarden i laneportféljen 8 - - -
Orealiserade vardeféréandringar pa obligationer och andra ranteb&drande vardepapper 13 10 13 806
Orealiserade kreditférluster inkl IFRS 9 justeringar 638 814 487 -138
Lamnat koncernbidrag 0 - 0 -
Férandring av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allmanheten -10576 -1788 -4897 -1783
Minskning/Okning av évriga tillgdngar 145 -168 -1074 -181
Minskning/Okning av inl&ning frdn allmanheten 7807 3123 7804 3123
Minskning/Okning av évriga skulder 28 6 -37 -36
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -1565 2293 2613 2225
Investeringsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar -80 - -1109 -
Inkép av materiella och immateriella tillgangar -781 -8 -3 -8
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -6417 -3342 -6418 -3342
Forséalining/avyttring obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 4465 3329 4465 3329
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2813 -21 -3065 =21
Finansieringsverksamheten

Forandring skuld till kreditinstitut 145 -337 0 -9
Foéréandring emitterade vardepapper 2458 -1049 513 -12
Forandring efterstéallda skulder 347 - 347

Forandring skuld till véardepapperiseringsforetag - - -1743 -1381
Lamnad aktieutdelning - - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 2949 -1386 -883 -1402
Periodens kassafléde -1429 887 -1335 802
Likvida medel vid periodens borjan 2681 1795 2167 1365
Likvida medel vid periodens slut 1252 2681 832 2167

1 Varav erhéllen rénta 1725 (1 557 MSEK) och betald rénta 517 (207 MSEK) fér koncernen respektive 1090 (528 MSEK) och betald ranta 284 (106 MSEK) fér

moderbolaget.

2 Qrealiserade vardeférandringar redovisades i tidigare perioder som valutakurseffekter men har nu omklassificeratstill férandring av den I6pande verksamhet-

ens tillgdngar och skulder.

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 27 &r tillgdngliga fér Nordax i samband med
manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel pa grund av att de &r pantsatta i maximalt 30 dagar

och dérmed kortfristiga.

Avstamning av nettoskuld

KONCERNEN Ovriga icke kassa-

flddespaverkande
Alla belopp anges i MSEK UB 2018 Kassafloden poster Valutakurseffekter UB 2019
Skulder till kreditinstitut 2831 145 5 87 3068
Emitterade vardepapper 2581 2458 7 59 5105
Summa 5412 2603 12 146 8173
MODERBOLAGET Ovriga icke kassa-

flddespaverkande
Alla belopp anges i MSEK UB 2018 Kassafloden poster Valutakurseffekter UB 2019
Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vardepapper 487 513 0 - 1000
Summa 487 513 0 - 1000
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Rapport dver forandringar i eget kapital
| koncernen

KONCERNEN

Aktie- Overkurs- |Balanserad
Alla belopp anges i MSEK kapital fond vinst| TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2018 50 7 2238 2295
Totalresultat
Arets resultat 326 326
Summa totalresultat 326 326

Effekt pa eget kapital hanforligt till vergangen till IFRS 9

Initial effekt for dvergangen till IFRS 9 -177 -177
Skatteeffekt fér dvergangen till IFRS 9 39 39
Summa effekt pa eget kapital hanforligt till vergangen till IFRS 9 -138 -138

Transaktioner med aktiedgare
Lamnad aktieutdelning - -

Lamnat koncernbidrag -55 -55
Skatt pa koncernbidrag 12 12
Summa transaktioner med aktiedgare -43 -43
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2018 50 7 2383 2440
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2019 50 7 2383 2440
Totalresultat

Periodens resultat 352 352
Summa totalresultat 352 352

Engangseffekter évergang till IFRS 9 - SHP 1

Initial effekt for dvergang till IFRS 9 - SHP -5 -5
Skatteeffekt Engangseffekter évergang till IFRS 9 - SHP 1 1
Summa Engangseffekter évergang till IFRS 9 - SHP -4 -4

Transaktioner med aktiedgare

Lamnad aktieutdelning - -

Lamnat koncernbidrag -15 -15
Skatt pa koncernbidrag 3 3
Summa transaktioner med aktiedgare -12 -12
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2019 50 7 2718 2775

1 Den 15 januari férvarvade Nordax SHP och den initiala implementeringseffekten fér SHPs lanebok relaterat till avsattningen fér IFRS9 hanterades genom
avdrag direkt mot eget kapital.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

| moderbolaget

MODERBOLAGET Fritt eget
Bundet eget kapital kapital
Ovrigt Fond for ut-
Aktie- tillskjutet vecklings- [Balanserad
Alla belopp anges i MSEK kapital kapital avgifter vinst | TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2018 50 7 19 1943 2019
Totalresultat
Arets resultat 338 338
Summa totalresultat 338 338
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar 8 -8 -
Avskrivningar -5 5 -
Summa fond for utvecklingsutgifter 3 -3 -
Effekt pa eget kapital hanforligt till vergangen till IFRS 9
Initial effekt for dvergadngen till IFRS 9 -177 -177
Skatteeffekt for dvergangen till IFRS 9 39 39
Summa effekt pa eget kapital hanférligt till &vergangen till IFRS 9 -138 -138
Transaktioner med aktiedgare
Lémnad aktieutdelning
Lamnat koncernbidrag -55 -55
Skatt pa koncernbidrag 12 12
Summa transaktioner med aktiedgare -43 -43
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2018 50 7 22 2098 2177
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2019 50 7 22 2098 2177
Totalresultat
Periodens resultat 344 344
Summa totalresultat 344 344
Fond for utveklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - - -
Avskrivningar -6 6 -
Summa fond f6ér utvecklingsutgifter -6 6 -
Transaktioner med aktiedagare
Lamnad aktieutdelning - -
Lamnat koncernbidrag -15 -15
Skatt pa koncernbidrag 3 3
Summa transaktioner med aktiedgare -12 -12
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2018 50 7 16 2436 2509
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allman information

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-
7286), sate i Stockholm, adress Box 23124,104 35
Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 00, www.
nordaxgroup.com, nedan kallat "Nordax”, ar ett helagt
dotterbolag till Nordax Group AB (publ) (organisations-
nummer 556993-2485), sate i Stockholm, som i sin tur
ar ett helagt dotterbolag till NDX Intressenter AB (orga-
nisationsnummer 559097-5743), sate i Stockholm. Kon-
cernredovisning ldmnas aven av Nordax Group AB
(publ) samt av NDX Intressenter AB. Koncernens verk-
samhet beskrivs i Foérvaltningsberattelsen.

Férandringar i koncernen och konsoliderad situation
NDX Intressenters dgarinnehav uppgick per 31 decem-
ber 2019 till 100 procent av aktierna.

Under 2019 har de helagda dotterbolagen Nordax

Nordic AB (publ) och Nordax Nordic 3 AB (publ) likvi-
derats.

Anna Stordkers valdes till ny ledamot i styrelsen vid
extra bolagsstdmma den 8 april 2019. Vid arsstdmman
den 9 maj 2019 omvaldes styrelsen for tiden intill slutet
av nasta arsstdmma. Vid extra bolagsstdmma den 10
januari 2020 utsags Ricard Wennerklint till ny ledamot
i styrelsen och Heiki Kapanen entledigades fran sitt
uppdrag som styrelseledamot.

Koncernredovisning och arsredovisning fér Nordax
Bank AB (publ) fér rdkenskapsaret 2019 godkandes av
styrelsen och verkstéllande direktdren for utfardande
den 27 april 2020 fér beslut av stamman under 2020.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciper som har tillampats
nar denna koncernredovisning upprattades anges
nedan.

Koncernredovisningen for Nordaxkoncernen har upp-
rattats i enlighet International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Darutdver
tilldmpas de tilldgg som féljer av Lag om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(1995:1559), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
fér koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapporte-
ring, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25).

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen
Foéljande standarder tillampas av koncernen for forsta
gangen for rakenskapar som bérjar 1januari 2019:

IFRS 16 - Leasing

Fran och med 1januari 2019 tilldmpas IFRS 16 Leasing.
Koncernen har tillampat den modifierade retroaktiva
dvergdngsmedoden och jamforelsetal for 2018 har
saledes inte raknats om. Vid évergang till IFRS 16 redo-
visar koncernen leasingskulder hanférliga till lea-
singavtal som tidigare klassificerats som operationella
leasingavtal i enlighet med reglernailAS 17 Leasing.
Dessa skulder har varderats till nuvardet av framtida
leasingbetalningar, diskonterat med Nordax margi-
nella ldnerénta per den 1januari 2019. Nordax vagda
marginella laneranta som tilldmpats for dessa leasings-
kulder per den 1januari 2019 var 2,63%.

Nyttjanderatter bestod vid dverangenstidpunkten av
leasing av lokaler, parkeringsplatser samt bilar. Samt-
liga nyttjanderatter har varderats till leasingskuldens
varde, med justering for forutbetalda eller upplupna
leasingavgifter per 1januari 2019. Detta innebar att
det inte blev ndgon effekt pa koncernens egna kapital i

samband med 6vergangen. Det fanns inga férlustkon-
trakt som skulle ha medfort justering av nyttjande-
rattstillgdngen vid forsta tillampningstillfallet.
Koncernen har tillampat foéljande l&ttnadsregler vid
dvergangen till IFRS 16:

«Operationella leasingavtal med en kvarvarande lea-
singperiod p& mindre 4n 12 manader per 1januari 2019
har redovisats som korttidsleasingavtal.

*Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderéatter har
uteslutits vid dvergdngen, och

¢Leasingavtal av mindre varde kostnadsforts linjart i
resultatrakningen.

De redovisade nyttjanderattstillgangarna ar hanférliga
till foljande tillgangstyper:

Nyttjanderéttstillgdngar (MSEK) 2019-12-31 2019-01-01
Lokaler och parkeringsplatser 25 32
Bilar 1 0
Totala nyttjanderéttstillgangar 26 32

Den &ndrade redovisningsprincipen paverkade fél-
jande rader i balansrdakningen per den 1januari 2019:

Paverkan pa ingaende balans (MSEK) 2019-01-01
Materiella anléaggningstillgangar 32
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -2
Leasingskulder -30
varav kortfristig del -7
varav langfristig del -23
Effekt redovisad i eget kapital 0

For ytterligare upplysningar kring 6vergangen, se not
12.
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Nordax har beslutat att anvdnda sig av 6vergangsreg-
ler som medfér en gradvis infasning av denna effekt i
kapitaltackningen. | berdkningen av kapitalbasen i
kapitaltackningen innebar det att minskningen av eget
kapital periodiseras under perioden 2018-2022 enligt
nedan;

« 2018 95% aterldggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital
» 2019 85% aterldaggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital
* 2020 70% aterlaggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital
* 202150% aterldggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital
» 2022 25% aterlaggning av den initiala negativa effek-
ten pa eget kapital

Nya tilllldampliga standarder, andringar och tolkningar av
befinitliga standarder som &nnu inte har tratt i kraft och
som inte har tillampats i fortid av koncernen

Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt
i kraft, vantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats med anskaff-
ningsvardemetoden som grund, férutom avseende
finansiella instrument som ar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterbolag &r alla foretag 6ver vilka koncernen har
bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och har majlig-
het att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag d& det bestdmmande
inflytandet dverfoérs till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orea-
liserade vinster och férluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Koncerninterna forluster
kan vara en indikation pa nedskrivningar som maste
tas upp i koncernredovisningen. Redovisningsprinci-
perna for dotterféretag har i forekommande fall and-
rats for att garantera en konsekvent tilldmpning av
koncernens principer.

Rorelseférvarv

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncer-
nens rorelseférvary, oavsett om forvarvet bestar av
egetkapitalandelar eller andra tillgdngar. Képeskil-
lingen for forvarvet av ett dotterféretag utgodrs av de
verkliga vardena av

» dverlatna tillgdngar

» skulder som koncernen &drar sig till tidigare dgare

» aktier som emitterats av koncernen

« tillgadngar eller skulder som &r en féljd av ett avtal om
villkorad képeskilling

« tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget

Identifierbara forvarvade tillgangar, dvertagna skulder
och dvertagna eventualférpliktelser i ett rorelsefor-
varv varderas, med ett fatal undantag, inledningsvis till
verkliga varden pa férvarvsdagen. Fér varje férvary,
dvs. forvarv for férvary, avgdr koncernen om innehav
utan bestdmmande inflytande i det férvarvade foreta-
get redovisas till verkligt varde eller till innehavets pro-
portionella andel i det redovisade vardet av det férvar-
vade féretagets identifierbara nettotillgadngar.

Goodwill avser det belopp varmed dverford ersatt-
ning, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande
i det forvarvade féretaget, och

verkliga vardet pa férvarvstidpunkten pa tidigare
egetkapitalandel i det forvarvade foretaget, (om rorel-
seférvarvet genomforts i steg) dverstiger verkligt
varde pa identifierbara férvarvade nettotillgdngar.

Om beloppet understiger verkligt varde foér de forvar-
vade nettotillgdngarna, i hdndelse av ett forvarv till
|dgt pris, redovisas mellanskillnaden direkt i resulta-
trakningen.

| de fall d& hela eller delar av en képeskilling skjuts upp,
ska de framtida betalningarna diskonteras till nuvardet
vid férvarvstidpunkten. Diskonteringsrantan ar foreta-
gets marginella ldnerénta, vilken &r den réntesats fore-
taget skulle ha betalat for en finansiering genom 1an
under motsvarande period och liknande villkor.

Villkorad képeskilling klassificeras antingen som eget
kapital eller som finansiell skuld. Belopp klassificerade
som finansiella skulder omvéarderas varje period till
verkligt varde. Eventuella omvéarderingsvinster och
-férluster redovisas i resultatet.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de
olika enheternai koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive
foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
| koncernredovisningen anvands moderbolagets funk-
tionella valuta och rapporteringsvaluta, vilket ar
svenska kronor (kr).

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funk-
tionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -férluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktio-
ner och vid omrékning av monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovi-
sas i resultatrdkningen under posten Nettoresultat fran
finansiella transaktioner.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde och skrivs av linjart enligt plan éver nytt-
jandeperioden. Avskrivningstiden for materiella
anldggningstillgdngar &r mellan tre och fem ar. Ned-
skrivningsproévning sker vid indikation pa vardened-
gang.
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Immateriella anldggningstillgdngar

Egenutvecklad programvara

Utgifter fér underhall av programvara kostnadsférs nér
de uppstar. Utvecklingsutgifter som &r direkt hanfor-
liga till utveckling och testning av identifierbara och
unika programvaruprodukter som kontrolleras av kon-
cernen, redovisas som immateriella tillgangar nar fol-
jande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran
sa att den kan anvandas,

e foretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran
och att anvanda eller salja den,

e det finns foérutsattningar att anvanda eller salja pro-
gramvaran,

e det kan visas hur programvaran genererar troliga
framtida ekonomiska fordelar,

* adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och fér att anvanda eller
salja programvaran finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanférliga till programvaran under
dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller kriterier for att
aktiveras kostnadsférs nér de uppstar. Utvecklingsut-
gifter som tidigare kostnadsférts redovisas inte som
tillgadng i efterféljande period. Utvecklingsutgifter for
programvara som redovisas som tillgang skrivs av
under sin beddmda nyttjandeperiod, vilken inte 6ver-
skrider fem ar.

Goodwill och kundrelationer

Det redovisade vardet pa goodwill &r hanforligt till for-
varvet av Nordax Holding AB som gjordes under 2010
och férvarvet av SHP som gjordes 2019. Till dessa for-
varv hanfors dven det redovisade vardet pa kundrela-
tioner, vilket ar en uppskattning av vardet av férvar-
vade kundregister. De immateriella tillgangarna
h&nforlig till kundrelationer skrivs av dver tio ar. Good-
will 6vervakades tidigare pa totalniva, men fran 2014
dvervakas och prévas goodwill pa rorelsesegmentniva
baserat pa relativa varden pa de segment som férelag
vid forvarvet. Det redovisade vardet av goodwill ar
hanforligt till SHP med 683 MSEK (0) Sverige med 96
MSEK (93), Norge med 97 MSEK (97) och Finland med
61MSEK (61).

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar

Goodwill och immateriella tillgangar som har en obe-
stdmbar nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar
som inte ar fardiga for anvandning, skrivs inte av utan
prévas arligen, eller vid indikation pa vardeminskning,
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar
som skrivs av bedéms med avseende pa vardened-
gang narhelst handelser eller féréandringar i férhallan-
denindikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det
belopp varmed tillgangens redovisade varde dversti-
ger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det
hoégre av tillgdngens verkliga varde minskat med for-
saljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangar pa de ldgsta nivaer dar det finns i allt vésentligt
oberoende kassafléden (kassagenererande enheter).

Berdkning av nyttjandevardet

Atervinningsvardet har under slutet av rakenskapsaret
faststallts baserat pa nyttjandevardet. Nyttjandevéar-
det har faststallts med hjalp aven DDM-modell (Divi-
dend Discount Model), vilket innebar att vardet av
eget kapital for varje kassagenererande enhet harleds
genom en diskontering av den kassagenererande
enhetens férvantade framtida kassafldde fran utdel-
ningar. Kassafldédet nuvardesberaknas med en diskon-
teringsréanta som aterspeglar avkastningskravet pa
eget kapital, for att spegla investeringens relativa risk
samt tidsvardet av pengar. De framtida forvantade
kassaflddena har baserats pa en prognosperiod om sju
ar da foretagsledningens beddmning ar att tillvaxten
vid utgangen av denna period stabiliserats.

Baserat pd ovan redovisad berdkning féreldg det inte
nagot nedskrivningsbehov av goodwill. En férandring
av diskonteringsrantan, vilket ar den kansligaste para-
metern, (+1 procentenhet) skulle inte heller féranleda
nagon nedskrivning.

Finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i fol-
jande kategorier:

« finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
antingen via resultatrékningen eller via 6vrigt totalre-
sultat, och

« finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Klassificeringen har faststalls vid férsta redovisnings-
tillfallet baserat pa Nordax affarsmodell fér hantering
av finansiella tillgdngar och de avtalsenliga villkoren
for tillgangarnas kassafléden. Omklassificering sker
endast i de fall d& koncernens affarsmodell for instru-
menten dndras.

Vardering

Finansiella tillgdngar varderas initialt till verkligt vérde
plus, i de fall tillgdngen inte redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen, transaktionskostnader direkt
hanforliga till kopet. Transaktionskostnader hanforliga
till finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen kostnadsfors direkt i resul-
tatrakningen.

Redovisning och borttagande fran balansridkningen
Kdp och férséaljningar av finansiella tillgangar redovi-
sas pa affdrsdagen, det datum da Nordax férbinder sig
att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgdngar tas
bort fran balansrdkningen nér ratten att erhalla kassa-
fléden fran instrumentet har [6pt ut eller dverférts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och foér-
maner som &r férknippade med dganderétten.

Investeringar i skuldinstrument

Upplupet anskaffningsvérde

Tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtal-
senliga kassaflédden dar dessa kassafldéden enbart
bestar av kapitalbelopp och rénta (enligt s.k. SPPI-
test) och dar ledningen inte gjort ett oaterkalleligt val
att redovisa dessa till verkligt varde, redovisas till

37 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

upplupet anskaffningsvarde. Erhalina uppldggnings-
provisioner réknas in i lanefordringarnas anskaffnings-
varde. Rénteintakter fran sddana finansiella tillgangar
redovisas som en del i Nordax rantenetto genom till-
lampning av effektivrantemetoden. Valutakurseffekter
redovisas under nettoresultat fran finansiella transak-
tioner. Vinster och férluster som uppstar vid bortbok-
ning fran balansrdkningen redovisas direkt i nettore-
sultat fran finansiella transaktioner. | kategorin ingar
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allmanheten
samt Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
och Ovriga tillgdngar i balansrakningen.

Verkligt vdrde via resultatrédkningen

Nordax varderar obligationer och andra réntebarande
tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen da
dessa inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde eller verkligt varde via dvrigt
totalresultat. Nordax affarsmodell fér placeringarna
innebéar uppfdljining baserat pa verkligt véarde och
mandat fér ledningen att omsétta tillgangarna. For-
andringar i verkligt varde samt eventuell vinst eller for-
lust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas under nettore-
sultat fran finansiella transaktioner i den period vinsten
eller férlusten uppkommer.

Investeringar i egetkapitalinstrument

Nordax har enbart egetkapitalinstrument som inte
innehas for handel. Koncernen varderar sitt innehauv till
verkligt varde via resultatrékningen. Vardeférand-
ringar redovisas i posten resultat for 6vriga vardepap-
per och langfristiga fordringar. Utdelning fran sddana
investeringar redovisas som resultat fran évriga varde-
papper och langfristiga fordringar &r koncernens ratt
att erhalla betalning har faststallts.

Nedskrivningar

Koncernen véarderar de férvantade framtida kreditfoér-
luster relaterade till investeringar i skuldinstrument
redovisade till upplupet anskaffningsvérde baserat pa
framatblickande information. Koncernen véljer reser-
veringsmetod baserat pa om det skett en vasentlig
6kning i kreditrisk eller inte. Foér ytterligare informa-
tion, se not 4.

| balansrdkningen presenteras reserveringar for kredit-
forluster som en minskning av redovisat bruttovarde
for tillgangen. En bortskrivning minskar det redovi-
sade bruttovardet foér den finansiella tillgangen. | resul-
tatrakningen presenteras kreditférluster och bort-
skrivningar som kreditforluster, netto, se not 14.
Bortskrivningar gérs da férlusten anses beloppsmas-
sigt slutligen faststalld och representerar beloppet
fére ianspraktagandet av tidigare gjord reservering.
Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervin-
ningar av reserveringar intaktsredovisas inom kredit-
forluster, netto.

Modifieringar

Nar ett 1dn modifieras men inte tas bort fran balansrak-
ningen gors fortsattningsvis en beddémning av vasent-
liga 6kningar i kreditrisken jamfért med den ursprung-
liga kreditrisken i nedskrivningssyfte. Modifieringar
resulterar inte automatiskt i en minskning av kreditris-

ken och alla kvalitativa och kvantitativa indikatorer
kommer att fortsatta beddmas. Vidare kommer en
modifieringsvinst eller férlust redovisas i resultatrak-
ningen pa raden for kreditférluster och avser skillna-
deninuvardet av de avtalsenliga kassaflddena diskon-
terat med den ursprungliga effektivréntan. N&r ett |an
modifieras och tas bort fran balansrékningen anses
datumet d&d modifieringen gjordes vara det férsta
redovisningstillfallet for det nya l1dnet i syfte att
beddma nedskrivningsbehov, inklusive beddmningen
av vasentliga 6kningar i kreditrisk. N&r ett nytt lan
beddms vara osakert vid forsta redovisningstillfallet
klassificeras det som en kdpt eller utgiven osaker for-
dran och stannaristeg 3 till dess l&net &r aterbetalt
eller avskrivet.

Képta eller utgivna osdkra fordringar

Instrument som &r osakra vid forsta redovisningstillfal-
let redovisas som kopta eller utgivna osakra fordringar.
Forvantade kreditférluster fér sadana tillgdngar var-
deras alltid till ett belopp motsvarande de férvantade
kreditférlusterna for tillgdngens aterstaende |6ptid.
Emellertid anses de férvantade kreditférlusterna vid
forsta redovisningstillfallet vara del av det redovisade
bruttovardet. Darmed representerar den redovisade
reserven for kreditfoérluster endast férandringen av de
forvantade kreditférlusterna fér tillgangens atersta-
ende |6ptid sedan forsta redovisningstillfallet. Gynn-
samma férandringar i férvantade kreditférluster for
tillgdngens aterstaende |6ptid redovisas som en vinst
adven om den gynnsamma férandringen ar stérre an
det belopp som tidigare redovisats i resultatrakningen
som kreditforlust.

Derivat

Derivat redovisas i balansrékningen pa affarsdagen
och varderas till verkligt varde, bade initialt och vid
efterféljande omvarderingar i slutet av varje rapporte-
ringsperiod. D& Nordax inte tillampar sdkringsredovis-
ning redovisas alla férandringar i verkligt varde av
derivatinstrument i nettoresultat av finansiella transak-
tioner.

Verkligt varde

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baseras
pa aktuella képkurser. Om marknaden fér en finansiell
tillgdng inte &r aktiv (och fér onoterade vardepapper),
faststaller koncernen verkligt varde genom att till-
ldmpa varderingstekniker sdsom anvandning av infor-
mation avseende nyligen gjorda transaktioner pa arm-
l&ngds avstand, hdnvisning till verkligt varde fér ett
annat instrument som i allt vasentligt ar likvardigt och
analys av diskonterade kassafldden. Harvid anvands i
sd stor utstrackning som mojligt marknadsinformation
medan féretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som maéjligt.

Likvida medel

Likvida medel definieras som beldningsbara stats-
skuldvaxlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta
likvida medel enligt not 29 ar tillgangliga fér Nordax i
samband med manatlig reglering enligt finansierings-
avtal och definieras darfér som likvida medel.
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Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i fél-
jande kategorier: finansiella skulder varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen samt Ovriga finansiella
skulder.

Finansiella skulder vdrderade till verkligt virde via
resultatrékningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen ar finansiella skulder som innehas
for handel. En finansiell skuld klassificeras i denna
kategori om den foérvarvas huvudsakligen i syfte att
saljas inom kort. Derivat klassificeras som att de inne-
has for handel da koncernen inte tilldmpar sékringsre-
dovisning. Féorandring i verkligt varde redovisas i resul-
tatrakningen under posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Skulder i denna kategori redovisas
under posterna Ovriga skulder.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder redovisas under posterna
Skulder till kreditinstitut, Inlaning fran allmanheten,
Emitterade vardepapper samt Efterstéallda skulder och
varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. | de fall vasentliga cove-
nanter féreligger upplyses det om detta.

Leasing

Koncernen leasar kontorslokaler, parkeringsplatser
samt bilar. Till och med den 31 december 2018 klassif-
icerades leasingavtal avseende fastigheter samt andra
materiella anldggningstillgdngar som operationell lea-
sing. Betalningar avseende operationell leasing redo-
visades i resultatet linjart dver leasingavtalets |6ptid.
Fran den 1januari 2019 redovisas leasingavtalen som
nyttjanderatter och ingar i materiella anldggningstill-
gangar med en motsvarande leasingskuld som ingar i
dvriga skulder, fran den dagen som den leasade till-
gangen finns tillgédnglig fér anvandning av koncernen.
Undantaget ar betalningar fér korta kontrakt och lea-
singavtal av mindre varde som kostnadsfors linjart i
resultatrakningen. Nar det galler bilar tillampar
Nordax undantaget i IFRS 16 och redovisar inte icke-le-
asekomponenter separat.

Leasingskulden redovisas initialt till nuvardet av kon-
cernens framtida leasebetalningar. Leasingbetalning-
arna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta
om denna rantesats latt kan faststallas, annars
anvdnds Nordax marginella l&nerénta, vilket &r den
rantesats som koncernen skulle behéva betala fér en
finansiering genom 1&n under en motsvarande period,
och med motsvarande sakerhet, fér nyttjanderatten av
entillgangien liknande ekonomisk miljo. Varje leasing-
betalning férdelas mellan amortering av skulden och
finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden fordelas
over leasingperioden i enlighet med effektivranteme-
toden.

Optioner att férlanga avtal finns inkluderade i ett antal
av koncernens leasingavtal gallande kontorslokaler.
Mojlighet att forlanga avtal kan endast utnyttjas av
Nordax och inte av leasegivarna. Nar leasingavtalets
langd faststalls, beaktar ledningen all tillganglig infor-
mation som ger ett ekonomiskt incitament att utnyttja
en férlangningsoption, eller att inte utnyttja en option

for att sdga upp ett avtal. Mojligheter att férlanga ett
avtal inkluderas endast i leasingavtalets langd om det
ar rimligt sakert att avtalet férlangs (eller inte avslu-
tas).

Nyttjanderatten varderas initialt till anskaffningsvarde
och inkluderar det belopp leasingskulden ursprungli-
gen varderats till justerat for leasingavgifter som beta-
lats vid eller fére inledningsdatumet eventuella initiala
direkta utgifter. Nyttjanderatten skrivs av linjart éver
det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och lea-
singavtalets langd.

Ranteintakter och rédntekostnader

Ranteintakter intaktsredovisas med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Transaktionskostnader sasom
dppningsavgifter ndr dessa belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Transaktionskostnader ingar i berék-
ningen av faststdllande av effektivrantan.

Administrationsavgifter om 46 MSEK i koncern och 25
MSEK i moderbolag har 2019 omklassificerats till pro-
visionsnettot. Dessa ingick 2018 i rantenettot. Histo-
riska siffor har ej justerats da det ej beddmts vara
vasentligt.

Provisionsintakter

Provisionsintakter bestar av provisioner fran forséak-
ringsférmedling och administrationsavgifter. Avse-
ende forsakringsformedling redovisar Nordax en
intakt nar prestationsatagandet fullgjorts, det vill sédga
i den period nar féormedlingstjansten utférts och
Nordax har rétt att erhalla provision fran forsékrings-
bolaget. Intdkten varderas till ett belopp motsvarande
vad koncernen erhallit eller kommer att erhalla for
utforda tjanster.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar
vinster och férluster pa grund av valutakursférand-
ringar samt resultat av placeringar i obligationer och
adrarantebarande vardepapper.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader avser personal-
kostnader och 6vriga administrationskostnader sasom
IT-kostnader, frammande tjanster (revision, évriga
tjanster), lokalkostnader, telefon och porto samt
dvrigt.

Skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare aktuella skatter samt effekt av [am-
nat eller erhdllet koncernbidrag. Skatteskulder/-ford-
ringar varderas till vad som enligt foretagets beddm-
ning skall erldggas till eller erhallas fran
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet pa samtliga
temporara skillnader som uppkommer mellan skatte-
massigt och bokfért varde pa tillgdngar och skulder.
Uppskjuten inkomstskatt redovisas med tilldmpning av
de skattesatser som galler pa balansdagen.
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Ersattningar till anstéllda

Pensionskostnader

Koncernens pensionsplaner finansieras genom betal-
ningar till férsakringsbolag. Koncernen har endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncer-
nen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om dennajuri-
diska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hdnger samman
med de anstalldas tjanstgoéring under innevarande
eller tidigare perioder. For avgiftsbestamda pensions-
planer betalar koncernen avgifter till offentligt eller
privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen
har inga ytterligare betalningsfoérpliktelser nar avgif-
terna val &r betalda. Avgifterna redovisas i takt med
att den anstallde tjédnar in pensionen. Foérutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Aktierelaterade erséttningar

Nordax hade fram till avnoteringen i april 2018 ett
l&ngsiktigt incitamentsprogram till ledande befatt-
ningshavare som omfattade féljande ersattningskom-
ponenter: 40 % av den rérliga ersattningen betalades
ut kontant samma ar som beslutet om att bevilja
ersattningen fattas och 60 % av den rorliga ersatt-
ningen har skjutits upp i 3 ar eller, nar det géller VD, 5
ar (kvalificeringsperioden). | samband med att incita-
mentsprogrammet avslutades omvandlades den tidi-
gare framtida ratten till tilldelning av aktier ("restricted
share unit”) till en kontant rorlig ersattning. Kontanter-
sadttningen for respektive restricted share unit uppgar
till 60 kr, vilket motsvarar priset fér Nordax aktie i det
kontanta budpliktserbjudandet som lamnades i febru-
ari 2018. Uppskjuten rorlig ersattning kommer att
betalas ut sista gangen under 2021. Om anstéllningen
upphor sa forfaller, som huvudregel, ratten till all upp-
skjuten rérlig ersattning vid den tidpunkt da deltaga-
ren upphoér att vara anstalld.

Segment

Segmentinformationen presenteras utifran hdgste
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg-
menten identifieras utifrdn den interna rapporteringen
till den verkstallande direktéren som ar identifierad
som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nordax
har féljande rérelsesegment: Sverige, Norge, Finland,
Danmark,Tyskland och SHP, vilket speglar Nordax utla-
ningsportfolj. Resultat som inte direkt ar hanfoérliga till
segment allokeras fran och med 2014 med férdel-
ningsnycklar enligt interna principer som féretagsled-
ningen anser ger en rattvis fordelning till segmenten.
Hogste verkstéallande beslutsfattaren foljer huvudsak-
ligen resultatbegreppet rorelseresultat.

Bolagsstyrning

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till
IFRS 9 som innefattar ett kommittémote dér finansdi-
rektdren ar ordférande och alla relevanta funktioner ar
representerade. | detta program ingar &ven beslutsfat-
tande om behovet av eventuella manuella justeringar
av reserveringsbeloppet. Vidare har en nyckelkontroll-
matris utvecklats dar kontroller for vasentliga delar av
IFRS 9 processen finns formaliserade. Dessa kontroller
syftar till att kontrollera och verifiera bl.a. indata,
utdata och att material som tas fram till kommittémo-
tet har tagits fram i linjen med dualitetsprincipen.
Vidare har riskkontrollfunktionen egna kontroller som
syftar till att dels kontrollera kontrollerna i den férsta
linjen, dels verifiera resultatutfallet. Riskkontrollfunk-
tionen genomfoér I6pande kontroller av utfallet for
nedskrivning enligt IFRS 9.

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt
ARKL (1995:1559) och Radet fér finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 2 “Redovisning for juri-
diska personer” samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:25).

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas i moderbolaget till
anskaffningsvarde. Som intdkt redovisas erhallna
utdelningar nar ratten att erhdlla betalning bedéms
som saker. Nedskrivningsprévning sker kvartalsvis och
nedskrivning gérs om nedgangen bedédms bestdende.

Koncernbidrag

Erhallna koncernbidrag fran dotterféretag redovisas
som finansiell intakt i resultatrakningen. Ldmnade kon-
cernbidrag till dotterféretag redovisas som ékning av
andelar i koncernféretag i den man nedskrivning ej
erfordras. Skatteeffekten av Id&mnade och erhallna
koncernbidrag redovisas i resultatrakningen i de fall
koncernbidraget redovisas i resultatrakningen.

Transaktioner med ndrstaende
Alla transaktioner med narstdende &r gjordai enlighet
med armlangdsprincipen.

Leasing
| moderbolaget redovisas alla leaseavgifter linjart dver
leasekontraktets |6ptid.

| 6vrigt foreligger det inga vasentliga skillnader i
moderbolagets redovisningsprinciper jamfért med
koncernens redovisningsprinciper.

40 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och antagan-
den som paverkar varderingen av tillgangar och skulder
i de finansiella rapporterna. Dessa uppskattningar och
antaganden utvarderas |6pande mot tidigare erfaren-
heter och andra faktorer, sdsom férvéntningar om fram-
tida handelser.

Forvantade kreditférluster ("ECL”)

Forlustreserven avseende finansiella tillgangar varde-
rade till upplupet anskaffningsvéarde &r baserad pa
antaganden om risk for forlusthandelse och forvantade
férlustnivaer. Nordax gér egna antaganden och val av
indata till den modell som anvands fér berakningen av
nedskrivningen. Dessa baseras pa historik, kdnda mark-
nadsforutsattningar och framatblickande berékningar
vid slutet av varje rapporteringsperiod.

De mest vasentliga beddmningarna som gjorts vid till-
lampning av kriterierna for faststallandet av kreditreser-
ven avser:

» Faststallandet av kriterier for att mata huruvida det
skett en betydande 6kning av kreditrisk

» Gruppering av finansiella tillgangar

» Faststallandet av framatblickande faktorer och dess
relativa viktning i ECL-modellen for varje marknad.

En beskrivning av modellen, indata, antaganden och
kanslighetsanalys dtergesinot 4.

Not 4 Finansiell riskhantering

Berdkning av verkligt varde

Verkligt vadrde pa finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad (t.ex. noterade obligationer) baseras
pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En mark-
nad betraktas som aktiv om noterade priser fran en
bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet till-
gangliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
armlangds avstand. Det noterade marknadspris som
anvands fér koncernens finansiella tillgdngar &r den
aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt vdrde pa finansiella instrument som inte hand-
las pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av varde-
ring utifran andra observerbara data fér tillgangen eller
skulder an noterade priser antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisno-
teringar). Harvid anvands i sa stor utstrackning som
mdjligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig.
Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berdrda instrumentet i niva 3. Nordax har i dagslaget ett
innehav i egetkapitalinstrument varderat till verkligt
varde i niva 3, se ytterligare information i not 6.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels for kre-
ditrisk, dels for andra finansiella risker: marknadsrisk
(innefattande valutarisk, ranterisk i verkligt varde, rén-
terisk i kassaflddet och prisrisk) och likviditetsrisk.
Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy foku-
serar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker samt
minimera potentiella ogynnsamma effekter av oférut-
sdgbarheten pa de finansiella marknaderna. Koncer-
nen anvander derivatinstrument fér att hantera viss
valutariskexponering, dvs ekonomisk sakring.

Riskhanteringen skdts framst av en kreditavdelning
samt en central finansavdelning enligt policys som
faststallts av styrelsen. Finansavdelningen identifierar,
utvarderar och hanterar finansiella risker i néra samar-
bete med koncernens operativa enheter. Styrelsen
upprattar skriftliga policyers saval for den dvergri-
pande riskhanteringen som fér specifika omraden,
sasom kreditrisk, valutarisk, réanterisk, anvandning av
derivata och icke-derivata finansiella instrument samt
placering av 6verlikviditet. Riskhanteringen évervakas
av riskkontrollfunktionen som ar understalld styrelsen i
enlighet med FFFS 2014:1.

Allmant om kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller galde-
nar inte uppfyller sina kontraktuella skyldigheter gent-
emot Nordax samt risken att stalld sdkerhet inte tacker
fordran. Termen motpartsrisk anvands ofta istéllet for
kreditrisk vid exponering i finansiella instrument och
uppstar som en effekt av det potentiella misslyckandet
av en motpart att uppfylla sina skyldigheter i en finan-
siell transaktion. Koncernens kreditriskexponering
innefattar primart kreditrisker hanforliga till kredit-
portféljen, vilket innebér risken fér Nordax att adra sig
en férlust pa grund av att kredittagare av olika skél inte
kan uppfylla sina betalningsskyldigheter. Det féorekom-
mer aven koncentrationsrisker relaterade till kredit-
portféljen. Koncentrationsrisker syftar pa expone-
ringar mot enskilda motparter/kunder, branscher och
regioner.

Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststallda poli-
cys. Samtliga krediter bedéms inom en separat avdel-
ning som finns centralt i organisationen.

41 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Konsumentkrediter [dmnas utan fysisk sékerhet, varfor
kreditbedémning &r av stor betydelse. Fér att erhalla
en kredit kravs att kunden och ldmnade ansdknings-
handlingar uppfyller ett antal policyregler exempelvis
minimiinkomst, minimidlder, maximal skuldsattnings-
grad, inga betalningsanmarkningar etc. Vidare tas kre-
ditbeslut beroende pa den kreditvardighet som berak-
nas enligt en modell som beraknar sannolikheten fér
att en kredittagare kan félja ingdngna avtal, s.k. cre-
ditscoring. Scorepoédngen avgodr bland annat vilket
belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundar sig
dessutom pa en rimlighetsberédkning for att séker-
stallda att kunden har mojlighet att aterbetala lanet.
Rimlighetsberdkningen beddmer kundens inkomst,
kostnader fér boende, kostnader fér 1an och levnads-
kostnader. | de fall dar inkomst- och skuldinformation
inte finns att inhdmta fran kreditupplysningen, krévs
att kunden inkommer med kompletterande underlag
till ansékningshandlingarna sasom t.ex. I6nespecifika-
tioner och skattedeklarationer for att bl.a. bekrafta
uppgiven inkomst och skulder. Detta utgdr underlag
for beddémning av kundens ekonomiska situation, t.ex.
berdknas skuldsattningsgrad och ett ”kvar att leva pa”
belopp.

For boldn gérs kreditbeddémning baserat pa kundens
kreditvardighet och kvaliteten pa det objekt som ska
belanas. Typiskt gérs en fysisk vardering av objektet for
att sékerstalla att varderingen ar korrekt. Information
om inkomst, skulder och kostnader samlas in fran kun-
den och fran kreditupplysningsdata och baserat pa det
gdrs en hushallskalkyl inkluderat en ”kvar att leva pa”
kalkyl och stresstest av kundens rantekanslighet.

SHP har, éver 1&ng tid, utvecklat en stark och robust kre-
ditbeddmningsprocess for kapitalfrigéringskrediter och
har, sedan starten 2005, inte haft nagra faktiska kredit-
férluster. Det maximala lanebeloppet fér en kund
bestams av kundens alder, dar en kunds potentiella
belaningsgrad stiger med aldern. Utéver dlder och max-
imal beldningsgrad s& har SHP flertalet ytterligare krite-
rier vid kreditgivning, bland annat maste objektet ligga i
en godkand kommun och SHP ska ha 1a prioritet och
det ska inte finnas nagra ytterligare 1an pa bostaden.
SHP genomfér en fysisk vardering av de flesta objekten
och sakerstaller att det alltid varit en direkt personlig
kontakt med lantagaren.

Kreditrisker i dvriga motpartsférhallanden, till exempel
derivat och finansiella placeringar, regleras av en policy
faststalld av styrelsen. Fér motpartsrisker i derivatavtal
anvands sakerhetsavtal for att begransa risken.

Mé&tning av kreditrisk

Uppskattningen av kreditexponeringen fér riskhante-
ring &r komplex och baseras pa anvandning av model-
ler. Nordax mater kreditrisk genom att anvéanda San-
nolikhet for forlusthédndelse ("PD”), Exponeringen vid
forlusthandelse ("EAD”) och Forlusten givet intraffad
forlusthéandelse ("LGD”). Denna metod anvands aven
for att berdkna forvantade kreditforluster under IFRS
9.

Efter datumet for forsta kreditbeddmningstillfallet for
konsumentkrediter, s& monitoreras kontinuerligt lanta-
garens betalningsbeteende for att skapa en beteen-
descore. All annan information om lantagaren som
paverkar lantagarens betalningsstyrka, sasom tidigare
betalningsmdnster, vdgs ocksa ini denna beteendes-
core. Denna scorepodng anvands fér att beddéma PD.

Riskhantering och riskkontrol/

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att kredi-
trisken kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt ldggs
pa att bygga upp rutiner som hanterar detta. Bland
annat sker rapportering minst manatligen bade till led-
ningsgruppen och till styrelsen. Rapportering av kredi-
trisken &r ocksa en centralt stdende punkt pa varje sty-
relsemote. Enheterna for riskkontroll och compliance
gor l6pande kontroller av att kreditgivning sker enligt
de av styrelsen faststallda instruktionerna. Eventuella
avsteg skall enligt instruktion rapporteras till styrelsen.
| samband med att koncernen erhallit upplaning fran
externa parter gér ocksa dessa parter [6pande och
omfattande genomgangar med avseende pa kreditris-
ken.

Principer for kreditriskreserveringar

Privatlan

Nordax modell fér nedskrivning av privatlan enligt
IFRS 9 bestar av tva delar; en kvantitativ kassaflédes-
modell som beraknar forvantad kreditférlust och en
kvalitativ modell som justerar resultatet fran den kvan-
titativa modellen efter ett prognostiserat makroscenario.

| den kvalitativa modellen gbérs antagandet att det
existerar tva framatblickande makroscenarier fér ned-
skrivningsmodellen, ett basscenario som bygger pa
makroekonomiska férhallanden dar Nordax relevanta
geografiska marknader inte har hamnat i en ekonomisk
kris och ett negativt scenario som visar tydliga tecken
pa ekonomisk nedgang i respektive land.

Den férvantade kreditrisken i den kvantitativa model-
len berdknas med basscenariot som grund och juste-
ras sedan manadsvis vid behov med den bedémda ris-
ken och effekten for kris.

Fran analyser av historisk data har Nordax identifierat
och beaktat makroekonomiska faktorer som paverkar
kreditrisk och kreditforluster for de olika portfoljerna.
Dessa faktorer baseras pa land, I&ntagare och pro-
dukttyp. Nordax évervakar [6pande den makroekono-
miska utvecklingen for respektive land. Detta inklude-
rar att definiera framatblickande makroekonomiska
scenarier fér olika marknader/produkter och éversétta
dem till makroekonomiska prognoser.

De mest signifikanta makroekonomiska faktorerna
som beddms paverka forvantade kreditforluster ar:

* Képkraftsjusterad BNP-utveckling
* Prisutveckling pd marknaden fér s.k. Credit Default
Swaps (CDS)

Dessa ar tillampliga fér samtliga av Nordax geogra-
fiska marknadsomraden.

Den kvantitativa modellen ar en trestegsmodell som
skiljer pa tre typer av fordringar - fordringar dér ingen
signifikant 6kning av kreditrisken skett sedan forsta
kreditbeddmningstillfallet (steg 1), fordringar vars kre-
ditrisk anses ha dékat signifikant sedan forsta kreditbe-
domningstillfallet (steg 2) samt fordringar dar en for-
lusthandelse har skett (steg 3).

Under aret har féljande féréandringar skett i estime-
ringsteknik och berdkningsansats som har haft inver-
kan pa berédkning av reserveringar fér férvantade kre-
ditforluster.
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* Nordax har genomfoért ett antal forandringar i meto-
diken fér berédkning av effektivrantan vilket sankt
effektivrantan och darmed dven minskat reserverings-
graden. Andringarna har haft effekt i samtliga steg och
i samtliga marknader. Andringarna i berakning av
effektivranta relaterar till behandling av loan servicing
fees, metod for implementering av rorlig réanta pa
avskrivna lan och metod fér manadsvis kapitalisering

» Nordax har &ndrat fran att ha en fast kassaflddes-
prognos om 20 ar fran tillfallet vid avskrivning till att
ga till 20 ars rullande kassaflédesprognos sa att
avskrivna lan vid varje givet tillfalle har 20 ars kassafld-
desprognos. Andringen har framst haft effekt i Sverige
och Norge.

* Metoden for att beddéma férvantade kassaflédenide
yttre aren dar observerade kassafléden saknas har jus-
terats for att battre reflektera den data som finns till-
génglig fér tidigare &r. Andringen har haft en positiv
effekt pa forvantade atervinningar, framst i Sverige
och Norge

Berdkning av férvéntade kreditfériuster
Forlanisteg1berdknas ECL féor de kommande 12
manaderna vid respektive rapporteringstillfalle. For
1&n dar det skett en signifikant 6kning av kreditrisk
sedan forsta kreditbeddmningstillfallet (steg 2), eller
dar en forlusthandelse har intraffat (steg 3), beraknas
ECL for hela aterstoden av kontraktets |6ptid. De for-
vantade kreditférlusterna ar den diskonterade produk-
ten av PD, EAD och LGD som defineras enligt nedan.
Diskonteringsréantan som anvands &r respektive lans
effektivranta.

PD f6r 12 manader och PD fér aterstaende [6ptid mot-
svarar sannolikheten for forlusthandelse som férvan-
tas intraffa under de kommande 12 manaderna respek-
tive den finansiella tillgdngens hela aterstadende 16ptid.
Fordringens sannolikhet for férlusthandelse inom de
kommande 12 manaderna anvands som en approxima-
tion for sannolikheten for férlusthandelse under hela
fordringens livstid. Vid det initiala kreditbeddmnings-
tillfallet goérs en riskbeddmning och PD tas fram
genom att ett beteendescore faststalls baserat pa his-
toriska data.

EAD representerar en beraknad kreditexponering vid
ett framtida datum fér férlusthdndelse med hansyn
tagen till forvantade forandringar i kreditexpone-
ringen pa balansdagen. Koncernens metod fér model-
lering av EAD aterspeglar nuvarande avtalsvillkor fér
aterbetalning av kapital och rédnta samt férfallodatum.
Forlanisteg 2 beaktas dven forvantad utnyttjandefak-
tor vid faststallandet av EAD.

LGD motsvarar de berdknade kreditférluster som van-
tas vid férlusthandelse med hansyn tagen till férvantat
varde av framtida atervinningar och faststélls baserat
pa de faktorer som paverkar aterbetalningsgraden for
respektive 1an dar en férlusthdndelse intraffat. For pro-
dukter utan sdkerhet &r LGD typiskt faststallda pa pro-
duktniva pa grund av den begransade differentie-
ringen i dtervinningsgrad for dessa kontrakt.
LGD-varden paverkas i férsta hand av férvantade ater-
vinningar. Férvantad atervinning beraknas utifran
kumulativa atervinningskurvor fér respektive land som
strécker sig 6ver 20 ar (Finland 15 ar, pga legal tidsbe-
gransning av indrivning av fordran)

Aterstdende I6ptid
For kontrakten som befinner sig i Steg 2 eller Steg 3
beraknar Nordax Bank férvantade kreditforluster med

hansyn tagen till risk for forlusthandelse under atersta-
ende |6ptid. Generellt ar forvantad [6ptid begransad
till den maximala avtalsperiod som banken &r utsatt for
kreditrisk &ven om en langre period dverensstammer
med affarspraxis. Hansyn tas till alla avtalsvillkor nar
forvantad |6ptid faststalls, inklusive aterbetalnings-,
forlangnings- och dverfoéringsalternativ som &r bin-
dande for banken.

Kollektiv vardering av férvdntade kreditfériuster
Nordax berdkning av ECL bygger pa en kollektiv var-
dering. Gruppering sker baserat pa gemensamma risk-
parametrar.

Gruppering har skett utifran:
¢ Land

* Kreditriskbetyg

* Produkt

Defintion av férlusthdndelse

Nordax definition av en férlusthandelse (Ianet &r “cre-
dit impaired”) ar att ett eller flera av nedan kriterier
uppfylls.

Kvantitativa kriterier

« Lantagaren &r mer dn 90 dagar sen med ett materi-
ellt belopp avseende en eller flera av sina kontraktsbe-
talningar.

Kvalitativa kriterier:

* Lantagaren ldggs upp pa en sarskild avbetalnings-
plan

» Lantagaren har avlidit (dédsbon)

Kriterierna har tilldmpats pa alla finansiella instrument
som innehas av Nordax. Definitionen har tillampats
konsekvent for att modellera PD, EAD och LGD och
darigenom berakningen av ECL. Enbart det kvantita-
tiva kriteriet anvands i den interna kreditriskhante-
ringen och som definition av fallissemang.

Kurering
Ett Ian anses ha kurerat nar det inte langre uppfyller
nagot av ovan angivna kriterier for forlusthandelse.

Signifikant 6kning av kreditrisk sedan foérsta kreditbe-
démningstillfallet ("SICR”)

For att avgdra om det skett en signifikant 6kning av
kreditrisk sedan det forsta kreditbeddmningstillfallet
anvands en metod dar fordringens sannolikhet for fér-
lusthdndelse inom de kommande 12 manaderna jdm-
fors mot ett gransvarde som ar en funktion av
ursprungsriskklass och tid sedan lanet emitterades.

En signifikant 6kning av kreditrisk beddms ha intraffat
om:

* sannolikheten for forlusthandelse inom de narmaste
12 manaderna 6verstiger gransvardet avseende signifi-
kant riskférandring.

« eller som senast nar en fordran ar férfallen med 30
dagar (backstop i regelverket).

Bolan

Boldn berédknas i en separat modell utifran samma
metodik som privatlan och baseras pa marknadsdata
och historiska data fran produkten Lan utan sékerhet,
se LTV tabell nedan. Géllande bolénen tas dock dven
erhallna sdkerheter i beaktning vid faststallandet av
LGD, se ytterligare i avsnitt kring erhallna sakerheter
nedan.
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LTV

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31
<=50% 5510
50-65% 299
65-75% 261
75-85% 1081
>85% 32
Summa 7182

KapitalfrigSringskrediter

Nordax dotterbolag, Svensk Hypotekspension, tillhan-
dahaller kapitalfrigéringskrediten Hypotekspension till
personer dver 60 ar som &ger villa, fritidshus, eller
bostadsratt. R&dnta pd utstalld kredit ackumuleras
under lanets |6ptid och aterbetalning, inkl ackumule-
rad ranta, sker i sin helhet vid forfall, vilket intraffar i
samband med lantagarens férséljning av den bostad
som stéllts som sakerhet for 1anet. Koncernen kan inte
kréva aterbetalning med ett belopp som dverstiger
vad férsaljningen av bostaden inbringar, 1anen ar dar-
med att anse som non-recourse lan.

Reserv for forvantade kreditforluster pa kapitalfrigd-
ringskrediter berdknas med hjalp aven modell. |
modellen kvantifieras risken fér vérdenedgang i de
bostader som stallts som sékerhet fér 1an i forhallande
till forvéantade utestdende lanebeloppet vid férvantan
I6sen. Reserven beréknas individuellt fér varje 1an.

Vasentliga antaganden i modellen ar:

-Lanets 1&ptid

-Estimerat utestdende lanebelopp vid varje given tid-
punkt.

MAXIMAL EXPONERING FOR KREDITRISK

-Underliggande varde pa beldnad fastighet.
-Vardeutvecklingen pa fastighetsmarknaden.
-Tilldmpad diskonteringsranta

Definition av forlusthandelse

Nordax definition av en férlusthandelse avseende
kapitalfrigéringskrediter (lanet &r “credit impaired”) ar
att 1&net skickats foér indrivning, alternativt om det
finns objektiva bevis for att koncernen utsatts for
bedrageri.

Signifikant 6kning av kreditrisk ("SICR”)

Beddmning avseende huruvida det skett en signifikant
okning av kreditrisk gérs individuellt for varje |an. Fak-
torer som tas i beaktning vid denna beddmning ar:

*Hur lang tid som férflutit sedan lanet forfallit, det vill
sdga hur lang tid som har passerat sedan lantagaren
salt sin bostad, flyttat in pa dldreboende eller avlidit.

*Hog forvantad LTV (loan to value) for lanet vid for-
vantade losenstillfallet.

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Kreditriskexponeringar férhaller sig till balansrdkningen enligt féljande:

Utlaning till kreditinstitut 1252 2681
Utlaning till allménheten 25271 15140
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 3120 1187
Summa 29643 19008

Tillgdngarna ovan &r upptagna till bokfért varde enligt balansrdkningen. Utlaning till kreditinstitut samt obliga-
tioner och andra rantebarande vardepapper avser exponeringar till svenska motparter. De geografiska riskkon-
centrationerna fér utlaning till allmanheten presenteras i nedan tabell.

UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN

Fordelning av
31 december 2019 Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till alilménheten
Sverige 7688 345 1097 9130 -688
Norge 5185 308 1587 7080 -939
Danmark 4 0 320 324 -293
Finland 3712 265 832 4809 -460
Tyskland 755 31 217 1003 -203
SHP 5501 9 4 5513 -5
Totalt 22845 959 4055 27 859 -2587
Reserv for forvantade kreditforluster -268 -159 -2160 -2587
Summa utlaning till aliménheten 22577 800 1895 25271
Fordelning av reservi% 1% 17% 53% 9%
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Fordelning av

31 december 2018 Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till allménheten
Sverige 4847 268 931 6045 -625
Norge 4241 299 1203 5744 -792
Danmark 30 1 327 359 -303
Finland 3236 257 541 4034 -331
Tyskland 981 41 162 1184 -174
Totalt 13336 866 3164 17 365 -2225
Reserv for forvantade kreditforluster -205 -151 -1870 -2225
Summa utlaning till allménheten 13131 715 1294 15140
Fordelning av reservi% 2% 17% 59% 13%
MODERBOLAGET

Fordelning av
31 december 2019 Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till allménheten
Sverige 7688 345 1097 9130 -688
Norge 5184 308 1587 7079 -939
Danmark 4 0 320 324 -293
Finland 3712 265 832 4809 -460
Tyskland 755 31 217 1003 -203
Totalt 17 343 950 4052 22345 -2582
Reserv for forvantade kreditforluster -265 -157 -2160 -2582
Summa utlaning till allménheten 17078 793 1892 19763
Fordelning avreservi% 2% 17% 53% 12%

Foérdelning av
31 december 2018 Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till allménheten
Sverige 4846 268 931 6045 -625
Norge 4240 299 1203 5742 -792
Danmark 30 1 327 359 -303
Finland 3235 257 541 4033 -331
Tyskland 981 41 162 1183 -174
Totalt 13333 866 3164 17 362 -2225
Reserv for forvantade kreditforluster -205 -151 -1870 -2225
Summa utldning till allménheten 13128 715 1294 15137

Fordelning avreservi%

2%

59%

Erhallna sidkerheter

En del av Nordax laneportfélj avser bolan och kapital-
frigoéringskrediter (genom dotterbolaget SHP) och
denna kreditgivning ar sakerstalld med pantbrev i fast-
igheter alternativt bostadsratter. Vardering av erhallen
sakerhet ar en del av kreditgivningsprocessen och
sakerhetens varde utvarderas |6pande.

Nordax policies avseende erhallna sédkerheter har inte
forandrats vasentligt under perioden och det har inte
skett nagon véasentlig férandring i kvaliteten pa
erhallna sédkerheter. Per den 31december 2019 hade
Nordax 2 bolan med total volym om 5 MSEK och 3
kapitalfrigéringskrediter med total volym om 4 MSEK
klassificerade i steg 3. | samtliga de har fallen bedéms
sakerheten som betryggande.

13%

Kanslighetsanalys

De mest vasentliga faktorerna som bidrar till osdkerhet
i modellen for berakning av forvantade kreditforluster
ar gransvardet for beddmning av signifikant 6kning av
kreditrisk sedan férsta kreditbeddmningstillfallet samt
sannolikheten fér ekonomisk nedgang i de geografiska
marknadsomraden dar Nordax bedriver utlaning.
Nedan tabell visar pa reserveringsbeloppets kanslig-
het for alternativa antaganden avseende dessa osaker-
hetsfaktorer.
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KONCERNEN

Sannolikhet fér ekonomisk kris
31 december 2019 Aggressiv Bas Defensiv
Gréansvarde for bedémning av SICR
Aggressiv 65 5 -4
Bas 60 - -9
Defensiv 57 -3 -12

Avstamning av reserv for forvantade kreditférluster
Reserveringsbeloppet for forvantade kreditforluster
har under 2019 paverkats av en rad faktorer:

« Overfdringar mellan steg som paverkat vilken
tidshorisont reserven for forvantade kreditforluster
avser

* Nya reserveringsbelopp som bokats upp fér nya
utgivna l1an och uppldsning av reserv fér bortbokade
tillgangar

e Forandringar i modellkomponter och indata som
paverkar berdkning av kreditrisk och uppskattade
atervinningar

* Forandring i ansats, metoder och antaganden for
berakning av forvantade kreditférluster
* Valutakurseffekter vid valutaomrakning

Nedan féljer en analys som mer ingdende férklarar hur
dessa faktorer har bidragit till férandringenireserven

for forvantade keditférluster avseende utlaning till all-
manheten under aret.

KONCERNEN

Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT
Utgaende reserv fér kreditférluster berdknade 31 december 2018 205 151 1870 2225
Overforingar mellan steg
Till/fran steg 1 -29 - - -29
Till/fran steg 2 - 116 - 116
Till/fran steg 3 - - 115 115
Utgivning av l1&n 82 - - 82
Bortbokade tillgangar -3 -2 -34 -39
Forandringar i riskkomponenter -12 -110 363 241
Forandringar i estimeringsansats 21 1 -138 -116
Valutakursférandringar 4 3 -16 -9
Ovrigt 0 0 0 0
Utgadende reserv fér férvantade kreditférluster 31 december 2019 268 159 2160 2587
MODERBOLAGET

Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT
Utgaende reserv for kreditférluster berdknade 31 december 2018 205 151 1870 2225
Overfoéringar mellan steg
Till/fran steg 1 -29 - - -29
Till/fran steg 2 - 116 - 116
Till/fran steg 3 - - 115 115
Utgivning av 1an 77 - - 77
Bortbokade tillgangar -3 -2 -34 -39
Foérandringar i riskkomponenter -12 -110 363 241
Foérandringar i estimeringsansats 21 1 -138 -116
Valutakursférandringar 4 3 -16 -9
Ovrigt 2 -2 0 0
Utgdende reserv fér férvantade kreditférluster 31 december 2019 265 157 2160 2582
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Kreditkvalitet

Nedan féljer en analys av férdelningen av laneportfél-
jens kreditkvalitet i olika riskklasser avseende utlaning
till allmanheten. Lanekontrakt tilldelas riskklass base-
rat pa ett PD-score som tas fram genom logistisk
regressionsanalys dar risklasserna motsvarar definie-
rade score-intervall.

KONCERNEN

31 december 2019 Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT
Kreditkvalitet avseende utlaning till allménheten?

A-B 2018 100 - 2118
C-D 8902 472 - 9374
E-F 4013 288 - 4301
G-H 119 7 - 126
Rating saknas 666 0 0 666
SHP (ej klassificerade A-H) 5501 9 4 5514
Bolan (ej klassificerade A-H) 1626 83 5 1714
Fordringar dar forlusthandelse har intraffat - - 398 398
Ej fungerarande fordringar - - 3648 3648
Total exponering 22845 959 4055 27 859
Reserv for forvantade kreditforluster 268 159 2160 2587
Summa utldning till allménheten® 22577 800 1895 25271

1 Kreditkvaliteten utgar fran rating A till H dar A &r 1agst risk och H hégst risk. Kreditvardigheten berédknas enligt en modell som beréknar sannolikheten fér att

en kredittagare kan félja ingangna avtal, s.k. creditscoring.

Avseende kreditkvaliteten fér utlaning till kreditinstitut
samt obligationer och andra rantebarande vardepap-
per vanligen se avsnitt Information om likviditetsrisk
under avsnitt kapitaltdckning.

Under aret har inga kreditlimiter dverskridits.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar i Norden och Tyskland och utsatts
fér valutarisker som uppstar fran valutaexponeringar
avseende NOK, DKK och EUR. Den vasentligaste valu-
tarisken uppstar vid omréakning av fordringar och skul-
deriutlandsk valuta till SEK. Koncernens policy ar att
till stora delar begransa risken genom matchning av
tillgangar och skulder i samma valuta. Koncernen
anvander dven derivatinstrument for att begrénsa
effekten. Koncernen anvander inte derivatinstrument
for att begransa effekterna av valutakursforandringar
for framtida intakter eller kostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som innebéar att
foretaget |6pande mater och rapporterar sin valuta-
kursrisk. Denna innehaller faststallda limiter for maxi-
malt tilldten nettoexponering i frammande valutor.
Aktuell av styrelsen faststalld limit &r 2 % av balansom-
slutningen fér konsoliderad situation plus valutaexpo-
neringar som uppstar med anledning av allokering av
kopeskilling i upprattad forvarvsanalys i samband med
NDX Intressenter AB:s forvarv av Nordax Group. Verk-
lig exponering uppgick till 506 MSEK (565), fordelat
pa 209 MNOK (328), och 27 MEUR (22). En féréandring
pa 5 % avseende vardet pad SEK mot de dévriga valu-
torna skulle medféra en resultatférandring samt for-
andring pa eget kapital pa 25 (28) MSEK férdelat pa 10
MNOK (16) och TMEUR (1).

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vdrden

| huvudsak har koncernens tillgdngar och skulder en
rantebindning pé 1 manad. Dd&rmed &r koncernens ran-
terisk mycket begrénsad, bdde med avseende pa verk-
ligt varde pa tillgdngar och skulder samt marginal mel-
lan rénteintadkter och rantekostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som innebar att
koncernen |6pande mater och rapporterar sin rante-
risk. Ranterisken mats i sex olika scenarion faststalld av
finansinspektionen. | det mest negativa scenariot upp-
gar rénterisken till 3,4 MSEK (17 ) och har en limit pa
100 MSEK.

Utlaning till allmé&nheten, utldning till kreditinstitut,
obligationer och andra rantebarande vardepapper har
en genomsnittlig rantebindningstid p& mindre an tre
manader. Finansiering genom den tillgangsrelaterade
obligationsmarknaden (vardepapperiserade) samt
finansiering mot pant hos tva internationella banker
har en réantebindningstid pd en manad. Féretagsobli-
gationer har en rantebindningstid pa tre manader och
inldning fran allmanheten har en rantebindningstid pa
noll manader férutom inldningen till fast rénta som har
en |1dptid pa upp till tva ar. Den s&kerstalla obligation
som gavs ut av Nordax dotterblag Svensk Hypoteks-
pension har 4 &rs bunden ranta. Ovriga tillgdngar, skul-
der och eget kapital ar utan ranta.

Likviditetsrisk
Se avsnitt Information om likviditetsrisk under avsnitt
kapitaltackning.
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Tabellen nedan analyserar koncernens finansiella tillgdngar och finansiella skulder uppdelade efter den tid som
pa balansdagen aterstar fram till den férsta avtalsenliga fértidslésendagen. Den avtalsenliga férfallodagen for
emitterade vardepapper &r mer &dn fem ar, vanligen se not 26 fér vidare information. De belopp som anges i tabel-
len &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

FINANSIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN

Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2019 manader manader Mellan1-54r  Meran 5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1252 - - - 1252
Utlaning till allmé&nheten 1732 44 1930 21565 25271
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 500 50 2570 - 3120
Aktier och andelar - - - 80 80
Derivat - - - - -
Ovriga tillgédngar 123 - - - 123
Totalt 3607 94 4500 21645 29846

Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2018 manader manader Mellan 1-5 ar Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 2681 - - - 2681
Utlaning till allmanheten 1138 49 1712 12241 15140
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 475 202 510 - 1187
Derivat 2 - - - 2
Ovriga tillgdngar 181 - - - 181
Totalt 4477 251 2222 12241 19191
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN

Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2019 méanader méanader Mellan1-5&r  Meran5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 370 400 2300 - 3070
Inldning fran allménheten 18412 630 180 - 19222
Emitterade vardepapper - 1861 3250 - 5111
Efterstallda skulder 250 - - 350 600
Derivat 2 - - - 2
Leverantdrsskulder och andra skulder 57 - - - 57
Totalt 19091 2891 5730 350 28062

Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2018 manader manader Mellan1-5ar  Mer&n5ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 11 32 1314 2116 3473
Inldning fran allménheten 9104 1450 724 - 11278
Emitterade vardepapper 15 44 112 4243 4414
Efterstalida skulder 4 11 57 313 385
Skuld till vardepapperiseringsféoretag - - - - -
Leverantdrsskulder och andra skulder 47 - - - 47
Totalt 9181 1537 2207 6672 19 597
FINANSIELLA TILLGANGAR
MODERBOLAGET

Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2019 méanader ménader Mellan1-58r  Mer&n5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 832 - - - 832
Utlaning till allméanheten 1732 44 1930 16 057 19763
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 500 50 2570 - 3120
Aktier och andelar - - - 80 80
Derivat - - - - -
Ovriga tillgdngar 121 - - - 121
Totalt 3185 94 4500 16137 23916
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Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2018 manader manader Mellan1-5&4r  Mer&n5ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 2167 - - - 2167
Utlaning till allménheten 1138 49 1721 12238 15137
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 475 202 510 - 1187
Derivat 2 - - - 2
Ovrigatillgédngar 181 - - - 181
Totalt 3963 251 2222 12238 18674
FINANSIELLA SKULDER
MODERBOLAGET

Upptill3  Mellan 3-12
31 december 2019 manader manader Mellan1-5&r  Meran5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Inldning fran allménheten 18412 630 180 - 19222
Emitterade vardepapper - - 1000 - 1000
Efterstallda skulder 250 - - 350 600
Derivat 2 - - - 2
Skuld till vardepapperiseringsféoretag 2 9 371 2495 2877
Skuld till koncernbolag 100 1139 - - 1239
Leverantorsskulder och andra skulder 34 - - - 34
Totalt 18800 1778 1551 2845 24974

Upp till 3 Mellan 3-12
31 december 2018 méanader ménader Mellan1-5&r  Meran5 &r SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Inldning fran allménheten 9104 1450 724 - 11278
Emitterade vardepapper 490 - - - 490
Efterstallda skulder 4 11 58 313 386
Skuld till vardepapperiseringsforetag 3 10 557 3810 4380
Leverantdrsskulder och andra skulder 45 0 - - 45
Totalt 9646 1471 1339 4123 16 579

Kapitaltdackningsanalys

Informationen om kapitaltdckning i detta dokument
avser sadan information som ska ldmnas enligt 6 kap.
3-4 §§ Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information

i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
enligt 8 kap 7§ (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och ka-
pitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Minskningen av kapitalrelationen fér Nordax Bank och
for konsoliderad situation 31 december 2019 jamfort
med 31 december 2018 berodde framst pa kdpet av
Svensk Hypotekspension som genomférdes i januari
2019 och som hade en negativ paverkan pa kapitalre-
lationen som ett resultat av en dkning av riskexpon-
eringsbelopp och 6kat kapitalavdrag i den konsolid-
erade situationen.

Fran kapitalbasen per 31 december 2019 undantas,

i enlighet med artikel 28 (CDR 241/2014), den efter-
stallda obligation (Tier 2) om 250 miljoner med férsta
majliga 1&sen i mars 2020 fran kapitalbasen.

Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12
ld&mnas pa& hemsidan www.nordaxgroup.com.

Information om koncernstrukturen

Toppbolagiden konsoliderade situationen ar NDX
Intressenter AB. Féljande bolag ingar i den konsolide-
rade situationen vid berakning av kapitalkrav: Nordax
Group AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Sverige AB,
Nordax Nordic 4 AB, Nordax Sverige 4 AB (publ),
Nordax Nordic 2 AB, Nordax Norway 5 AB, Nordax Nor-
way 6 AB och Svensk Hypotekspension AB med tillhé-
rande dotterbolag Svensk Hypotekspension Fond 2 AB,
Svensk Hypotekspension Fond 3 AB (publ) och Svensk
Hypotekspension Fond 4 AB (publ).

Andringar i den konsoliderade situationen har skett i
mars 2019 da NDX Intressenter AB blev moderbolag

i den konsoliderade situationen. NDX Intressenters
dgarinnehav uppgick per 31 mars 2019 till 100 procent
av aktierna. Férandringen innebar att det inte langre
finns minoritetsintressen i den konsoliderade situa-
tionen, dock aterstar tredjepartsintresset via Nordax
Banks forlagslan.

Sedan januari 2019 ingar Svensk Hypotekspension AB

i Nordax Bank AB (publ) konsoliderad situation. Detta
medférde en &kning i kapitalkrav avseende kreditrisk
for moderbolaget genom aktieinnehavet. Fér den
konsoliderade situationens rakning 6kade kapitalkravet
genom SHPs boldneportfolj.

Under andra kvartalet utgavs en efterstalld obligation
(Tier 2) om 350 miljoner kronor med en 16ptid pa 10 ar
med férsta mojliga inlésen om 5 ar.
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KAPITALTACKNING Konsoliderade situationen Nordax Bank AB

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
KAPITALBAS T T
Kéarnprimarkapital 7 163 6229 2627 2308
Avdrag fran karnpriméarkapital -4393 -3712 -20 -26
Karnprimart kapital 2770 2518 2607 2282
Ovrigt priméarkapital - 81 - -
Summa priméarkapital 2770 2599 2607 2282
Supplementart kapital® 260 216 348 249
Kapitalbas netto 3030 2814 2955 2531
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 18011 13320 16 290 12362
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 506 565 102 71
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1229 912 1072 882
CVA 1 - 1 -
Summa riskexponeringsbelopp 19 747 14797 17 465 13315
Karnprimarkapitalrelation 14,03% 17,02% 14,92% 17,14%
Primarkapitalrelation 14,03% 17,56% 14,92% 17,14%
Total kapitalrelation 15,34% 19,02% 16,92% 19,01%
Totalt kérnpriméarkapitalkrav inklusive bufferkrav 8,90% 8,40% 8,88% 8,40%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 1,90% 1,40% 1,88% 1,40%
Karnprimarkapital tillgéangligt att anvéandas som buﬁ’ert1 8,03% 11,02% 8,92% 11,14%

Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 6778 4324 73 78
-varav aktiekapital 1 43 50 50
-varav annat tillskjutet kapital 6777 4280 7 7
-varav fond fér utvecklingsutgifter 0 - 16 22
Balanserade vinstmedel 23 5 2093 1760
Ovriga dvergdngsjusteringar av karnprimarkapitalet* 117 131 117 131
Minoritetsintresse - 1749 - -
Oberoende granskat delarsresultat 245 20 344 338
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 7 163 6229 2627 2308
Regulatoriska justeringar:

(-)Immateriella tillgangar -4 390 -3710 -17 -25
(-) Direkta och indirekta innehav av egna karnpriméarkapitalinstrument - 0 - 0
(-) Ytterligare vardejusteringar -3 -1 -3 -1
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -4393 -3712 -20 -26
Karnprimarkapital 2770 2518 2607 2282
Primarkapital

Primérkapital, bidrag fran minoritet - 81 - -
Summa primarkapital 2770 2599 2607 2282
Supplementarkapital

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 260 216 348 249
Supplementarkapital 260 216 348 249
Total kapitalbas 3030 2814 2955 2531
Specifikation riskexponeringsbelopp2

Institutsexponeringar 244 563 148 435
Sakerstallda obligationer 154 51 154 51
Hushallsexponeringar 12954 11095 12 304 10375
Exponeringar sédkrade genom pantratt i fastigheter 2599 80 639 80
Aktieexponeringar 80 - 1110 -
Oreglerade poster 1891 1331 1790 1221
Exponeringar mot féretag - - - -
Ovriga poster 89 200 145 200
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 18011 13320 16 290 12362
Valutakursrisk 506 565 102 71
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 506 565 102 71
Alternativ schablonmetod 1229 912 1072 882
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1229 912 1072 882
Kapitalbas i procent

Pelare 1 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Pelare 2 0,92% 1,15% 1,05% 1,20%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Insitutspecifik kontracyklisk buffert 1,90% 1,40% 1,88% 1,40%
Totalt kapitalkrav 13,32% 13,05% 13,43% 13,10%

1 Karnprimarkapital tillgangligt att anvédndas som buffert avser kdrnprimérkapital efter avdrag fér kapital som anvands fér att uppfylla kapitalbaskravet enligt
pelare 1. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

3 Nordax Banks férlagsldn om 598 MSEK far endast inkluderas i den konsoliderade situationens kapitalbas med den andel som krévs fér att tdcka Bankens
kapitalkrav. Darmed uppgar medrakningsbart supplementarkapital till 409 MSEK.

4 Nordax har meddelat Finansinspektionen att banken, pd koncern och moderbolagsniva, kommer att tillampa évergédngsreglerna enligt artikel 473a i
2017/2395/EU med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt “Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 transitional arrange-
ments”, EBA, 2018-01-12, inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU pa bankens hemsida www. nordaxgroup.com.
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KAPITALTACKNING Konsoliderade situationen Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kapitalbaskrav, MSEK

Pelare 1 1580 1184 1397 1065
Pelare 2 182 170 184 160
Kapitalkonserveringsbuffert 494 370 437 333
Insitutspecifik kontracyklisk buffert 374 207% 328 186
Totalt kapitalbaskrav 2630 1930 2345 1744
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 31249 16 906 25155 18873
Primarkapital 2770 2599 2607 2282
Bruttosoliditetsgrad 8,86% 15,37% 10,36% 12,09%
Kreditrisk

Institutsexponeringar 20 45 12 35
Sakerstéllda obligationer 12 4 12 4
Hushallsexponeringar 1036 888 984 830
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fastigheter 208 6 51 6
Aktieexponeringar 6 - 89 -
Oreglerade poster 151 107 143 98
Foretagsexponering 0 - 0 -
Ovriga poster 7 16 12 16
Summa kapitalkrav for kreditrisk 1441 1066 1303 989
Marknadsrisk

Valutakursrisk 40 45 8 6
Summa kapitalkrav féor marknadsrisk 40 45 8 6
Operativ risk

Operativ risk 98 73 86 71
Summa kapitalkrav fér operativ risk 98 73 86 71
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA)

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 98 73 86 71
Summa kapitalkrav fér CVA risk 98 73 86 71
Totalt kapitalkrav 1580 1184 1347 1065

Internt bedémt kapitalkrav

Per den 31december 2019 uppgick det internt
beddmda kapitalbehovet till 182 MSEK (170). Det totala
kapitalkravet uppgar fér perioden till 2 630 MSEK och
tacksisin helhet av karnprimarkapitalet. Det interna
kapitalbehovet beddéms med hjalp av Nordax interna
modeller fér ekonomiskt kapital.

Information om likviditetsrisk

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken fér att
inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfal-
lotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla betal-
ningsmedel 6kar avsevart. Koncernen anvander till-
gangsrelaterad upplaning dér delar av koncernens
tillgangsportfoljer pantsatts som sédkerhet fér uppla-
ningen. Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha
utlaningstillgdngarna och skuldernas |1&ptid. Strategin
strévar efter att uppna en diversifierad finansierings-
plattform bestdende av eget kapital, efterstélld skuld,
vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran ban-
ker, inlaning fran allmanheten samt féretagsobligatio-
ner.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller fol-
jande kriterier:

» Ger hég matchning, av savél valuta och rantebind-
ningstid som av |6ptid mellan tillgdngar och skulder.

* Erbjuder diversifiering vad géller marknader, investe-
rare, instrument, forfall, valuta, motparter samt geografi.

* Ger en lag likviditetsrisk samt har en hog majlighet till
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisstabili-
tet, regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.

» Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sdga for
att tillfredsstalla behovet av att finansiera en vaxande
balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrel-
sen och verkstallande direktor.

M&tning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning. Lik-
viditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemoéte.

Kassafléden som forvantas uppsta nar samtliga till-
gangar, skulder och poster utanfér balansrdkningen
avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrakningen
sasom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity cover-
age ratio, net stable funding ratio och deposit usage
beraknas och foljs dver tid for att belysa den finansiella
strukturen och koncernens likviditetsrisk. Likviditets-
risken mats manadsvis under olika scenarier och han-
delser sdsom férsédmrade advance rates och férand-
rade kassafldden och belyses saval enskilt som i
kombination med varandra.
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Aterhdmtningsplanen innehaller tydliga ansvarsférdel-
ningar samt instruktioner fér hur koncernen ska
komma tillratta i en likviditetskrissituation. Planen
anger lampliga atgarder for att hantera konsekven-
serna av olika typer av krissituationer samt innehaller
definitioner pa hdndelser som utldser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats och
uppdaterats.

Per 31 december 2019 hade Nordax en likviditetstack-
ningsgrad (LCR) pa 514 % (194). Per samma datum var
nettofinansieringskvoten (NSFR) 120 % (117), beraknad
i enlighet med definitionen i den delegerade férord-
ningen (EU) 2015/61 och Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2019/876 [CRR2].

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december
2019 till 4 239 MSEK (3 509). Av dessa placeringar var

24 procent (66) i nordiska banker, 2 procent (0) i Sveri-
ges Riksbank, 36 procent (15) i svenska sakerstallda
obligationer, 12 procent (19) i svenska kommunpapper
och 25 procent (0) i svenska kommunobligationer.
Samtliga placeringar hade kreditbetyg mellan AAA
och A+ fran Standard & Poor’s och snittbetyget var
AA+ (forutom 22 MSEK i exponering mot Avanza Bank
AB). Snittloptiden var 780 dagar (220). Alla bankpla-
ceringar ar tillgangliga och samtliga vardepapper
repobara i centralbank.

Nordax finansieringskéallor bestod per 31 december
2019 av 4 1M MSEK (2107) finansiering genom den till-
gangsrelaterade obligationsmarknaden (vardepappe-
risering), 1000 MSEK (487) féretagsobligationer, 3
068 MSEK (2 836) finansiering mot pant hos interna-
tionella banker samt 19 222 (11260) MSEK inlaning fran
allmanheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.

Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Finansiella
Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella till-
tillgdngar véarderade till skuldervérde- gangar vérde-
véarderade till upplupet radetillupplu- radetill verkligt
verkligt varde anskaffnings- pet anskaff- varde via évrigt
31 december 2019 via resultatet! varde ningsvéarde totalresultat SUMMA
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - 1252 - - 1252
Utlaning till allmanheten - 25271 - - 25271
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 3120 - - - 3120
Aktier och andelar - - - 80 80
Ovriga tillgdngar - 123 - - 123
Summa tillgdngar 3120 26 646 - 80 29846
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 3068 - 3068
Inldning fran allménheten - - 19222 - 19222
Emitterade vardepapper - - 5105 - 5105
Efterstallda skulder - - 598 - 598
Derivat 2 - - - 2
Ovriga skulder - - 57 - 57
Summa skulder 2 N 28050 - 28052
Finansiella
Finansiella tillgangar Finansiella
tillgdngar véarderade till skulder varde-
varderade till upplupet radetillupplu-
verkligt varde anskaffnings- pet anskaff-
31 december 2018 via resultatet’ varde ningsvarde SUMMA
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - 2681 - 2681
Utlaning till allmanheten - 15140 - 15140
Derivat 2 - - 2
Obligationer och andra rantebarande papper 1187 - - 1187
Ovriga tillgdngar - 181 - 181
Summa tillgdngar 1189 18002 - 19191
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 2831 2831
Inldning fran allménheten - - 11278 11278
Emitterade vardepapper - - 2581 2581
Efterstallda skulder - - 249 249
Ovriga skulder - - 47 47
Summa skulder - - 16 986 16 986
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MODERBOLAGET
Finansiella
Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella till-
tillgdngar varderade till skuldervérde- gangar vérde-
véarderade till upplupet radetillupplu- rade till verkligt
verkligt véarde anskaffnings- pet anskaff- varde via 6vrigt
31 december 2019 via resultatet! varde ningsvarde totalresultat SUMMA
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut - 832 - - 832
Utlaning till allmanheten - 19763 - - 19763
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3120 - - - 3120
Aktier och andelar - - - 80 80
Ovriga tillgdngar - 121 - - 121
Summa tillgangar 3120 20716 - 80 23916
Skulder
Inldning fran allménheten - - 19222 - 19222
Emitterade vardepapper - - 1000 - 1000
Skuld till vardepapperiseringsféoretag - - 2877 - 2877
Efterstallda skulder - - 598 - 598
Derivat 2 - - - 2
Ovriga skulder - - 35 - 35
Summa skulder 2 - 23732 - 23734
T Obligatoriskt verkligt varde via resultatrdkningen.
Finansiella
Finansiella tillgangar Finansiella
tillgdngar varderade till skulder varde-
varderade till upplupet radetillupplu-
verkligt varde anskaffnings- pet anskaff-
31 december 2018 via resultatet! varde ningsvarde SUMMA
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut - 2167 - 2167
Utlaning till allmanheten - 15137 - 15137
Derivat 2 - 2
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1187 - - 1187
Ovriga tillgdngar - 181 - 181
Summa tillgangar 1189 17 485 - 18674
Skulder
Inlaning fran allménheten - - 11278 11278
Emitterade vardepapper - - 487 487
Skuld till vardepapperiseringsféoretag - - 4380 4380
Efterstallda skulder - - 249 249
Ovriga skulder - - 45 45
Summa skulder - - 16 439 16 439
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders till verkligt vérde

KONCERNEN
Overvarde
Redovisat (+)/ under-
31 december 2019 varde Verkligt varde varde ()
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut® 1252 1252 -
Utlaning till allménheten 24 25271 28494 3223
Aktier och andelar 80 80 -
Derivat 0 0 -
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 3120 3120 -
Summa tillgangar 29723 32946 3223
Skulder
Skulder till kreditinstitut® 3068 3068 -
Inldning fran allménheten® 19222 19222 -
Emitterade vardepapper?3 5105 5108 3
Derivat 2 2
Efterstallda skulder3 598 583 -15
Summa skulder 27995 27983 -12
Overvarde
Redovisat (+)/ under-
31 december 2018 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut ! 2681 2681 -
Utlaning till allménheten 24 15140 19669 4529
Derivat 2 2 -
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1187 1187 -
Summa tillgdngar 19010 23539 4529
Skulder
Skulder till kreditinstitut® 2831 2831 0
Inldning fran allménheten? 11278 11278 -
Emitterade vérdepapper3 2581 2583 2
Efterstallda skulder3 249 254 5
Summa skulder 16 939 16 946 7
1 Verkligt vérde beddms éverensstdmma med bokfért varde eftersom dessa &r kortfristiga till sin natur.
2 Varderingen inkluderar observerbar och icke observerbar data.
3 Verkligt varde upplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.
4 Verkligt vérde berdkning fér utldning till allmanheten beréknas efter skatt.
MODERBOLAGET
Overvarde
Redovisat (+)/ under-
31 december 2019 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut® 832 832 -
Utlaning till allmé&nheten 24 19763 22969 3206
Aktier och andelar 80 80 -
Derivat 0 0 -
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 3120 3120 -
Summa tillgangar 23795 27001 3206
Skulder
Inldning fran allménheten? 19222 19222 -
Skuld till vérdepapperiseringsféretag? 2877 2877 -
Emitterade vardepapper 1000 1003 3
Derivat 2 2 -
Efterstallda skulder3 598 583 -15
Summa skulder 23699 23686 -12
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Overvarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2018 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut * 2167 2167 -
Utlaning till allménheten 24 15137 19669 4532
Derivat 2 2 -
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 1187 1187 -
Summa tillgangar 18 493 23025 4532
Skulder
Inldning fran allmanheten? 11278 11278 -
Emitterade vardepapper? 487 487 0
Skuld till vardepapperiseringsféretag?! 4380 4380
Efterstallda skulder3 249 254 5
Summa skulder 16 394 16 399 5

1 Verkligt vérde bedéms dverensstdmma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 Vvarderingen inkluderar observerbar och icke observerbar data.

3 Verkligt varde upplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt vérde berakning for utlaning till allmanheten berédknas efter skatt.

Berdkning av verkligt varde

Verkligt vadrde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som
innehas fér handel och finansiella tillgangar som kan
séljas) baseras pa noterade marknadspriser pa balans-
dagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade
priser fran en bérs, méaklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgangliga och dessa priser represente-
rar verkliga och regelbundet férekommande marknad-
stransaktioner pa armldngds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands fér koncernens finansiella
tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Dessa instrument
aterfinnsinival.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte hand-
las pd en aktiv marknad faststélls med hjdlp av varde-
ringstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrédckning
som madjligt marknadsinformation da denna finns till-
ganglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs for
verkligt varde varderingen av ett instrument ar obser-
verbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérdainstrumentet i niva 3. Tabellen nedan visar
finansiella instrument varderade till verkligt varde, uti-
fran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin
gjorts.

De olika nivderna definieras enligt féljande:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder (niva 1)

* Andra observerbara data for tillgangen eller skulder
&n noterade priser inkluderade i nivd 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda
fran prisnoteringar) (niva 2).

« Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara
data) (niva 3).

Véarderingen av utldning till allmé&nheten inkluderar
observerbar marknadsdata och tillhér dérmed niva 2.
Vardet har faststéllts genom att tillgangarnas férvan-
tade framtida kassafléden nuvardesberaknas med en
diskonteringsfaktor. De framtida férvantade kassaflo-
dena har baserats pa portféljens storlek per balansda-
gens slut och ett férvantat framtida kassafléde pa port-
foljens maximala 16ptid.

Vé&rdering av obligationer och derivat i niva 2 som sak-
nar noterade priser &r harledda fran annan observerbar
data. Dessa ar antingen direkt (d.v.s. som prisnote-
ringar) eller indirekt (d.v.s. hdrledda fran prisnoteringar,
marknadsrantor och valutakurser).

Under 2019 har ingen flytt skett mellan nivaerna.
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KONCERNEN

31 december 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 28494 - 28494
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1545 1575 - 3120
Aktier och andelar - - 80 80
Derivat - 0 - 0
Summa tillgangar 1545 30069 80 31694
Skulder

Emitterade vardepapper - 5108 - 5108
Derivat - 2 - 2
Efterstallda skulder - 583 - 583
Summa skulder - 5693 - 5693
31 december 2018 Niva 1 Nivéa 2 Niva 3 SUMMA
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 19669 - 19669
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 562 625 - 1187
Derivat - 2 - 2
Summa tillgdngar 562 20296 - 20858
Skulder

Emitterade vardepapper - 2583 - 2583
Efterstallda skulder - 254 - 254
Summa skulder - 2837 - 2837
MODERBOLAGET

31 december 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 22969 - 22969
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1545 1575 - 3120
Aktier och andelar - - 80 80
Derivat - 0 - 0
Summa tillgangar 1545 24544 80 26 169
Skulder

Emitterade vardepapper - 1003 - 1003
Derivat - 2 - 2
Efterstallda skulder - 583 - 583
Summa skulder - 1588 - 1588
31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 19669 - 19669
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 562 625 - 1187
Derivat - 2 - 2
Summa tillgdngar 562 20296 - 20858
Skulder

Emitterade vardepapper - 487 - 487
Efterstallda skulder - 254 - 254
Summa skulder - 741 - 741
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Not 7 Rantenetto

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Ranteintakter fran allmanheten?® 1865 _1469_1678ﬁ
Réanteintakter fran kreditinstitut 90 126 90 125
Summa rénteintakter 1955 1595 1768 1599
Rantekostnader till allmé&nheten -219 -120 -219 -120
Rantekostnader till kreditinstitut -204 -134 -14 -14
Forlagslan -25 -16 -25 -16
Réantekostnader fran koncernskulder - - -610 -1015
Summa réntekostnader -448 -270 -868 -1165
Réantenetto 1507 1325 900 434

! Ré&nteintakter pa finansiella tillgdngar som skrivits ned uppgér till 105 (100 MSEK) fér koncernen

Réanteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 1955 (1 595) MSEK fér koncernen och 1768
(1599) MSEK fér moderbolaget. Rantekostnader fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatrékningen uppgar till 448 (270)
MSEK fér koncernen och 868 (1165)) MSEK fér moderbolaget.

N

Not 8 Provisionsintakter
|

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forsakringsprovisioner 1 7 18 T 8
Summa 74 18 47 8

1 Férsakringsprovisioner harrér fran finansiella intrument som ej &r varderade till verkligt varde.

Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner
|

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Valutakursférandringar _8 44 _7 43
Resultat av placeringar i obligationer och andra rantebarande vardepapper -19 -7 -19 -7
Nettoresultat av finansiella transaktioner -11 37 -12 36

Nordax anvander derivat for att valutasakra balansrakningen, under 2019 uppgick resultatet av valutasakringar till
till 8 MSEK (44) i koncernen och 7 MSEK (43) i moderbolaget. Nordax investerar dverskottslikividitet i obligationer
och certifikat med mycket hogt kreditbetyg, detta medférde att resultatet av dessa ranteplaceringar blev negativt
och uppgick till -19 MSEK (-7).

Not 10 Ovriga rérelseintakter

Rorelsesintakterna for moderbolaget avser intakter for lan som vardepapperiserats.
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Not 11 Allmanna administrationskostnader

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Personalkostnader T T
Léner och arvoden -138 -112 -129 -112
Pensionskostnader -14 -12 -13 -12
Sociala avgifter -47 -37 -44 -37
Andra personalkostnader -15 -10 -14 -10
Summa personalkostnader -214 -171 -200 -171
&vriga administrationskostnader
IT-kostnader -170 -100 -170 -100
Frammande tjanster -177 -96 -147 -96
Lokalkostnader -12 -17 -18 -17
Telefon och porto -19 -14 -18 -14
Ovrigt -9 -13 -8 -7
Summa 6vriga administrationskostnader -387 -240 -361 -234
Summa allménna administrationskostnader -601 -411 -561 -405
KONCERNEN
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Férdelning av I6ner och arvoden! N
Styrelseledamoter, verkstallande direktoér och andra ledande befattningshavare -10 -13
Ovriga anstallda -128 -99
Summa -138 -112
Fordelning av sociala kostnader
Styrelseledamoter, verkstéallande direktoér och andra ledande befattningshavare -3 -5
Ovriga anstallda -44 -32
Summa -47 -37
Fordelning av pensionskostnader
Styrelseledamoter, verkstéallande direktdr och andra ledande befattningshavare -2 -2
Ovriga anstallda -12 -10
Summa -14 -12
Fordelning av medelantalet anstéllda (omraknad till heltidsarbetskrafter)
Kvinnor i Sverige 155 138
Mani Sverige 117 92
Summa 272 220

1 Av summa férdelning av 18ner och arvoden ingér inte fakturerade arvoden fér ledningsgrupp.

Den ordinarie tiden har definierats sdsom tillganglig arbetstid. | detta inrdknas inte dvertid eller tjdnstledighet pa
hel- eller deltid. Uppgifterna avser helar.

Den verkstallande direktdéren har under 2019 varit anstalld i NDX Intressenter AB.

KONCERNEN

Foérdelning mellan kvinnor och man 2019-12-31 2018-12-31
Fordelning mellan kvinnor och manii styrelsen N

Kvinnor 1

Mé&n 6 6
Summa 7 6

Fordelning mellan kvinnor och man i féretagsledningen

Kvinnor 3 4
Man 5 5
Summa
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KONCERNEN
Grundlén/ Rorlig Pensions-
Alla belopp anges i TSEK Styrelsearvode ersattning kostnad Summa
Ersattning och évriga férmaner 20191
Styrelseordférande Hans-Ole Jochumsen -550 - - -550
Styrelseledamot Christopher Ekdal -119 - - -119
Styrelseledamot Christian Frick -196 - - -196
Styrelseledamot Heikki Kapanen -281 - - -281
Styrelseledamot Henrik Kallén -350 - - -350
Styrelseledamot Anna Storakers -25 - - -25
Styrelseledamot Ville Talasméaki -175 - - -175
Andra ledande befattningshavare (8 st) -8351 - -1714 -10 065
Totalt -10 047 - -1714 -11761
Grundlén/ Rorlig Pensions-
Alla belopp anges i TSEK Styrelsearvode ersattning kostnad Summa
Ersattning och évriga férmaner 2018
Styrelsen (6 st) -838 - - -838
Andra ledande befattningshavare (8 st) -14 827 - -2 353 -17 179
Totalt -15665 -2 353 -18 017

T Styrelsen bestar av 7 (6) personer. Till styrelsens ordférande och ledaméter har utgéatt arvode enligt beslut vid drsstdmman 2019. Vid periodens utgang var
det 8 (8) personer i den ordinarie ledningsgruppen. Erséttning ovan inkluderar avgangsvederlag. Av ersattning till andra ledande befattningshavare avser

1011 (2 272) tkr konsultarvoden.

Information om ersattningssystem

Offentliggdrande av information om ersattningssystem
enligt Finansinspektionens féreskrifter om tillsynskrav
och kapitalbuffertar FFFS 2014:12 I1dmnas pa Nordax
webbplats www.nordaxgroup.com.

Aktierelaterade ersattningar

Nordax hade fram till avnoteringen i april 2018 ett lang-
siktigt incitamentsprogram till ledande befattningsha-
vare som omfattade foljande ersattningskomponenter:
40 % av den rorliga ersattningen betalades ut kontant
samma ar som beslutet om att bevilja erséttningen fat-
tas och 60 % av den rorliga ersattningen har skjutits upp
i 3 ar eller, nar det géller VD, 5 ar (kvalificeringsperio-
den). | samband med att incitamentsprogrammet avslu-
tades omvandlades den tidigare framtida ratten till till-
delning av aktier ("restricted share unit”) till en kontant
rorlig ersattning. Kontantersattningen for respektive
restricted share unit uppgar till 60 kr, vilket motsvarar
priset for Nordax aktie i det kontanta budpliktserbju-
dandet som ldamnades i februari 2018. Uppskjuten rorlig
ersattning kommer att betalas ut sista gdngen under
2021. Om anstéliningen upphér sa forfaller, som huvud-
regel, ratten till all uppskjuten rorlig ersattning vid den
tidpunkt da deltagaren upphor att vara anstalld.

VD samt ledande befattningshavare
VD &r ej anstalld i Nordax Bank AB utan i NDX Intressen-
ter AB.

Uppsagningstid for 6vriga ledande befattningshavare
ar 4 manader for den anstallde samt 9 manader for
bolaget. Om uppsagning sker under perioden 20
november - 1januari eller 20 maj - 20 juli ar uppsag-
ningstiden fér den anstallde 6 manader istéallet for 4
manader. F&ér nyanstéliningar fran 2018 for 6vriga
ledande befattningshavare galler en 8msesidig uppsag-
ningstid om 6 manader. Samtliga anstéllda inklusive VD
saknar villkor om avgangsvederlag.

Samtliga anstéllda inklusive VD &ar berattigade till tjans-
tepension enligt féljande premietrappa:

* Lénedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp 4,5 %

* Lénedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp 30 %

* Pensionsgrundande |6n beradknas pa manadslon x 12,2
= arlig pensionsgrundande 16n

Avseende incitamentsprogram hanvisas till redovis-
ningsprinciper avsnitt ersattningar till anstallda, samt
avsnitt om aktierelaterade ersattningar.
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KONCERN MODERBOLAG

Ersattning till revisorer 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Deloitte B

Revisionsuppdraget -5 -3 -4 -3
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -1 0 -0 0
Skatteradgivning - 0 - 0
Ovriga tjanster - - -

Total kostnad for ersattningar till revisorer -6 -3 -4 -3

Not 12 Overgangseffekter IFRS 16 Leasing

Redovisade balansposter

KONCERNEN fére omrakning till féljd av

IFRS 16 Omréknade balansposter
Alla belopp anges i MSEK 2018-12-31 Omrakning till IFRS 16 2019-01-01
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 2681 2681
Utlaning till allménheten 15140 15140
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 1187 1187
Immateriella tillgangar 287 287
Materiella tillgangar 4 32 36
Aktuell skattefordran 4 4
Ovriga tillgdngar 228 228
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 -2 31
Summa tillgdngar 19564 30 19594
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2831 2831
Inldning fran allménheten 11278 11278
Emitterade vardepapper 2581 2581
Uppskjuten skatteskuld 3 3
Ovriga skulder 114 30 144
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 68 68
Efterstallda skulder 249 249
Summa skulder 17124 30 17 154
Eget kapital
Aktiekapital 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7
Balanserad vinst, inkl. drets resultat 2383 0 2361
Summa eget kapital 2440 0 2440
Summa skulder och eget kapital 19564 30 19594

Not 13 Leasingavtal

KONCERN MODERBOLAG
Nyttjanderéttstillgangar
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Nyttjanderattstillgdangar 2019-01-01 efter 6vergangseffekter 32
Tillkommande nyttjanderattstillgangar 2019 3 - - -
Avskrivningar under aret -9 - - -
Nedskrivningar under aret - - - -
Totalt 26 - - -
KONCERN MODERBOLAG

Leasingskulder

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kortfristiga skulder 8 - T -
Langfristiga skulder 15 - - -
Totalt 23 - - -
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KONCERN MODERBOLAG
Belopp redovisade i resultatet enligt IFRS 16
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar _79 - S -
Nedskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar - - - -
R&nta pa leasingskulder -1 - - -
Totalt -10 - - -

Koncernens leasade tillgdngar som klassificerats som nyttjanderattstillgdngar avser lokaler och bilar. Effekten av
dvergdngen till IFRS 16 beskrivs i not 2 Redovsiningsprinciper. Den évergangsmetod som koncernen har valt att
tillampa vid évergangen till IFRS 16 innebdar att den jamférande informationen inte réknats om fér att aterspegla de
nya kraven.

Leasingavtalen innehaller inga begransningar utdver sdkerheten i de leasade tillgdngarna. Det har inte gjorts nagra
omprdvningar av leasingperioder eller férandringar av réntenivaer under 2019.

Not 14 Kreditférluster

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Kreditférluster - utlaning till allménheten

Steg 1 -43 -52 -43 -52
Steg 2 -4 -22 -4 -22
Steg 3 -239 -306 -239 -306
Summa kreditférluster enligt IFRS 9 -286 -380 -286 -380
Arets kreditférluster -286 -380 -286 -380
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Not 15 Skatt pa arets resultat

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Skatt redovisad i resultatrakningen

Aktuell skatt pa arets resultat -114 -102 -102 -102
Skatt pa tidigare ars resultat -1 -5 -1 -5
Uppskjuten skattekostnad/-intékt 4 4 - -
Skatt pa arets resultat -111 -103 -103 -106
Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt 463 429 447 444
Skatt enligt gallande skattesats -99 -94 -96 98
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -6 -4 -6 -4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - 0 - 0
Skatt pa tidigare ars resultat -1 -5 -1 -5
Uppskjuten skatt -5 - - -
Effekt av &ndrad skattesats 0 0 0 0
Skatt pa arets resultat enl resultatrdkningen -1 -103 -103 -106

Skatt redovisad i balansrdkningen
Aktuell skattefordran 40 4 45 4
Aktuell skatteskuld - - - -

Uppskjuten skatteskuld 27 3 - -
Ingadende balans uppskjuten skatteskuld 3 31 - 24
Over resultatrakningen -6 -4 - B
Avseende temporéra skillnader 30 -24 - -24
Utgaende balans uppskjuten skatteskuld 27 3 - -

Uppskjuten skatteskuld &r hanforlig till

Uppskjuten skatt avseende rérelseférvarv 29 3 - -
Uppskjuten skatt avseende IFRS 9 justeringar -1 - - -
Uppskjuten skatt avseende IFRS 16 justeringar 0 - - -
Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skillnader pa periodise-

rade anskaffningskostnader foér lan -1 - - -
Uppskjuten skatteskuld enligt balansrdkningen 27 3 - -
Uppskjuten skatt som férvantas atervinnas inom 12 man 1 2 - -
Uppskjuten skatt som férvantas atervinnas efter 12 man 26 1 - -

Den géllande skattesatsen &r skattesatsen for inkomstskatt i koncernen. Skattesatsen &r 21,4% (22%). Fran 2021-01-
01 férvantas den sénkas ytterligare till 20,6%, vilket paverkar berdkningen av uppskjuten skatteskuld. Den uppskjut-
na skatteskulden 2019 avser temporéra skillnader pa periodiserade upplédggningsavgifter fér 1an samt férmedling-
savgifter. Den avser aven uppskjuten skatt avseende IFRS justeringar.
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Not 16 Rérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hdgste utlaningsportfélj. Resultat som inte direkt &r hanforliga
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg- till segment allokeras med férdelningsnycklar enligt
menten identifieras utifrdn den interna rapporteringen interna principer som féretagsledningen anser ger en
till den verkstallande direktéren som ar identifierad rattvis féordelning till segmenten. Hégste verkstallande
som den hogste verkstallande beslutsfattaren. Nordax beslutsfattaren féljer huvudsakligen resultatbegrep-
har féljande rérelsesegment: Sverige, Norge, Finland, pet rorelseresultat.

Danmark, Tyskland och SHP, vilket speglar Nordax

KONCERNEN

JAN-DEC 2019 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland SHP TOTALT
Resultatrédkningen

Ranteintakter! 625 606 2 426 94 202 1955
Rantekostnader -107 -184 0 -56 -12 -89 -448
Summa réntenetto 518 422 2 370 82 113 1507
Provisionsnetto 24 26 0 22 0 2 74
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -6 -10 0 -3 0 0 -11
Summa rdrelseintdkter 536 438 2 389 82 115 1570
Allm&nna administrationskostnader -234 -178 -2 -113 -22 -52 -601
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -15 -10 0 -7 -1 0 -33
Ovriga rérelsekostnader3 -73 -55 0 -32 -4 -23 -187
Summa roérelsekostnader -322 -243 -2 -152 -27 -75 -821
Resultat fore kreditforluster 214 195 0 237 55 40 749
Kreditforluster, netto -72 -119 9 -75 -29 0 -286
Rérelseresultat 142 76 9 162 26 41 463
Balansrédkningen

Utlaning till allm&nheten 8442 6140 31 4349 801 5508 25271
KONCERNEN

JAN-DEC 2018 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland TOTALT
Resultatrdkningen

Rénteintakter?® 487 598 4 397 109 1595
Réntekostnader -69 -131 -1 -53 -16 -270

Summa réntenetto 418 467 3 344 93 1325
Provisionsnetto 9 5 0 4 0 18
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 -2 17 1 33 -12 37

Summa rorelseintdkter 425 489 4 381 81 1380

Allméanna administrationskostnader -154 -135 -3 -86 -33 -411

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -10 -7 0 -4 -2 -23

Ovriga rérelsekostnader 3 -46 -42 0 -31 -18 -137

Summa roérelsekostnader -210 -184 -3 -121 -53 -571

Resultat fére kreditférluster 215 305 1 260 28 809
Kreditforluster, netto -95 -141 3 -76 -71 -380
Rérelseresultat 120 164 4 184 -43 429
Balansrékningen

Utlaning till allménheten 5422 4951 56 3702 1009 15140

! Ranteintakter avser intakter fran externa kunder.

Valutaeffekter uppgar till 8 MSEK och allokeras inte ut pa respektive segment

Rérelsekostnader bestar av nettoresultat av finansiella transaktioner, dvriga rérelseintakter, allménna administrationskostnader samt den del av dvriga rérel-
sekostnader som ej avser marknadskostnader.

[FIEN
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Not 17 Utlaning till kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Banker 1252 2681 832 2167
Summa 1252 2681 832 2167

Av koncernens utldning till kreditinstitut ingdr 385 MSEK (501) i stdllda panter fér skulder till kreditinstitut och
emitterade vardepapper.

Not 18 Utlaning till allmanheten

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Hushall 25271 15140 19763 15137
Summa 25271 15140 19763 15137

Av koncernposten ingar 9 482 MSEK (7 350) i stallda panter fér skulder till kreditinstitut samt emitterade vardepappert.
Utlaning sker i respektive lands valuta. Geografisk férdelning framgar av not 4. Av utldningen har MSEK 23 495 (13
953) |16ptid pa langre &n ett ar.

Not 19 Obligationer och andra rantebarande viardepapper

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Innehav férdelat pa emittent T -
Svenska kommuner 1576 677 1576 677
Svenska bostadsinstitut (sékerstéallda obligationer) 1544 510 1544 510
Obligationer och andraréantebarande vardepapper 3120 1187 3120 1187

2 620 MSEK avser noterade vardepapper och 500 &r onoterade. 2 569 MSEK (510) har en |6ptid pa déver 1ar och
resterande under ett ar.

Not 20 Aktier i koncernféretag

MODERBOLAGET

Bokfort varde SEK
Kapita- Rostan-
31 december 2019 Org.nummer Séte landel del Antal aktier  2019-12-31  2018-12-31
Nordax Sverige AB 556794-0126 Stockholm 100% 100% 100000 100000 100000
Nordax Nordic 2 AB 556823-4255 Stockholm 100% 100% 50000 50000 50000
Nordax Nordic 4 AB (publ) 559049-5023 Stockholm 100% 100% 500000 500000 500000
Nordax Sverige 4 AB (publ) 559007-7425 Stockholm 100% 100% 500000 500000 500000
Svensk Hypotekspension AB 556630-4985 Stockholm 100% 100% 14882661 1028405070 -
Nordax Norway 5 AB 559216-9154 Stockholm 100% 100% 50000 50000 -
Nordax Norway 6 AB 559216-9188 Stockholm 100% 100% 50000 50000 -
Totalt 1029655070 1150000
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Not 21 Aktier och andelar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Bokfort varde EE EE
Aktier och andelar, noterade - - - -
Aktier och andelar, onoterade 80 - 80 -
Totalt 80 - 80 -

Not 22 Materiella tillgangar

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Anladggningstillgdngar T T

Anskaffningsvarde vid arets bdrjan 27 26 27 26
- férvary under aret 39 1 3 1
- avyttringar under aret 0 0 0 0
Anskaffningsvérde vid rets utgadng 66 27 30 27
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -23 -20 -23 -20
- arets avskrivningar -12 -3 -2 -3
- avyttringar under aret 0 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -35 -23 -25 -23
Bokfort varde 31 4 5 4

Not 23 Immateriella tillgdngar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31  2018-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Bokfért virde T T
Goodwill 937 251 - -
Ovriga immateriella tillgdngar 72 36 17 25
Totalt 1009 287 17 25

Moderbolagets évriga immateriella tillgangar avser internt upparbetade programutvecklingskostnader. Koncernens
dvriga immateriella tillgdngar bestar av internt upparbetade programutvecklingskostnader och avtalsenliga kun-
drelationer. Goodwill ar hanforligt till forvarvet av Nordax Holding AB som gjordes under 2010 samt férvéarvet av
Svensk Hypotekspension AB som gjordes i januari 2019.

Det redovisade vardet av goodwill ar hanforligt till Sverige med 779 MSEK (varav SHP 686 MSEK) (93), Norge med
97 MSEK (97) och Finland med 61 MSEK (61).

De viktigaste antagandena under prognosperioden ar ledningens beddmning om tillvaxt och nettovinst inklusive
kreditférluster, vilka &r antagna av styrelsen. Antagandena baserar sig pa bade historisk erfarenhet och marknads-
data. Efter prognosperioden anvands en langsiktig tillvaxttakt om 2% (2%). Vid berédkning av nyttjandevérdet har
en kapitalrelation om 14,2 % (14,2 %) tilldampats. Diskonteringsfaktorn varierar mellan 15,7 % - 17,0% (16,1% - 16,6%)
fore skatt beroende pa land och har faststallts utifran ett antaget avkastningskrav pa eget kapital efter skatt om 13,1
% (13,5 %) for privatlan och 14,3 % (n/a %) fér SHP.

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Avriga immateriella tillgdngar S S

Anskaffningsvarde vid arets borjan 131 124 83 76
- férvary under aret 57 7 0 7
Anskaffningsvirde vid arets utgang 188 131 83 83
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -95 -75 -58 -49
- arets avskrivningar 21 -20 -8 -9
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -116 -95 -66 -58
Bokfoért varde 72 36 17 25
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Not 24 Ovriga tillgdngar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
=== ==
Fordringar pa koncernbolag 0 13 1339 13
Skattekonto 123 57 121 56
Fordringar pa inkassobolag - 124 - 124
Ovrigt 6 33 7 32
Summa 129 228 1467 226

Not 25 Skulder till kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utlandska banker 3068 2831 B -
Summa 3068 2831 - -

For ovanstaende skulder i koncernen har pant stallts pa 5 082 MSEK (5 278) av fordringar hérande till Utlaning till
allmédnheten samt 246 MSEK (242) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kredit uppgar till 3 270 MSEK (2 981).

Koncernens likviditetsriskstrategi stravar efter att uppna en diversifierad finansieringsplattform bestdende av, eget

kapital, efterstélld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran banker, inlaning fran allménheten samt
foretagsobligationer.

Not 26 Inldning fran allménheten

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Insattningskonton 19-222 11278 19-222 11278
Summa 19 222 11278 19222 11278

Not 27 Emitterade vardepapper

KONCERN
Fortidsldsen-
Alla belopp anges i MSEK Léptid datum 2019-12-31 2018-12-31
Obligationer utgivna av Nordax Nordic 4 AB (publ), emitterade i NOK Nov 2040 Okt 2020 E 2094
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterad i SEK Jun 2022 Jun 2022 500 487
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ), emitterad i SEK Sep 2022 Sep 2022 300 -
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ), emitterad i SEK Sep 2022 Sep 2022 200 -
Obligation utgiven av SHP Fond 4 AB (publ) emitterad i SEK Dec 2067 Jan 2024 2250 -
Summa 5105 2581

Valutapositionen fér vardepapper emitterade i SEK och NOK &r helt matchad mot tillgdngar i motsvarande valutor.
Emitterade vardepapper i Nordax Nordic 4 &r noterade pa irlandska bdérsen. Emitterade vardepapper i SHP Fond 4
ar noterade pa OMX Stockholm. Emitterade vardepapper i Nordax Bank &r noterade pd OMX Stockholm. Fér ovan-
stdende skulder har pant stallts pa 4 400 MSEK (2 083) av fordringar hdrande till Utlaning till allmanheten samt 139
(273) av Utlaning till kreditinstitut. Beloppen ovan avser emitterade volymer till externa investerare.

Not 28 Ovriga skulder

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Leverantdrsskulder T 43 7 43
Skuld till koncernbolag 15 55 71 91
Ovrigt 38 17 11 15
Summa 103 114 111 149
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Not 29 Efterstallda skulder

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Forlagslan 598 249 598 249
Summa 598 249 598 249
SPECIFIKATION

2019-12-31 Valuta Emissionsdatum Nominellt belopp Kupongranta Forfallodag
Férlagslan SEK 2015-03-12 250 Stibor 3man +5,75% 2025-03-18
Forlagslan SEK 2019-05-28 350 Stibor 3man +4,15% 2029-05-28
2018-12-31 Valuta Emissionsdatum Nominellt belopp Kupongranta Férfallodag
Forlagslan SEK 2015-03-12 250 Stibor 3 man +5,75% 2025-03-18

Not 30 Stéllda panter, eventualférpliktelser och ataganden

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Stallda panter for egna skulder S
Utlaning till allmanheten 9482 7 350 - -
Utlaning till kreditinstitut 385 501 - -
Summa 9867 7851 - -

Samtliga stéllda panter avser koncernens tillgdngsrelaterade finansieringsverksamhet; vardepapperisering och finan-
siering mot pant hos internationella banker.

Not 31 Foérvarv av Svensk Hypotekspension

Den 15:e januari 2019 férvarvade Nordax Bank AB
(publ) samtliga aktier i Svensk Hypotekspension AB
('SHP?) for 912 MSEK. Svensk Hypotekspension tillhan-
dahaller kapitalfrigdéringskrediten Hypotekspension

till personer déver 60 ar som ager villa, fritidshus, eller
bostadsratt. Verksamheten ar organiserad i tre bolag.
Nya krediter till nya kunder utbetalas och finansieras
genom Svensk Hypotekspension Fond 2 AB. Det
andra dotterbolaget, Svensk Hypotekspension Fond

3 AB, fungerar som ett vardepapperiseringsbolag i
samband med utgivande av obligationslan. Genom
forvarvet av Svensk Hypotekspension starker Nordax
sin position som en ledande specialistbank for privat-
personer i Nordeuropa och som utmanare pa bolane-
marknaden. Genom férvéarvet starker Nordax ocksa
ytterligare sin expertis inom bolan och ser mojlighet
att uppna affarssynergier mellan Svensk Hypotek-
spension och Nordax.

Kopeskilling

Fast kopeskilling 912
Villkorad kopeskilling -
Summa erlagd kdpeskilling 912

Képeskilling och verkligt varde fér férvarvade nettotillgangar:

Preliminart redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara férvarvade tillgangar och dvertagna skulder i
Svensk Hypotekspension per forvarvsdatumet:

- 67 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Alla belopp anges i MSEK 2019-01-15
Utlaning till kreditinstitut 38
Utlaning till allmanheten 4323
Materiella tillgangar 1
Immateriella tillgdngar 57
Ovriga tillgdngar 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10
Skulder till kreditinstitut -2156
Emitterade vardepapper -2000
Uppskjuten skatteskuld -29
Leverantdrsskulder -2
Ovriga skulder -3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -13
Summa férvarvade nettotillgangar 226
Goodwill samt évriga férvarvade immateriella tillgdngar 686

Den goodwill som uppstar genom férvarvet hanfor sig till Svensk Hypotekspensions AB och de synergieffekter
som forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Svensk Hypotekspensions verksamheter. Den good-
will som uppstar férvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Nettokassafléde vid férvarv av SHP

Kontant betald ersattning 912
Avgar: Férvarvade likvida medel -38
Nettokassaflode 874

Av koncernens intakter ar 202 MSEK hanfoérliga till SHP, som har bidragit med 40 MSEK till koncernens resultat
varav 19 MSEK avser forvarvskostnader.

Not 32 Transaktioner med narstaende

Koncernen har inte haft nagra transaktioner med nérstdende under perioden.

Not 33 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

I Januari 2020 tilltradde Ricard Wennerklint som ny styrelseledamot och Heikki Kapanen lamnade styrelsen.
Ricard Wennerklint &r Chief of Strategy Sampo Group.

Hanna Belander tilltradde | mars som ny Chief Marketing Officer.

I mars genomférde Nordax en inldsen av den Tier 2 obligation som gavs ut 2015. Obligationen hade kontraktuell
|6ptid om 10 ar och inldésen genomférdes pad 1st call date, 5 ar efter utgivandet, efter det att godk&nnande fér inld-
sen erhallits frdn Finansinspektionen.

Det finns enrisk att efterfradgan pa Nordax produkter och att existerande kundernas betalningsférmaga kan komma
att pdverkas negativt av COVID-19, &ven om vi hittills inte har sett ndgra betydande féréandringar i kundbeteenden.
Osdakerheten kring COVID-19 ar fortsatt stor och bolaget féljer utvecklingen noga. Redan idag arbetar en stor del av
de anstéllda hemifrdn, men det finns ocksa férhdjd beredskap for att kunna sikerstélla den operativa verksamheten
om situationen skulle férsamras. Nordax har en robust finansiell position med en stark likviditets och kapitalposition
och har utfért omfattande scenario och stressanalyser fér den eventuella finansiella paverkan fran COVID-19. Nordax
kommer i samband med bokslutet for det férsta kvartalet ocksa se dver avsattningar for forvantade kreditférluster
under IFRS 9 med tanke pa den férvantade forsdmringen i makromiljéon som ett resultat av COVID-19.
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Not 34 Férslag till vinstdisposition

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL:

Alla belopp anges i SEK

Balanserad vinst kronor

2092568000

Arets resultat kronor 344252000
Summa 2436820000
STYRELSEN FORESLAR ATT VINSTMEDLEN DISPONERAS SA:

Alla belopp anges i SEK

attiny rakning 6verféres kronor 2436 820000
Summa 2436820000

Koncernbidrag har lamnats till Nordax Group AB
(publ) om kronor 925 790 (50 721422 kronor) samt till
NDX Intressenter AB om kronor 13 859 238 (4 016 001).
Koncernbidrag har mottagits fran Nordax Nordic 2 AB
om kronor 50 000 (50 000), frdn Nordax Sverige 4 AB
om kronor 50 000 (50 000), fran Nordax Sverige AB
om kronor 50 000 (50 000) och fran Nordax Nordic 4
AB om kronor 50 000 (50 000).

Styrelsen och verkstéallande direktéren férsakrar att
arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen
har uppréattats i enlighet med de internationella redo-
visningsstandarder som avses i Europaparlamentets

Hans-Ole Jochumsen
Ordférande

Henrik Kallén
Styrelseledamot

Ricard Wennerklint

Styrelseledamot

Christopher Ekdahl
Styrelseledamot

Anna Storakers
Styrelseledamot

och radets férordning (EG) nr1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisnings-
standarder. Arsredovisningen respektive koncernre-
dovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens stéllning och resultat. Vidare férsakras
att forvaltningsberattelsen for moderbolaget respek-
tive koncernen ger en rattvisande oversikt dver
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 27 april 2020

Christian Frick
Styrelseledamot

Ville Talasmaki
Styrelseledamot

Jacob Lundblad
Verkstallande Direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits den 27 april 2020

Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Definitioner

Koncernen anser att nyckeltalen ar relevanta féor anvédndarna av den finansiella rapporten som ett komplement for

att beddma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Avkastning pa tillgangar
Nettoresultatet i relation till balansomslutningen.

Bruttosoliditetsgrad’

Primarkapital i relation till totala tillgdngar inklusive
poster som inte ar upptagnai balansrakningen med
konverteringsfaktorer som definieras i férordning (EU)
nr575/2013 (CRR).

Eget kapital exklusive immateriella tillgangar
Eget kapital efter avdrag for immateirella tillgangar.

Genomsnittlig laneportfdlj
Genomsnittlig utlaning till allmanheten i bérjan av
perioden ochislutet av perioden.

Kapitalbas'
Summan av primarkapital och supplementarkapital.

K/I-tal
Roérelsekostnader i relation till rérelseintakter.

Kreditférlustniva
Kreditférluster, netto i relation till genomsnittlig
|&neportfolj.

Karnprimarkapital !

Eget kapital exklusive féoreslagen utdelning, upp-
skjutna skattefordringar, immateriella tillgdngar och
vissa andra justeringar som definieras i férordning
(EU) nr575/2013 (CRR).

Karnprimérkapitalrelation’
Karnprimarkapital i relation till riskexponeringsbelop-
pet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hdgkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sdkra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga géllande férluster eller minskad
tillgang till normalt tillgédngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)"

Hogkvalitativa likvida tillgdngar i relation till det upp-
skattade utflddet de kommande 30 kalenderdagarna,
enligt definitionen i svenska bestammelser (FFFS
2012:6).

Priméarkapital’
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstallda
1an.

Priméarkapitalrelation’
Primérkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Resultat per aktie
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittliga antalet aktier.

Riskexponeringsbelopp'

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i balans-
rékningen, viktade i enlighet med kapitaltackningsreg-
lerna for kredit- och marknadsrisker. De operativa
riskerna mats och adderas som riskexponerings
belopp.

Rantenettomarginal
Rantenetto i relation till genomsnittlig ldaneportfdlj.

Supplementérkapital’
Huvudsakligen efterstéllda 1an som inte kan raknas
som primarkapital.

Total kapitalrelation’
Total kapitalbasirelation till riskexponeringsbeloppet.

1 Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad. Se not 4 kapitaltdckningsanalys.
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Kommande rapporteringstillfallen

30 april 2020 - delarsrapport januari-mars

17 juli 2020 - delarsrapport januari-juni
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Nordax Bank AB (publ) organisationsnummer 556647-7286

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Nordax Bank AB (publ) for
rakenskapsaret 2019-01-01- 2019-12-31 med undantag
fér bolagstyrningsrapporten pa sidorna 24-27 och
hallbarhetsrapporten pa sidorna 15-18. Bolagets arsre-
dovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
6-70 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger enialla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finan-
siella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag och ger enialla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31december 2019 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag. Vara uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 24-27 och hallbarhets-
rapporten pa sidorna 15-18. Férvaltningsberattelsen ar
férenlig med &rsredovisningens och koncernredovis-
ningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfoér att bolagsstédmman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen féor moderbo-
laget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen &r férenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med Revi-
sorsféorordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga for-
bjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och &andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen fér den aktuella peri-
oden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredo-

visningen och koncernredovisningen som helhet, men
vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Beddmningar och uppskattningar avseende varde-
ring av lanefordringar

Redovisning och vardering av lanefordringar &r ett
omrade som till stor del paverkar Nordax finansiella
resultat och stallning. IFRS 9 ar ett komplext redovis-
ningsregelverk som kraver vasentliga bedémningar
fran bankens ledning for att faststéalla storleken pa
reserven for féorvantade kreditforluster.

Vasentliga beddmningar inkluderar:

» Tolkning av kraven for att faststélla storleken pa
reserven for férvantade kreditforluster enligt IFRS 9,
som aterspeglas i bankens modell fér berdkning av fér-
vantade kreditforluster.

* |[dentifiering av exponeringar med signifikant forsam-
ring av kreditkvalitet.

* Antaganden som applicerats i modellen for berak-
ning av férvantade kreditférluster, sasom motpartens
finansiella stallning, férvantade framtida kassafléden
och framatblickande makroekonomiska faktorer.

Per den 31december 2019 uppgick koncernens utla-
ning till allmé&nheten till 25 271 miljoner, med en reserv
for forvantade kreditfoérluster pa 2 587 miljoner. Givet
utlaningens vasentliga andel av de totala tillgangarna,
den paverkan som den inneboende osdkerheten och
subjektiviteten involverad i beddmningen av kreditre-
serveringsbehov ger, samt da upplysningskraven
under IFRS 9 &r betydande anser vi att detta ar ett sar-
skilt betydelsefullt omrade i var revision.

Se aven redovisningsprinciper i not 3 avseende bety-
dande beddmningar och uppskattningar och relate-
rade upplysningar om kreditrisk i not 4.

Vara revisionsatgdrder har omfattat men inte uteslu-
tande utgjorts av:

« Vi har utvarderat att nyckelkontroller inom kreditre-
serveringsprocessen varit andamalsenligt utformade
och implementerade under aret. Vi har ocksa skapat
o0ss en férstaelse for processen for vasentliga beslut
som utgjort del av godk&nnandeprocessen for reser-
ven for féorvantade kreditférluster.

¢ Vi har utvarderat, med stod av specialister, modelleri-
ngsteknikerna och modellmetoderna mot kraven i
IFRS 9. Vi har granskat &ndamalsenligheten i model-
lerna som utvecklats for berdkningen av reserven fér
férvantade kreditforluster.

« Vi har, baserat pa dataanalys, granskat ett urval av
kreditengagemang i detalj foér att beddéma huruvida

kreditengagemang med en signifikant férsamring av
kreditkvalitet identifieras korrekt.

« Slutligen har vi granskat fullstandigheten och tillfor-
litigheten i upplysningarna hanférliga till reserven for
forvantade kreditforluster for att beddéma efterlevna-
den av upplysningskraven enligt IFRS.
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IT-system som stoédjer fullstandig och tillforlitlig
finansiell rapportering

Nordax ar beroende av sina IT-system for sakerstalla
fullstdndig och korrekt bearbetning av finansiella
transaktioner samt uppratthalla en &ndamalsenlig
intern kontroll. Flertalet av Nordax interna kontroller
for finansiell rapportering ar beroende av automatise-
rade applikationskontroller samt integritet och full-
standighet i de underlag som genereras av IT-syste-
men. Med hansyn till den héga graden av IT-beroende,
anser vi att detta &r ett sérskilt betydelsefullt omrade i
Var revision.

Foéljande risker identifierades som kan paverka den
finansiella rapporteringen:

* Felaktiga och obehériga férandringar av IT-miljén
* Bristande drifts- och 6évervakningsrutiner av IT-miljéon

« Felaktig och bristande konfiguration av informations-
sakerhet

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslu-
tande utgjorts av:

« Vi har granskat foretagsledningens tester och kon-
troller vid férandringar i IT-miljon.

« Vihar granskat processen for 6vervakning av IT-System.

* Vi har granskat processen fér identitets- och
atkomsthantering, inklusive tilldelning, férandring
samt borttagande av behorigheter.

« Vihar utvarderat att processer och verktyg for att
forsakra tillgédnglighet till information baserat pa
anvandarbehov och verksamhetskrayv, inklusive
back-up av information och dterldsningsrutiner &r
lampligt utformade.

Annan information &n arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och ater-
finns pa sidorna sidorna 1-5. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktédren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi goringet uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att |dsa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
Ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga fel-
aktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyl-
diga att rapportera detta. Vi har inget att rapporterai
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vér-
depappersbolag och, vad galler koncernredovis-
ningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar aven fér den
interna kontroll som de bedd®mer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pad oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande
direktéren for beddémningen av bolagets och koncer-
nens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nér sa ar tilldampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alter-
nativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet &r en hég
grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revi-
sion som utfoérs enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktig-
het om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéan-
dare fattar med grund i arsredovisningen och koncern-
redovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrel-
sens och verkstallande direktdrens forvaltning for
Nordax Bank AB (publ) fér rakenskapsaret 2019-01-01
- 2019-12-31samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstallande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sve-
rige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara utta-
landen.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med han-
syn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoli-
deringsbehoy, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlépande beddma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organi-
sation &r utformad s att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagenheteri
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verk-
stallande direktdéren ska skéta den l6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avse-
ende:

- foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

» pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder
eller féorsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 24-27 och fér att den &r upprat-
tad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jdmfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund
foér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplys-
ningar i enlighet med 6 kap. 6 & andra stycket punk-
terna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31§ andra
stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar samt ari 6éver-
ensstdmmelse med lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag.

Revisorns yttrande éver den lagstadgade hallbarhets-
srapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsrap-
porten pa sidorna 15-18 och foér att den &r upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
ReVR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hall-
barhetsrapporten. Detta innebé&r att var granskningav
hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jdmfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i Sve-
rige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréattats.

Deloitte AB, utsags till Nordax Bank ABs revisor av
bolagsstamman 2019-05-09 och har varit bolagets
revisor sedan 2017-04-27.

Stockholm den 27 april 2020

Deloitte AB

Malin LUning
Auktoriserad revisor
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