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Om koncernen, Nordax Bank AB (publ)

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer
556647-7286), sate i Stockholm, adress Box 23124,
104 35 Stockholm, telefonnummer +46 8 508 808 0O,
www.nordaxgroup.com, nedan kallat Nordax, ar ett
helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ) (org-
anisationsnummer 556993-2485), sate i Stockholm.
Nordax Groups agare ar Nordax Holding AB (publ),
som kontrolleras av Nordic Capital och Sampo.

Per 30 juni kontrollerade Nordax Group AB (publ)
100 procent av aktierna i bolaget. Detta ar Nordax
artonde rékenskapsar.

Nordax Bankkoncernen utgédrs av Nordax Bank AB
(publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige 4 AB
(publ), Nordax Sverige 5 AB (publ), Nordax Nordic 2
AB, Nordax Nordic 4 AB (publ), Nordax Norway 5 AB,
Nordax Norway 6 AB och Svensk Hypotekspension
AB med tillhérande dotterbolag Svensk Hypoteks-
pension Fond 2 AB (publ), Svensk Hypotekspension
Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspension Fond 4
AB (publ) och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ).

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverk-
samhet. Den 5 december 2014 erhoéll Nordax tillstand
att bedriva bankrérelse av Finansinspektionen enligt
lagen om bank- och finansieringsrérelse och andrade
namn till Nordax Bank AB (publ).

Genom en centraliserad affarsmodell och organisa-
tion baserad i Stockholm, bedriver Nordax grans-
overskridande kreditgivningsverksamhet i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behoérighet att utdva verksam-
het i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utldning till privatpersoner i Norden. Utlaningen
bestar av krediter utan sdkerhet, pa ett belopp upp
till motsvarande SEK 600 000, NOK 500 000 samt
EUR 60 000 i Finland. Fran och med 2008 och 2019
sker ingen nyutldning i Danmark respektive Tyskland.
Sedan 2018 erbjuds dven utldaning mot sakerhet i
bostad i Sverige och sedan 2019 ocksa utldning mot
sakerhet i bostad i Norge. Genom dotterbolaget
Svensk Hypotekspension som férvarvades i januari
2019 sa erbjuder Nordax ocksa kapitalfrigérings-
krediter till personer éver 60 ar.

Nordax erbjuder ocksa privatpersoner sparkonton i
Sverige, Norge, Finland, Tyskland och Nederléanderna.
Inldningen genom sparkonton &r en del i Nordax di-
versifierade finansieringsplattform som ocksa bestar
av vardepapperiseringar (sa kallade asset-backed
securities), finansiering mot sakerhet fran interna-
tionella banker, obligationer, eget kapital och efter-
stallda skulder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Privatlan

Nordax hade en fortsatt stabil utveckling inom privat-
[&n under det férsta halvaret med tillvéxt i linje med
historiska perioder. Den totala volymen privatlan
uppgick till 18,9 mdkr per 30 juni 2021 (17,8 mdkr 31
december 2020).

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax bolan i Sverige. Den
huvudsakliga malgruppen &r kunder med nagon form
av icke-traditionell anstéalliningsform, det vill sdga
egenforetagare eller visstidsanstallda som till exem-
pel projektanstallda, deltidsanstallda eller vikarier.
Genom grundlig kreditbeddmning och personlig
kundkontakt mojliggors fler godkanda drenden for
den har kundgruppen, vilken ofta nekas av storbank-
erna trots stabil ekonomi. Intresset for erbjudandet
har varit stort och nyutlaningen fortsatter att utveck-
las positivt.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax
&ven boldn pa den norska marknaden. Liksom i Sverige
sa &r malgruppen i Norge non-standard segmentet,
dvs kunder som faller utanfér storbankernas snava
ramar.

Nyutlaningen har fortsatt utvecklas val i bade Sverige
och Norge och totala boladneportféljen uppgick till

4,1 mdkr per den 30 juni 2021 (3,2 mdkr per den 31
december 2020).

Kapitalfrigéringskrediter

Portfoljen har fortsatt att utvecklas val under forsta
halvaret 2021 med stabil nyutldning. Marknaden for
kapitalfrigéringskrediter har en god utvecklings-
potential och SHP har ett starkt varumarke inom
kundgruppen med ett fortsatt stort kundintresse.
Den totala volymen kapitalfrigéringskrediter uppgick
till 7,1 mdkr per 30 juni 2021 (6,6 mdkr 31 december
2020)

Portfoljutveckling

Den totala utldningen uppgick till 30,1 mdkr (27,7
mdkr per 2020-12-31). Tillvédxten paverkades positivt
av valutakursforandringar under perioden.

Kapital och likviditet
Nordax har en mycket god likviditets och kapital-
position.

Nordax har haft fortsatt starka infléden av inlaning
under perioden och per den 30 juni 2021 uppgick
totala inlaningen till 28,4 mdkr (24,2 mdkr per 2020-
12-31). Nordax har en stark likviditetsreserv med 8,1
mdkr i likviditet och nettofinansieringskvoten (NSFR)
pa 129% och Likviditetstdckningsgrad (LCR) pa 784%
per 30 juni 2021 (konsoliderad situtation).
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Nordax kapitalrelation har 6kat med 1,00 procenten-
heter sedan motsvarande period féregdende ar och
uppgick till 17,02% per 30 juni 2021. Kapitalrelationen
Overstiger det regulatoriska kravet med 5,1 procen-
tenheter (5,6 procentenheter, Q2 2020).

Ovriga handelser

Nordax har fortsatt inte noterat ndgon férsédmring

i kunders betalningsmonster som ett resultat av
COVID-19. Beddmning gérs dock att det finns en viss
fortsatt risk for att 6kade fallissemang kommer férst
under senare perioder. Detta mot bakgrund av en
fortsatt osdkerhet vad géller utvecklingen av smitt-
spridning, vaccin, arbetsléshet och BNP.

Nordax har under det andra kvartalet erhallit en
investment grade rating frdn Nordic Credit Rating
(BBB, stabila utsikter).

Nordax dotterbolag Svensk Hypotekspension har under
det andra kvartalet genom dotterbolaget Svensk
Hypotekspension 5 AB (publ) upptagit en ny bilateral
finansiering om 3 mdr kronor. Lanevalutan har frdmst
anvants for att I6sa koncernintern finansiering och
starker koncernens likviditets och finansieringsposition
ytterligare.

Under andra kvartalet pabérjade Nordax inlaning
fran allménheten i Nederldnderna. Inldningen bedrivs
genom samarbete med Raisin GmbH som Nordax
sedan tidigare samarbetar med avseende inldning
i Tyskland. Verksamheten bedrivs, liksom i Nordax

dvriga verksamhetslander, pa gréansoéverskridande
basis fran Nordax kontor i Stockholm i enlighet med
Europapar lamentets och radets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behdérighet att utéva verksam-
het i kred- itinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Den 3 maj 2021 offentliggjorde Nordax att bolaget
lamnat ett reviderat, indikativt erbjudande att forvar-
va samtliga utestdende aktier i Norwegian Finans
Holding ASA (“NFH”) till ett pris om 100 NOK kontant
per aktie (exklusive utdelningen om 5 NOK per aktie

i NFH som distribuerades den 6 maj 2021). Detta erb-
judande var en forbattring om 10 NOK per NFH-aktie
jamfért med det tidigare erbjudandet frdn mars 2021.
Baserat pa detta sa beviljade styrelsen i NFH Nordax
tillgang till en bekraftande due diligenceundersdkning
av NFH. Fér mer information om Nordax erbjudande
avseende NFH och uppdaterad status i processen, se
“Vasentliga hdndelser efter balansdagens utgang”.
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Resultat januari-juni 2021

KONCERNEN

Rorelseresultatet for januari-juni 2021 uppgick till 430
MSEK (319), en dkning till foljd av lagre kreditforluster
och battre réantenetto viket dock delvis motverkades
av 6kade allmanna administrationskostnader.

Réantenettot for januari-juni 2021 uppgick till 889
MSEK (877). Rantenettot 6kade tack vare en vaxande
utlaning.

Kreditforlusterna for januari-juni 2021 uppgick till

-61 MSEK (-235), motsvarande 0,2 procent (1,8) av
genomsnittlig utlaning. Kreditférlusterna féll som ett
resultat av 1dga kravnivder och jamférelseperioden
paverkades ocksa av extra avsattningar relaterat till
COVID-19.

Rorelsekostnaderna for januari-juni 2021 uppgick till
-433 MSEK (-352). Okningen var i linje med férvant-
ningar da investeringarna i verksamheten aterigen
dkat och jadmforelseperioden paverkades av specifika
kostnadsbesparingar beroende av lagre aktivitet
relaterat till COVID-19. Kostnaderna under perioden
paverkades ocksa negativt av kostnader om cirka

30 MSEK relaterat till den pagaende processen fér
ett eventuellt forvarv av Bank Norwegian.

MODERBOLAGET

Roérelseresultatet for januari-juni 2021 uppgick till 395
MSEK (274), en 6kning till foljd av lagre kreditforluster
och béattre réantenetto vilket dock delvis motverkades

av 6kade allmanna administrationskostnader.

Rantenettot for januari-juni 2021 uppgick till 779
MSEK (656). Rantenettot tkade tack vare en vaxande
utlaning.

Kreditfoérlusterna for januari-juni 2021 uppgick

till -56 MSEK (-234), motsvarande 0,2 procent (2,3)
av genomsnittlig utldning. Kreditférlusterna féll som
ett resultat av laga kravnivaer och jdmforelseperioden
paverkades ocksa av extra avsattningar om 24 MSEK
relaterat till COVID-19.

Roérelsekostnaderna for januari-juni 2021 uppgick till
-397 MSEK (-325). Okningen var i linje med férvant-
ningar da investeringarna i verksamheten aterigen
Okat och jamforelseperioden pdverkades av specifika
kostnadsbesparingar beroende av lagre aktivitet
relaterat till COVID-19. Kostnaderna under perioden
paverkades ocksa negativt av kostnader om cirka 30
MSEK relaterat till den pagdende processen for ett
eventuellt forvarv av Bank Norwegian.
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Risker och intern kontroll

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r exponerad for bade kreditrisker och
ovriga finansiella risker som marknadsrisk samt
likviditetsrisk. Koncernen &r aven exponerad fér
operationella risker sdsom IT-risker, processrisker och
externa risker, samt compliancerisker och affarsrisker.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy satter
bankens aptit for riskerna, strategier kring riskhan-
tering samt roller och ansvar for riskhantering inom
koncernen. Risksammansattningen for koncernen samt
relaterad risk, likviditet och kapitalhantering, beskrivs
i Nordax arsredovisning fér 2020 samt i rapporten om
riskhantering och kapitaltackning (Risk Management
and Capital Adequacy Report).

Nyckeltal

INTERN KONTROLL

Koncernen har upprattat oberoende funktioner for
riskkontroll och regelefterlevnad i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter och allmanna rad gallande
styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut (FFFS
2014:1) samt Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for
intern styrning (GL 11). Funktionerna rapporterar direkt
till styrelsen och verkstallande direktoren. Internrevi-
sionen har under perioden utférts av PwC Sverige.

KONCERNEN APR-JUN  JAN-MAR  APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN

2021 2021 2020 2021 2020
Karnprimarkapitalrelationi % 16,0 15,9 14,9 16,0 14,9
Avkastning pa eget kapital i % 18,4 19,6 19,2 19,0 17,2
Kreditforluster i % 0,2 0,7 1,7 0,4 1,8
K/Itali% 50 a4 37 47 39
Antal anstallda 355 332 295 355 295
MODERBOLAGET APR-JUN  JAN-MAR  APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN

2021 2021 2020 2021 2020
Karnprimarkapitalrelationi % 171 17,0 16,2 17,1 16,2
Avkastning pa eget kapital i % 18,6 19,9 19,3 19,2 16,3
Kreditforlusteri% 0,2 0,9 2,2 0,5 2,3
K/Itali% 51 43 37 a7 39
Antal anstallda 338 315 279 338 279

'Antal anstéllda &r omraknat till heltidsanstallda.
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Rapport dver resultat | koncernen

KONCERNEN APR-JUN  JAN-MAR  APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK Not 2021 2021 2020 2021 2020
Rérelseintakter
Ranteintakter 8 544 535 548 1079 1097
Rantekostnader 8 -100 -90 -107 -190 -220
Summa réntenetto 444 445 441 889 877
Provisionsnetto 8 19 19 17 38 34
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 -5 2 6 -3 -5
Summa rorelseintakter 458 466 464 924 906
Rorelsekostnader
Allm&nna administrationskostnader 8 -182 -155 -126 -337 -256
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella till-
gangar 8 -6 -7 -5 -13 -11
Ovriga rérelsekostnader 8 -42 -41 -39 -83 -85
Summa rérelsekostnader -230 -203 -170 -433 -352
Resultat fore kreditforluster 228 263 294 491 554
Kreditforluster, netto 3,8 -13 -48 -112 -61 -235
Rorelseresultat 215 215 182 430 319
Skatt pa arets resultat -49 -47 -40 -96 -70
PERIODENS RESULTAT 166 168 142 334 249
APR-JUN JAN-MAR APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK Not 2021 2021 2020 2021 2020
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrdkningen
Vardeférandringar av aktier och andelar - - - - -
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 166 168 142 334 249
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 166 168 142 334 249
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Rapport dver resultat | moderbolaget

MODERBOLAGET APR-JUN  JAN-MAR  APR-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK Not 2021 2021 2020 2021 2020
Rérelseintakter

Ranteintakter 485 482 494 967 991
Rantekostnader -93 -95 -160 -188 -335
Summa réntenetto 392 387 334 779 656
Provisionsnetto 18 17 13 35 26
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6 2 4 -4 7
Ovriga rérelseintakter’ 16 22 75 38 144
Summa rérelseintakter 420 428 426 848 833
Rorelsekostnader

Allmé&nna administrationskostnader -177 -151 -122 -328 -246
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella till-

gangar -3 -2 -2 -5 -5
Ovriga rérelsekostnader -33 -31 -32 -64 -74
Summa rérelsekostnader -213 -184 -156 -397 -325
Resultat fore kreditforluster 207 244 270 451 508
Kreditforluster, netto 3 -9 -47 -112 -56 -234
Rérelseresultat 198 197 158 395 274
Skatt pa arets resultat -47 -43 -30 -90 -61
PERIODENS RESULTAT 151 154 128 305 213

' Rorelseintdkterna for moderbolaget avser intakter for 1an som vardepapperiserats.

Rapport dver totalresultat i moderbolaget

APR-JUN JAN-MAR APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK Not 2021 2021 2020 2021 2020
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen
Vardeférandringar av aktier och andelar - - - - -
Avrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 151 154 128 305 213
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Rapport dver finansiell stallning

KONCERNEN MODERBOLAGET

30 JUNI 31 DECEMBER 30 JUNI 31 DECEMBER
Alla belopp anges i MSEK Not 2021 2020 2021 2020
TILLGANGAR
Utlaning till centralbanker 5,6,7 3370 728 3370 728
Utlaning till kreditinstitut 5,6,7,9 2551 1101 2337 950
Utlaning till allmanheten 3-9 30101 27 656 22985 21011
Obligationer och andra rantebarande vardepapper  5,6,7 2251 2329 2251 2329
Aktier i koncernféretag - - 1030 1030
Aktier och andelar 127 127 127 127
Immateriella anldggningstillgangar 1000 1004 11 14
Materiella tillgangar 63 71 9 10
Aktuell skattefordran - - - 8
Ovriga tillgdngar 5,6 24 6 1349 2996
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 49 37 29
Summa tillgangar 39547 33071 33506 29232
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,7 3500 1605 - -
Inlaning fran allménheten? 5,6,7 28397 24180 28397 24180
Emitterade vardepapper 5,6,7 3330 3330 1080 1080
Skulder till vardepapperiseringsféretag’ - - - 304
Aktuell skatteskuld 17 9 3 -
Uppskjuten skatteskuld 24 26 - -
Ovriga skulders 5,6 135 159 261 245
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 108 62 92 56
Efterstallda skulder 5,6,7 349 348 349 348
Summa skulder 35860 29719 30182 26213
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 7 7 7 7
Fond for utvecklingsavgifter - - 7 10
Verkligt varde reserv? 35 35 35 35
Balanserad vinst, inkl. drets resultat 3595 3260 3225 2917
Summa eget kapital 3687 3352 3324 3019
Summa skulder och eget kapital 39547 33071 33506 29232

' Skulder till vdrdepapperiseringsféretag avser i sin helhet skulder till dotterbolag fér de vardepapperiserade lanen vilka &r redovisade
i Nordax Bank AB da bortbokningsreglerna enligt IFRS 9 ej &r uppfyllda. | juni 2021 &r detta en fordran.

2 Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvérderats till marknadsvéarde i samband med ytterligare férvarv i 2020.
3 Skatt pa inldning fran allménheten flyttat fran inldning fran allménheten till dvriga skulder. 31 december 2020 uppdaterat.
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Rapport dver kassafldden | koncernen

KONCERNEN JAN-JUN JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK 2021 2020
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat! 430 319
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Valutakurseffekter? -15 6
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 13 11
Avskrivningar av finansieringskostnader 2
Avskrivningar av 6vervarden i laneportféljen 1
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper 2 -2
Orealiserade kreditférluster inkl IFRS 9 justering 315 423
Betald skatt -85 -82

Férandring av den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder

Minskning/Okning av utldning till allmanheten -2520 -2 405
Minskning/Okning av évriga tillgdngar -41 125
Minskning/Okning av inldning frén allmanheten 3962 5403
Minskning/Okning av évriga skulder 52 -64
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2116 3742

Investeringsverksamheten
Forvéarv av aktier och andelar - B

Inkép av materiella och immateriella tillgangar -1 -8
Investering obligationer och andra rantebarande vardepapper -660 -2770
Forsaljning/avyttring obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 749 3005
Kassafléde fran investeringsverksamheten 88 227

Finansieringsverksamheten

Forandring skuld till kreditinstitut 1894 -1869
Forandring emitterade vardepapper 0 -255
Forandring efterstallda skulder 0 -251
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1894 -2 375
Periodens kassafléde 4098 1594
Likvida medel vid periodens borjan 1829 1252
Kursdifferenser likvida medel -6 -26
Likvida medel vid periodens slut 5921 2820

'Varav erhallen rdnta 855 MSEK (869 MSEK) och betald ranta 157 MSEK (141 MSEK).
2 Orealiserade vardeforandringar redovisades i tidigare perioder som valutakurseffekter men har nu omklassificerats till férandring av
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder.

Likvida medel definieras som utlaning till centralbanker och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 9 &r tillgdngliga for
Nordax i samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel pa grund av att de &r pantsatta i
maximalt 30 dagar och darmed kortfristiga.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

KONCERNEN

Ovrigt till- Verkligt varde  Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital skjutet kapital reserv vinst TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2020 50 - 2718 2775
Totalresultat
Arets resultat 549 549
Ovrigt totalresultat’ 35 - 35
Summa totalresultat 35 549 584
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -8 -8
Skatt pa koncernbidrag 2 2
Summa transaktioner med aktiedgare -6 -6
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 50 35 3260 3352
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2021 50 35 3260 3352
Totalresultat
Arets resultat - 334 334
Ovrigt totalresultat 2 - - -
Summa totalresultat - 334 334
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2021 50 35 3595 3687

' Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvarderats till marknadsvarde i samband med ytterligare férvarv i 2020.
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Rapport dver forandringar | eget kapital

Fritt eget
MODERBOLAGET Bundet eget kapital kapital
Fond for
Overkurs-  utvecklings- Verkligt varde Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital fond avgifter reserv vinst TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2020 50 7 16 - 2436 2509
Totalresultat
Periodens resultat - 481 481
Ovrigt totalresultat’ 35 - 35
Summa totalresultat 35 481 516
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - - - -
Avskrivningar -6 - -
Summa fond for utvecklingsutgifter -6 - -
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag - -8 -8
Skatt pa koncernbidrag - 2 2
Summa transaktioner med aktiedgare - -6 -6
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 50 7 10 35 2917 3019
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2021 50 7 10 35 2917 3019
Totalresultat
Periodens resultat 305 305
Ovrigt totalresultat! - -
Summa totalresultat - 305 305
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - - - -
Avskrivningar -3 - -
Summa fond fér utvecklingsutgifter -3 - -
UTGAENDE BALANS 30 JUNI 2021 50 7 7 35 3225 3324

" Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvérderats till marknadsvarde i samband med ytterligare férvarv i 2020.
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Noter

Angivna belopp i noter &r i MSEK om inget annat anges.

Delarsinformationen pa sidorna 1-3 utgdr en integrerad del av denna delarsrapport.

Not 1 Allman information

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer
556647-7286), med sate i Stockholm ar ett helagt
dotterbolag till Nordax Group AB (publ) (organi-
sationsnummer 556993-2485), sate i Stockholm.
Nordax Groups dgare Nordax Holding AB (publ), som
primart ags direkt och indirekt av Nordic Capital

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Fund VIIl och Sampo Oyi. Nordax Bank AB dger bolag
vars verksamhet &r att dga bolag och forvalta aktier

i bolag vars huvudsakliga verksamhet bestar i att
bedriva utldning till privatpersoner i Norden.

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen

for Nordax Bank koncernen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, tillsammans med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (1995:1559), Radet for finansiell rapporter-
ings rekommendation RFR 1, kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner, samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:25. Koncern-
ens och moderbolagets redovisningsprinciper samt
berakningar och rapportering har i allt vasentligt varit
oférédndrade jamfért med arsredovisningen 2020.

Deldrsrapporten fér moderbolaget har utformats i
enlighet med &rsredovisningslagen. Aven Radet for
Finansiell Rapporterings rekommendation Redovisning
for juridiska personer (RFR 2) har tillampats.

Inga nya eller andrade redovisningsprinciper har borjat
tilldmpats 2021.
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Not 3 Kreditrisk

KONCERNEN APR-JUN  JAN-MAR APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK 2021 2021 2020 2021 2020
Kreditférluster utlaning till allménheten B B

Steg 1 -28 1 -51 -27 -86
Steg 2 49 36 26 85 6
Steg 3 -34 -85 -87 -119 -155
Summa kreditférluster -13 -48 -112 -61 -235
MODERBOLAGET APR-JUN  JAN-MAR  APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Alla belopp anges i MSEK 2021 2021 2020 2021 2020
Kreditférluster utldning till allménheten ) B

Steg 1 24 2 -51 -22 -86
Steg 2 49 36 26 85 6
Steg 3 -34 -85 -87 -119 -154
Summa kreditférluster -9 -47 -112 -56 -234
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Not 4 Utlaning till allmanheten

KONCERNEN

30 juni 2021 Sverige SHP Norge  Finland Tyskland Danmark TOTALT Fordelning avreserv
Steg 1 11048 7115 4886 3402 446 0 26 897 -365 1%
Steg 2 614 9 342 201 24 0 1190 -163 14%
Steg 3 1552 3 1791 1221 243 297 5107 -2565 50%
Totalt 13214 7127 7019 4824 713 297 33194 -3093 9%
Reserv -960 -10 -986 -658 -204 -275 -3093

Summa utldning till allmé&nheten 12 254 7117 6033 4166 509 22 30101

KONCERNEN

31 dec 2020 Sverige SHP Norge  Finland Tyskland Danmark TOTALT Férdelning avreserv
Steg1l 9701 6631 4516 3269 512 0 24629 -319 1%
Steg 2 448 17 468 336 35 0 1304 -246 19%
Steg 3 1388 3 1666 1074 234 300 4665 -2377 51%
Totalt 11537 6651 6650 4679 781 300 30598 -2942 10%
Reserv -841 -6 -997 -615 -206 -277 -2942

Summa utldning till alilménheten 10696 6645 5653 4064 575 23 27 656

MODERBOLAGET

30 juni 2021 Sverige Norge  Finland Tyskland Danmark TOTALT Foérdelning avreserv
Steg 1l 11049 4886 3402 446 0 19783 -355 2%
Steg 2 614 342 201 24 0 1181 -163 14%
Steg 3 1552 1791 1221 243 297 5104 -2565 50%
Totalt 13215 7019 4824 713 297 26 068 -3083 12%
Reserv -960 -986 -658 -204 -275 -3083

Summa utlaning till allménheten 12 255 6033 4166 509 22 22985

MODERBOLAGET

31 dec 2020 Sverige Norge Finland Tyskland Danmark TOTALT Férdelningavreserv
Steg 1 9701 4516 3269 512 0 17998 -313 2%
Steg 2 448 468 336 35 0 1287 -246 19%
Steg 3 1388 1666 1074 234 300 4662 -2377 51%
Totalt 11537 6650 4679 781 300 23947 -2936 12%
Reserv -841 -997 -615 -206 -277 -2936

Summa utlaning till allménheten 10696 5653 4064 575 23 21011

NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Not 5 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltdckning i detta dokument
avser sadan information som ska ldmnas enligt 8 kap.
4 & Finansinspektionens féreskrifter och allménna

rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och som avser information i
artikel 447 i férordning (EU) nr 575/2013 samt 8 kap. 1
§ i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
(FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Ovriga upplysningar som kravs enligt EBA/
GL/2018/01 ldmnas pa hemsidan www.nordaxgroup.
com.

Forutsebar utdelning

| Nordax Bank AB goérs ett avdrag om 150 MSEK for
férvantad men ej beslutad utdelning till Nordax Group
AB.

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet fér den konsoliderade
situationen utgdrs av en kapitalkonserveringsbuffert
och en kontracyklisk kapitalbuffert. Kravet pa kapital-

konserveringsbufferten uppgar till 2,5 procent av
riskvdgda exponeringsbeloppet. Den kontracykliska
kapitalbufferten viktas utifrdn geografiska krav. Inga
férandringar rorande kontracykliska kapitalbuffer-
ten har skett under kvartalet. Kontracyklisk buffert
uppgick till 0% for Finland, 0% for Sverige, 0% for
Tyskland och 1% fér Norge.

Information om koncernstrukturen

Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nordax
Holding AB (tidigare NDX Intressenter AB). Foljande
bolag ingar den konsoliderade situationen vid
berakning av kapitalkrav: Nordax Group AB, Nordax
Bank AB (publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige
4 AB (publ), Nordax Sverige 5 AB (publ), Nordax Nor-
dic 2 AB, Nordax Nordic 4 AB (publ), Nordax Norway
5 AB, Nordax Norway 6 AB och Svensk Hypotekspen-
sion AB med tillhérande dotterbolag Svensk Hypoteks
pension Fond 2 AB, Svensk Hypotekspension Fond 3
AB (publ), Svensk Hypotekspension Fond 4 AB (publ)
och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ).
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Konsoliderad situation
31 december

Nordax Bank AB
31 december

Alla belopp anges i MSEK 30juni 2021 2020 30juni 2021 2020
KAPITALBAS

Karnprimarkapital 7962 7 759 3377 3303
Avdrag fran karnpriméarkapitalet -4 366 -4376 -14 -17
Karnprimart kapital 3597 3384 3363 3286
Ovrigt primarkapital - - - -
Summa primarkapital 3597 3384 3363 3286
Supplementart kapital3 217 198 349 348
Kapitalbas netto 3814 3582 3711 3634
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk 20573 18937 18 409 16802
Riskvagt exponeringsbelopp for marknadsrisk 323 386 0 0
Riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk 1517 1517 1226 1226
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditvardighetsjustering

(CVA) 0 0 0 0
Summa riskexponeringsbelopp 22414 20839 19635 18028
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation 16,05% 16,24% 17,12% 18,23%
Primérkapitalrelation 16,05% 16,24% 17,12% 18,23%
Total kapitalrelation 17,02% 17,19% 18,90% 20,16%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,20% 7,22% 7,23% 7,24%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 0,20% 0,22% 0,23% 0,24%
Karnprimaérkapital tillgangligt att anvandas som buffert! 9,02% 9,19% 10,90% 12,16%
Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 6778 6778 64 67
-varav aktiekapital 1 1 50 50
-varav annat tillskjutet kapital 6777 6777 7 7
-varav fond fér utvecklingsutgifter 0 0 7 10
Balanserade vinstmedel 645 264 2920 2437
Ackumulerat 6vrigt totalresultat 35 35 35 35
Ovriga dvergdngsjusteringar av karnprimarkapitalet4 224 302 203 283
Minoritetsintresse - - - -
Oberoende granskat delarsresultat efter avdrag fér forutsebar

utdelning 280 381 155 481
Karnpriméarkapital fore lagstiftningsjusteringar 7962 7759 3377 3303
Regulatoriska justeringar:

(-) Immateriella tillgadngar -4362 -4373 -11 -14
(-) Direkta och indirekta innehav av egna karnkapitalinstru-

ment - - - -
Ytterligare vardejustering -3 -2 -3 -2
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -4 366 -4376 -14 -17
Karnpriméarkapital 3597 3384 3363 3286
Primarkapital

- 6vrigt priméarkapital, bidrag fran minoritet - - - -
Summa primarkapital 3597 3384 3363 3286
NORDAX BANK AB (publ) NOTER
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Konsoliderad situation
31 december

Nordax Bank AB
31 december

Allabelopp anges i MSEK 30juni 2021 2020 30juni 2021 2020
Supplementarkapital

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 217 198 349 348
Supplementarkapital 217 198 349 348
Total kapitalbas 3814 3582 3711 3634
Totalariskvégda tillgangar 22414 20839 19635 18028
Specifikation riskexponeringsbelopp?

Exponeringar mot Institut 529 231 480 192
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 131 124 131 124
Exponeringar mot hushall 12901 12422 12381 11943
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter 4125 3569 1531 1181
Aktieexponeringar 127 127 1157 1157
Fallerade exponeringar 2625 2344 2543 2163
Exponeringar mot féretag - - - -
Ovriga poster 135 120 186 42
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 20573 18937 18 409 16 802
Marknadsrisk 323 386 0 0
Summa riskvagt exponeringsbelopp fér valutakursrisk 323 386 0
Operativ risk - Alternativ schablonmetod 1517 1517 1226 1226
Summa riskvagt exponeringsbelopp fér operativ risk 1517 1517 1226 1226
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 0 0 0 0
Summa riskvagt exponeringsbelopp for kreditvarderingjus-

teringsrisk 0 0 0 0
Totalt riskvdagt exponeringsbelopp 22414 20839 19635 18028
Kapitalbas, i procent

Pelare 1 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Pelare 2 1,20% 0,86% 1,71% 1,42%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 0,20% 0,22% 0,23% 0,24%
Totalt kapitalbaskrav 11,90% 11,57% 12,44% 12,15%
Kapitabaskrav, MSEK

Pelare 1 1793 1667 1571 1442
Pelare 2 269 178 336 256
Kapitalkonserveringsbuffert 560 521 491 451
Institutspecifik kontracyklisk buffert 46 45 45 42
Totalt kapitalbaskrav 2668 2412 2442 2191
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 39832 33176 32400 26 249
Priméarkapital 3597 3384 3363 3286
Bruttosoliditetsgrad 9,03% 10,20% 10,38% 12,52%

1 Karnprimarkapital tillgangligt att anvédndas som buffert avser karnprimarkapital efter avdrag fér kapital som anvands for att uppfylla kapital-
baskravet enligt pelare 1. Anges som procentandel av riskvagt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR2).

3 Nordax Banks forlagsldn om 349 MSEK far endast inkluderas i den konsoliderade situationens kapitalbas med den andel som krévs for att
técka Bankens kapitalkrav. Dédrmed uppgar medrékningsbart supplementérkapital till 217 MSEK.
4 Nordax har beslutat att banken, konsoliderad situtation och Nordax Bank AB, kommer att tilldmpa 6vergdngsreglerna enligt artikel 473a i
2020/873/EU med tillampning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt “Final report on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 transitional
arrangements”, EBA, 2018-01-12, inkluderas i informationen som publiceras enligt del 8 i 575/2013/EU pa bankens hemsida www.nordaxgroup.

com.
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Internt bedémt kapitalbehov

Per den 30 juni 2021 uppgick det internt bedémda
kapitalbehovet i konsoliderade situationen till 269
MSEK (178 per den 31 december 2020). Det totala
kapitalkravet uppgar fér perioden till 2 668 MSEK och
tacks i sin helhet av kdrnprimarkapitalet. Det interna
kapitalbehovet beddéms med hjalp av Nordax interna
modeller for ekonomiskt kapital.

Information om likviditetsrisk

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for

att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden fér att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart. Koncernen anvander
tillgangsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgangsportféljer pantsatts som sékerhet for uppla-
ningen. Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha
utlaningstillgdngarna och skuldernas 1&ptid. Strategin
stravar efter att uppna en diversifierad finansiering-
splattform bestdende av, eget kapital, efterstalld
skuld, vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter
fran banker, inlaning fran allménheten samt féretags-
obligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller
foljande kriterier:

*Ger hdg matchning, av saval valuta och réntebind-
ningstid som av |6ptid mellan tillgdngar och skulder.

*Erbjuder diversifiering vad galler marknader, in-
vesterare, instrument, forfall, valuta, motparter samt
geografi.

*Ger en lag likviditetsrisk samt har en hég mojlighet
till refinansiering vid forfall, vilket framgar av prissta-
bilitet, regelbunden emissions frekvens samt bredd av
investerarbas.

*Ger tillganag till relativt stora volymer, det vill sdga for
att tillfredsstalla behovet av att finansiera en vaxande
balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av
likviditetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till sty-
relsen och verkstallande direktér.

Mé&tning och rapportering av likviditetsrisk utférs pa
daglig basis och rapporteras till bolagets ledning.
Likviditetsrisken rapporteras vid varje styrelsemote.

Kassafléden som férvantas uppsta nar samtliga till-
gangar, skulder och poster utanfér balansrdkningen
avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrakningen
(sdsom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit
usage) berdknas och foljs dver tid for att belysa den
finansiella strukturen och koncernens likviditetsrisk.
Likviditetsrisken m&ats manadsvis under olika scenarier
och héndelser (sdsom férsédmrade advance rates och
forandrade kassafldden) och belyses saval enskilt som
i kombination med varandra.

Aterhdmtningsplanen innehaller tydliga ansvars-
fordel- ningar samt instruktioner for hur koncernen
ska komma tillratta i en likviditetskrissituation. Planen
anger lamp- liga atgérder fér att hantera konsekven-
serna av olika typer av krissituationer samt innehaller
definitioner pad handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats och
uppdaterats.

Per den 30 juni 2021 hade Nordax en likviditetstack-
ningsgrad (LCR) pa 784 procent (401; Q4 2020"). Per
samma datum var nettofinansieringskvoten (NSFR)
129 procent (120; Q4 2020), berdknad i enlighet med
definitionen enligt CRR2.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 30 juni 2021 till
8,1 mdr (4,1). Av dessa placeringar var 59 procent
(25) i nordiska banker, 25 procent (18) i Riksbank, 10
procent (30) i sdkerstallda obligationer, 6 procent (6)
i svenska kommuncertifikat och 1 procent (21) i sven-
ska kommunobligationer och stat. Placeringarna har
generellt ett kreditbetyg mellan AAA och A+, férutom
64 MSEK i exponering mot Avanza Bank AB och 440
MSEK mot Danske Bank. Likviditetsreservens genom-
snittliga 16ptid uppgick till 215 dagar (467). Alla bank-
placeringar ar tillgédngliga och samtliga vardepapper
repobara i centralbanker.

Nordax finansieringskallor bestod per 30 juni 2021 av
2 250 MSEK (2 250) finansiering genom den tillgédng-
srelaterade obligationsmarknaden (vardepapperis-
erade), 1080 MSEK (1 080) foretagsobligationer, 3
330 MSEK (1605) finansiering mot pant hos interna-
tionella banker samt 28 397 (24 180) MSEK inlaning
fran allménheten.

1 Nordax har under kvartalet reviderat LCR Q4 2020 med anledning av en omklassificering av bufferten, tidigare redovisat 472 procent.
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Not 6 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNEN
Finansiella till-
Finansiellatill- gangar varde- Finansiellaskul- Finansiella till-
gdngar varde- rade till upplu- dervérderade till gangar varde-
rade till verkligt pet upplupet  radetill verkligt
vérde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-  varde via 6vrigt
30 juni 2021 tatet varde varde totalresultat SUMMA
Tillgdngar
Utlaning till centralbanker - 3370 - - 3370
Utlaning till kreditinstitut - 2551 - - 2551
Utlaning till allmanheten - 30101 - - 30101
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 2251 - - - 2251
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 4 - - - 4
Ovriga tillgdngar - 15 - - 15
Summa tillgdngar 2255 36037 - 127 38419
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 3500 - 3500
Inldning fran allménheten - - 28397 - 28 397
Emitterade vardepapper - - 3330 - 3330
Efterstallda skulder - - 349 - 349
Derivat - - - - -
Ovriga skulder - - 35 - 35
Summa skulder - - 35611 - 35611
KONCERNEN
Finansiella till-
Finansiellatill- gangar varde- Finansiellaskul- Finansiella till-
gadngar varde- rade till upplu- dervarderade till gangar varde-
rade till verkligt pet upplupet  rade till verkligt
varde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-  varde via ovrigt
31 december 2020 tatet varde varde totalresultat SUMMA
Tillgdngar
Utlaning till centralbanker - 728 - - 728
Utlaning till kreditinstitut - 1101 - - 1101
Utlaning till allmé&nheten - 27 656 - - 27 656
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 2329 - - - 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 2 - - - 2
Ovriga tillgdngar - 2 - - 2
Summa tillgdngar 2331 29487 - 127 31945
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1605 - 1605
Inldning fran allménheten - - 24180 - 24180
Emitterade vardepapper - - 3330 - 3330
Efterstallda skulder - - 348 - 348
Derivat 2 - - - 2
Ovriga skulder - - 19 - 19
Summa skulder 2 - 29482 - 29484
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MODERBOLAGET

Finansiella till-

Finansiellatill- gangar varde- Finansiellaskul- Finansiella till-
gangar varde- rade till upplu- dervarderade till gangar varde-
rade till verkligt pet upplupet  radetill verkligt
varde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-  varde via 6vrigt
30 juni 2021 tatet varde varde totalresultat SUMMA
Tillgadngar
Utlaning till centralbanker - 3370 - - 3370
Utlaning till kreditinstitut - 2337 - - 2337
Utlaning till allmanheten - 22985 - - 22985
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 2251 - - - 2251
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 4 - - - 4
Ovriga tillgdngar - 0 - - 0
Summa tillgdngar 2255 28692 - 127 31074
Skulder
Inlaning fran allméanheten - - 28 397 - 28 397
Emitterade vardepapper - - 1080 - 1080
Skuld till vardepapperiseringsforetag - - - - -
Efterstallda skulder - - 349 - 349
Derivat - - - - -
Ovriga skulder - - 32 - 32
Summa skulder - - 29858 - 29858
MODERBOLAGET
Finansiella till-
Finansiellatill- gangar varde- Finansiellaskul- Finansiella till-
gdngar varde- rade till upplu- dervarderadetill gangar vérde-
rade till verkligt pet upplupet  radetill verkligt
vérde viaresul-  anskaffnings- anskaffnings-  varde via 6vrigt
31 december 2020 tatet varde varde totalresultat SUMMA
Tillgdngar
Utlanng till centralbanker - 728 - - 728
Utlaning till kreditinstitut - 950 - - 950
Utlaning till allmanheten - 21011 - - 21011
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 2329 - - - 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 2 - - - 2
Ovriga tillgdngar - 0 - - 0
Summa tillgangar 2331 22689 - 127 25147
Skulder
Inldning fran allménheten - - 24180 - 24180
Emitterade vardepapper - - 1080 - 1080
Skuld till vardepapperiseringsféoretag - - 304 - 304
Efterstallda skulder - - 348 - 348
Derivat 2 - - - 2
Ovriga skulder - - 18 - 18
Summa skulder 2 - 25930 - 25932
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Not 7 Finansiella tillgadngar och skulders verkliga varden

KONCERNEN
Overvéarde

Redovisat (+)/ under-
30 juni 2021 varde Verkligt varde varde ()
Tillgdngar
Utlaning till centralbanker? 3370 3370 -
Utlaning till kreditinstitut® 2551 2551 -
Utlaning till allmé&nheten24 30101 33254 3153
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper 127 127 -
Aktier och andelar 4 4 -
Derivat 2251 2251 -
Summa tillgangar 38404 41557 3153
Skulder
Skulder till kreditinstitut® 3500 3500 -
Inlaning fran allménheten? 28397 28397 -
Emitterade vardepapper? 3330 3340 10
Derivat - - -
Efterstallda skulder? 349 355 6
Summa skulder 35576 35592 16
KONCERNEN

Overvarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2020 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till centralbanker? 728 728 -
Utlaning till kreditinstitut?® 1101 1101 -
Utlaning till allmé&nheten24 27 656 30722 3066
Obligationer och andra réntebé&rande vardeppapper 2329 2329 -
Aktier och andelar 127 127 -
Derivat 2 2 -
Summa tillgdngar 31943 35009 3066
Skulder
Skulder till kreditinstitut?* 1605 1605 -
Inldning fran allménheten? 24180 24180 -
Emitterade vardepapper? 3330 3294 -36
Derivat 2 2 -
Efterstallda skulder? 348 348 0
Summa skulder 29465 29429 -36

1 Verkligt varde beddéms éverensstdmma med bokfért varde eftersom dessa &r kortfristiga till sin natur.

2 vVarderingen inkluderar observerbar och icke observerbar data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pd noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt vardeberakning fér utlning till allménheten beraknas efter skatt.
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MODERBOLAGET

Overvarde

Redovisat (+)/ under-
30 juni 2021 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till centralbanker? 3370 3370 -
Utlaning till kreditinstitut?® 2337 2337 -
Utlaning till allménheten?4 22985 26 089 3104
Aktier och andelar 127 127 -
Derivat 4 4 -
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 2251 2251 -
Summa tillgangar 31074 34178 3104
Skulder
Inldning fran allménheten? 28397 28397 -
Skuld till vérdepapperiseringsforetag* - - -
Emitterade vardepapper 1080 1084 4
Derivat - - -
Efterstallda skulder? 349 355 6
Summa skulder 29826 29836 10
MODERBOLAGET

Overvarde

Redovisat (+)/ under-
31 december 2020 varde Verkligt varde varde (-)
Tillgdngar
Utlaning till centralbanker? 728 728 -
Utlaning till kreditinstitut? 950 950 -
Utlaning till allmanheten24 21011 24039 3028
Aktier och andelar 127 127 -
Derivat 2 2 -
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 2329 2329 -
Summa tillgdngar 25147 28175 3028
Skulder
Inldning fran allménheten? 24180 24180 -
Skuld till vardepapperiseringsforetagt 304 304 -
Emitterade vardepapper 1080 1078 -2
Derivat 2 2 -
Efterstallda skulder? 348 348 0
Summa skulder 25914 25912 -2

1 Verkligt varde beddéms éverensstdmma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 varderingen inkluderar observerbar och icke observerbar data.

3 Verkligt vardeupplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pd noterade priser direkt eller indirekt.

4 Verkligt vardeberékning fér utldning till allménheten beraknas efter skatt.
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknad-
spriser pa balansdagen. En marknad betraktas som
aktiv om noterade priser fran en bérs, méaklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgdngliga och
dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner pa armléangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands
for koncernens finansiella tillgdngar &r den aktuella
kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrack-
ning som mojligt marknadsinformation da denna finns
tillgédnglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs
for verkligt varde varderingen av ett instrument ar
observerbara, antingen direkt (dvs. som prisnoter-
ingar) eller indirekt (dvs. harledda prisnoteringar)
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras
pa observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrumentet i niva 3. Tabellen nedan visar

féljens storlek per balansdagens slut och ett férvantat
framtida kassafléde pa portféljens maximala |6ptid.

« Verkligt varde for obligationer faststalls genom
berdkning av diskonterade kassafléden. Fér diskon-
tering anvands aktuell marknadsranta.

*Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls
som nuvéardet av framtida kassafléden baserat pa
kurser for valutaterminer pa balansdagen.

Vardering till verkligt varde med hjalp av vasentliga,
icke observerbara indata - niva 3.

Nordax har ett innehav i onoterade aktier i Stabelo
AB som varderas till verkligt varde baserat pa icke
observerbar indata. Inga vasentliga handelser som
paverkar verkligt vidrde bedéms ha intraffat sedan
nyemissionen i oktober 2020 och balansdagen 2021-
06-30 darav har vardet faststallts baserat pa emis-
sionskursen vid senaste nyemissionen.

Under 2021 har ingen flytt skett mellan nivaerna.

Foéljande tabell visar férandringar som har skett for
instrument i niva 3:

finansiella instrument varderade till verkligt varde, Onoterade aktier MSEK
utifrédn hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin Ingdende balans 1 januari 2020 80
gjorts. Overforingar fran niva 2 -
Forvarv 12

Varderingstekniker for att faststélla verkligt varde - Forsaliningar R
niva 2. Férluster (-) redovisade i &vrigt totalresultat -
) L ) Vinster (+) redovisade i 6vrigt totalresultat 35

* Vérderingen av utlaning till allmanheten har fast- Utgaende balans 31 december 2020 127
stéllts baserat pa observerbar marknadsdata genom Forvary ;
att tillgdngarnas férvantade framtida kassafléden nu- Forsaliningar .
v_arde"sbe"raknas med erj dlskonterlngsfaktor.oDe fram- Utgaende balans 30 juni 2021 127

tida forvantade kassaflodena har baserats pa port-
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KONCERNEN

30 juni 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgadngar

Utlaning till allmanheten - 33254 - 33254
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1434 817 - 2251
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 4 - 4
Summa tillgdngar 1434 34075 127 35636
Skulder

Emitterade vardepapper - 3340 - 3340
Derivat - - - -
Efterstallda skulder - 355 - 355
Summa skulder - 3695 - 3695
KONCERNEN

31 december 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 30722 - 30722
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1511 818 - 2329
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 2 - 2
Summa tillgangar 1511 31542 127 33180
Skulder

Emitterade vardepapper - 3294 - 3294
Derivat - 2 - 2
Efterstallda skulder - 348 - 348
Summa skulder - 3644 - 3644
MODERBOLAGET

30 juni 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Utlaning till allmanheten - 26 089 - 26 089
Obligationer och andra réantebé&rande vardepapper 1434 817 - 2251
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 4 - 4
Summa tillgdngar 1434 26910 127 28471
Skulder

Emitterade vardepapper - 1084 - 1084
Derivat - - - -
Efterstallda skulder - 355 - 355
Summa skulder - 1439 - 1439
MODERBOLAGET

31 december 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgadngar

Utlaning till allmé&nheten - 24039 - 24039
Obligationer och andra réntebé&rande vardepapper 1511 818 - 2329
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 2 - 2
Summa tillgangar 1511 24 859 127 26 497
Skulder

Emitterade vardepapper - 1078 - 1078
Derivat - 2 - 2
Efterstallda skulder - 348 - 348
Summa skulder - 1428 - 1428
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Not 8 Roérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hogste och Tyskland vilket speglar Nordax utlaningsport-
verkstallande beslutsfattarens perspektiv och seg- folj. Resultat som inte direkt ar hanforliga till seg-
menten identifieras utifran den interna rapporterin- ment allokeras med férdelningsnycklar enligt interna
gen till den verkstallande direktéren som ar identifi- principer som féretagsledningen anser ger en rattvis
erad som den hogste verkstallande beslutsfattaren. fordelning till segmenten.

Nordax har féljande rérelsesegment: Sverige, Svensk
Hypotekspension (SHP), Norge, Finland, Danmark

Kv2 2021 Sverige SHP Norge | Finland | Tyskland | Danmark = TOTALT
Resultatrakningen

Ranteintakterl 228 75 135 93 13 0 544
Rantekostnader -43 -25 -22 -9 -1 0 -100
Summa réntenetto 185 50 113 84 12 (o] 444
Provisionsnetto 9 0 5 5 0 0 19
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -3 2 -1 0 0 0 -5
Summa rérelseintakter 191 52 117 89 12 0 458
Allm&nna administrationskostnader -91 -9 -49 -29 -4 0 -182
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar?® -3 0 -2 -1 0 0 -6
Ovriga rérelsekostnader -19 -9 -12 -2 0 0 -42
Summa roérelsekostnader -113 -18 -63 -32 -4 0 -230
Resultat fore kreditforluster 78 34 54 57 8 (o] 228
Kreditforluster, netto -36 -3 38 -15 1 2 -13
Rérelseresultat 42 31 92 42 9 2 215
Balansrakningen

Utlaning till allmanheten 12254 7117 6033 4166 509 22 30101
Kv1 2021 Sverige SHP Norge | Finland | Tyskland | Danmark = TOTALT
Resultatradkningen

Ranteintakterl 221 72 136 93 13 0 535
Réntekostnader -35 -25 -21 -8 -1 0 -90
Summa réntenetto 186 47 115 85 12 (o] 445
Provisionsnetto 9 0 5 5 0 0 19
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -1 0 0 0 0 0 2
Summa rorelseintakter 194 47 120 90 12 0 466
Allm&nna administrationskostnader -81 -7 -41 -23 -3 0 -155
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar?® -3 -1 -2 -1 0 0 -7
Ovriga rérelsekostnader -18 -10 -12 -1 0 0 -41
Summa roérelsekostnader -102 -18 -55 -25 -3 (o] -203
Resultat fére kreditforluster 92 29 65 65 9 o] 263
Kreditforluster, netto -72 -1 33 -10 1 1 -48
Rérelseresultat 20 28 98 55 10 1 215

Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 11378 6868 6043 4119 548 23 28979
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Kv22020 Sverige SHP Norge | Finland | Tyskland | Danmark  TOTALT
Resultatrakningen

Ranteintakterl 201 69 148 114 16 0 548
Rantekostnader -40 -18 -38 -2 -9 0 -107
Summa rantenetto 160 51 110 112 0 441
Provisionsnetto 8 0 4 5 0 0 17
Nettoresultat av finansiella transaktioner? 0 0 6 0 0 6
Summa rorelseintakter 168 51 120 117 0 464
Allm&nna administrationskostnader -55 -7 -37 -23 -3 0 -126
Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgangar -2 0 -2 -1 0 0 -5
Ovriga rérelsekostnader -20 -6 -11 -2 0 -39
Summa rérelsekostnader -78 -13 -50 -26 -3 0 -170
Resultat fore kreditforluster 91 38 70 91 4 0 294
Kreditforluster, netto -22 0 -55 -36 -2 2 -113
Rorelseresultat 69 38 15 55 2 2 182
Balansrdakningen

Utlaning till allménheten 9596 6141 5726 4524 682 26 26 696
Kv1-2 2021 Sverige SHP Norge | Finland | Tyskland | Danmark = TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakterl 449 147 271 186 26 0 1079
Rantekostnader -78 -50 -43 -17 -2 0 -190
Summa réntenetto 371 97 228 169 24 0 889
Provisionsnetto 18 0 10 10 0 38
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -4 2 -1 0 0 -3
Summa rorelseintdkter 385 99 237 179 24 0 924
Allm&nna administrationskostnader -172 -16 -90 -52 -7 0 -337
Av- och nedskrivhingar av mat. och immat. tillgangar -6 -1 -4 -2 0 -13
Ovriga rérelsekostnader -37 -19 -24 -3 0 -83
Summa rérelsekostnader -215 -36 -118 -57 -7 0 -433
Resultat fore kreditforluster 170 63 119 122 17 0 491
Kreditforluster, netto -108 -4 71 -25 2 3 -61
Rérelseresultat 62 59 190 97 19 3 430
Balansrakningen

Utlaning till allm&nheten 12254 7117 6033 4166 509 22 30101
Kv1-2 2020 Sverige SHP Norge Finland Tyskland Danmark  TOTALT
Resultatrdkningen

Ranteintakterl 392 131 312 227 35 0 1097
Rantekostnader -74 -44 -79 -12 -11 0 -220
Summa réntenetto 318 87 233 215 24 0 877
Provisionsnetto 14 0 10 10 0 34
Nettoresultat av finansiella transaktioner? -3 -2 6 0 0 -5
Summa rorelseintakter 328 85 249 225 24 0 906
Allm&nna administrationskostnader -112 -15 -75 -48 -6 0 -256
Av- och nedskrivhingar av mat. och immat. tillgdngar -6 0 -3 -2 0 -11
Ovriga rérelsekostnader -37 -10 -27 -11 0 -85
Summa rorelsekostnader -154 -25 -105 -62 -6 0 -352
Resultat fére kreditférluster 174 60 144 163 18 0 554
Kreditforluster, netto -56 -1 -93 -78 -11 3 -235
Rérelseresultat 118 59 51 86 6 3 318
Balansrakningen

Utlaning till allménheten 9596 6141 5726 4524 682 26 26 696

'Ranteintakter avser intakter fran externa kunder.

* Valutaeffekter uppgar till 0 MSEK fér Q1-Q2 2021 (-6 MSEK) och allokeras inte ut pa respektive segment.

3 Av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar i SHP har fran och med Q12021 omklassficerats fran allmé&nna administrationskostnader

till av- och nedskrivningar av mat. och immat. tillgdngar. Historiska siffror har ej &ndrats.

NORDAX BANK AB (publ)
DELARSRAPPORT januari-juni 2021

NOTER
sida 26



Not 9 Stallda panter

KONCERNEN MODERBOLAGET

30 juni 31december 30 juni 31december
Alla belopp anges i MSEK 2021 2020 2021 2020
Stallda panter for egna skulder
Utlaning till allmé&nheten 5816 4466 - 909
Utlaning till kreditinstitut 154 85 - 73
Summa 5970 4551 - 982

Stéllda panter avser vardepapperisering i dotterbolagen. Koncernen har inga eventualférpliktelser eller ataganden.

Not 10 Transaktioner med nérstaende

Koncernen har inte haft nagra transaktioner med narstaende under perioden.

Not 11 Vasentliga hdndelser efter balansdagens utgang

Nordax har efter periodens utgdng genom dotter-
bolaget Nordax Sverige 5 AB upptagit en ny bilateral
sakerstalld finansiering om 3 mdr kronor med en
internationell bank. Den nya finansieringen starker
koncernens likviditets och finansieringsposition yt-
terligare.

Den 14 juli 2021 offentliggjorde Nordax att bolaget har
slutfért due diligence av Norwegian Finans Holding
ASA (“NFH”) och kommit éverens med NFH om att
ldmna ett frivilligt rekommenderat kontant uppkdps-
erbjudande (“Erbjudandet”) att forvarva samtliga
utestdende aktier i NFH. Ett kontant vederlag om
NOK 105 per aktie kommer att erbjudas, vilket innebar
ett totalt vederlag om cirka NOK 19,6 miljarder for
samtliga aktier i NFH.

Budpriset ar Nordax basta och slutliga. Erbjudan-
dehandlingen fér Erbjudandet forvantas godké&nnas
under veckan som startar den 2 augusti 2021, och
acceptfristen kommer att pabdrjas darefter. Férut-
satt att inga oférutsedda omstandigheter intraffar
férvantas Erbjudandet fullféljas under andra halvaret
2021, efter att godkdnnanden fran myndigheter

har erhallits. Erbjudandets fullféljande kommer att
vara villkorat av att sedvanliga villkor uppfylls eller
franfalles, inklusive till exempel en l&dgsta anslutnings-
grad om 90 %, vilket under inga omstandigheter far
franfallas av Nordax under 2/3 av det emitterade och
utestdende aktiekapitalet i NFH.
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Definitioner

Koncernen anser att tillampade nyckeltal ar relevanta fér anvandarna av den finansiella rapporten som ett
komplement for att bedéma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarna i relation till
genomsnittligt aktiekapital.

Bruttosoliditetsgrad’

Primarkapital i relation till totala tillgdngar inklusive
poster som inte &r upptagna i balansrakningen med
konverteringsfaktorer som definieras i férordning (EU)
nr575/2013 (CRR2).

Genomsnittlig laneportfdlj
Genomsnittlig utldning till allmanheten i bérjan av
perioden ochislutet av perioden.

Kapitalbas’
Summan av primarkapital och supplementarkapital.

K/I-tal
Rorelsekostnader i relation till rérelseintakter.

Kreditférlustniva
Kreditforluster, netto i relation till genomsnittlig
|&neportfolj.

Karnprimarkapital’

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning, upp-
skjutna skattefordringar, immateriella tillgdngar och
vissa andra justeringar som definieras i férordning
(EU) nr575/2013 (CRR2).

Karnpriméarkapitalrelation’
Karnprimarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separat reserv av hégkvalitativa likvida tillgangar
som kan anvandas for att sékra foretagets kortsiktiga
betalningsférmaga gallande férluster eller minskad
tillgang till normalt tillgédngliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)'

Hoégkvalitativa likvida tillgadngar i relation till det upp-
skattade utflodet de kommande 30 kalenderdagarna,
enligt definitionen av den delegerade férordningen
(EU) 2015/61 och Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 575/2013.

Primarkapital’
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstéllda lan.

Primarkapitalrelation’
Primérkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Riskexponeringsbelopp’

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i
balansrakningen, viktade i enlighet med kapitaltack-
ningsreglerna for kredit- och marknadsrisker. De oper-
ativa riskerna mats och adderas som riskexponerings-
belopp.

Supplementarkapital’
Huvudsakligen efterstéallda 1an som inte kan raknas
som primaéarkapital.

Total kapitalrelation’
Total kapitalbas irelation till riskexponeringsbeloppet.

1 Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad. Se not 5 kapitaltdckningsanalys.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen intygar att deldrsrapporten f&r januari - juni 2021 ger en rattvis bild av moderbolagets och koncernens
verksamhet, deras finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 15 juli 2021

Hans-Ole Jochumsen

Ordférande

Christopher Ekdahl Christian Frick
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Storakers Ville Talasmaki
Styrelseledamot Styrelseledamot

Henrik Kallén
Styrelseledamot

Ricard Wennerklint
Styrelseledamot
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