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Nordax 1 korthet

Nordax ar en ledande specialistbank 4gd av Nordic Capital
och Sampo. Under november 2021 slutférdes forvarvet

av Bank Norwegian och Nordax &r darmed formellt 4gare
till 100 procent av aktierna och roésterna. Utdver befint-
liga produkter och marknader erbjuder Nordax déarmed
aven kreditkort samt nyutlaning i Danmark, Tyskland och
Spanien. Planen &r att utmana de etablerade bankerna och
fortsatta vaxa som den ledande specialistbanken i norra
Europa. Foér koncernredovisningen 2021 innebar detta att
Bank Norwegians resultat fér november-december ingar i
2021 men saknas i motsvarande jamforelsesiffror.

Genom ansvarsfull kreditgivning och hog tillganglighet
hjalper Nordax kunderna att géra genomtéankta val for ett
liv de har rdd med och fungerar darmed som ett flexibelt
komplement till storbankerna.

Nordax har specialiserat sig pa ett fatal produkter och
tillsammans med Bank Norwegian erbjuder Nordax och
dess ca 470 heltidsanstallda, privatlan, bolan, kreditkort
och sparkonton.

UTLANINGSPORTFOLJ PER MARKNAD

TYSKLAND/SPANIEN
1%

DANMARK]
7%

SVERIGE

41%

I nuldget servar Nordax narmare 2 miljoner privatkunder i
Norden, Tyskland och Spanien.

Per 31 december 2021 uppgick utlaningen till allmanheten
till 70,7 miljarder SEK och inlaningen till 67,4 miljarder SEK.

Nordax star under tillsyn av Finansinspektionen, www.fi.se
och omfattas av den statliga insattningsgarantin pa samma
satt som alla svenska banker och kreditmarknadsbolag.
Vidare star Nordax dotterbolag Bank Norwegian under
tillsyn av det norska Finanstilsynet, www.finanstilsynet.no
och omfattas av motsvarande statliga insattningsgaranti i
Norge.

L&as mer pa www.nordaxgroup.com
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20211 korthet

RORELSERESULTATET PAVERKAT AV FORVARVET AV BANK ~ RORELSERESULTAT
NORWEGIAN SAMT FORTSATT GOD VOLYMTILLVAXT ........................................................................

® Negativt rorelseresultat forklarat av redovisnings-
tekniska effekter samt dkade kostnader. BAda kopplat 540
till forvarvet av Bank Norwegian 429 463

® Fortsatt stabil kostnadsniva exklusive forvarvskostnader
® Fortsatt kraftig volymtillvaxt inom privatlan drivet av

konsolideringen av Bank Norwegian men ocksa av
en god underliggande utveckling inom Nordax Bank

-33

2017 2018 2019 2020 2021
® Fortsatt god utveckling av Nordax hypotekslan dar

utlaningen uppgick till 12,7 mdkr (9,8 mdkr 2020)
K/1 TAL

® Tillférande av en kreditkortsvolym om SEK 10 MAKI ceeiiii e

genom konsolideringen av Bank Norwegian

® Starktinflode av inlaning drivet av konsolideringen av

Bank Norwegian 52

37 ol 38
® Fortsatt stark kapitalsituation med en karnprimarkapi-

talrelation om 16,2% (16,2% 2020)

® Ingen forsédmring i kunders betalmdnster relaterat till
COVID-19

2017 2018 2019 2020 2021

FINANSIELL UTVECKLING | KONCERNEN TOTAL UTLANING OCHNYUTLANING

MSEK Miljarder SEK
Av total utldning 2021 ingéar
Bank Norwegian med 34,6 mdkr

2021 2020 %
Réntenetto 2532 1753 44

Rorelseresultat -33 704 -105

Nettoresultat -23 549 -104

Utlaning till allménheten 70681 27656 156 25,3 2r7

Inlaning fran allmanheten 67 424 24180 179

15,1
Eget kapital 18953 3352 465 13,5 ’

Karnpriméarkapitalrelation, % 16 16

Avkastning pa eget kapital, % [4] 18

2017 2018 2019 2020 2021
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VD-

Om 2020 gick till historien som omstallningens ar sa var
2021 ett ar av stora medicinska framsteg. Det ar dock svart
att odelat gladjas at dessa framsteg nar ett krig, med fasan-
fulla scener, i skrivande stund utspelar sig i ett europeiskt
grannland. Rysslands invasion av Ukraina ar en humanitar
katastrof och lamnar ingen oberdérd.

Trots tragedierna och de stora utmaningarna i var omvarld
sammanfattas 2021 enklast som ett framgangsrikt ar for
Nordax, aven om pandemin fortsatte att paverka var dagli-
ga verksamhet. Arbetet med att sékerstélla att vara kunder
kan hantera de utmaningar som foljer pa denna pressade
situation fortgick och var egen verksamhet fortsatte att,
till stor del, skotas pa distans. Digitala mdten ar numera en
annu storre sjalvklarhet och vart nya satt att arbeta, internt
benamnt "Hello Future”, har fungerat mycket val. Jag &r
ocksé stolt over att vi under denna pagdende omstéllning
har lyckats visa pa en god utlaningstillvaxt.

For Nordax del har aret dock i 4n storre utstrackning
definierats av férvarvet av Bank Norwegian. | november
stod det klart att Nordax képer Bank Norwegian och
darmed ocksé avnoterar bolaget fran Osloborsen. Detta ar
en affar om ca 20 mdkr som ger Nordax stora mojligheter
att vidareutveckla verksamheten. Sammanslagningen for
samman tva innovativa banker med kompletterande styrkor
och skapar en ledande specialistbank i Norden. Med
ambitionen att ytterligare starka sin narvaro i andra delar
av Europa.

Tillsammans far Nordax och Bank Norwegian ett mycket
konkurrenskraftigt erbjudande dar Nordax starka kredit-
kompetens kombineras med Bank Norwegians digitala styr-
kor samt breda kundrelationer. Vidare kan Nordax starka
stallning pa formedlarmarknaden kompletteras med Bank
Norwegians valetablerade online-narvaro. Vi har mycket
att lara av varandra. Sammanfattningsvis innebar denna
sammanslagning att vi nu erbjuder saval privatlan och bolan
som kreditkort och inlaning. Och detta gor vii hela Norden
samt, genom Bank Norwegians lansering under Q4 2021,
numera aven i Tyskland och Spanien. Vi har en mycket
spénnande framtid tillsammans.

ord

Var verksamhet handlar om finansiell inkludering och
detta ar sjélva syftet med allt vi gér. Tillsammans med
Bank Norwegian far vi nu an stérre mojligheter att utmana
storbankerna och bidra till en 6kad sadan. Detta genom att
fortsédtta utmana och erbjuda ett alternativ till den stan-
dardisering och de smala kontaktvagar som den traditio-
nella bankvarlden i mangt och mycket star for. Detta galler
saval for bolaneerbjudandet till den yrkesarbetande utan
fast anstallning som mojligheten fér pensionaren med den
avbetalade villan att dryga ut sin allt mindre pension. Allt
detta genomfort pa ett ansvarsfullt satt.

Nordax hypotekslan till grupper som faller utanfor storban-
kernas ramar har utvecklats fortsatt val under 2021. | mitt
férra VD-ord namnde jag att vi férvantade oss att passera
10 mdkr i total hypoteksutlaning tidigt under 2021. Med en
fortsatt god utveckling under aret nadde vi en volym pa
12,7 mdr i slutet av 2021. Detta ar goda nyheter, saval for
vara kunder, var affar som fér Nordax riskprofil.

Fler héjdpunkter under 2021 utgdrs av den synlighet Nord-
ax haft pa marknaden. Detta géller saval genom kreativa
och moderna kampanjer som genom var jamstalldhetsrap-
port vilken fick bred uppmarksamhet. Arbetet med att byta
banksystem fortsatte ockséa dar flera milstolpar uppnaddes.
Detta bidrar till den flexibla plattform vi som en modern
och snabbfotad bank behdver ha.

Vidare vill jag &ven namna den kreditrating som Nordax un-
der 2021 erhéll via Nordic Credit Rating. Denna BBB rating
med positiva utsikter starker Nordax mojligheter att erhéalla
finansiering till attraktiva villkor. Det ar viktigt att Nordax
fortsatter att vara valkapitaliserat, vilket vi ocksa ar med en
oférandrad karnprimérkapitalrelation om 16,2% och med
goda underliggande finansiella resultat. Helaret 2021 upp-
visade dock ett rérelseresultat om -33 MSEK drivet dels av
redovisningstekniska effekter rérande kreditforluster i sam-
band med férvarvet av Bank Norwegian, dels av kostnader
relaterat till férvarvet. Vi ser fram emot en fortsatt [6nsam
resa tillsammans med Bank Norwegian.
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Avslutningsvis, ett stort tack till alla anstéllda inom Nord-
axgruppen! Ni har jobbat hart under aret for att mota vara
kunders forvantningar under fortsatt utmanande forhallan-
den. Utover detta har vi ocksé tillsammans slutfoért forvar-
vet av Bank Norwegian. En milstolpe i Nordax historia. Jag
ser som sagt mycket fram emot alla de méjligheter forvar-
vet bar med sig och hur vi, genom att lara av varandra, byg-
ger en starkare plattform for 6kad tillvaxt och kundvarde.

+—H

Jacob Lundblad - VD

Stockholm i april 2022
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Verksamheten

Marknad och konkurrenter

En viktig drivkraft for utvecklingen pa privatlanemark-
naden ar den makroekonomiska utvecklingen. Ekonomisk
tillvaxt som stigande BNP, stigande bostadspriser, hégre
disponiblainkomster och lag arbetsldshet driver vanligen pa
hushallens optimism, privatkonsumtion och darmed efter-
frdgan pd privatlan. Privatldnemarknaden kannetecknas
aven av en relativt hog grad av konkurrens och fragmente-
ring.

Nordax konkurrenter kan i huvudsak delas initva grupper:
fullservicebanker och nischbanker. Nischbankerna har de
senaste aren tagit marknadsandelar fran fullserviceban-
kerna. Nischbankerna har liknande produkterbjudanden
som specialistbanken Nordax. Det som varierar ar bland
annat vilka kundgrupper man arbetar mot, i vilka kanaler man
nar ut till sina potentiella kunder och hur man finansierar sin
utldning.

Det finns fleraintradeshinder som gor det svart for nya akto-
rer med begransad storlek eller begransad erfarenhet av
verksamhetienreglerad milj¢ att etablera sig pa privatlane-
marknaden. Ett hinder ar de stordriftsférdelar somihog grad
kannetecknar privatldnemarknaden. De strikta och kompli-
cerade reglerna och foreskrifterna som géaller fér banker och
kreditinstitut kraver att aktérerna inrattar starka funktioner
och system for legala frdgor, regelefterlevnad och ekonomi,
vilket kraver betydande investeringar och kompetens. Nar
saddana funktioner inrattats kan de normalt hantera stora
lanevolymer, vilket skapar avsevéarda stordriftsférdelar och
operativa havstangseffekter. Nya aktorer maste ocksa upp-
fylla de allt mer och fler komplicerade kraven och bestam-
melserna kring till exempel kapitaltadckning och likviditets-
krav. Regelefterlevnad kraver kapital, starkt ledningsfokus
ochresurserattinvesteraifunktioner for regelefterlevnad
och riskkontroll. Férméagan att géra kreditbedémningar kra-
ver beprévade modeller somisin tur &r beroende av tillgdng
till omfattande historisk information om lanens utveckling.
Utvecklingen av dessa modeller kraver tid och erfarenhet av
utlaning och utgoér darmed ettintradeshinder for nya akto-
rer.

P& bolanemarknaden har 6kad konkurrens och strangare
reglering lett till en stark trend mot automatisering och stan-
dardisering for storbankerna. Det har lett till att en allt storre
grupp av icke-standard kunder, sdsom kunder med icke tra-
ditionella anstallningsformer (egenféretagare, deltidarbe-
tande, projektanstallda, frilansare mm) och/eller med en
begransad kredithistorik, inte langre servas av storbankerna.

Nordax har etablerat en stark position inom icke-standard
marknaden med fokus p& kunder med god kreditvardighet,
men som av ovan skal inte betjanas av storbankerna. Nordax
konkurrenter inom boldnemarknaden &r i huvudsak andra
nischbanker som ocksa fokuserar pd olika delar av
icke-standardmarknaden.

Nordax &r ocksa genom dotterbolaget SHP aktivt pd mark-
naden for kapitalfrigéringskrediter. Kapitalfrigéringskrediter
ger personer 6ver 60 ar mojlighet att frigbra 6vervarden
bundnaisina bostader, utan att behdva salja dessa.

Kapitalfrigéringskreditmarknaden i Sverige ar starkt férknip-
pad med SHP som har en ledande stéllning.

Historiskt har sdval banker som vissa forsékringsbolag
erbjudit tidsbegransade hypoteksprodukter for seniorer,
men de har sedan nagra ar allalamnat marknaden och SHP
ar nu klart marknadsledande. Kapitalfrigoringskreditsmar-
kanden har god tillvaxt d& marknaden fortfarande har lag
penetration, stdds av starka underliggande trender och det
finns ett starkt kundvarde i produkten. Kapitalfrigdéringskre-
diter harinte nagralépande rante- och amorteringskrav utan
forfaller till betalning nar kunden avlider eller flyttar fran
bostaden vilket mojliggor for seniorer att frigdra varde ur
bostaden utan att behdva sélja och flytta.

Beprévad affarsmodell

Nordax &r en ledande nischbank som bedriver utlaning till
privatpersoner i Norden, Tyskland och Spanien. Aven om
Nordax tidigare bedrev en viss verksamhet i Tyskland, var
detunder 2021, via dotterbolaget Bank Norwegian, som
nyutldning inleddes p& de utomnordiska marknaderna.
Genom Bank Norwegian erbjuder Nordax sedan november
2021 ocksé kreditkorti Norden, Tyskland och Spanien.
Nordax erbjuder ocksé privatpersoner sparkonton i Sverige,
Norge, Finland, Tyskland, Spanien och Nederlanderna. |
nulaget servar Nordax narmare 2 miljoner privatkunder.

Utlaning och sparande

Nordax huvudsakliga verksamhet bestariatt bedriva utla-
ning till privatpersoner. Utldningen bestar av krediter utan
séakerhet, pa ett belopp upp till motsvarande SEK 600 000,
NOK 600 000, DKK 400 000 samt EUR 60 000. Sedan 2018
erbjuds &ven utlaning mot sédkerhetibostad i Sverige och
sedan 2019 ocksé utlaning mot sékerhetibostad i Norge.
Genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension som férvar-
vades ijanuari 2019 sa erbjuder Nordax ockséa kapitalfrigd-
ringskrediter till personer 6ver 60 &r. Genom dotterbolaget
Bank Norwegian erbjuder Nordax sedan november 2021
ocksa kreditkort.
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Inom privatlan ar kunderna typiskt sett medeldlders yrkes-
arbetande personer med relativt héga inkomster dar en
majoritet dven &ger sin egen bostad.

Forbolan ar den huvudsakliga malgruppen kunder med
nagon form av icke-traditionell anstallningsform, det vill
saga egenforetagare eller visstidsanstéllda som till exempel
projektanstallda, deltidsanstallda eller vikarier. Genom
grundlig kreditbeddmning och personlig kundkontakt moj-
liggors fler godkanda drenden fér den har kundgruppen, vil-
ken ofta nekas av storbankerna trots stabil ekonomi.

SHP erbjuder utlaning mot sakerhetibostad till svenskar
som ar 60 ar och aldre genom produkten Hypotekspension
som ar en sé kallad kapitalfrigéringskredit. Genom Hypotek-
spension far den aldre delen av befolkningen mojlighet att
frigora 6vervarden bundnaisina bostader, utan att behova
salja bostaden.

Nordax tar emotinlaning fran allmanheten i Sverige, Norge,
Finland, Tyskland, Spanien och Nederlanderna. Inlaningen
ger ett for koncernen positivt rantenetto genom att utlaning
sker till en hogre ranta an inlaningen samtidigt som den
minskar behovet fér och underlattar méjligheten till koncer-
nens traditionella upplaning fran framst finansiella institutio-
ner.

Central plattform

Genom en centraliserad affairsmodell och organisation, i
huvudsak baserad i Stockholm, bedriver Nordax gransover-
skridande bankverksamheti Sverige, Norge, Danmark, Fin-
land och Tyskland i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrig-
het att utdva verksamhetikreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersféretag. Genom dotterbola-
get Bank Norwegian ASA, vilket lyder under det norska
Finanstilsynets tillsynsmyndighet, bedrivs, fran Oslo,
bankverksamhetiNorge samt granséverskridande
bankverksamheti Sverige, Finland, Danmark, Tyskland och
Spanienienlighet med ovan direktiv.

Den centraliserade bolagsstyrningen och riskhanteringen
samt de centraliserade kontrollfunktionernainnebar att
Nordax kan 6vervaka deninterna styrningen och kontrollen
pa ettnara och effektivt satt. Detta underlattar ocksaresur-
sallokeringen.

Marknadsféring

Nordax stravar efter en kontrollerad tillvaxt av laneportfél-
jen med bibehallet fokus pa lanekundernas kreditvardighet.
Riskbedémningsprocessen pa Nordax bérjar redan i mark-
nadsféringen av Nordax produkter. Riktad marknadsféring
aren av Nordax kdrnkompetenser och omfattar Nordax vik-
tigaste marknadsforingskanaler sd som adresserad direktre-
klam, oadresserad direktreklam och marknadsféring via
samarbetspartners. Nordax utesluter frAn marknadsforingen
sddana segment som sannoliktinte skulle anséka om eller
godkannas for ettlan. Detta leder till hdgre effektivitet i
marknadsféringen och en hégre andel godkdnda ldneansdk-
ningar. Nordax marknadsforingskanaler omfattar ocksa utla-
ning till befintliga kunder samt marknadsféringskanaler som
inte ar riktade, inklusive kreditférmedlare samt onlinekana-
ler. Via dotterbolaget Bank Norwegian har Nordax dven
ytterligare starkt sin kompetensinom onlinekanalen.

Datadriven och ansvarsfull kreditgivning

Nordax har l&ng erfarenhet inom kreditgivning fér privatlan
ochinnan ettlan godkanns genomfér Nordax en grundlig
kreditprévning av varje laneanstkan i enlighet med kredit-
policyer och tillampliga lagar och foreskrifter. Kreditprév-
ningsprocessen omfattar en kombination av policyregler,
provningsregler, interna kreditvarderingsmodeller och en
berédkning av betalningsformagan. Det hogsta belopp en
kund erbjuds attlana beréknas utifran en kreditlimitmatris
som &r baserad pa kundens kreditvardighet. Inom bolan och
kapitalfrigoringskrediter gérs en mer manuell kreditbedém-
ning baserat p& kundens individuella férutsattningar och
sékerheteniobjektet.

Diversifierad finansiering

Nordax diversifierade finansiering bestar av vardepapperi-
sering (sa kallade asset-backed securities), finansiering mot
sékerhet franinternationella banker, inlaning fran allman-
heten, senioraicke-sakerstallda obligationer, eget kapital
och efterstallda skulder. Nordax vardepapperiseringar kra-
ver tillganglig och utférlig information om lanenilaneport-
foljen och attlanen utvecklas val. Den diversifierade finan-
sieringen minskar Nordax likviditetsrisk och innebér att
Nordax kan skapa en stérre och mer optimerad finansie-
ringsmix over tid.
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Utlaningsvolymer

Privatlan och kreditkort

Nordax uppvisade en fortsatt stabil 6kninginom privatlan
med en dkad tillvaxt under det fjarde kvartalet. Totalt under
aret okade de underliggande volymerna med 3,7 mdkr jam-
fort med 2020. Utdver den organiska tillvaxten bidrog for-
varvet av Bank Norwegian med 24,6 mdkr i privatldnevolym
och 10 mdkr i kreditkortsvolym.

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax bolani Sverige. Den huvud-
sakliga malgruppen ar kunder med ndgon form av icketradi-
tionell anstallningsform, det vill saga egenforetagare eller
visstidsanstallda som till exempel projektanstallda, deltids-
anstallda eller vikarier. Genom grundlig kreditbeddmning
och personlig kundkontakt mojliggérs fler godkanda aren-
den for den har kundgruppen, vilken ofta nekas av storban-
kerna trots stabil ekonomi. Intresset for erbjudandet har
varit stort och nyutlaningen fortsatter att utvecklas positivt.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax aven
boldn p& den norska marknaden. Liksom i Sverige s& ar mal-
gruppen i Norge non-standardsegmentet, dvs kunder som
faller utanfor storbankernas snava ramar.

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING

Miljarder SEK

70,7

27,7
25,3

13,5 15,1

2017 2018 2019 2020 2021

Nyutldningen har fortsatt utvecklas val i bade Sverige och
Norge och totala bolaneportfoljen uppgick till 5,1 mdkr per
31december 2021(3,2 mdkr per 31 december 2020).

Kapitalfrigéringskrediter

Nordax erbjuder kapitalfrigéringskrediter genom det
helagda dotterbolaget Svensk Hypotekspension som for-
varvades ijanuari 2019. Portféljen har fortsatt att utvecklas
valunder 2021 med en stabil nyutl&ning. Marknaden for
kapitalfrigoringskrediter har en god utvecklingspotential
och SHP har ett starkt varumérke inom kundgruppen med
ett fortsatt stort kundintresse. Den totala volymen kapital-
frigoringskrediter uppgick till 7,6 mdkr per 31 december 2021
(6,6 mdkr per 31 december 2020).

Portfoljutveckling

Den totala utl&ningen uppgick till 70,7 mdkr per 31 december
2021(27,7 mdkr per 31 december 2020). Utéver konsolide-
ringen av dotterbolaget Bank Norwegian, forklaras dkningen
i utlaning framst av den goda utvecklingen inom bade privat-
|&n och hypotekslan.

NYUTLANING

MSEK
15 485
10 815
9 623
5986
4 655
2017 2018 2019 2020 2021
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Finansiering, likviditet och kapitalsituation

Att ha en diversifierad finansieringsstruktur &r en grundsten
i Nordax affarsmodell. Nordax finansieringsmix bestar av
vardepapper med sakerheter, seniora icke sakerstallda ob-
ligationer, bankfinansiering fran internationella banker mot
sékerhet samt inl&aning fran allménheten. Nordax erbjuder
inldningsprodukter med konkurrenskraftiga rantor pa alla
huvudmarknader i valutorna SEK, NOK, EUR och DKK.

For den konsoliderade situationen var de nominella
beloppen for finansieringen i slutet av perioden: 2 250
MSEK (2 250) finansiering genom den tillgangsrelat-
erade obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 8
605 MSEK (1 080) foretagsobligationer, 6 608 MSEK (1
605) finansiering mot pant hos internationella banker
samt 67 424 (24 180) MSEK inlaning fran allmanheten.
Den stora 6kningen av inldning fran allmanheten harleds
till forvarvet av Bank Norwegian som bidrog med 37
388 MSEK. Nordax kortsiktiga och ldngsiktiga mal ar att
fortsatta vara aktiv pa kapitalmarknaden med utstallande
av bade icke sakerstallda seniora obligationer samt
efterstallda obligationer.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december 2021 till
27 779 MSEK (4 073). Den stora dkningen héarleds framst
till forvarvet av Bank Norwegian vars bidrag uppgick till

22 732 MSEK. Av dessa placeringar var 43 (30) procent i
sékerstallda obligationer, 29 (25) procent i kommunobli-
gationer, 9 (25) procent i nordiska banker, 7 (18) procent i
Riksbank, resterande var placerade i statsskuldsvéxlar och

Kapital- och likviditetsmatt

2021 2020
Totalt riskexponeringsbelopp, MSEK 60691 20839
Primarkapital, MSEK 11381 3384
Karnpriméarkapitalrelation, % 16,2 16,2
Primarkapitalrelation, % 18,8 16,2
Total kapitalrelation, % 20,8 17,2
Bruttosoliditetsgrad, %* 10,8 10,2
Likviditetstackningsgrad, % (LCR) 124 401
Finansieringskvot, % (NFSR) 134 .5 120

" Bruttosoliditetsgraden &r justerad och avviker fran tidigare publicerad rapport,
Q4-bokslutskommuniké. | bokslutskommunikén angavs bruttosoliditetsgraden till
12,78 % for den konsoliderade situationen.

VARDEPAPPER
MED SAKERHET
2% (7)

EFTERSTALLDA
SKULDER 2% (1)

multilaterala utvecklingsbanker. Placeringarna har generellt
ett kreditbetyg mellan AAA och A. Likviditetsreservens
genomsnittliga |6ptid uppgick till 457 dagar (467). Genom
centralbankernai Sverige och Norge samt ECB genom
Litauiska Centrolink har Nordax mojligheter att anvanda
befintliga obligationer for repotransaktioner. Fér mer infor-
mation se not 4.

Utlaning till kreditinstitut uppgick per 31 december till 3 080
MSEK (1101) varav 721 MSEK (74) utgjordes av pantsatta
likvida tillgodohavanden hanférliga till den strukturerade
finansieringen och resten var tillganglig likviditet.

Per den 31 december 2021 uppgick koncernens egna kapi-
tal till 18 953 MSEK (3 352) och totala tillgangar uppgick till
108 580 MSEK (33 071).

Per den 31 december var den totala kapitalrelationen
20,83 procent (17,19). Karnpriméarkapitalrelationen var 16,21
procent (16,24) att jamféra med karnpriméarkapitalkravet
som beraknas till 13,79 procent (7,79) inklusive det internt
beddémda pelare 2-kravet. For mer information se not 4.

Riskexponeringsbeloppet uppgick till 60 691 MSEK (20 839)
varav 54 965 MSEK (18 937) avser kreditrisk, 0

MSEK (386) avser marknadsrisk, 5 526 MSEK (1 517) avser
operativ risk och 200 MSEK (0) avser CVA.

FINANSIERING OCH EGET KAPITAL

SENIORA
OBLIGA-
TIONER
8% (3)

EGET
KAPITAL
18% (10)

BANKFINAN-
SIERING MOT
SAKERHET INLANING

64% (74)
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Geografiska marknader

SVERIGE

2021 2020
—

Rantenetto, MSEK 917 657
Rantenettomarginal, % 57 6,9
Kreditférluster, netto, MSEK -463 -140
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 2,9 1,5
Utlaningislutet av perioden, MSEK 21475 10695
Nyutlaning, MSEK 8162 4986
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK 10780 2253
Tillvaxt, % 100,8 26,7

Utldningsverksamheten startade i Sverige 2004 och har d&a-
refter kompletterats med inlaningsverksamhet och bolanev-
erksamhet. Verksamheten vaxte ytterligare 2021 genom
tillforandet av Bank Norwegians utlanings-, inldnings- samt
kreditkortsverksamhet. Denna konsolidering paverkar aven
jamforbarheten mellan 2021 och 2020.

| Sverige har viidag runt 108 000 privatldnekunder och ca
3200 bolanekunder. Totalt antal inldningskunder &r ca 166

000 och antalet kortkunder ca 394 000.

Under 2021 s& férdubblades den svenska laneportfoljen

NORGE

jamfort med foregéende ar till 21 475 MSEK (10 695) framst
drivet av férvarvet av Bank Norwegian.

Nyutldningen 6kade fran 4 986 MSEK till 8 162 MSEK. Ran-
tenettomarginalen for perioden minskade till 5,7 procent
(6,9). Minskningen beror delvis pa 6kad konkurrens och
forvarvet av Bank Norwegian.

Kreditférlusterna 6kade till 2,9 procent (1,5) jamfért med
2020. Okningen beror bland annat pa férvarvet av Bank
Norwegian.

2021 2020
———

Rantenetto, MSEK 711 479
Rantenettomarginal, % 55 8,1
Kreditforluster, netto MSEK -55 -124
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 0,4 2,1
Utlaningislutet av perioden, MSEK 20146 5654
Nyutlaning, MSEK 3456 2238
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK 14 492 -486
Tillvaxtinklusive valutaeffekter, % 256,3 -7,9

Nordax startade utlaningsverksamheten i Norge 2005 och
inlaningsverksamheten 2009. Under 2019 inleddes dven
bolaneverksamhet. Verksamheten vaxte ytterligare 2021
genom tillférandet av Bank Norwegians utlanings-,
inlanings- samt kreditkortsverksamhet. Denna konsolidering
paverkar aven jamforbarheten mellan 2021 och 2020.

Det totala antalet privatldnekunder i Norge &r cirka 83 000,
bolanekunder ca 2 300. Antaletinldningskunder &r cirka 133
000 och antalet kortkunder ca 537 000.

Laneportféljen uppgick till 20 146 MSEK (5 654). Nyutlanin-
gen okade frdn 2 238 MSEK till 3 456 MSEK 2021 framst dri-
vetav forvarvet av Bank Norwegian.

Rantenettomarginalen minskade ijamférelse med 2020 och
uppgick till 5,5 procent (8,1). Lagre rantenivaer till féljd av
okad konkurrens.

Kreditférlustnivan for 2021 forbattrades till 0,4 procent (2,1)
drivetav lagre kravnivaer till foljd av hdgre disponibel
inkomst under pandemin.

-10 -
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FINLAND 2021 2020
Rantenetto, MSEK 568 394
Rantenettomarginal, % 5,6 9.4
Kreditforluster, netto MSEK -408 -146
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 4,0 3,5
Utlaningislutet av perioden, MSEK 16 267 4064
Nyutlaning, MSEK 2306 1069
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK 12203 -285
Tillvaxtinklusive valutaeffekter, % 300,3 -6,6

Nordax startade sin utlaningsverksamhetiFinland 2007 och
inlaningsverksamheten 2011. Verksamheten véaxte ytterligare
2021 genom tillférandet av Bank Norwegians utlanings-, inla-
nings- samt kreditkortsverksamhet. Denna konsolidering
paverkar jamforbarheten mellan 2021 och 2020.

Det totala antalet lanekunder i Finland &r drygt 107 000.
Antaletinlaningskunder &r cirka 62 000 och antalet kortkun-
derdrca169000.

Laneportféljen i Finland uppgick till 16 267 (4 064) MSEK.

Nyutlaningen uppgick till 2 306 MSEK jamfort med 1069
MSEK 2020.

Rantenettomarginalen uppgick till 5,6 procent (9,4). Minsk-
ningen beror delvis pa& férvarvet av Bank Norwegian.

Kreditférlustnivan ékade till 4,0 procent (3,5) jamfort med
2020 drivet av bland annat forvarvet av Bank Norwegian.

TYSKLAND/SPANIEN 2021 2020
Réntenetto, MSEK Z 59
Rantenettomarginal, % 8,1 8,6
Kreditfoérluster, netto MSEK -3 -11
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 0,5 1,6
Utlaningislutet av perioden, MSEK 554 575
Nyutlaning, MSEK 94 6
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK -21 -226
Tillvaxtinklusive valutaeffekter, % -3,7 -28,2

Den tyska verksamheten startades 2012 och inlaningsverk-
samheten 2016. Under andra kvartalet 2019 beslutades det
att stoppa nyutlaningen i Tyskland da Idnsamheten inte
hade natt onskade nivaer. Nordax har fortsatt att ta emot
inlaning i Tyskland. Genom tillférandet av Bank Norwegians
utlanings-, inlanings- samt kreditkortsverksamhet 2021
bedrivs numera dven en aktiv nyutlaning i Tyskland samt
Spanien.

Det totala antalet lane- samt kortkunder i Tyskland och
Spanien uppgar till ca 8 000. Antalet inlaningskunder ar ca
36 000.

Laneportfoljen uppgick per sista december till 554 (575)
MSEK.

Rantenettomarginalen minskade till 8,1 procent (8,6) jamfort
med 2020. Minskningen beror pa forvarvet av Bank Nor-
wegian. Exklusive Bank Norwegian ar rdntenettomarginalen
densamma som féregdende ar.

Kreditférlustnivan, minskade under aret till 0,5 procent (1,6)
framst drivet av lagre kravnivaer.

-1 -
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DANMARK 2021 2020
Rantenetto, MSEK 86 4
Réntenettomarginal, % 3,7 -0,1
Kreditforluster, netto MSEK -83 6
Kreditférlustniva (riskkostnad), % 3,6 -22,2
Utlaningislutet av perioden, MSEK 4614 23
Nyutlaning, MSEK 214 [4]
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK 4591 -8
Tillvaxtinklusive valutaeffekter, % 19960,9 -25,8

Den danska verksamheten startades 2006. Under finan-
skrisen 2008 beslutades det att stoppa nyutlaningen i Dan-
mark och beslut togs darefter om att hélla portféljen stangd
givet anstrangda kreditforlustnivaer. Genom tillférandet

av Bank Norwegians utlanings-, inlanings-, samt kreditko-
rtsverksamhet 2021 bedrivs numera aven en aktiv nyutlaning
i Danmark.

Det totala antalet lanekunder i Danmark &r runt 32 000,

antalet inlaningskunder ar ca 35 000 och antalet kortkunder
arca 94 000.

SHP

Laneportfoljen uppgick till 4 614 (23) MSEK per sista
december 2021. Okningen beror pa férvarvet av Bank
Norwegian.

Rantenettomarginalen uppgick till 3,7 procent (-0,1) och
kreditforlustnivan uppgick till 3,6 procent (-22,2). Férandrin-
garna drivs av forvarvet av Bank Norwegian.

2021 2020
———

Réntenetto, MSEK 204 163
Rantenettomarginal, % 2,9 2,7
Kreditforluster, netto, MSEK -1 -1
Utlaningislutet av perioden, MSEK 7625 6645
Nyutlaning, MSEK 1252 1324
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK 980 1137
Tillvaxt, % 14,7 20,6

Svensk Hypotekspension AB grundades 2005 och i januari
2019 s& slutfordes forvarvet av bolaget. SHP erbjuder
utldning mot sakerhet i bostad en s& kallad kapitalfrigéring-
skredit till personer som ar 60 ar och aldre. Genom Hypo-
tekspension far den aldre delen av befolkningen méjlighet
att frigora dvervarden bundna i sina bostader, utan att
behova salja bostaden.

Det totala antalet kunder i Sverige ar runt 8 400.
Laneportfoljen vaxte med 15 procent och uppgick per den
sista december till 7 625 (6 645) MSEK jamfért med 2020.

Nyutlaningen uppgick till 1 252 (1 324).

Rantenettomarginalen uppgick till 2,9 procent (2,7).

-12 -
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Hallbarhetsrapport

VAD AR HALLBARHET FOR 0SS?

Fér Nordax totala verksamhet innebér héallbarhet att
kontinuerligt bidra till en langsiktigt positiv utveckling av
samhallet, till gagn for bolagets alla intressenter. Nordax
sjalva affarsidé ar att verka for en ansvarsfull finansiell
inkludering dar kreditvarderingen ar det som skapar
mojligheterna och darmed den mest centrala processen
i vardeskapandet. Hallbarhet ar alltsa en forutsattning for
allt Nordax gor.

Ur ovan perspektiv ar kunden Nordax viktigaste intressent
och den vars forutsattningar vi hela tiden stravar mot att
forbattra. Darutover har Nordax likt andra bolag ocksé an-
dra viktiga intressenter s& som medarbetare, leverantérer,
affarspartners, intresseorganisationer, tillsynsmyndigheter
och investerare. Alla intressenter paverkar och paverkas
av den verksamhet bolaget bedriver. Nordax har darmed
ett stort ansvar att bedriva en verksamhet som ar langsik-
tigt hallbar med positivt vardeskapande i forhallande till
alla intressenter.

HUR DEFINIERAR OCH RAPPORTERAR VI VART HALL-
BARHETSARBETE?

For att kunna bedriva en héllbar verksamhet har Nordax
identifierat nagra sarskilt viktiga fokusomraden. Dessa
utgors av finansiell inkludering, ansvarsfull kreditgivning
samt en hallbar organisation. Utover vart sjalva syfte ryms
inom dessa omraden bland annat dven bolagets fokus pa
var egen miljopaverkan, en hog informationssakerhet och
att motverka finansiell brottslighet.

| syfte att knyta Nordax hallbarhetsfokus till ett interna-
tionellt vedertaget ramverk har Nordax identifierat fem
av FN:s 17 globala méal dar bolaget aktivt kan bidra genom
sin verksamhet. Dessa mal ar: jamstalldhet, hallbar energi
for alla, anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt,
bekampa klimatférandringarna och fredliga och inklude-
rande samhallen.

Nordax héllbarhetsrapportering syftar till att I6pande folja
upp och genomlysa de omraden som ar mest betydelse-
fulla for bolagets langsiktiga vardeskapande i férhallande
till vara intressenter. Rapporteringen syftar ocksa till att
belysa de risker bolaget &r exponerat mot. Rapporten
upprattas i enlighet med géallande regelkrav och féljer, i
storsta mojliga man, de sarskilda riktlinjer runt hallbar-
hetsrapportering (GRI Standards) vilka tagits fram av
Global Reporting Initiative.

5 JAMSTALLDHET

ANSTANDIGA 1
ARBETSVILLKOR
OCH EKONOMISK

TTLﬁT/
™

En stor del av Nordax verksamhet utgérs numera av
dotterbolaget Bank Norwegian. For mer detaljerad insyn
i det hallbarhetsarbete som bedrivs inom dotterbolaget
vanligen se https://www.banknorwegian.se/omoss/inve-
storrelations/.

HALLBARHET | EN STORRE KONTEXT

Nordax stravan efter att mojliggora finansiell inkludering
genom en ansvarsfull kreditgivning bygger, utover ett
konkurrenskraftigt erbjudande, pa genomslagskraft. Dels
genom att né ut till ett stérre antal kunder men ockséa ge-
nom mojligheten att ta plats och att ha kraften att gora ett
positivt avtryck pad marknaden. Nordax hdga ambition nar
det galler ansvarsfull kreditgivning och att skapa rattvisa
och sunda standarder p& marknaden &r tydlig. Genom det
nyligen genomférda férvarvet av Bank Norwegian skapas
an storre mojligheter for Nordax att lyckas med detta.

Bank Norwegian har, liksom Nordax, en tydligt uttalad
ambition att vara en del av ett hdllbart samhélle dar en
ansvarsfull kreditgivning ar central. Tillsammans har vi

nu, utdver ett bredare och mer diversifierat erbjudande,
mojligheten att gora ett &n storre avtryck pa marknaden.
Vi ar nu en tydlig speaking partner fér myndigheter och
media i frdgor dar vi kan bidra med var syn pa hur en sund
kreditgivning bor bedrivas. Exempel pa detta ar fragan om
ett nationellt skuldregister i Sverige dar Nordax tagit en
tydlig stallning i termer av att férespréka en sddan [6sning.

Utover var storre genomslagskraft har vi ocksa redan
borjat att lara av varandra dvs att ytterligare vassa vara
kompetenser inom omrédden som kreditbedémning och
att motverka bedréagerier och andra typer av finansiell
brottslighet. Allt for att skapa en sé& robust och hallbar
verksamhet som mojligt.

Under 2022 kommer vi aven fokusera pd att ytterligare
hoja var ambitionsnivd inom hallbarhetsomradet, inom ra-
men fér denna nya storre kontext. KPI-strukturen kommer
tydliggéras och till stor del harmoniseras och resurserna
kommer &n tydligare riktas mot de omraden dar vi har
stdrst mojlighet att bidra till en positiv utveckling, saval
for var affar som for samhéllet i stort. Detta kommer &ven
synliggéras genom en mer integrerad héallbarhetsredo-
visning. Vi &r nu en organisation med narmare 2 miljoner
kunder, en utlaning pa drygt 70 miljarder kronor och runt
500 anstallda. Tillsammans gor vi skillnad.

BEKAMPA KLIMAT- 1 FREDLIGA DCH KLU

FORANDRINGARNA

-13 -
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ETT STRUKTURERAT HALLBARHETSARBETE INOM TVA
FOKUSOMRADEN - FINANSIELL INKLUDERING OCH
ANSVARSFULL KREDITGIVNING.

Finansiell inkludering

Nordax verksamhet handlar i grunden om att bidra till
finansiell inkludering och detta &r basen fér de produkter
koncernen tillhandahaller. | takt med att utanforskapet

i samhallet blir allt mer utbrett 6kar vikten av att den
finansiella sektorn skapar produkter och initiativ som kan
motverka denna trend.

Som vi tidigare lyft s& har samhéllet under en lang tid
utvecklats mot en 6kad digitalisering, standardisering och
automatisering, vilket ar viktiga drivkrafter for ett konkur-
renskraftigt samhélle. S& aven fér Nordax. Samtidigt ser vi
hur dessa faktorer &ar en fortsatt starkt bidragande faktor
till ett finansiellt utanférskap. Standardiserade digitala for-
mular med en valdigt 1&g niva av flexibilitet kombinerat med
en fyrkantig sjalvbetjaning i sparen av nedlagda bankkontor
gor det allt svarare for den vanliga manniskan att komma i
kontakt med sin bank.

Utover det digitala utanforskapet finns det aven ett utanfor-
skap i termer av finansiell jamstélldhet samt sprakbarriarer
kopplade till finansiella tjanster. Under 2021 har Nordax
arbetat for att 6ka medvetenheten runt detta bland annat
genom marknadskampanjer och samarbeten samt genom en
framtagen jamstalldhetsrapport vilken fokuserade pa kvinnor
och méns olika forutsattningar vid en eventuell separation.

Hypotekslan*

Ett av de mest primara behoven fér manga av de ménniskor
som idag ar exkluderade fran bankvéasendet &r att fa
mojligheten att ta sig in p&4 bostadsmarknaden och kunna
kopa sitt boende. Har har Nordax och var bolaneprodukt
en viktig roll att spela. Kundprofilen i Nordax svenska bola-
nestock visar att ca en femtedel av Nordax boldnekunder
ar individer med udda anstallningsformer eller otraditionellt
inkomstmonster, ca tre femtedelar ar individer med mer
traditionell finansiell profil men som inte faller inom ramen
for storbankernas standardiserade processer, och ca en
femtedel ar individer med ndgon form av betalningsan-
markning. Nordax bolan fyller darmed en viktig funktion for
ettinkluderande samhalle.

P& motsvarande satt har manga pensionarer en utmanan-
de situation, det vill saga ett lage dar disponibel inkomst
krymper samtidigt som man i hog utstrackning ar utestangd

fran finansiella produkter. Trots att manga av dem de facto
ar kapitalstarka med stora varden inlasta i sina boenden

ar dorren till banken stangd. Samtidigt lever vi allt langre
och allt mer aktivt &ven hogre upp i &ldrarna. For alla de
pensionarer som inte vill sélja sitt boende och flytta, for att
pa sa vis frigdra kapital, &r Nordax kapitalfrigéringskredit
ytterligare ett exempel pa& hur bankvarlden kan utveckla
produkter for att serva en viktig samhallsgrupp och bidra
till ett mer inkluderande samhille.

Per den sista december 2021 uppgar Nordax hypotekslan till
12,7 miljarder, motsvarande en ¢kning pa ca 30 procent jam-
fort med foregédende ar. Tillvaxten i kundstocken ar det vik-
tigaste beviset pa att Nordax hypotekserbjudanden fyller en
viktig roll genom att bidra till finansiell inkludering i samhallet,
en roll som kommer att bli allt viktigare under kommande éar.

Privatlan och kreditkort

Nordax erbjuder sedan 2004 privatlan vilket lange har varit
bankens karnaffar. Detta blir &n mer tydligt genom forvar-
vet av Bank Norwegian och inkluderandet av dess portfolj
av privatlan. Genom forvéarvet tillférs Nordax aven en storre
portfélj av kreditkort. Grunden till Nordax privatlaneaffar

ar att mojliggora utjamning av konsumtion éver kundens
livscykel. Givet produktens natur s& ar fortida inlésen av 1an
relativt hog, vilket ocksa ar ett sundhetstecken. Inlésen kan
alltid ske utan extra kostnader. Utdver detta utgér Nordax
kreditkortsaffar ett enkelt och vardeskapande betalsatt.

Nordax privatlan anvands i hog utstrackning till att
refinansiera dyra sméalan och krediter for att pa sa satt
minska kundens ménadskostnad. Nordax privatldnekunder
aterfinns i alla aldersgrupper och samhéllsskikt. Nordax
kreditkortskunder betalar till 99,5 procent sin kreditkorts-
skuld manaden efter att den uppstatt.

Ansvarsfull kreditgivning

I Nordax stravan om att verka for finansiell inkludering ar
ansvarsfull kreditgivning Nordax viktigaste process. Kredi-
ter skall enbart erbjudas till finansiellt stabila personer och
ingen skall erbjudas en kredit de inte har r&d med. Nordax
skall aldrig bidra till dverskuldsattning varken i forhallande
till den enskilde eller till samhéllet i stort. Det finns dock all-
tid en inbyggd risk i att en kund av olika skal kan fa problem
med att betala tillbaka sitt 1&n pa& grund av handelser som
inte gick att forutse vid lanetillfallet. Denna risk ar inbyggd i
all kreditgivningsverksamhet. Nordax ansvar ar att gora sitt
yttersta for att minska andelen kunder som hamnar i fal-
lissemang med sina betalningar, samt att gora sitt yttersta

" Hypotekslan utgdr samlingsbegreppet fér Nordax Bolan och Nordax kapitalfrigdringskredit.
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for att hjalpa de kunder som trots allt faktiskt har hamnat
dar. Varje laneansdkan genomgar en korrekt och adekvat
kreditbeddémning genom en beproévad kreditgivningspro-
cess. Kreditbedoémningen genomfors i enlighet med god
kreditgivningssed, utgar alltid frn kundens finansiella
situation och utfors i enlighet med Nordax kreditpolicy,
vilken baseras pa externa regelverkskrav. Alla kunder méste
ha marginaler i sin ekonomi vilket bland annat sékerstalls
genom att skuldsattningsnivder genomlyses och att kvar-
att-leva-pa (KALP) kalkyler genomfors.

Nordax langa erfarenhet i branschen, pa olika geografiska
marknader och under olika ekonomiska cykler, har gett
vardefull kunskap och dataunderlag som anvéands for att
utveckla modeller fér en avancerad datadriven kredit-
prévningsprocess med hog prediktionsférmaga. Under de
senaste aren har bolaget lagt stora resurser pa att vidare-
utveckla kreditgivningen genom att starka ekosystemets
bestandsdelar. Genom forvarvet av Bank Norwegian ges nu
an storre mojligheter att ytterligare forbattra processer och
verktyg runt denna karnkompetens.

Penningtvatt och annan finansiell brottslighet

En konsekvens av att bedriva bankverksamhet &r att bo-
laget ar exponerat mot en risk for finansiell brottslighet s&
som bedrageri, penningtvatt och terroristfinansiering. Att
hantera dessa fragestéllningar pa ett korrekt och ansvars-
fullt satt ar centralt for Nordax samt helt avgérande for
bolagets fortroende fran dess intressenter.

Under de senaste aren har Nordax Sverigebaserade
verksamhet genomfért ett omfattande arbete med att
starka upp och effektivisera regler och processer for att
forebygga och motverka att Nordax verksamhet utnyttjas
for penningtvatt och andra typer av finansiell brottslighet.
Detta ramverk utgoér en integrerad del av Nordax riskhante-
ring och ansvarsférdelningen bygger pd modellen med de
tre forsvarslinjerna. Nordax Anti-Financial Crime ("AFC”)
avdelning ansvarar foér att uppratta, implementera och
I6pande genomféra lampliga rutiner och kontroller for att

i forebyggande syfte motverka, upptacka och vid behov
utreda finansiell brottslighet. Nordax har vidare utsett
Chief Compliance Officer till Money Laundering Reporting
Officer som oberoende frdn AFC-avdelningen ska granska
arbetet och rapporterar till ledning och styrelse. | tillagg s&
har internrevisionsfunktionen ansvar for att granska bade
AFC-enheten och Money Laundering Reporting Officer
samt att rapportera till styrelsen.

Under 2021 har ytterligare steg tagits inom detta omrade,
exempelvis genom Nordax grundande av FinDef, ett forum
inriktat mot att starka samarbetet mellan specialistbanker-
na inom relevanta penningtvéattsrelaterade fragor.

Ansvarstagande under pandemin

Under 2021 har Nordax fortsatt att noga monitorera
utvecklingen relaterat till kundernas betalningsménster
men har inte kunnat se ndgon pandemirelaterad forsam-
ring. Darmed har inga sarskilda betalningslattnadsprogram
varit aktiverade s& som de var under 2020 och pandemins
mer inledande skeden. Daremot har de extra resurser som
tillfordes kundserviceorganisationen under 2020 kvarstatt
under 2021, fér att tillsammans med kunder med sarskilda
behov hitta I6sningar nar sé efterfragats. Om en kund ham-
nar i betalningssvarigheter ar detta ett problem for banken.
Problemet ar dock alltid Iangt mycket mer dramatiskt for
individen. Nordax har ett stort samhallsansvar att bara fér
att sakerstélla basta mojliga 16sning for varje enskild kund
och vid varje givet tillfalle och sarskilt s& under extra utma-
nande tider. Som ett fortsatt bevis pa Nordax ansvarsfulla
arbetssatt uppnadde Nordax kravorganisation en kund-
nojdhet om 93% aven under 2021.

Generellt s& ar en viktig del av en ansvarsfull kreditgivning
just att sakerstalla en god service till de kunder som av
ndgon anledning hamnar i betalningssvarigheter. Langiva-
ren har ett langtgdende ansvar for att verka for att hitta

en lamplig 16sning. Den vanligaste orsaken till att dessa
situationer uppstar ar dock ovantade individuella handelser
s& som skilsméassa eller arbetsléshet.

Ambitioner, KPler samt koppling till FNs hallbarhetsmal
Nordax ar idag den ledande aktoren i Norden vad galler
kompetens inom kreditvardering. Nordax malsattning ar att
kreditforluster inte skall dverstiga 2%. Under 2021 uppgick
kreditforlustnivan till 2,1% (1,6%). Att utfallet hamnade éver
malet var dock drivet av redovisningstekniska effekter
relaterat till forvarvet av Bank Norwegian, fér Nordax Sveri-
gebaserade verksamhet rapporterades en kreditforlustniva
val under mélet.

Ett viktigt matetal pd Nordax férméga att bemota sina
kunder pé& ett kundfokuserat och ansvarsfullt satt ar "Nojd
Kund Index” (NKI) dar bolagets Sverigebaserade verksam-
het har som ambition att alltid vara topp tre i industrin.
Under 2021 uppnadde Nordax som helhet ett genomsnitt-
ligt NKI om 91% (92%) vilket motsvarade plats 4 inom indu-
strin. Nordax Sverigebaserade verksamhet har a&ven som
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ambition att alla bolagets medarbetare arligen genomgar
utbildningar i Nordax processer for att férebygga och mot-
verka att Nordax verksamhet utnyttjas for penningtvéatt och
andra typer av finansiell brottslighet. Under 2021 genom-
gick 100% (99,4%) av bolagets anstéllda utbildningsprogram
inom AFC.

Nordax arbete inom finansiell inkludering och ansvarsfull
kreditgivning kopplar till FNs globala mal nr 8 Anstandiga
arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt och mer specifikt till
delmal 8.10 Tillgang till bank- och forsakringstjanster samt
finansiella tjanster for alla.

Nordax ambition inom arbetet mot finansiell brottslighet

kopplar till FNs globala mal nr 16 Fredliga och inkluderan-
de samhallen, 16.4 Bekédmpa organiserad brottslighet och
olagliga finans- och vapenfléden.

HALLBAR ORGANISATION

Utvecklingen av en hallbar organisation ar ett viktigt omra-
de for Nordax. Detta handlar i grunden om att framtidsakra
bolaget genom att sékerstélla att bolaget attraherar och
behéller ratt kompetens, att engagemang och ledarskap ar
starkt, att successionsplanering ar pa plats for affarskritiska
positioner, och att Nordax ar och uppfattas som en mo-
dern, jamstalld och diversifierad organisation. Det innebar
ocksé att organisationsstrukturen skall vara effektiv i att
hantera bade inneboende risker och mojligheter, samt att
affarsprocesser och IT miljé samspelar i ett kretslopp av
feedback och férbattringsarbete.

Ledarskap och engagemang

Engagerade medarbetare ar en helt central framgangsfak-
tor for Nordax arbete som hallbar organisation. Nordax
verksamhet har under 2021 fortsatt préaglats av pandemin.
Efter att 2021 borjat s& som 2020 slutade s atergick Nord-
ax Sverigebaserade verksamhet, i september, till kontoret i
linje med det nya flexibla arbetssattet "Hello Future” vilket
arbetades fram under 2020. Dock atergick verksamheten
under december till att, i storsta mojliga man, bedrivas pa
distans givet nya héga nivaer av virusspridning.

Trots den osadkerhet och snabba férandringar som 2021 har
fort med sig har vi lyckats att bibehéalla ett hogt engage-
mang bland vara medarbetare. Alla anstallda har fortsatt
tillgang till "work from home kits” innehallande allt fran
nddvandiga arbetsredskap till extern coachning och ergo-
nomistdd och fokus har varit hogt pa utbildning inom med-
ledarskap och ledarskap. Slutligen etablerades under 2021

aven ett nytt och annu starkare introduktionsprogram for
nyanstallda. Under aret har 6 omgéngar av detta program
genomforts och aterkopplingen fran dessa har varit god.

Ambitioner och KPler

D& medarbetarnas engagemang ar en konstaterad fram-
gangsfaktor har Nordax Sverigebaserade verksamhet som
ambition att ha ett ledarskapsindex som ligger éver 85%
och ett medarbetarengagemang ¢ver 80%. Resultatet av
bolagets kvartalsvisa matningar av dessa index hamnade i
Q4 2021 pa 88 respektive 85.

Nordax méter [6pande dven eNPS, vilket ar ett matt pa

i vilken utstrackning medarbetarna skulle kunna rekom-
mendera Nordax som arbetsgivare. Under aret har eNPS
for Nordax Sverigebaserade verksamhet 6kat fran 45 i Q4
2020 till 46 i Q4 2021, vilket jamfoért med branschen ar ett
fortsatt hogt varde.

Under aret har Nordax haft stort fokus pa att minska perso-
nalomséattningen. Nordax Sverigebaserade verksamhet har
som ambition att personalomsattningen skall understiga
20%. Under 2021 uppgick personalomsattningen till 19,5%
(21,3%).

Jamstalldhet och inkludering

Som ett led i att vara ett attraktivt och modernt féretag har
Nordax som ambition att medarbetarna ska uppfatta att
de har en konkurrenskraftig och rattvis ersattning samt att
medarbetarna skall ha en méjlighet till rimlig balans mellan
arbete och fritid. Detta understéds av den arbetstidsfor-
kortning bolagets svenska verksamhet tillampar. For att
nyttja férdelen av méngfald och inkludering, men ocksa
for att kunna méta kunderna pé de olika marknaderna,

ar mangfaldsfragor viktiga for Nordax. Arbetet med att
bredda mangfalden stéds bl.a. av den evidensbaserade
rekryteringsplattform som framgéngsrikt implementerades
under 2019.

Ambitioner och KPler

P& Nordax ar jamstalldhet och manniskors lika varde en
sjalvklarhet och ett viktigt ambitionsomrade. Arets 16ne-
kartlaggning for den Sverigebaserade verksamheten visar
att kvinnor i genomsnitt har 99 (101) procent av mans léner.

Nordax har &ven som ambition att organisationsstruk-
turens olika lager skall vara jamstéallda och monitorerar
darfor konsférdelning i bolaget I6pande. Andelen kvinnor
i den Sverigebaserade verksamheten uppgar till 565% och
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andelen kvinnor i ledarpositioner uppgar till 48%. Nord-
ax ambition kopplar till FNs globala mal om jamstéalldhet,
mal 5.1 Utrota diskriminering av kvinnor och flickor samt
5.5 Sakerstall fullt deltagande for kvinnor i ledarskap och
beslutsfattande.

IT och informationssakerhet

Nordax finansiella tjanster utgér i manga fall en viktig kugge
i vara kunders privatekonomi, som de &ven litar pa ska
finnas tillgangligt via olika kanaler. De anfortror oss aven
med kanslig personlig data om deras ekonomiska situation.
For att forvalta det fortroende som vara kunder ger oss ar
det viktigt med dndamalsenliga IT system samt en tillforlitlig
och saker leverans av dessa.

For att mota vara kunders forvantningar och sakerstélla att
vi har en langsiktig hallbarhet sa driver Nordax Sverigeba-
serade verksamhet idag ett intensivt moderniseringsarbete
av sina IT system. De centrala karnbankssystemen uppgra-
deras till nya moderna versioner och de digitala kanalerna,
vilka ar de vara kunder méter, byggs ut. Internt sd innebar
detta arbete att komplexiteten minskar vilket ger sakrare
och snabbare leveranser. Bytet av centrala banksystem har
pagatt under hela 2021 med flera uppnadda milstolpar men
arbetet kommer att fortsatta under 2022.

Informationssakerhet ar ett annat omrade i kontinuerligt
fokus d& hotbilden standigt férandras och utvecklas. Under
2021 har Nordax tillfort ytterligare resurser till omradet for
att fortsatta starka upp arbetet. Detta har mojliggjort att
flera viktiga initiativ, s& som lanseringen av sékra medde-
landen gentemot kund, har genomforts for att hoja saker-
heten och dven méta de 6kade kraven inom omréadet fran
reglerande myndigheter.

For att hushéalla med vara resurser sd har Nordax en val
utvecklad prioriteringsprocess for bade storre projekt och
mindre férandringar med involvering bade fran de som 6ns-
kar forandring och andra berérda delar av organisationen.
Prioritet ges till regulatoriska krav medan kommersiella in-
itiativ prioriteras baserat pa férvantad kommersiell uppsida.

Ambitioner och KPler

Ambitionen i Nordax Sverigebaserade verksamhet var att
under 2021 ha migrerat Privatlan Sverige till nytt banksys-
tem. Detta mal uppnaddes och ambitionen ligger nu pa att
ha fardigstallt bankens hela karnbanksmigrering under de
narmaste aren. Inom informationssakerhetsomradet ska
Nordax méta de krav som nya lagar och regler staller pa

oss och moéta vara kunders férvantan om att vi hanterar
den information de anfortror oss pa ett sakert satt. Nordax
har under 2021 rullat ut ett uppdaterat informationsséaker-
hetsprogram kring beteenden och hantering av informa-
tionssékerhet inom banken.

Processer

Nordax Sverigebaserade verksamhet tillampar ett pro-
cessorienterat arbetssatt som utgar fran de finansiella
produkter som vi erbjuder marknaden. Detta bedémer vi
vara det mest kundorienterade och effektiva arbetssattet
for att tillgodose de krav och férvantningar som vi moter
fradn marknaden, vara kunder och andra intressenter. Ett
processorienterat arbetssatt ger oss mojligheten att se
hela arbetsflédet dver organisationsgranserna och hur olika
delar paverkar varandra. Det ger vidare en tydlighet i hur
enskilda anstélldas arbetsuppgifter bidrar till helheten och
medverkar till att skapa varde foér kollegor och i slutdndan
for vara kunder.

Nordax Sverigebaserade verksamhet har aven kartlagt och
dokumenterat de mest vasentliga processerna vilka huvud-
sakligen utgors av de processer som skapar majoriteten av
de produkter som vi erbjuder marknaden — Privatlan, Bolan,
Kapitalfrigéringskredit och Sparkonton. Varje process har
en utpekad processagare som utéver det kommersiella
ansvaret for processen ocksé ansvarar for att sakerstélla
att processen ar hallbar. Detta ansvar tillgodoses genom att
alla processer har en plan for kontinuitet och aterstallning
vid storningar eller avbrott. | tillagg ansvarar procességaren
for att I6pande identifiera och vardera risker for att pro-
cessen inte fungerar som det ar tankt och fér att hantera
dessa risker, exempelvis genom kontroller. Denna process-
riskhantering &r en integrerad del av Nordax 6vergripande
riskhanteringsramverk.

Ambitioner och KPler

Nordax skall &rligen uppdatera och testa plan for kontinui-
tet och aterstallning vid storningar eller avbrott for samtliga
vasentliga processer. Dessutom skall bolaget arligen
genomfora en riskanalys per vasentlig process for att iden-
tifiera och hantera processrisker. Allt ovan har hanterats
enligt plan under 2021.
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Sund verksamhet genom styrning och kontroll

Nordax bedriver ett standigt arbete for att efterleva regel-
verk och etiska standarder, hantera och minimera risker
samt for att uppratthélla en sund kultur kopplad till etiska
fragor.

Nordax har utvecklat ett tydligt ramverk gallande etis-

ka fragor i stort. Detta omfattar bl.a. intressekonflikter,
ersattningar, korruption, incidenthantering och kundkla-
gomal, visselblasning samt uppforande pa den finansiella
marknaden och gentemot kunder. Det etiska ramverket har
kommunicerats till samtliga anstéllda som &ven genomgar
|I6pande utbildningar. Nordax har &dven tagit fram en uppfo-
randekod som bygger pa det etiska ramverket.

For specifika omradden inom det etiska ramverket har
Nordax utvecklat mer detaljerade regler, processer och
utbildning.

Nordax féresprakar transparens och uppmuntrar med-
arbetare att rapportera iakttagelser gallande misstankta
oegentligheter samt oetiska eller olagliga beteenden inom
Nordax. Medarbetare pd Nordax ska alltid kdnna att det
finns ndgon de kan vanda sig till oavsett vad rapporteringen
galler och darfor finns det flera olika rapporteringsvéagar.
Rapportering kan dven ske anonymt via Nordax visselbla-
sarprocess.

Arenden som rapporteras utreds omgaende och lampliga
atgarder vidtas.

Inom Nordax forséker vi undvika intressekonflikter s& langt
det ar mojligt. Om intressekonflikter &anda uppstar finns det
tydliga rutiner for att identifiera och hantera dessa pa olika
nivaer i banken.

For en aktor pa den finansiella marknaden &r en valfung-
erande riskhantering en grundlaggande forutsattning for
att n& framgang. Nordax Sverigebaserade verksamhet har
etablerat ett féretagsovergripande riskhanteringsramverk —
Enterprise Risk management (ERM). Istallet for att hantera
enskilda risker separat pa olika avdelningar eller inom olika
riskomraden sa syftar ERM till att alla féretagens finansiella,
operativa och strategiska risker hanteras enhetligt och att
en gemensam riskstrategi genomsyrar hela organisationen.
Genom ERM skapas forutsattningar for alla nivaer inom
Nordax att ta ansvar for riskhanteringen vilket mojliggor ett
snabbare och mer effektivt och medvetet beslutsfattande.
Den enhetliga riskhanteringen skapar dven en 6vergripande

och holistisk bild av de risker Nordax ar exponerat for.
ERM underlattar aven vid strategiska beslut d& den typ av
risk och risknivd som banken ar villig att ta pa sig utgar fran
de overgripande strategiska och finansiella malen.

Ambitioner och KPler

Nordax har som ambition att uppratthalla en sund verk-
samhet genom god styrning och kontroll. Under 2021 har
bolaget fortsatt att utveckla och integrera bade det etiska
ramverket och riskhanteringsramverket i verksamheten. Ett
intensivt arbete har aven utforts kring att starka styrning-
en och mognadsgraden i samband med forvarvet av Bank
Norwegian och detta arbete fortsatter med oférminskad
styrka in i 2022.

Nordax ramverk for etiska fragor kopplar till FNs globala
mal 16.5 Bekampa korruption och mutor.

Miljopaverkan

Nordax verksamhet har ett forhallandevis begransat klima-
tavtryck. De omraden dar Nordax primart har en miljopa-
verkan ar papperskonsumtion i vart produkterbjudande
samt energiférbrukning pa var arbetsplats. Nordax Sverige-
baserade verksamhet har under de senaste &ren genomfort
ett antal initiativ i syfte att digitalisera och automatisera
delar av var verksamhet. Lagre pappersfoérbrukning ger
minskade koldioxidutslapp och darmed ett mer miljévanligt
och héllbart resultat.

Utover det grona hyresavtal och den miljovanliga belys-
ningen, vilka initierades under 2020, har Nordax frdn och
med inledningen av 2021 ocksa tecknat ett gront elavtal.

Ambitioner och KPler

Nordax har som ambition att fortsatta klimatkompensera
for sin pappersforbrukning samt att uppratthalla saval ett
gront hyresavtal som ett gront elavtal.

Nordax ambitioner kopplar till FNs globala méal nr 7 Hallbar
energi for alla samt mal nr 13 Bekampa klimatférandringarna.
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HUR STOTTAR VI HALLBARHETSARBETET

Medlemskap

Saval Nordax som dotterbolaget Bank Norwegian ar med-
lemmar i UN Global Compact och har darmed skrivit under
pa att arbeta utifran deras tio priniciper for ett hallbart
foretagande. Dessa principer rér omraden inom manskliga
rattigheter, schyssta arbetsvillkor, miljé samt antikorruption.
Utover att I6pande arbeta for dessa principer sa innebér
medlemskapet en arlig uppdatering och statusrapport.

Policies

For Nordax Sverigebaserade verksamhet sa beskriver
hallbarhetspolicyn 6vergripande bolagets styrning inom
hallbarhet och de utvalda fokusomradena. Policyn betonar
vikten av att hallbarhet integreras i strategiutvecklingen och
i den |6pande verksamheten. | detta inryms &ven hur risker
ska identifieras och hanteras. Andra policyer som relaterar
till Nordax héllbarhetsarbete listas nedan:

Policy regarding ethical standards

General Credit Policy

Policy on diversity and assessment of suitability
of directors and key function holders

Policy regarding Work Environment and Safety
Remuneration Policy

Financial Crime Policy

Complaints Management Policy

Outsourcing Policy

Privacy Policy

Information Security Policy

Code of Conduct/Uppférandekoden

Ovan policys ar som sagt vélintegrerade i Nordax karnaffar
och knyter an till de 6vergripande fokusomrddena rérande
finansiell inkludering, ansvarfull kreditgivning samt en
hallbar organisation. Genom den tydliga kopplingen till det
dagliga arbetet omsatts dessa policyer pa ett naturligt satt
och uppfdljningen sker darmed kontinuerligt i den I6pande
verksamheten. Utdver detta genomgar varje policy en arlig
uppdatering for att halla den s& aktuell som mojligt. Utfallet
av denna integrerade modell &skadliggdrs exempelvis
genom den nyckeltalsuppféljning som sedan sker under
aret. Som exempel kan namnas Nordax laga kreditférlust-
niva dar utfallet ar ett resultat av en tydlig styrning mot en
ansvarsfull kreditgivning samt de goda och 6kande utfallen
relaterade till personalens valbefinnande, vilka i sin tur ar
ett resultat av vart fokus pa en hallbar organisation.

Nedan sammanstallning visar en 6versikt rorande nyckeltalen for Nordax verksamhet exklusive Bank Norwegian. Under 2022
kommer ett arbete goras for att starka och harmonisera dessa nyckeltal tillsammans med Bank Norwegian. Vi ser dock redan
idag att vi har manga gemensamma beréringspunkter mellan bolagen inom i stort sett samtliga omraden vi bada fokuserar pé.
Exempel pa detta utgors av att vi bada tydligt fokuserar pa ansvarfull kreditgivning, datasakerhet, kundkommunikation, AML,

personalens valbefinnande samt jamstalldhet och mangfald.

NYCKELTAL 2021 2020
Finansiell inkludering & ansvarsfull kreditgivning o

Kreditférlustniva, % (exklusive inital effekt av férvarvet av Bank Norwegian) 0,7 1,6
Generell néjdhet kundservice via telefon enligt Brights undersékningar (index 0-100) 91% 92%
Branschranking, kundserviceundersokning via Bright 4 topp 3
Manatlig snittlon privatlan 40 TSEK 39 TSEK
Andel husagare privatlan 68% 66%
Snittbalans privatlan 172 TSEK 196 TSEK
Snittalder privatlan 45 50
Klagomal fran kunder 112 133
Anmaélningar hos ARN (Sverige), Finansklagenemnda (Norge) och Konsumenttivstenamnden

(Finland) 11 6
Medarbetare som genomgatt AML-utbildning 100% 99%
Hallbar organisation

Engagemangsindex medarbetare (skala 0-100) (Q4) 85 84
Ledarskapsindex (skala 0-100) (Q4) 88 87
eNPS (skala-100 till + 100) (Q4) 46 45
Antal anstéllda 393 351
Resultat avI6nekartlaggning 99% 101,0%
Personalomséttning (12 manader rullande) 19,5% 21,3%
Koénsférdelning totalt (man/kvinnor), % 45/55 40/60
Kénsférdelning chefer (man/kvinnor), % 52/48 54/46
Kénsférdelning ledning (man/kvinnor), % 50/50 50/50
Koénsférdelning styrelse (man/kvinnor), % 86/14 86/14
Sjukfranvaro, % 5,60% 3,37%
Effektiv resursanvandning

El till kontoret, kWh' 167 969 158941
Pappersanvandning, trycksaker, kundkommunikation etc, ton 130 158
Pappersanvandning, trycksaker, kundkommunikation etc, CO2e, ton 39 47

TElférbrukningen 2021 kade jamfért med 2020 framst pa grund av att Nordax utdkade sina kontorslokaler i april 2020 med ca 420 kvm.
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Verksamheten

OM KONCERNEN

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-7286),
sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stockholm, tele-
fonnummer +46 8 508 808 00, www.nordaxgroup.com,
nedan kallat Nordax, ar ett helagt dotterbolag till Nordax
Group AB (publ) (organisationsnummer 556993-2485), site i
Stockholm. Nordax Group ABs (publ) agare &r Nordax Hol-
ding AB (publ), som primart 4gs direkt och indirekt av Nordic
Capital Fund VIII, Nordic Capital Fund IX och Sampo Oyi.
Per 31 december 2021 kontrollerade Nordax Group AB
(publ) 100 procent av aktiernaibolaget. Detta &r Nordax
artonde rakenskapsar.

Nordax Bank-koncernen utgérs av Nordax Bank AB (publ),
Bank Norwegian ASA med dotterbolag Lilienthal Finance
Ltd samt Svensk Hypotekspension AB med tillhérande dot-
terbolag Svensk Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk Hypo-
tekspension Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspension
Fond 4 AB (publ) och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ).
Utover detingar Nordax Sverige AB, Nordax Sverige 4 AB
(publ), Nordax Sverige 5 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB samt
Nordax Nordic 4 AB (publ).

FORVARV AV BANK NORWEGIAN

Den 14 juli 20211amnade Nordax ett frivilligt rekommenderat
kontant uppkdpserbjudande att forvarva samtliga utesta-
ende aktier i Bank Norwegian ASA ("Bank Norwegian” res-
pektive "Erbjudandet”) till ett kontant vederlag om NOK 105
per aktie, vilketinnebar ett totalt vederlag om cirka NOK
19,6 miljarder for samtliga aktier i Bank Norwegian. Accept-
perioden for Erbjudandet [6pte ut den 15 oktober 2021.
Nordax offentliggjorde den 20 oktober 2021 att det slutgil-
tigaresultatet for Erbjudandet visade att Nordax hade erhéal-
litaccept, forvarvat eller villkorat 6verenskommit att for-
véarvatotalt cirka 95,6 % (178 665 254 aktier) av aktierna och
rosternaiBank Norwegian. Likvid i Erbjudandet betalades ut
den 2 november 2021. Efter handelsdagens slut pa Oslobor-
senden 3 november 2021 genomfordes tvangsinldsen av
samtliga aktieri Bank Norwegian som inte 4gdes av Nordax.
Nordax blev darmed per den 3 november 2021 agare till 100
% av aktierna och résternaiBank Norwegian. Nordax
ansokte darefter om avnotering av Bank Norwegians aktier
fran Oslobdrsen och Bank Norwegians aktier avnoterades
den 15 november 2021 efter beslut av Oslobérsen.

Genom forvarvet har tvd innovativa verksamheter forts

samman med manga kompletterande styrkor och produkter.
Utover befintliga produkter och marknader erbjuder Nordax
darmed aven kreditkort samt nyutlaning i Danmark, Tyskland

och Spanien. Planen &r att utmana de etablerade bankerna
och fortsatta vaxa som den ledande specialistbanken i
norra Europa.

VERKSAMHETSINRIKTNING

Nordax Bank AB auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet.
Den 5 december 2014 erh6ll Nordax tillstand att bedriva
bankrorelse av Finansinspektionen enligt lagen om bank-
och finansieringsrérelse och &ndrade namn till Nordax Bank
AB (publ).

Genom en centraliserad affarsmodell och organisation
baseradi Stockholm, bedriver Nordax granséverskridande
bankverksamheti Sverige, Norge, Danmark, Finland och
Tysklandienlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditin-
stitut och vardepappersforetag.

Genom dotterbolaget Bank Norwegian ASA, vilket lyder
under det norska Finanstilsynets tillsynsmyndighet, bedrivs
bankverksamhetiNorge samt gransdverskridande
bankverksamheti Sverige, Finland, Danmark, Tyskland och
Spanienienlighet med ovan direktiv.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestariatt bedriva utla-
ning till privatpersoneriNorden, Tyskland och Spanien.
Aven om Nordax tidigare bedrev en viss verksamhet i Tysk-
land, var det under 2021, via dotterbolaget Bank Norwegian,
som nyutlaning inleddes pa dessa utomnordiska marknader.
Utldningen bestar av krediter utan sékerhet, péa ett belopp
upp tillmotsvarande SEK 600 000, NOK 600 000, DKK 400
000 samt EUR 60 000. Sedan 2018 erbjuds &ven utlaning
mot sdkerhetibostadi Sverige och sedan 2019 ocksa utla-
ning mot sakerhetibostadiNorge. Genom dotterbolaget
Svensk Hypotekspension som forvarvades ijanuari 2019 s&
erbjuder Nordax ockséa kapitalfrigoringskrediter till personer
over 60 ar. Genom dotterbolaget Bank Norwegian erbjuder
Nordax sedan november 2021 ocksé kreditkorti Norden,
Tyskland och Spanien.

Nordax erbjuder ocksé privatpersoner sparkonton i Sverige,
Norge, Finland, Tyskland, Spanien och Nederlanderna. Inl&-
ningen genom sparkonton ar en deli Nordax diversifierade
finansieringsplattform som ocksa bestar av vardepapperi-
seringar (s& kallade asset- backed securities), finansiering
mot sdkerhet fran internationella banker, obligationer, eget
kapital och efterstallda skulder.
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AFFARSVOLYMERS UTVECKLING UNDER ARET

Privatlan och kreditkort

Nordax uppvisade en fortsatt stabil 6kninginom privatlan
med en dkad tillvaxt under det fjarde kvartalet. Totalt under
aret okade de underliggande volymerna med 3,7 mdkr jam-
fort med 2020. Utdver den organiska tillvaxten bidrog for-
varvet av Bank Norwegian med 24,6 mdkr i privatldnevolym.

Genom Bank Norwegian tillfordes Nordax under kvartalet
aven en kreditkortsvolym om SEK 10 mdkr.

Den totala volymen privatlan och kreditkort uppgick per 31
december till 58,0 mdkr (17,8 mdkr 31 december 2020).

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax bolani Sverige. Den huvud-
sakliga malgruppen ar kunder med ndgon form av icke-tradi-
tionell anstallningsform, det vill saga egenforetagare eller
visstidsanstallda som till exempel projektanstallda, deltids-
anstallda eller vikarier. Genom grundlig kreditbeddmning
och personlig kundkontakt mojliggérs fler godkanda aren-
den for den har kundgruppen, vilken ofta nekas av storban-
kerna trots stabil ekonomi. Intresset for erbjudandet har
varit stort och nyutlaningen fortsatter att utvecklas positivt.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax aven
boldn p& den norska marknaden. Liksom i Sverige s& ar mal-
gruppen i Norge kunder som faller utanfér storbankernas
snévaramar.

Nyutldningen har fortsatt utvecklas vél i bade Sverige och
Norge och totala bolaneportfoljen uppgick till 5,1 mdkr per
den 31december 2021 (3,2 mdkr per den 31 december 2020)

Kapitalfrigéringskrediter

Portféljen har fortsatt att utvecklas val under 2021 med sta-
bil nyutldning. Marknaden for kapitalfrigéringskrediter har en
god utvecklingspotential och SHP har ett starkt varumarke
inom kundgruppen med ett fortsatt stort kundintresse. Den
totala volymen kapitalfrigéringskrediter uppgick till 7,6 mdkr
per 31 december 2021(6,6 mdkr 31 december 2020).

Portfoljutveckling

Den totala utldningen uppgick per 31 december 2021till 70,7
mdkr (27,7 mdkr 31 december 2020). Utdver konsolideringen
av dotterbolaget Bank Norwegian, forklaras 6kningen i utla-
ning framst av den goda utvecklingen inom privatlan.

| oktober och november lanserade Nordax, via dotterbolaget
Bank Norwegian, verksamhet i Spanien och Tyskland. Erbju-
dandet bestar av samma produkter som pa bankens dvriga
marknader det vill saga privatlan, sparkonton och kreditkort.
Verksamheten bedrivs, liksom 6vrig verksamhet, pa en grans-
overskridande basis fran huvudkontoretiNorge.

RESULTAT OCH LONSAMHET

Koncernen

Rorelseresultatet for januari-december 2021 uppgick till -33
MSEK (704). Minskningen forklaras dels av redovisningstek-
niska effekter rorande kreditforluster i samband med forvar-
vetav Bank Norwegian, dels av 6kade kostnader relaterat till
forvarvet.

Rantenettot for januari-december 2021 uppgick till 2 532
MSEK (1753). Réantenettot dkade framst genom férvarvet
och konsolideringen av Bank Norwegian men dven genom
en vaxande utlaning. Dock paverkades rantenettot negativt
av en 6kad kostnad kopplad till finansieringen av férvarvet.

Kreditfoérlusterna for januari-december 2021 uppgick till
-1013 MSEK (-416), motsvarande 2,1 procent (1,6) av genom-
snittlig utldning. Den huvudsakliga forklaringen till den stora
okningen av kreditforluster ar tidigare redovisade kreditfor-
lustreserveriSteg1och 2iBank Norwegian, vilka vid forvar-
vet utgér merparten av initial redovisningsteknisk effekt om
-537 MSEK.

Rorelsekostnaderna for januari-december 2021 upp-

gick till -1 650 MSEK (-694). Okningen forklaras framst av
forvarvet och konsolideringen av Bank Norwegian men dven
av 6kade investeringar i verksamheten samtav en jamforel-
seperiod paverkad av specifika kostnadsbesparingar relate-
rat till lagre aktiviteti samband med COVID-19. Férvarvspro-
cessenrunt Bank Norwegian paverkade kostnaderna
negativt under perioden med cirka 563 MSEK.

Moderbolaget

Rorelseresultatet for januari-december 2021 uppgick till
1061 MSEK (618), en 6kning tack vare lagre kreditforluster
och battre rantenetto vilket dock motverkades av kade all-
manna administrationskostnader.

Réntenettot for januari-december 2021 uppgick till 1481
MSEK (1363). Rantenettot 6kade aterigen tack vare en vax-
ande utlaning. Dock paverkades rantenettot negativt av en
okad likviditet relaterad till férvarvet av Bank Norwegian.
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Kreditforlusterna for januari-december 2021 uppgick

till -213 MSEK (-416), motsvarande 0,9 procent (2,0) av
genomsnittlig utlaning. Kreditférlusterna foll som ett resultat
av laga kravnivéer, fortsatt bra betalningsférméaga hos kun-
derna samt att jamforelseperioden paverkades av extra
avséattningar relaterat till COVID-19.

Roérelsekostnaderna for januari-december 2021 uppgick till
-809 MSEK (-635). Okningen forklaras i huvudsak av &kade
investeringariverksamheten samt kostnader avseende for-
varvsprocessen. Kostnaderna fér 2020 paverkades aven av
specifika kostnadsbesparingar beroende péa lagre aktivitet i
samband med utbrottetav COVID-19. Férvarvsprocessen
av Bank Norwegian paverkade kostnaderna negativt under
perioden med 63 MSEK.

INLANING OCH SPARANDE

I maj padbdrjade Nordax aven inlaning fran allméanheten i
Nederlanderna. Inlaningen bedrivs genom samarbete med
Raisin GmbH som Nordax sedan tidigare samarbetar med
avseende inlaningi Tyskland. Verksamheten bedrivs, liksom i
Nordax ¢vriga verksamhetslander, pa gransoverskridande
basis frdn Nordax kontor i Stockholm.

Infléden av inlaning har varit fortsatt stark under perioden
och perden 31december 2021 uppgick den totalainla-
ningen till 67 mdkr (24,2). Den stora &kningen harleds till for-
varvet av Bank Norwegian.

UPPLANING

| april starkte Nordax koncerns likviditets- och finansierings-
position ytterligare d& Nordax dotterbolag Svensk Hypoteks-
pension, genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension 5 AB
(publ), upptog en ny bilateral warehouse finansiering om 3
mdkr.

| juliupptog Nordax, genom dotterbolaget Nordax Sverige 5
AB (publ), &ven en ny bilateral sékerstalld warehouse finan-
siering om 3 mdkr med en internationell bank.

| syfte att finansiera en del férvarvet av Bank Norwegian,
emitterade Nordax Holding AB (publ) den 29 oktober 2021
MSEK 1400 floating rate additional tier 1-instrument (ono-
terat) respektive MSEK 650 floating rate callable tier 2-obli-
gationer (onoterat) 2021/2031, vilka tecknades av externa
obligationsinvesterare. Darefter emitterade Nordax Group
AB, saval Tier 1-instrumentet och Tier 2-obligationen, pa
motsvarande volymer och villkor som tecknades av Nordax
Holding AB, likval som Nordax Bank AB gjorde detsamma
dar Nordax Group AB tecknade.

TILLSKOTT FRAN AKTIEAGARE
Se forandring i eget kapital for de tillskott som erhélls fran

aktiedgare i samband med forvarvet av Bank Norwegian.

RATING

| juni erholl Nordax eninvestment grade rating frdn Nordic
Credit Rating (BBB, stabila utsikter). Denna kreditrating
bekraftades sedan dven under oktober, da i samband med
forvarvet av Bank Norwegian.

Den 7 december sénkte S&P Global Ratings sitt1&ng- och
kortfristiga kreditbetyg for Bank Norwegian ASA till
BBB-/A-3 (positiva utsikter) fran BBB/A-2.

KAPITAL OCH LIKVIDITET

Nordax konsoliderade situation har en mycket god kapital-
och likviditetsposition. Se not 4 avsnitt Information om kon-
cernstrukturen.

Per den 31 december 2021 uppgick karnpriméarkapitalrela-
tionen till 16.21% (16,24%), primarkapitalrelationen till 18,75%
(16,24%) och total kapitalrelationen till 20,83% (17,19%).

Bruttosoliditetsgraden uppgick till 10,78% (10,20%). Med
anledning av forvarvet av Bank Norwegian har den konsoli-
derade situationens kapitalbas forstarkts genom utgivning
av bade 6vrigt primarkapital och supplementarkapital samt
aktiedgartillskott, se not 4 avsnitt Kapitaltackningsanalys .

Den konsoliderade situationens likviditetsreserv uppgick
per 31december 2021 till 27,8 mdkr (4,1 mdkr). Den stora
okningen harleds framst till férvéarvet av Bank Norwegian
vars bidrag uppgick till 22,7 mdkr. Likviditetsreserven
bestod framst av sékerstéllda obligationer och placeringari
nordiska banker. Likviditetstackningskvoten (LCR) uppgick
till 124% (472%). Minskningen beror framst pa att Nordax inte
inkluderar 6verskottslikviditeti dotterbolaget Bank Nor-
wegianikonsoliderad LCR. For mer detaljer om LCR-mattet
och dess berakning, se not 4 Kapitaltackningsanalys och
avsnitt Information om likviditetsrisk.

Den konsoliderade situationens Stabil nettofinansierings-
kvot (NSFR) uppgick till 135% (120%).

Forytterligare detaljer om kapital och likviditet se not 4
Kapitaltackningsanalys.

OVRIGA HANDELSER

Nordax har fortsattinte noterat ndgon férsamring i kunders
betalningsmdnster som ettresultatav COVID-19 och bola-
getsrorelseresultat harinte vasentligt paverkats av situatio-
nen. Dockrader fortsatt osakerhet mot bakgrund av atersta-
ende smittspridning samt tillhérande realekonomisk
paverkan.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS
UTGANG

Under februari 2022 eskalerade det spanda laget i Ukraina
till ett regelratt krig i och med Rysslands invasion. Utéver
den hemska situationen for det ukrainska folket och den
forstorelse och de flyktingstrommar som detta medfor sa
innebar detta agerande att en stor osdkerhet rdder pa saval
de finansiella som de realekonomiska marknaderna, genom
bland annat snabbt ¢kande energi- och drivmedelspriser.
Det ar annu svart att bedéma hur detta kommer paverka
Nordax verksamhet och inga konkreta effekter har annu
materialiserat sig i termer av utlaningsvolymer eller ater-
betalningsmonster men det finns en risk att detta ar nagot
som kan paverka fortsattningen av 2022 och aven efterfol-
jande ar. Denna utveckling ar ndgot Nordax foljer genom,
bland annat, scenarioanalyser och riskbedémningar.

Svensk Hypotekspension AB har efter periodens utgang
genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension 5 AB (publ)
upptagit en ny bilateral sékerstéalld finansiering om 1,75 mdkr
med en internationell bank. Den nya finansieringen starker
koncernens likviditets och finansieringsposition ytterligare.

Dotterbolaget Bank Norwegian har beslutat om en utdelning

om 719,6 MNOK, vilken utbetalas i slutet av april till Nordax
Bank.
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Risker och riskhantering

RAMVERK FOR RISKHANTERING

Nordax har etablerat ett riskramverk fér banken och koncer-
nen som sakerstaller en sund och effektiv hantering av risker
och kontroll 6ver verksamheten.

Vardeskapande riskhantering

Nordax stravar efter att uppréatthéalla ett riskhanteringsram-
verk fér banken och koncernen som skapar varde i verksam-
heten. Utdver riskhanteringsramverket &r en sund riskkultur
nédvandig for att Nordax och koncernen ska kunna genom-
fora sina affarsplaner och strategier. Nordax riskkultur
omfattar respekt mellan medarbetare och gentemot kunder,
investerare och andra externaintressenter. En viktig del av
Nordax riskkultur ar en hog niva av riskmedvetande, men
aven ettansvar for vardeskapande. Nordax och koncernen
har tydligt 4garskap for risker och likasé ett tydligt ansvar for
hantering av risker.

Nordax och koncernen har etablerat en process for riskhan-
tering, som bestar av;

identifikation och bedémning,
hantering och mitigering
6vervakning och kontroll
rapportering.

Nordax och koncernen arbetar efter modellen med tre for-
svarslinjer. Modellen skapar en tydlig ansvarsférdelning och
skiljer mellan funktioner som;

ager risk (forsta forsvarslinjen),
6vervakar, kontrollerar och stédjer (andra forsvarslinjen)
genomfor oberoende granskning (tredje forsvarslinjen)

Modellen med de tre forsvarslinjerna utgér dven ett effektivt
sattatt hanteraregulatoriska krav, sékerstélla attinterna
regler foljs och att eventuella avvikelser snabbt identifieras
och hanteras pé ett effektivt satt.

Riskaptit och risklimiter

Nordax och koncernens riskaptiter definieras i ett ramverk
bestdende av kvalitativa riskaptitsformuleringar, som kon-
kretiseras genom kvantitativa risklimiter p& bade styrelse-
och ledningsniva. Riskaptitramverket omfattar a&venroller,
ansvar, eskaleringsprocedurer och rapporteringsrutineri
handelse av 6vertradelser av limiter.

Ansvaret for att I6pande 6vervaka exponeringsnivaernai
relation till risklimiternaligger hos riskdgarna. Nordax obero-
ende Riskkontrollfunktion évervakar och rapporterar expo-
neringsnivder m&nadsvis pa samtliga risklimiter till VD och
ledning. Nordax styrelse far minst kvartalsvis en motsva-
rande rapportering avseende styrelselimiterna for Nordax

och koncernen. Vid 6vertradelser av limiter eskaleras dessa
omgaende till Riskkontroll, VD och for styrelselimiter, till sty-
relsen.

Utveckling av riskhanteringen

Under 2021 har Nordax forberett och genomfért kopet av
Bank Norwegian, som varit det stérsta projekteti Nordax
historia. Nordax har anpassat och uppdaterat sin styrnings-
modell och sitt ramverk for riskhantering och riskaptiter. Det
har bland annatinneburit tillagg och férandring av styrande
dokument, uppdatering av risktaxonomi och riskaptiter for
att passabade den befintliga verksamheten och den nya
koncernens risker. Den snabbt 6kade storleken och kom-
plexiteten pa verksamheten har matchats med férandringar i
riskbedémningar, modellriskhantering och nya processer
och verktyg for riskkontroll och regelefterlevnad.

Nordax uppdaterade risktaxonomin omfattar nu:

Aggregerad risk
Kreditrisk
Marknadsrisk
Likviditetsrisk
Operativ risk
Finansiell brottslighet
Compliance risk
Affarsrisk

Nordax hanterar risker som ar relaterade till miljo, socialt
ansvar och bolagsstyrning utifran de listade riskerna.

Kreditrisk

Nordax och koncernens kreditrisk bestariatt kunder, mot-
parter och emittenter ibland inte kan betala enligt betal-
ningsplan. Nordax och koncernens huvudsakliga kreditris-
kexponering kommer fran privatlan, kreditkort,
bostadskrediter, kapitalfrigérelsekrediter, investeringar och
ing&dngna derivatavtal.

Nordax och koncernens krediter &r diversifierade éver
marknader och segment, for att balanserarisk och férvan-
tad avkastning, vilket ger en langsiktigt hallbar riskjusterad
avkastning. Denicke sakerstallda utlaningen stoéds av
robusta och precisa kreditprocesser, varfér Nordax till en
lagre risk kan verkaiett segment med hogre risk. Nordax
och koncernen 6vervakar kontinuerligt kreditriskerna och
kreditriskutvecklingen i portféljerna genom statistisk analys
samtregelbunden kontroll av kreditriskmodellerna. Vidare
gdrs l6pande analyser och segmenteringar som ar av bety-
delse for kreditriskens och dess utveckling. Resultaten fran
dessaanalyser utgdr sedan grunden fér den |6pande kredi-
triskbeddmningen, s&val som fér utveckling och férandring
av kreditriskmodellerna.
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Nordax bol&n &r av medelrisk, utifran att de erbjuds till kun-
der oavsett anstallningsform och anpassas utifran kunder-
nas behov. Risken hanteras aven fér bolan med robusta och
precisa kreditprocesser och individuella bedémningar, men
ocksé genom att Nordax bara accepterar hég kvalitet pa
sékerheter. Nordax och koncernen har en |ag riskaptit for
placeringar av sin likviditet. Foretradelsevis placeras medel
hos aktorer med hogt kreditbetyg och i sakra tillgdngar,
sdsom statspapper och sakerstallda obligationer. Placering-
arnadiversifieras for att &ven pa det viset sénka den totala
risken.

Marknadsrisk

Exponeringar frAn marknadsrisk uppstar som en naturlig
foljd av verksamheten och ar huvudsakligen ranterisk, pris-
risk och valutakursrisk. Nordax och koncernen hanterar sin
marknadsrisk genom att valja valutor, rantor och |6ptider pa
sina tillgdngar och skulder. Derivat anvands for att minska
riskexponeringar. Nordax och koncern kan acceptera mark-
nadspositioner som kommer av strategiska investeringar. |
princip ska marknadsriskhanteringen karakteriseras av lag
risk och vara kapitaleffektiv.

Likviditetsrisk

Nordax och koncernen har en |&g riskaptit avseende likvidi-
tetsrisk. Likviditetsrisken hanteras genom att Nordax valjer
en sammansattning av tillgdngar och skulder fordelade pa
onskade |6ptider och valutor. Genom att Nordax och kon-
cernen placeraritillgdngar med lagrisk, sd férvantas dessa
kunna avyttras till rimliga priser &ven i en stressad situation.
Nordax och koncernen évervakar och prognosticerar matten
likviditetstackningsgrad (liquidity coverage ratio, LCR) samt
langsiktig stabil nettofinansieringsgrad (net stable funding
ratio, NSFR) for att sakerstélla att dessa uppnés pa kort och
lang sikt.

Operativ risk

Nordax och koncernen har |1ag riskaptit for operativarisker.
Alladelarav Nordax och koncernens verksamhet ar dock
exponerat for operativarisker. Dessarisker ar relaterade till
manskliga fel, processer, informationssékerhet, legala risker
och externa faktorer. Fér att hantera och minimera de ope-
rativariskerna anvands olika verktyg och processer sdsom
sjalvutvardering av kontroller, incidenthantering, kontinui-
tets- och krishantering, kontrolltestning, uppféljning av
riskindikatorer samt processen fér godkédnnande av nya pro-
dukter, tjanster och processer.

Finansiell brottslighet

Nordax och koncernen har 1ag riskaptit for finansiell brott-
lighet, da det skadar inte bara Nordax och koncernen men
hela det finansiella systemet. Finansiell brottlighet omfattar
penningtvatt, terroristfinansiering, brott motinternationella
sanktioner, bedrageri, mutbrott och korruption. Nordax
arbetar med attidentifiera och hantera dennatyp av risker
genom att analysera verksamheten férinneboende risker
och hantera dessa genom exempelvis évervaka transaktio-
ner, identifiera monster i kreditgivningen, vidmakthalla en
noggrann process for att analysera och godkénna kunder
innan affarsférbindelserinleds.

Compliance risk

Nordax har |ag riskaptit féor compliancerisker. Compliance-
risk ar risken att bolaget inte efterlever tillampliga interna
och externaregelverk samtrisken att deninterna styrningen
inte ar adekvat. Nordax och koncernen hanterar complian-
cerisken genom att félja regelverksutvecklingen genom en
process for attidentifiera, utvardera och implementera de
nya och férandrade krav som foljer av nya och férandrade
regelverk. Nordax har ocksa upparbetade processer och
rutiner for att regelbundet kontrollera att de interna och
externaregelverken efterlevsiden |épande affarsverksam-
heten.

Affarsrisk

Nordax och koncernen sékerstaller att affarsmodellen ar
langsiktigt hallbar genom att skapa konkurrenskraftiga pro-
dukter och tjanster. Genom att Nordax och koncernen har
en god anpassningsférméaga till teknik-, kund- och mark-
nadsférandringar kan Nordax och koncernen haen hogre
aptit for affarsrisker. Affarsrisk ar val av strategier for verk-
samheten, genomforandet av projekt samt ryktes- och
varumarkesrisk. Nordax befinner sigien expansiv fas och
har en uttalad strategi att vaxa affaren, etablera nya produk-
ter och ta marknadsandelar. Denna expansion ska ske i en
tid d& finansmarknaden ar under férandring, bade vad galler
tekniska l&sningar, regelkrav och kundernas beteenden och
forvantningar. Nordax har val beprovade processer for att
hantera affarsrisken, bdde avseende strategier for att effek-
tivt nd kreditmarknader och genomféra projekt. Varumar-
kesrisken &r handelser som kan férsamra fortroendet for
verksamheten hos kunder, medarbetare och andraintres-
senter. Nordax och koncernen motverkar dennarisk genom
att bedriva verksamheten s& att varumarket, sdsom det
exponeras, inte skadas. Detta gérs genom det tydliga foku-
set p& ansvarsfull kreditgivning vilket genomsyrar hela
Nordax verksamhet.
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KONCERNEN

Nyckeltal 2021 2020 2019 2018 2017
Karnprimarkapitalrelationi % 16,2 16,2 14,0 17,0 14,7
Avkastning pa eget kapital i % 4 18 13 14 19
Avkastning pa tillgangari % (4] 1,7 11 1,7 2,5
K/1tali% 63 38 52 41 37
K/l tal exkl férvarvskostnader 41 - - - -
Kreditforlustnivai % 2,1 1,6 1,4 2,7 1,6
Kreditforlustnivai % exkl initial effekt vid forvarv 1,0 - - - -
Rantenettomarginal 51 6,6 7,0 9,3 9,1
Nyutlaning 15485 9623 10815 5986 4655
Antal anstallda, omraknade till helarsanstallda 474 329 269 217 191
Sammandrag av resultatréakningar

Réntenetto 2532 1753 1507 1325 1194
Provisionsnetto 166 71 74 18 19
Nettoresultat av finansiella transaktioner -68 -10 -11 37 -24
Summaintakter 2630 1814 1570 1380 1189
Summaroérelsekostnader -1650 -694 -821 -571 -440
Kreditforluster -476 -416 -286 -380 -209
Kreditforluster initial effekt vid férvarv -537 - - - -
Rorelseresultat -33 704 463 429 540
Skatt 10 -155 -111 -103 -121
Arets resultat -23 549 352 326 419
Sammandrag av balansrakningar

Utlaning till centralbanker 1924 728 100 - -
Utlaning till kreditinstitut 3080 1101 1152 2681 1795
Utlaning till allmanheten 70681 27 656 25271 15140 13488
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 23318 2329 3120 1187 1184
Ovrigatillgangar 9577 1257 1345 556 397
Summa tillgangar 108580 33071 30988 19564 16864
Skulder till kreditinstitut 6609 1605 3068 2831 3054
Inlaning fran allmanheten 67 424 24180 19222 11278 7511
Emitterade vardepapper 10866 3330 5105 2581 3547
Ovriga skulder 4728 604 818 434 457
Eget kapital 18953 3352 2775 2440 2295
Summa skulder och eget kapital 108 580 33071 30988 19564 16864
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Forslag till vinstdisposition

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL:

Alla belopp anges i SEK

Balanserad vinst kronor 12200715000
Lamnade koncernbidrag -6413 000
Skatt pad koncerbidrag 1321000
Arets resultat kronor 981978000
Summa 13177 601 000

STYRELSEN FORESLAR ATT VINSTMEDLEN DISPONERAS SA:

Alla belopp anges i SEK

attiny rakning 6verféres kronor 13177 601 000

Summa 13177 601 000

Koncernbidrag har mottagits fran Nordax Nordic 2 AB om kronor 50 000 (50 000), fran Nordax Sverige 4 AB om kronor
50 000 (50 000), fran Nordax Sverige AB om kronor 50 000 (50 000) och fran Nordax Nordic 4 AB om kronor 50 000
(50 000) och fran Nordax Sverige 5 AB pa 50 000(0).
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Bolagstyrningsrapport 2021
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- BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT -

Inledning

Nordax Bank AB (publ) ("Nordax”) har emitterat éverlatbara
vardepapper som ar upptagnatill handel pad Nasdaq Stock-
holm.

Bolaget 4r ett helagt dotterbolag till Nordax Group AB (publ)
somisintur ar etthelagt dotterbolag till Nordax Holding AB
(publ) (tidigare NDX Intressenter AB). Nordax Holding AB
(publ) kontrolleras av Nordic Capital och Sampo (se vidare
nedan under avsnittet "Direkta eller indirekta aktieinnehav i
bolaget somrepresenterar minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget”).

Nordax bedriver bankrorelse och starunder tillsyn av Finan-
sinspektionen. Nordax féljer ett antal lagar och regler for
god bolagsstyrning och kontroll av verksamheten, sdsom
aktiebolagslagen (2005:551), lag (1995:1559) om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag, Nasdaqg Stock-
holms regelverk fér emittenter, lag (2004:297) om bank och
finansieringsrérelse och International Financial Reporting
Standards.

Dessutom har Nordax Bank att folja ett antal féreskrifter och
allmannarad utfardade av Finansinspektionen och andra
myndigheter, sdsom Europeiska tillsynsmyndigheten for
banker.

Nordax har upprattat denna bolagsstyrningsrapportienlig-
het med lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag.

I enlighet med de grundlaggande reglerna om ett aktiebo-
lags styrning och organisation styrs Nordax genom bolags-
stamman, den av aktiedgarna pa stdmman utsedda styrel-
sen, av styrelsen utsedd verkstéllande direktér och
styrelsens kontroll av Nordax ledning. Den av bolagsstam-
man utsedda revisorn avger revisionsberattelse éver sin
revision av bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning, dver dispositionen av resultatet samt dver styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning av bolaget och
dess verksamhet.
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De viktigaste inslagen i bolagets system
for intern kontroll och riskhantering i
samband med den finansiella rapporteringen

Deninterna kontrollen avseende finansiell rapportering ar
byggd runt de sex grundpelarna forintern kontroll som pre-
senteras nedan; kontrollmiljo, riskhantering, kontrollaktivite-
ter, information och kommunikation, uppféljning samt utvar-
dering och stéllningstagande avseende internrevision.

System for intern kontroll och riskhantering avseende den
finansiellarapporteringen

Intern kontroll avseende finansiell rapportering &r en pro-
cess genom vilken det sékerstélls att fastlagda principer for
intern kontroll och finansiell rapportering efterlevs samt att
bolagets finansiella rapportering ar upprattad i dverens-
stammelse med lag, foreskrifter, tillampliga redovisnings-
standarder och god redovisningssed, samt 6vriga krav pa
bolag vars ¢verlatbara vardepapper ar upptagna till handel
paenreglerad marknad.

Kontrollmiljo

Grundlaggande for Nordax interna kontroll av den finansiella
rapporteringen ar den kontrollmiljé som beskrivs i bolags-
styrningsrapporten, inkluderande en tydlig och transparant
organisationsstruktur, tydlig férdelning av befogenheter och
ansvar samt styrande dokument sdsom interna policyer,
instruktioner och manualer. Detta inkluderar dven de etiska
riktlinjer som ar kommunicerade till alla anstallda som utgor
en grundlaggande forutsattning for en god kontrolimiljo.

Som exempel pa policyer, instruktioner och manualer kan
namnas styrelsens arbetsordning, VD-instruktion, policy for
riskkontrollfunktionen, policy for regelefterlevnadsfunktio-
nen och policy for funktionen fér internrevision samt policy
forredovisning och attestering. Styrande dokument utvar-
deras |6pande, dock minst arligen, och uppdateras da det ar
pakallat med anledning av nya eller férandrade regelverk
och/eller vid interna forandringar i verksamheten.

Ytterligare en del av kontrollmiljén utgdrs av riskbeddm-
ningen, det vill sdga identifiering och hantering av de risker
som kan paverka den finansiellarapporteringen samt de
kontrollaktiviteter som syftar till att férebygga, upptacka
och korrigera fel och avvikelser.

| syfte att sakerstalla adekvat riskhantering och efterlevnad
av lagar, foreskrifter och interna styrdokument &r Nordax
riskhantering och interna kontrollmiljé uppbyggd med de tre
forsvarslinjerna.

Riskhantering

Riskhantering inom Nordax, omfattande risker avseende
den finansiellarapporteringen, &r proaktiv och uppféljande
med tyngdpunkt pa utvardering, kontroller och utbild-
ningsinsatser. Nordax tillampar tillgangliga tekniker och
metoder for riskhantering pa ett kostnadseffektivt satt.
Riskhanteringen ar en integrerad del av affarsverksamheten.
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Intern kontroll och riskhantering

Kontrollaktiviteter

Olika kontrollaktiviteter finns inbyggdaiprocessen for
finansiell rapportering. Kontrollaktiviteternainnefattar bade
generella och detaljerade kontroller som &r avsedda att for-
hindra, upptéacka och korrigera fel och avvikelser samt even-
tuella oegentligheter som kan ha vasentlig paverkan p& den
finansiellarapporteringen. Kontrollaktiviteterna utarbetas
och dokumenteras p& bolags- och avdelningsniva, utifran
en rimlig nivarelaterad till risken fér fel och effekten av
sadana fel. Respektive avdelningsansvarig ariférsta hand
ansvarig for att hantera de risker som ar knutna till den egna
avdelningens verksamhet och finansiellarapporteringspro-
cesser. Vidare &ren hog IT-sékerhet en férutsattning for god
intern kontroll av den finansiellarapporteringen. Darfor finns
regler och riktlinjer for att sékerstéalla tillganglighet, riktighet,
sekretess och sparbarhetiinformationiaffarssystemen.

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till IFRS 9
som innefattar ett kommittémote dar finansdirektéren ar
ordférande och allarelevanta funktioner ar representerade.
Vidare har ett kontrollramverk utvecklats dar kontroller fér
vésentliga delarav IFRS 9-processen finns formaliserade.
Dessa kontroller syftar till att kontrollera och verifiera bl.a.
indata, utdata och att material som tas fram till kommitté-
motet har tagits frami enlighet med dualitetsprincipen.
Vidare har riskkontrollfunktionen egna kontroller som syftar
till att dels kontrollera kontrollernai den férstalinjen, dels
verifiera resultatutfallet. Riskkontrollfunktionen genomfér
I6pande kontroller av utfallet fér nedskrivning enligt IFRS 9.

Information och kommunikation

Bolaget harinformations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja fullstandighet ochriktighetiden finan-
siellarapporteringen. Styrande dokumentiformavinterna
policyer, instruktioner och manualer avseende den finan-
siellarapporteringen har gjorts tillgdngliga och kédnda for
berdrd personal via Nordax intranat och de kompletteras
med relevanta rutin- och processbeskrivningar. Med
|6pande information, dialog, utbildningsinsatser och kon-
troller, sékerstalls att personalen tar del av och forstar det
internaregelverket. Detinternaregelverket med policyer,
instruktioner och manualer, kompletterade med rutin- och
processbeskrivningar utgdr det viktigaste verktyget for
informationsgivningen och for att sdkerstélla den finansiella
rapporteringen. Det system som anvénds fér finansiell rap-
portering omfattar hela koncernen.

Den externa kommunikationen syftar till att ge en ratt-
visande bild av Nordax och styrs av kommunikationspolicyn.

Nordax genomfoér bland annat investerar- och analytikermé-
ten och deltariinvesterarseminarium.

Styrelsens atgarder for att folja upp deninterna kontrollen
avseende finansiell rapportering

Styrelsens atgarder for att folja upp deninterna kontrollen
avseende finansiell rapportering sker bland annat genom
styrelsens |6pande uppféljning av bolagets och koncernens
ekonomi och resultat, nyckeltal, kostnader i forhallande till
budget och prognos etc, men dven genom styrelsens
genomgang och uppfoéljning av extern- och internrevisorns
granskningsrapporter. Styrelsen erhéaller manatliga ekono-
miska rapporter och vid varje styrelseméte hanteras bola-
gets och koncernens ekonomiska situation. Styrelsen och
styrelsens revisions- och riskkommitté granskar ocksa den
finansiella kvartalsrapporteringen och arsbokslut samt
extern- ochinternrevisorns iakttagelser och slutsatser.

Nordax avdelning fér Redovisning och Rapportering sam-
manstéller och rapporterar vidare [6pande finansiella och
operativa siffror och analyser till funktionschefer, ledning
och styrelse. Nordax avdelning fér Redovisning och Rap-
portering arbetar aktivt med l6pande uppféljning av rorel-
sens intéakter sdval som kostnader i forhallande till budget
och prognos. Arbetet skerinéra samspel med ledningsgrup-
pen och 6vriga organisationen.

Kontrollfunktionerna Riskkontroll, Regelefterlevnad och
Internrevision féljer upp attinterna policyer, instruktioner
och manualer efterlevs.

Styrelsen erhéller minst kvartalsvis rapporter fran kontroll-
funktionerna. Rapporternainnehéller bland annat utvarde-
ringar av verksamheten med avseende pariskhantering och
regelefterlevnad och omfattar hela organisationen.

Koncernens informations- och kommunikationsvagar foljs
|6pande upp av styrelsen for att sakerstalla att dessa ar
andamalsenliga for den finansiellarapporteringen.
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Utvardering och stallningstaganden av internrevision
Nordax funktion for internrevision utses av och ar direkt
understalld styrelsen via revisions- och riskkommittén.
Internrevisionens roll regleras i policyn avseende internrevi-
sionsfunktionen och funktionens arbete baseras pa en
granskningsplan som granskas av revisions- och riskkom-
mittén och faststalls av styrelsen arligen.

Planen baseras pa en riskanalys som utférs i samarbete med
funktionerna for Riskkontroll och Regelefterlevnad och ord-
foranden for revisions- och riskkommittén. Internrevision-
ens arbete innefattar bland annat att granska och bedéma
om system, interna kontrolimekanismer och rutiner ar lamp-
liga och effektiva, att utfardade rekommendationer f6ljs
samt att minst arligen skriftligen rapportera till styrelse och
revisions- och riskkommittén.

Internrevisionen har lagts ut pa extern part med syfte att
sékerstalla kvalitet och oberoende i utvardering och gransk-
ning.

DIREKTA ELLER INDIREKTA AKTIEINNEHAV IBOLAGET
SOM REPRESENTERAR MINST EN TIONDEL AV ROSTETA-
LET FOR SAMTLIGA AKTIER I BOLAGET

Per den 31december 2021 4gde och kontrollerade Nordax
Holding AB (publ) 100 procent av aktiernai Nordax Group
AB. Nordax Group AB i sin tur 4gde och kontrollerade 100
procent av aktiernaiNordax per den 31 december 2021. De
storstadgarnaiNordax Holding AB (publ) var Cidron Xingu
Sarl, Cidron Humber Sarl och Sampo Oyj. Cidron Humber
Sarl agde och kontrollerade genom direkt och indirekt
agande totalt 34,75 procent av aktierna och rosternaii
Nordax Holding AB (publ), varav 33,13 procent genom direkt
agande. Cidron Xingu Sarl agde och kontrollerade genom
direkt och indirekt dgande totalt 45,18 procent av aktierna
och 45,19 procent av résternai Nordax Holding AB (publ),
varav 41,31 procent av aktierna genom direkt 4gande. Sampo
Oyjagde och kontrollerade genom direkt och indirekt
agande totalt 20,01 procent av aktierna och 20,02 procent
av rosterna i Nordax Holding AB (publ), varav 19,07 procent
av aktierna genom direkt 4gande.

BEGRANSNINGAR | FRAGA OM HUR MANGA ROSTER
VARJE AKTIEAGARE KAN AVGE VID BOLAGSSTAMMA
Aktiekapitalet bestar av ett aktieslag dar samtliga aktier
medfér sammaratt och aktiedgare far rosta for samtliga
aktier som denne ager eller foretrader.

BESTAMMELSER | BOLAGSORDNINGEN OM TILLSAT-
TANDE OCHENTLEDIGANDE AV STYRELSELEDAMOTER
SAMT OM ANDRING AV BOLAGSORDNINGEN

I bolagsordningen finns inga bestammelser som reglerar till-
sattandet eller entledigandet av styrelseledaméter, med
undantag for en bestammelse om lagsta och hégsta antalet
styrelseledamoter.

Kallelse till extra bolagsstdamma dér en frdga om andring av
bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stamman. Nuvarande
bolagsordning for Nordax antogs vid extra bolagsstamma
den 16 mars 2018.

BOLAGSSTAMMANS BEMYNDIGANDE TILL STYRELSEN
ATTBESLUTA ATTBOLAGET SKA GE UT NYA AKTIER
ELLER FORVARVA EGNA AKTIER

Infor ochisamband med férvarvet av Bank Norwegian ASA
under hésten 2021 har extra bolagsstammor i bolaget beslu-
tat om nyemission av aktie mot kontant betalning samt
nyemission av aktier mot tillskjutande av apportegendom.
Bolagsstamman har darutdéver under 2021inte bemyndigat
styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller
forvarva egna aktier.
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Rapport over resultat i koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not JAN-DEC 2021 JAN-DEC 2020
Rorelseintakter -

Ranteintakter 7,14 3011 2177
Rantekostnader 7,14 -479 -424
Summaréntenetto 2532 1753
Provisionsnetto 8,14 166 71
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9,14 -68 -10
Ovrigarorelseintakter 0 -
Summardrelseintakter 2630 1814

Roérelsekostnader

Allmanna administrationskostnader 11,14 -1319 -505
Av-och nedskrivningar av materiella ochimmateriella tillgangar 14,22,23 -62 -26
Ovrigarérelsekostnader 14 -269 -163
Summardrelsekostnader -1650 -694
Resultat fére kreditfoérluster 980 1120
Kreditforluster, netto! 12,14 -476 -416
Kreditforluster initial effekt vid férvarv?2 12,14 -537 -
Rérelseresultat -33 704
Skatt pé arets resultat 13 10 -155
PERIODENS RESULTAT -23 549

Rapport over totalresultat i koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not JAN-DEC 2021 JAN-DEC 2020
Poster som ska omklassificeras till resultatrakningen

Vinster och forluster vid omvéardering under aret 3 -
Skatt pa vinster och foérluster vid omvardering under aret (4] -
Summa kassaflédessékringar 3 -
Omrékning av utlandska dotterbolag 402 -
Sakringsredovisning av nettoinvestering fore skatt -369 -
Skatt 76 -
Summa omréakningsdifferenser 109 -

Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen

Vardeférandringar av aktier och andelar - 35
Summa - 35
Summa 6vrigt totalresultat 112 35
PERIODENS TOTALRESULTAT 89 584
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 72 584
Innehavare av primarkapital 17 -

" Avser forvantade kreditforluster exklusive initial effekt vid forvarv.
2 Avser forvantade kreditforluster avseende initial effekt som uppstar i samband med férvarvet av Bank Norwegian da forvarvet av Bank Norwegian innebar,
for Nordax gruppen, en 6kning i utlaning till allmanheten om 36 398 MSEK.
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Rapport over resultat i moderbolaget

MODERBOLAGET
Alla belopp anges i MSEK Not JAN-DEC 2021 JAN-DEC 2020
==
Rorelseintakter
Ranteintakter 7 2008 1968
Réntekostnader 7 -527 -605
Summaréntenetto 1481 1363
Utdelning 387 [
Provisionsnetto 8 62 54
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 -66 4
Ovrigarérelseintakter' 10 219 248
Summardrelseintakter 2083 1669
Rérelsekostnader
Allmanna administrationskostnader 11 -664 -486
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 22,23 -10 -11
Ovrigarérelsekostnader -135 -138
Summardérelsekostnader -809 -635
Resultat fore kreditférluster 1274 1034
Kreditforluster, netto 12 -213 -416
Rérelseresultat 1061 618
Skatt pé arets resultat 13 -79 -137
PERIODENS RESULTAT 982 481

'Rorelseintéakterna for moderbolaget avser intékter for lan som vardepapperiserats.

Rapport 6ver totalresultat i moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK

Not

JAN-DEC 2021

JAN-DEC 2020

Poster som ska omklassificeras till resultatrakningen

Vinster och forluster vid omvardering under aret 3 -
Skatt pavinster och forluster vid omvardering under aret -
Summa kassaflédessakringar 3 -
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen

Vardeforandringar av aktier och andelar - 35
Summa - 35
Summa 6vrigt totalresultat 3 35
PERIODENS TOTALRESULTAT 985 516
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 974 516
Innehavare av primarkapital 11 -
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Rapport over finansiell stallning

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK Not 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till centralbanker 4,5,6,15 1924 728 1088 728
Utlaning till kreditinstitut 4,5,6,15 3080 1101 1503 950
Utlaning till allménheten 4,5,6,16 70681 27 656 26 647 21011
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 5,6,17 23318 2329 2531 2329
Derivat* 18 140 2 3 2
Aktierikoncernfoéretag 19 - - 21115 1030
Vardeférandring pa valutasakrade aktier i dotterbolag 20 - - 369 -
Aktier och andelar? 21 154 127 127 127
Immateriella tillgangar 23 9044 1004 8 14
Materiella tillgangar 22 11 10 7 10
Nyttjanderattstillgangars 24 82 61 - -
Aktuell skattefordran 13 2 - 15 8
Uppskjuten skattefordran 13 - - 51 -
Ovriga tillgangar+,s 25 81 4 1670 2994
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 63 49 38 29
SUMMA TILLGANGAR 108580 33071 55172 29232
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,26 6609 1605 - -
Inlaning fran allmanheten? 5,6,27 67 424 24180 30035 24180
Emitterade vardepapper 5,6,28 10866 3330 1480 1080
Skulder till vardepapperiseringsféretag! - - 2528 304
Derivat4 18 437 2 295 2
Aktuell skatteskuld 13 485 9 - -
Uppskjuten skatteskuld 13 787 26 1 -
Ovriga skulders, 29 810 157 527 243
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 476 62 244 56
Efterstéllda skulder 5,6,30 1733 348 972 348
Summa skulder 89627 29719 36082 26213
Eget kapital
Aktiekapital 73 50 73 50
Ovrigt tillskjutet kapital/ dverkursfond 4476 7 4476 7
Fond foér utvecklingsutgifter - - 5 10
Verkligt varde reserv? 35 35 35 35
Kassaflodessakring 3 - 3 -
Primarkapitalinstrument 1757 - 1320 -
Omrékning utlandsk verksamhet, netto 109 - - -
Balanserad vinst, inkl. &rets resultat 12500 3260 13178 2917
Summa eget kapital 18953 3352 19090 3019
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 108580 33071 55172 29232

' Skulder till vardepapperiseringsforetag avser i sin helhet skulder till dotterbolag fér de vardepapperiserade lanen vilka ar redovisade i Nordax Bank AB da
bortbokningsreglerna enligt IAS 32 ej ar uppfylida.

2 Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvarderats till marknadsvarde i samband med ytterligare férvarv i 2020. Vardeforandringar avseende forvarvade
aktier i Bank Norwegian under september och oktober 2021 redovisades i verkligt varde reserven fram till dess forvarvet slutférdes och aktierna omklassif-
icerades till aktier i dotterbolag.

2 Skatt pa inlaning fran allmanheten flyttat fran inlaning fran allmanheten till dvriga skulder. 31 december 2020 har raknats om for jamférbarhet.

4 Derivat ingick tidigare i 6vriga tillgangar respektive 6vriga skulder. 31 december 2020 har raknats om for jamférbarhet .

5 Nyttjanderattstillgangar ingick tidigare i materiella tillgadngar. 31 december 2020 har raknats om for jamforbarhet.
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Rapport over kassafloden

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Den l6pande verksamheten o
Rérelseresultat! -33 704 1061 618
Justering for poster sominte ingar i kassaflodet
Valutakurseffekter 23 26 -76 12
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 61 26 10 11
Avskrivningar av finansieringskostnader 8 12 4 4
Aterféring forvarvade dvervarden utlaning till allménheten 35 5 - -
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper -2 -1 6 -1
Forandringar av sékrade posterisakringsredovisning netto -290 - -366 -
Kreditforluster 1583 826 734 825
Omklassificering i samband med rérelseférvarv -5 - - -
Betald skatt -202 -165 -157 -157
Utdelning till moderbolag -150 - -150 -
Forandring av den |6pande verksamhetens tillgdngar och skulder
Minskning/Okning av utlaning till allmanheten -6 608 -4002 -5861 -2696
Minskning/Okning av évriga tillgangar 170 177 1335 -1469
Minskning/Okning av inlaning fran allmanheten 4254 5642 5325 5643
Minskning/Okning av 6vriga skulder 683 -39 781 86
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -473 3210 2646 2878
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar 10 -12 12 -12
Rérelseforvarv -13 651 - -16593 -
Inkép av materiella och immateriella tillgangar -10 -13 -1 -13
Investeringirixcertifikat, obligationer och andraréntebarande vardepapper -47 426 -1947 -41994 -1947
Férsaljning/avyttring obligationer och andra rantebarande vardepapper 46971 2721 41819 2721
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14106 749 -15757 748
Finansieringsverksamheten
Foérandring skuld till kreditinstitut 4940 -1465 (4 4]
Forandring emitterade vardepapper amortering 1369 -1617 400 80
Forandring efterstallda skulder 619 -254 620 -254
Emitterat priméarkapitalinstrument, netto2 1310 - 1310 -
Erhallna aktieagartillskott 9450 - 9450 -
Forandring skuld till vardepapperiseringsforetag - - 2224 -2573
Nyemission [ - (4 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17 688 -3336 14004 -2 747
Periodens kassafléde 3109 623 893 879
Likvida medel vid periodens borjan 1829 1252 1678 832
Kursdifferenser likvida medel 66 -46 20 -33
Likvida medel vid periodens slut 5004 1829 2591 1678

"Varav erhéllen rédnta 2 590 (1760 MSEK) och betald rénta 464 (454 MSEK) fér koncernen respektive 1868 (1 756 MSEK) och betald rénta 230 (358 MSEK) fér moderbolaget.
2 Emitterat priméarkapital avser erhallen likvid efter avdrag for transaktionskostnader och betald ranta.

Likvida medel definieras som utlaning till centralbanker och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel enligt not 31 ar tillgangliga for Nordax i
samband med méanatlig reglering enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida medel pa grund av att de ar pantsatta i maximalt 30 dagar
och darmed kortfristiga.
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Ovrigaicke kassa-

KONCERNEN flodespaverkande

posterinkl rérelse-
Allabelopp anges i MSEK UB 2020 Kassafloden forvarv  Valutakurseffekter UB 2021
Skulder till kreditinstitut 1605 4940 64 - 6609
Emitterade vardepapper 3330 1369 6026 141 10866
Summa 4935 6309 6090 141 17 475
MODERBOLAGET Ovrigaicke kassa-

flodespaverkande
Allabelopp anges i MSEK UB 2020 Kassafloden poster  Valutakurseffekter UB 2021
Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vardepapper 1080 400 (4} - 1480
Summa 1080 400 0 - 1480
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Rapport over forandringar i eget kapital

KONCERNEN
Omrakning Primar
Ovrigt utlandsk  Verkligt Kassa- kapital
Aktie- tillskjutet verksam- varde  flédes- Balanse- instru-
Alla belopp anges i MSEK kapital kapital het, netto reserv  sakring radvinst  Summa ment TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2020 50 7 - 2718 2775 - 2775
Totalresultat
Aretsresultat - - - - - 549 549 - 549
Ovrigt totalresultat! - - - 35 - - 35 - 35
Summa totalresultat - - - 35 - 549 584 - 584
Transaktioner med aktieagare
Lamnat koncernbidrag - - - - - -8 -8 - -8
Skatt pa koncernbidrag - - - - - 2 2 - 2
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -6 -6 - -6
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 50 7 - 35 - 3260 3352 - 3352
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2021 50 7 - - 35 3260 3352 - 3352
Totalresultat
Aretsresultat - - - - - -40 -40 17 -23
Ovrigt totalresultat - - 109 - - 112 - 112
Summa totalresultat - - 109 - 3 -40 72 17 89
Omklassificering - - - ] - -5 -5 - -5
Forvarvat primarkapitalinstrument? - - - - - - - 428 428
Emitterat primarkapitalinstrument? - - - - - - - 1316 1316
Forandring primarkapitalinstrument? - - - - - -10 -10 -4 -14
Transaktioner med aktiedgare
Apportemission? 23 4469 - - - - 4492 - 4492
Nyemission* (4] - - - - - (4] - (4]
Aktieagartillskott* - - - - - 9450 9450 - 9450
Léamnat koncernbidrag - - - - - -6 -6 - -6
Skatt pa koncernbidrag - - - - - 1 1 - 1
Utdelning tillmoderbolag - - - - - -150 -150 - -150
Summa transaktioner med aktiedgare 23 4469 - - - 9295 13787 - 13787
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2021 73 4476 109 35 3 12500 17 196 1757 18953

' Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvérderats till marknadsvarde i samband med ytterligare forvarv i 2020.

2 Emitterade primarkapitalinstrument bedéms uppfylla villkoret fér eget kapitalinstrument varav 437 MSEK i Bank Norwegian per 2021-12-31, motsvarande 428 MSEK vid férvarvstillfallet.

3 Apportemission av aktier i Bank Norwegian har sketti samband med slutférande av férvarv av 100% av aktierna.

“Nyemission och aktieagartillskott har erhallits som en del av finansieringen av forvarvet av Bank Norwegian. Villkorade aktieagartillskott uppgar till 8 449 MSEK
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Rapport over forandringar i eget kapital
i moderbolaget

MODERBOLAGET
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. Fond for
Ovrigt  utveck- | Verkligt Kassa- Primar-
Aktie- tillskjutet lingsavgif- varde  flédes- Balanse- kapitalin-
Alla belopp anges i MSEK kapital kapital ter reserv  sidkring radvinst| Summa strument TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2020 50 7 16 - - 2436 2509 - 2509
Totalresultat
Aretsresultat - - - - - 481 481 - 481
Ovrigt totalresultat! - - - 35 - - 35 - 35
Summa totalresultat - - - 35 - 481 516 - 516
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - - - - - - - - -
Avskrivningar - - -6 - - 6 - - -
Summa fond fér utvecklingsutgifter - - -6 - - 6 - - -
Transaktioner med aktieagare
Lamnat koncernbidrag - - - - - -8 -8 - -8
Skatt pa koncernbidrag - - - - - 2 2 - 2
Summa transaktioner med aktieagare - - - - - -6 -6 - -6
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 50 7 10 35 - 2917 3019 - 3019
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2021 50 7 10 35 - 2917 3019 - 3019
Totalresultat
Aretsresultat - - - - - 971 971 11 982
Ovrigt totalresultat - - - - 3 - 3 - 3
Summa totalresultat - - - - 3 971 974 11 985
Omklassificering - - - 4] - -10 -10 - -10
Emitterat primarkapitalinstrument? - - - - - - - 1316 1316
Férandring i primarkapitalinstrument? - - - - - Q - -7 -7
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - - - - - - - - -
Avskrivningar - - -5 - - 5 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - - -5 - - 5 - - -
Transaktioner med aktiedgare
Apportemission? 23 4469 - - - - 4492 - 4492
Nyemission* (4] - - - - B ] - 0
Aktieagartillskott* - - - - - 9450 9450 - 9450
Léamnat koncernbidrag - - - - - -6 -6 - -6
Skatt pa koncernbidrag - - - - - 1 1 - 1
Utdelning tillmoderbolag - - - - - -150 -150 - -150
Summa transaktioner med aktiedgare 23 4469 - - - 9295 13787 - 13787
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2021 73 4476 5 35 3 13178 17770 1320 19090

' Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvérderats till marknadsvarde i samband med ytterligare forvarv i 2020.
2 Emitterade primarkapitalinstrument bedéms uppfylla villkoret fér eget kapitalinstrument.
* Apportemission har skett i samband med slutférande av férvarv av 100% av aktierna i Bank Norwegian.

“Nyemission och aktieagartillskott har erhallits som en del av finansieringen av férvérvet av Bank Norwegian. Villkorade aktieagartillskott uppgar till 8 449 MSEK
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Noter

Angivna belopp i noter &r i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allméan information

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 556647-7286),
med sate i Stockholm &r ett helagt dotterbolag till Nordax
Group AB (publ) (organisationsnummer 556993-2485), séte i
Stockholm. Nordax Group ABs (publ) dgare &r Nordax Hol-
ding AB (publ), som primért 4gs direkt och indirekt av Nordic
Capital Fund VIII, Nordic Capital Fund IX och Sampo Oyi. |
Nordax Group-koncernen ingar Bank Norwegian ASA med
tillhorande dotterbolag, samt ett antal direkta och indirekta
dotterbolag till Nordax Bank AB (publ).

Koncernens verksamhet ar att bedriva utlaning till privatper-
soneriformav privatlan, bolan, kapitalfrigéringskrediter och
kreditkortiNorden, Tyskland och Spanien. Vissa av dotter-
bolagens verksamhet ar att forvarvalaneportfoljer origine-
rade av Nordax Bank AB (publ) respektive Svensk Hypoteks-
pension AB mot upptagande av lane-eller
obligationsfinansiering. Vissa av dessa bolag ar vilande

och bedriverinulagetingen verksamhet.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciper som har tillampats nar
dennakoncernredovisning upprattades anges nedan.

Koncernredovisningen fér Nordaxkoncernen har upprat-
tatsienlighet International Financial Reporting Standards
(IFRS) sddana de antagits av EU. Darutover tillampas de
tillagg som foljer av Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och viardepappersbolag (1995:1559), RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens fére-
skrifter (FFFS 2008:25).

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen
Foljande andringar och standarder tillampas av koncernen
for forsta gangen for rakenskapar som bérjar 1januari 2021:

Andrade redovisningsprinciper som tillampats fran och
med 2021

Referensréntereform — tillagg till IFRS9, IAS 39 och IFRS7.
Fran och med 1januari 2021 trader Referensréantereformen
(fas 2) i kraft. AndringarnailFRS 9, IAS 39, IFRS 7 och IFRS 16
avser framforallt en lattnad vid forandring av avtalsenliga
kassafloden i finansiella tillgadngar och skulder (inklusive lea-
singskulder) som tillater att effektivrantan andras till den nya
referensréntan och darmed medfér att redovisat véarde ar
motsvarande som innan forandringen. Dessutom har reg-
lerna om sakringsredovisning anpassats sa att &ndringar
som gors i sadkringsidentifieringar och sékringsdokumenta-
tion p& grund av referensrantereformen tillats, utan att sak-
ringsrelationen behdver avslutas. Nordax har i dagslaget
upplaning och utlaning med rantor kopplade till STIBOR,
EURIBOR, CIBOR och NIBOR. Vidare finns en exponering i
form av ranteswappar kopplade till STIBOR och NIBOR.
Avseende IBOR-rantor Nordax &r exponerad mot foéreligger
fortsatt viss osdkerhet om framtida forandringar eller upp-
horande. Nordax foljer utvecklingen och kommer att for-
halla sig till férandringar eller upphoérande av berérda
referensréantor. Inférandet har inte paverkat koncernens
finansiella stéllning, resultat, kassafléde eller upplysningar.

Nya tillampliga standarder, &ndringar och tolkningar av befi-
nitliga standarder som @&nnuinte har trattikraft och sominte
har tillampats i fortid av koncernen

Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratti
kraft, beddms ha ndgon vasentliginverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats med anskaffningsvéar-
demetoden som grund, fédrutom avseende finansiella instru-
ment som ar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterbolag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar
den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkast-
ningen genom sittinflytande i foretaget. Dotterféretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealise-
rade vinster och férluster pa transaktioner mellan koncern-
foretag elimineras. Koncerninterna forluster kan vara en
indikation pa nedskrivningar som maste tas upp i koncernre-
dovisningen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har
i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Rérelseférvérv

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rérelseférvary, oavsett om forvarvet bestar av egetkapita-
landelar eller andra tillgdngar. Képeskillingen for férvarvet av
ett dotterféretag utgdrs av de verkliga vardena av;

- overlatna tillgdngar

- skulder som koncernen adrar sig till tidigare agare

- aktier som emitterats av koncernen

- tillgadngar eller skulder som ar en foljd av ett avtal om villko-
rad kdpeskilling

- tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget

- 42 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Identifierbara forvarvade tillgangar, dvertagna skulder och
overtagna eventualforpliktelseriettrorelseforvarv varde-
ras, med ett fatal undantag, inledningsvis till verkliga varden
paférvarvsdagen. For varje forvary, dvs. forvarv for forvary,
avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande
idet forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller
tillinnehavets proportionella andel i det redovisade vardet
av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Goodwill avser det belopp varmed 6verférd ersattning,
eventuelltinnehav utan bestammande inflytande i det for-
varvade foretaget, och verkliga vardet pa forvarvstidpunk-
ten patidigare egetkapitalandelidet férvarvade féretaget,
(om rorelseforvarvet genomforts i steg) dverstiger verkligt
varde paidentifierbara forvarvade nettotillgdngar.

Om beloppet understiger verkligt varde fér de férvarvade
nettotillgdngarna, i handelse av ett forvarv till Iagt pris, redo-
visas mellanskillnaden direktiresultatrakningen.

Omrékning av utlandsk valuta

Omrdékning av utldndska dotterféretag i finansiella rap-
porter.

Tillgangar och skulder i dotterbolag omraknas till svenska
kronor till balansdagens valutakurs. Intakter och kostnader
omréknas till koncernens rapporteringsvaluta tillen genom-
snittskurs. Omréakningsdifferens som uppstar vid valutaom-
rakning av dotterforetags tillgangar och skulder redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumuleras i en omrakningsreserv i
eget kapital. Goodwill som uppkommer vid forvarv av
utlandska koncernféretag liksom justeringar till verkligt
vérde av tillgdngar och skulder som gors i samband med for-
varv redovisas som tillgangar och skulderidet utlandska
koncernforetaget och omraknas till valutakursen pa balans-
dagen.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingaride finansiellarapporterna fér de olika
enheternaikoncernen &rvarderade i den valuta som
anvands iden ekonomiska miljo dar respektive foretag
huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | koncernre-
dovisningen anvands moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta, vilket ar svenska kronor (kr).

Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omréaknas till den funktio-
nellavalutan enligt de valutakurser som galler pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkom-
mer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen
under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vérde och skrivs av linjart enligt plan 6ver nyttjandeperio-
den. Avskrivningstiden for materiella anlaggningstillgangar ar
mellan tre och fem ar. Nedskrivningsprévning sker vid indi-
kation pd vardenedgang.

Immateriella anlaggningstillgangar

Egenutvecklad programvara

Utgifter for underhall av programvara kostnadsfors nar de
uppstar. Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identiferbara och unika program-
varuprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgdngar nar féljande kriterier ar upp-
fyllda:

-det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att
den kan anvéndas

-féretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran och att

anvénda eller sédljaden

-det finns férutsattningar att anvanda eller salja programva-
ran

-det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar

-adekvata tekniska, ekonomiska och andraresurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller salja pro-
gramvaran finns tillgédngliga och de utgifter som ar hanforliga
till programvaran under dess utveckling kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller kriterier for att akti-
veras kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som
tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfol-
jande period. Utvecklingsutgifter for programvara som
redovisas som tillgdng skrivs av under sin bedémda nyttjan-
deperiod, vilken inte éverskrider fem ar.

Goodwill och kundrelationer

Detredovisade vardet pa goodwill ar hanforligt till for varvet
av SHP och Bank Norwegian. Till dessa férvarv hanfors det
redovisade vardet p& kundrelationer, vilket &r en uppskatt-
ning av vardet av férvarvade kundregister, vilka skrivs av
over 10 till 13 &r. Goodwill 6vervakas och provas per forvarv.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar

Goodwill ochimmateriella tillgdngar som har en obestambar
nyttjandeperiod ellerimmateriella tillgdngar som inte ar far-
diga for anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen samt
vid indikation pa vardeminskning. Tillgadngar som skrivs av
beddms med avseende pé vardenedgang néarhelst handel-
ser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovi-
sade vardet kanske inte ar &tervinningsbart. En nedskrivning
gdrs med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde
dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevéarde. Vid beddmning av ned-
skrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar
detfinnsiallt vasentligt oberoende kassafléden (kassa-
genererande enheter).

Berdkning av nyttjandevdrdet

Atervinningsvardet har under slutet av rakenskapsaret fast-
stallts baserat pa nyttjandevardet. Nyttjandevardet har
faststéllts med hjélp aven DDM-modell (Dividend Discount
Model), vilket innebér att vardet av eget kapital fér varje kas-
sagenererande enhet harleds genom en diskontering av den
kassagenererande enhetens férvantade framtida kassa-
flode fran utdelningar. Kassaflédet nuvardesberaknas med
en diskonteringsranta som aterspeglar avkastningskravet pa
eget kapital, for att speglainvesteringens relativa risk samt
tidsvardet av pengar. De framtida férvantade kassaflédena
har baserats pa en prognosperiod om i snitt sju ar da fére-
tagsledningens beddmning ar att tillvaxten vid utgangen av
dennaperiod stabiliserats.

Finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande
kategorier:

-finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
antingen viaresultatrakningen eller via 6vrigt totalresultat
-finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvéarde.

Klassificeringen har faststallts vid forsta redovisningstillfal-
let baserat pa Nordax affarsmodell fér hantering av finan-
siella tillgdngar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas
kassafldden. Omklassificering sker endasti de fall d& kon-
cernens affarsmodell for instrumenten andras.
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Vardering

Finansiella tillgdngar varderas initialt till verkligt varde plus, i
de fall tillgdngen inte redovisas till verkligt varde via resulta-
trakningen, transaktionskostnader direkt hanforliga till
kopet. Transaktionskostnader hanforliga till finansiella till-
gangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
kostnadsfoérs direktiresultatrakningen.

Redovisning och borttagande fran balansrakningen

Kop och férsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, det datum d& Nordax férbinder sig att kopa
eller sélja tiligdngen. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhélla kassafléden fran
instrumentet har [6pt ut eller 6verfoérts och koncernen har
overfortistort settallarisker och forméaner som ar férknip-
pade med dganderatten.

Investeringar i skuldinstrument

Upplupet anskaffningsvdrde

Tillgangar som innehas med syfte attinkassera avtalsenliga
kassafloden dar dessa kassafléden enbart bestar av kapital-
belopp och ranta (enligt s.k. SPPI-test) och dar ledningen
inte gjort ett oaterkalleligt val att redovisa dessa till verkligt
varde, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Erhéalina
upplaggningsprovisioner raknas inildnefordringarnas
anskaffningsvarde. Ranteintakter fran sddana finansiella till-
gangar redovisas som en deli Nordax rantenetto genom till-
lampning av effektivrantemetoden. Valutakurseffekter redo-
visas under nettoresultat fran finansiella transaktioner.
Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning fran
balansrakningen redovisas direktinettoresultat fran finan-
siella transaktioner. | kategorin ingar Utlaning till kreditinsti-
tut, Utlaning till allm&nheten samt Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker och Ovriga tillgdngar i
balansrakningen.

Verkligt vérde via resultatrédkningen

Obligationer och andra rantebarande tillgangar varderas till
verkligt varde viaresultatrakningen da dessainte uppfyller
kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvéarde eller
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Nordax affarsmodell
for placeringarnainnebar uppféljning baserat pa verkligt
véarde och mandat for ledningen att omsatta tillgdngarna.
Forandringariverkligt varde samt eventuell vinst eller forlust
for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas under nettoresultat fran finan-
siellatransaktioneriden period vinsten eller férlusten upp-
kommer.

Investeringar i egetkapitalinstrument

Nordax har enbart egetkapitalinstrument som inte innehas
forhandel. Koncernen har valt att redovisa verkligt varde-
forandringar p& egetkapitalinstrument via 6vrigt totalresul-
tat. Dettainnebar att det inte sker nagra efterfoljande
omklassificeringar av verkligt vardeférandringar till resulta-
trakningen narinstrumentet tas bort fran balansrakningen.
Utdelning fran sddanainvesteringar redovisas som resultat
frdn 6vriga vardepapper och langfristiga fordringar nar kon-
cernens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Nedskrivningar

Koncernen varderar forvantade framtida kreditforluster
relaterade till investeringar i skuldinstrument redovisade till
upplupet anskaffningsvarde baserat p& framatblickande
information. Metod fér berakning av kreditforlustreserv
beror pd om det skett en vasentlig 6kning i kreditrisk eller
inte.

| balansrakningen presenteras reserveringar for kreditfor-
luster som en minskning av redovisat bruttovarde for till-
g&ngen. En bortskrivning minskar det redovisade bruttovar-
det for den finansiella tillgdngen. | resultatrakningen

presenteras kreditforluster och bortskrivningar som kredit-
forluster. Bortskrivningar gors da forlusten anses belopps-
maéssigt slutligen faststalld och representerar beloppet fére
ianspraktagandet av tidigare gjord reservering. Aterbetal-
ningar av bortskrivningar liksom atervinningar av reserve-
ringar intdktsredovisas inom kreditforluster, netto.

Modlifieringar

Nar ett l&n modifieras men inte tas bort fran balansréakningen
gors fortsattningsvis en beddmning av vasentliga dkningar i
kreditrisken jamfort med den ursprungliga kreditrisken i
nedskrivningssyfte. Modifieringar resulterar inte automa-
tiskti en minskning av kreditrisken och alla kvalitativa och
kvantitativa indikatorer kommer att fortsatta bedémas.
Vidare kommer en modifieringsvinst eller férlust redovisas i
resultatrakningen paraden for kreditforluster och avser
skillnadeninuvardet av de avtalsenliga kassaflodena dis-
konterat med den ursprungliga effektivrantan. Nar ett lan
modifieras och tas bort frdn balansrédkningen anses datumet
da modifieringen gjordes vara det forsta redovisningstillfal-
let for det nyalanetisyfte att bedéma nedskrivningsbehov,
inklusive beddmningen av vasentliga 6kningar i kreditrisk.
Nar ett nyttlan beddms vara oséakert vid férsta redovis-
ningstillfallet klassificeras det som en képt eller utgiven osa-
ker fordran och stannaristeg 3 till dess l&net ar terbetalt
eller avskrivet.

Képtaeller utgivna osdkra fordringar

Instrument som &r osakra vid férsta redovisningstillfallet
redovisas som kdpta eller utgivna osakra fordringar. Férvan-
tade kreditforluster for sddanatillgdngar varderas alltid till
ett belopp motsvarande de forvantade kreditforlusterna for
tillgdngens aterstdende 16ptid. Emellertid anses de férvan-
tade kreditférlusterna vid forsta redovisningstillfallet vara
delav detredovisade bruttovardet. Darmed representerar
denredovisade reserven for kreditforluster endast férand-
ringen av de forvantade kreditforlusterna for tillgdngens
aterstdende |6ptid sedan forsta redovisningstillfallet. Gynn-
samma forandringar i forvantade kreditforluster for tillgdng-
ens aterstdende |6ptid redovisas som en vinst &ven om den
gynnsamma férandringen ar stérre &n det belopp som tidi-
gare redovisats iresultatrakningen som kreditfoérlust.

Derivat

Derivat anvands for att ekonomiskt sékra de risker for rénte-
och valutakursexponeringar som koncernen utsatts for.
Derivat redovisas i balansrakningen pa affarsdagen och var-
deras till verkligt varde, bade initialt och vid efterfoljande
omvarderingar i slutet av varje rapporteringsperiod.

Sakringsredovisning

Koncernen har valt att tillampareglerna for IAS 39 i samtliga
sakringsforhallanden. Koncernen tillampar kassaflodes-
sakringar och sakring av nettoinvestering i utlandsk verk-
samhet. Moderbolaget tillampar kassaflodessakringar samt
verkligt vardesakring. Da transaktionen ingas, dokumenteras
forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sakrade
posten, liksom dven verksamhetens mal fér riskhanteringen
ochriskhanteringsstrategin avseende sakringen. Dokumen-
tation upprattas, saval nar sakringen ingéas och fortlépande,
avseende bedémning huruvida de derivatinstrument som
anvénds i sakringstransaktioner har varit och kommer att
fortsétta vara effektiva nar det galler att motverka férand-
ringariverkligt varde eller kassafléden som ar hanforliga till
de sakrade posterna. | det fall forutsattningarna for sak-
ringsredovisning inte langre uppfylls avslutas sékringsredo-
visningen.

Kassaflédessakring
Kassaflédessakringar syftar till att skydda mot variationer i
framtida kassafloden fran redovisade skulder till f6ljd av
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andrade marknadsfaktorer. Ranteswappar som ar sak-
ringsinstrument i kassaflédessékringen varderas till verkligt
varde. | den mén swappens vardeférandring ar effektiv och
motsvarar framtida kassafldden hanforlig till den sakrade
posten, redovisas vardeforandringen i dvrigt totalresultat
och kassafloédessékringsreservieget kapital.

Ineffektivitet redovisasiresultatrakningen som Nettoresul-
tatav finansiella poster. Vinster eller foérluster som redovisas
ireserven for kassaflodessakringar i eget kapital via 6vrigt
totalresultat omklassificeras och redovisas iresultat-
rakningen i samma period som den sdkrade posten
paverkar resultatrakningen.

Sékring av nettoinvestering

Sakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter till-
lampas for att skydda koncernen mot valutakursdifferenser
till f6ljd av verksamhet i utlandet. Valutaderivat anvédnds som
sakringsinstrument. Till den del sédkringsinstrumentet ar
effektivredovisas den vinst eller forlust som &r hanforlig till
den sakrade risken redovisas i 6vrigt totalresultat och acku-
mulerasieget kapital som omrakning av utlandsverksamhet.
Denineffektiva delen redovisas direktiresultatrakningen
som Nettoresultat av finansiella transaktioner. Ackumulerad
vinst eller forlustinom eget kapital redovisas i resultatrak-
ningen vid avyttring av utlandsverksamheten.

Verkligt vardesakring

Verkligt vardesakring tillampas for valutarisken i aktier i dot-
terbolag. Vid verkligt vardesakring varderas sakringsinstru-
mentet (derivatet) till verkligt varde samtidigt som den sék-
rade tillgdngen eller skulden varderas med ett tillagg for
vardeforandringar avseende den sdkrade risken. Vardefor-
andringarnaredovisas direkt i resultatrakningen som Netto-
resultat av finansiella poster.

Verkligt varde

Verkligt varde for bérsnoterade vardepapper baseras pa
aktuella kdpkurser. Om marknaden for en finansiell tillgang
inte &r aktiv (och for onoterade vardepapper), faststéller
koncernen verkligt varde genom att tillampa varderingstek-
niker sdsom anvandning av information avseende nyligen
gjorda transaktioner pd armlangds avstand, hanvisning till
verkligt varde for ettannatinstrument somiallt vasentligt ar
likvardigt och analys av diskonterade kassafléden. Harvid
anvands i sa stor utstrackning som mojligt marknadsinfor-
mation medan féretagsspecifik information anvands i s&
liten utstrackning som majligt.

Likvida medel

Likvida medel definieras som belaningsbara statsskuldvax-
lar och utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida medel ar
tillgangliga for Nordax i samband med manatlig reglering
enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida
medel.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i féljande
kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen samt Ovriga finansiella skulder.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultat-
réakningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen &r finansiella skulder som innehas for handel. En
finansiell skuld klassificeras i denna kategori om den férvéar-
vas huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Derivat klassi-
ficeras som att de innehas fér handel i det fall sakringsredo-
visning inte tillampas. Férandring i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen under posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Skulder i denna kategori redovisas under

posterna Ovriga skulder.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder redovisas under posterna Skulder
till kreditinstitut, Inlaning fran allméanheten, Emitterade var-
depapper samt Efterstallda skulder och vérderas till upplu-
petanskaffningsvarde med tillampning av effektivranteme-
toden. | de fall vasentliga covenanter foreligger upplyses det
om detta.

Leasing

Koncernen leasar kontorslokaler, parkeringsplatser samt
bilar. Leasingavtal redovisas som nyttjanderatter och ingari
materiella anlaggningstillgangar med en motsvarande lea-
singskuld somingari 6vriga skulder, frdn den dagen som den
leasade tillgdngen finns tillgadnglig for anvandning av koncer-
nen. Undantaget &r betalningar for korta kontrakt och lea-
singavtal av mindre varde som kostnadsfors linjartiresulta-
trakningen. Nar det géller bilar tillampar Nordax undantageti
IFRS 16 och redovisar inte icke-leasekomponenter separat.

Leasingskulden redovisas initialt till nuvardet av koncernens
framtida leasebetalningar. Leasingbetalningarna diskonte-
ras med leasingavtalets implicitaranta om dennarantesats
latt kan faststéllas, annars anvands Nordax marginellaldne-
ranta, vilket ar den rantesats som koncernen skulle behdva
betala fér en finansiering genom ldn under en motsvarande
period, och med motsvarande sakerhet, fér nyttjanderatten
av en tillgdngi en liknande ekonomisk miljé. Varje leasing-
betalning férdelas mellan amortering av skulden och finan-
siell kostnad. Den finansiella kostnaden férdelas 6ver lea-
singperiodenienlighet med effektivrantemetoden.

Optioner att forlanga avtal finns inkluderade i ett antal av
koncernens leasingavtal gallande kontorslokaler.

Mgjlighet att forlanga avtal kan endast utnyttjas av Nordax
ochinte av leasegivarna. Nar leasingavtalets langd faststélls,
beaktar ledningen all tillganglig information som ger ett eko-
nomisktincitament att utnyttja en férlangningsoption, eller
attinte utnyttja en option for att sédga upp ett avtal. Mojlig-
heter att forlanga ett avtal inkluderas endastileasingavta-
lets langd om det ar rimligt sékert att avtalet forlangs (eller
inte avslutas).

Nyttjanderatten varderas initialt till anskaffningsvarde och
inkluderar det belopp leasingskulden ursprungligen varde-
rats till justerat for leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet eventuellainitiala direkta utgifter. Nytt-
janderatten skrivs av linjart dver det kortare av tillgdngens
nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Priméarkapitalinstrument

Koncernens priméarkapitalinstrument berattigar innehavarna
till utdelning, men dé& utbetalning av denna samt aterbetal-
ning av nominellt belopp ligger inom koncernens kontroll
klassificeras instrumentet som eget kapital. Beslutade utbe-
talningar till innehavare av primérkapitalinstrument redovi-
sasieget kapital. Kostnader i samband med emission av pri-
mérkapitalinstrument periodiseras éver férvantad 16ptid
direktiegetkapital.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rdntekostnader intaktsredovisas med till-
lampning av effektivrantemetoden. Transaktionskostnader
sadsom Oppningsavgifteringariberédkningen vid faststéllande
av effektivréantan.

- 45 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Provisionsintakter

Provisionsintakter bestar av provisioner fran forsakringsfor-
medling och administrationsavgifter. Avseende forsakrings-
formedling redovisar Nordax en intédkt nar prestations-
atagandet fullgjorts, det vill saga i den period nar férmed-
lingstjansten utforts och Nordax har ratt att erhalla provi-
sion fran forsakringsbolaget. Intdkten vérderas till ett
belopp motsvarande vad koncernen erhallit eller kommer
att erhalla for utférda tjanster.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar vinster
och forluster avseende valutakursforandringar, férandringar
i verkligt varde pa derivat, sédkringsredovisade poster samt
samtresultatav placeringariobligationer och andrarante-
barande vardepapper.

Allmé&nna administrationskostnader

Allm&nna administrationskostnader avser personalkostna-
der och 6vriga administrationskostnader sdsom IT-kostna-
der, fraimmande tjanster (revision, évriga tjanster), lokalkost-
nader, telefon och porto samt ¢vrigt.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da under-
liggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat, varvid
aven tillhorande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat
eller da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital med tillhérande skatteeffekt redovisad i eget kapital.
Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt &r med tillampning av de skattesatser som ar beslu-
tade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden
med utgdngspunktitemporara skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga varden pa tillgdngar och skulder. Fol-
jande temporéra skillnader beaktas inte: Forstaredovis-
ningen av tillgdngar och skulder sominte ar rérelseforvarv
och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat. Varderingen av upp-
skjuten skatt baserar sig p& hur redovisade varden pa till-
gangar eller skulder forvantas blirealiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesat-
ser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
avseende avdragsgilla temporéara skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endastiden mén det ar sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet p& uppskjutna
skattefordringar reduceras nar detinte langre beddéms san-
nolikt att de kan utnyttjas.

Ersattningar till anstallda

Pensionskostnader

Koncernens pensionsplaner finansieras genom betalningar
till forsakringsbolag. Koncernen har endast avgiftsbestdmda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan aren pen-
sionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en
separatjuridisk enhet. Koncernen har inte ndgra rattsliga
ellerinformella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhetinte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidi-
gare perioder. For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen haringa ytterligare betalningsfor-
pliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifternaredovisas i
takt med att den anstallde tjanarin pensionen. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrackning som

kontant &terbetalning eller minskning av framtida betal-
ningar kan komma koncernen tillgodo.

Aktierelaterade ersdttningar

Nordax hade fram till avnoteringen i april 2018 ett langsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare som
omfattade féljande ersattningskomponenter: 40 % av den
rorliga ersattningen betalades ut kontant samma ar som
beslutet om att bevilja erséattningen fattas och 60 % av den
rorliga ersattningen har skjutits upp i 3 ar eller, nar det géller
VD, 5 ar (kvalificeringsperioden). | samband med attincita-
mentsprogrammet avslutades omvandlades den tidigare
framtida ratten till tilldelning av aktier ("restricted share
unit”) till en kontant rorlig ersattning. Kontantersattningen
forrespektive restricted share unit uppgar till 60 kr, vilket
motsvarar priset for Nordax aktie i det kontanta budpliktser-
bjudandet som lamnades i februari 2018. Uppskjuten rorlig
ersattning betalades ut sista gdngen under juni 2021.

Transaktioner med ndrstdende
Allatransaktioner med narstdende ar gjordaienlighet med
armlangdsprincipen.

Segment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hdgste verkstél-
lande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifie-
ras utifran deninternarapporteringen till den verkstallande
direktdren som aridentifierad som den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Nordax har foljande rérelsesegment: Sve-
rige, SHP, Norge, Finland, Tyskland & Spanien och Danmark,
vilket speglar Nordax utldningsportfélj. Resultat sominte
direkt ar hanforliga till segment allokeras fran och med 2014
med férdelningsnycklar enligtinterna principer som fére-
tagsledningen anser ger en rattvis férdelning till segmenten.
Hogste verkstallande beslutsfattaren foljer huvudsakligen
resultatbegreppet rorelseresultat.

Bolagsstyrning

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till

IFRS 9 som innefattar ett kommittémote dar finansdirekto-
ren &r ordférande och allarelevanta funktioner &r represen-
terade. | detta programingar aven beslutsfattande om
behovet av eventuella manuellajusteringar av reserverings-
beloppet. Vidare har en nyckelkontrollmatris utvecklats dar
kontroller for vasentliga delar av IFRS 9 processen finns for-
maliserade. Dessa kontroller syftar till att kontrollera och
verifierabl.a. indata, utdata och att material som tas fram till
kommittémotet har tagits fram ilinjen med dualitetsprinci-
pen. Vidare har riskkontrollfunktionen egna kontroller som
syftar till att dels kontrollera kontrollernaiden férstalinjen,
dels verifieraresultatutfallet. Riskkontrollfunktionen
genomfor I6pande kontroller av utfallet fér nedskrivning
enligt IFRS 9.

Expertbeddmningar

Koncernen anvander bade modeller och expertbedém-
ningar for att uppskatta forvantade kreditforluster. Omfatt-
ningen av bedémningar som behovs foér att vardera forvan-
tade kreditforluster beror av utfall fran modeller,
vasentlighet och tillgadng till underliggande information.
Utfallet fran modellerna utgdr en vagledning for hur ekono-
miska handelser kan paverka nedskrivningsbehovet av
finansiella tillgdngar. Expertbedémningar far géras pa
modellutfall for att inforliva uppskattad effekt fran faktorer
som inte fdngas av modellen. Den typen av beddmnings-
massiga justeringar avde modellbaserade férvantade kre-
ditférlusterna far géras pa betydande motpartsexpone-
ringar. Dessajusteringar bestdms av IFRS 9 kommittén
utifrdn den modellerade férvantade kreditforlusten.
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Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt ARKL
(1995:1559) och Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 “Redovisning for juridiska personer” samt
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25).

Andelarikoncernféretag

Andelarikoncernforetag redovisasimoderbolaget till
anskaffningsvarde. Somintakt redovisas erhéllna utdel-
ningar nar ratten att erhélla betalning bedéms som saker.
Nedskrivningsprovning sker kvartalsvis och nedskrivning
gdrs om nedgangen beddms bestédende.

Koncernbidrag

Erhallna koncernbidrag fran dotterforetag redovisas som
finansiell intaktiresultatrakningen. Lamnade koncernbidrag
till dotterféretag redovisas som 6kning av andelar i koncern-
foretagiden man nedskrivning ej erfordras. Skatteeffekten
av lamnade och erhallna koncernbidrag redovisas i resulta-
trakningenide fall koncernbidraget redovisas i resultatrak-
ningen.

Leasing

I moderbolagetredovisas alla leaseavgifter linjart dver lea-
sekontraktets 16ptid. Moderbolaget tillampar undantaget att
tillampa IFRS 16 i juridisk personienlighet med RFR2.

| ovrigt foreligger detinga vasentliga skillnader i moderbola-

gets redovisningsprinciper jamfért med koncernens redo-
visningsprinciper.
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Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen
I EEEEEEE—

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och antaganden
som paverkar varderingen av tillgdngar och skulderi de finan-
siellarapporterna. Dessa uppskattningar och antaganden
utvarderas I6pande mot tidigare erfarenheter och andra fak-
torer, sdsom forvantningar om framtida handelser.

Férvantade kreditférluster ("ECL”)

Forlustreserven avseende finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde ar baserad pa antaganden om
risk for forlusthandelse och forvantade forlustnivéer. Nord-
axkoncernen gér egna antaganden och val av indata till de
modeller som anvénds for berdakningen av nedskrivningen.
Dessa baseras pa historik, kanda marknadsfoérutsattningar
och framétblickande berakningar vid slutet av varje rapporte-
ringsperiod.

De mestvasentligabeddmningarna som gjorts vid till lamp-
ning av kriterierna for faststallandet av kreditreserven avser:

-Faststallandet av kriterier for att mata huruvida det skett en
betydande 6kning av kreditrisk

-Gruppering av finansiella tillgangar

-Faststallandet av framéatblickande faktorer och dess relativa
viktning i ECL-modellen for varje marknad.

En beskrivning av modellerna, indata, antaganden och kans-
lighetsanalys dtergesinot 4.

Not 4 Finansiell riskhantering

Berakning av atervinningsvardet for goodwill

Nordax provar arligen om nagot nedskrivningsbehov for
goodwill foreligger. Detta kraver att vissa antaganden méste
goras. Atervinningsvardet for goodwill har sedan 2019 fast-
stallts baserat pa nyttjandevardet. Nyttjandevardet har fast-
stéllts med hjélp aven DDM-modell (Dividend Discount
Model), vilketinnebér att vardet av eget kapital for varje kas-
sagenererande enhet harleds genom en diskontering av den
kassagenererande enhetens forvantade framtida kassaflode
fran utdelningar. Kassaflédet nuvardesberaknas med en dis-
konteringsranta som aterspeglar avkastningskravet pa eget
kapital, for att speglainvesteringens relativa risk samt tidsvar-
detav pengar. De framtida férvantade kassaflédena har
baserats pa en prognosperiod om i snitt sju ar da féretagsled-
ningens beddmning &r att tillvaxten vid utgdngen av denna
period stabiliserats.

Baserat pa genomfdérd nedskrivningsprovning forelag detinte
nagot nedskrivningsbehov av goodwill. En forandring av dis-
konteringsrantan, vilket &r den kansligaste parametern, (+1
procentenhet) skulle inte heller féranleda nagon nedskriv-
ning. For ytterligare information om antaganden vid berédkning
av nyttjandevardet, se not 23.

Finansiellariskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels for kreditrisk,
dels fér andra finansiellarisker: marknadsrisk (innefattande
valutarisk, ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflddet
och prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa att hantera medvetet
tagna kreditrisker samt minimera potentiella ogynnsamma
effekter av oférutséagbarheten pa de finansiella markna-
derna.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning samt en
central finansavdelning enligt policys som faststallts av sty-
relsen. Finansavdelningen identifierar, utvarderar och han-
terar finansiellarisker i ndra samarbete med koncernens
operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policys
savéal foér den dvergripande riskhanteringen som for speci-
fika omraden, sdsom kreditrisk, valutarisk, réanterisk,
anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instru-
ment samt placering av dverlikviditet. Riskhanteringen éver-
vakas av riskkontrollfunktionen som &r understélld styrelsen
ienlighetmed FFFS 2014:1.

Allmént om kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller galdenérinte
uppfyller sina kontraktuella skyldigheter samt risken att
stalld sékerhetinte tacker fordran. Termen motpartsrisk
anvénds oftaistallet for kreditrisk vid exponering i finansiella
instrument och uppstar som en effekt av det potentiella
misslyckandet av en motpart att uppfylla sina skyldigheteri
en finansiell transaktion. Koncernens kreditriskexponering
innefattar primart kreditrisker hanforliga till kreditportfoljen,
vilketinnebar risken for att &dra sig en forlust pa grund av att
kredittagare av olika skal inte kan uppfylla sina betalnings-
skyldigheter. Det férekommer aven koncentrationsrisker
relaterade till kreditportfoljen. Koncentrationsrisker syftar
pa exponeringar mot enskilda motparter/kunder, branscher
ochregioner.

Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststallda policys.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sakerhet, varfor kre-
ditbeddmning ar av stor betydelse. For att erhélla en kredit
kravs att kunden och lamnade ansékningshandlingar uppfyl-
ler ett antal policyregler exempelvis minimiinkomst, minimi-
alder, maximal skuldsattningsgrad, inga betalningsanmark-
ningar etc. Vidare tas kreditbeslut beroende pa den

- 48 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

kreditvardighet som berédknas enligt en modell som beréak-
nar sannolikheten for att en kredittagare kan féljaingangna
avtal, s.k. creditscoring. Scorepoédngen avgér bland annat
vilket belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundar sig
dessutom paenrimlighetsberakning for att sékerstallda att
kunden har mojlighet att aterbetala lanet. Rimlighetsberak-
ningen beddmer kundens inkomst, kostnader fér boende,
kostnader for lan och levnadskostnader. | de fall dar
inkomst- och skuldinformation inte finns attinhamta fran
kreditupplysningen, kravs att kunden inkommer med kom-
pletterande underlag till ansékningshandlingarna sdsom
t.ex. |6nespecifikationer och skattedeklarationer for att bl.a.
bekrafta uppgiven inkomst och skulder. Detta utgér under-
lag for beddmning av kundens ekonomiska situation, t.ex.
beréaknas skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva p&”
belopp.

Forbolan gors kreditbeddémning baserat pa kundens kredit-
vardighet och kvaliteten pa det objekt som ska bel&nas. Typ-
iskt gors en fysisk vardering av objektet for att sakerstélla att
varderingen ar korrekt. Information om inkomst, skulder och
kostnader samlas in frdn kunden och fran kreditupplysnings-
data och baserat pa det gors en hushéllskalkylinkluderat en
“kvar att leva pd” kalkyl och stresstest av kundens rantekans-
lighet.

SHP har, 6ver lang tid, utvecklat en stark och robust kreditbe-
démningsprocess for kapitalfrigdringskrediter och har, sedan
starten 2005, inte haft nagra faktiska kreditforluster. Det
maximala lanebeloppet fér en kund bestams av kundens
alder, dar en kunds potentiella beldningsgrad stiger med
aldern. Utover &lder och maximal belaningsgrad s& har SHP
flertalet ytterligare kriterier vid kreditgivning, bland annat
maste objektetliggaien godkand kommun och SHP ska ha 1a
prioritet och det ska inte finnas nagra ytterligare lan p& bosta-
den. SHP genomfoér en fysisk vardering av de flesta objekten
och sékerstaller att det alltid varit en direkt personlig kontakt
med lantagaren.

Kreditrisker i dvriga motpartsforhallanden, till exempel deri-
vat och finansiella placeringar, regleras av en policy faststalld
av styrelsen. Fér motpartsrisker i derivatavtal anvands saker-
hetsavtal for att begransarisken beskrivs mer utforligti
avsnittet om valutarisk. Kreditrisk fér finansiella placeringar
beskrivsiavsnittet likviditetsreserv.

Métning av kreditrisk

Uppskattningen av kreditexponeringen for riskhantering &ar
komplex och baseras pad anvandning av modeller. Inom
Nordax-koncernen s& méts kreditrisk genom att anvéanda
Sannolikhet for férlusthandelse ("PD”), Exponeringen vid
forlusthandelse ("EAD”) och Férlusten givet intraffad for-
lusthéandelse ("LGD”). Denna metod anvands dven for att
berékna forvantade kreditforluster under IFRS 9.

Efter datumet for forsta kreditbeddmningstillfallet for kon-
sumentkrediter, sd monitoreras kontinuerligt lAntagarens
betalningsbeteende for att skapa en beteendescore. All
annan information om lantagaren som paverkar lantagarens
betalningsstyrka, sdsom tidigare betalningsmoénster, vags
ocksdinidennabeteendescore. Denna scorepoang
anvands for att bedéma PD.

Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att kreditrisken
kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs pa att bygga
upp rutiner som hanterar detta. Bland annat sker rapporte-
ring minst manatligen bade till ledningsgruppen och till sty-
relsen. Rapportering av kreditrisken ar ocksa en centralt
stdende punkt pa varje styrelsemdte. Enheterna for riskkon-
troll och compliance gor I6pande kontroller av att kreditgiv-

ning sker enligt de av styrelsen faststallda instruktionerna.
Eventuella avsteg skall enligtinstruktion rapporteras till sty-
relsen. | samband med att koncernen erhallit upplaning fran
externa parter gor ocksd dessa parter l6pande och omfat-
tande genomgéngar med avseende pé kreditrisken.

Principer for kreditriskreserveringar

Privatidn Nordax Bank

Nordax modell fér nedskrivning av privatlan enligt IFRS 9
bestar av tva delar; en kvantitativ kassaflodesmodell som
berédknar férvantad kreditforlust och en kvalitativ modell
som justerar resultatet frdn den kvantitativa modellen efter
ett prognostiserat makroscenario.

| den kvalitativa modellen gérs antagandet att det existerar
tva framéatblickande makroscenarier for nedskrivningsmo-
dellen, ett basscenario som bygger pa makroekonomiska
forhallanden dar Nordax relevanta geografiska marknader
inte har hamnatien ekonomisk kris och ett negativt krissce-
nario i respektive land.

Den férvantade kreditrisken i den kvantitativa modellen
berédknas med basscenariot som grund och justeras sedan
manadsvis vid behov med den bedémda risken och effekten
for kris.

Fran analyser av historisk data har Nordax identifierat och
beaktat makroekonomiska faktorer som paverkar kreditrisk
och kreditférluster for de olika portfoljerna. Dessa faktorer
baseras pdland, lantagare och produkttyp. Nordax ¢verva-
kar l6pande den makroekonomiska utvecklingen fér respek-
tive land. Detta inkluderar att definiera framatblickande
makroekonomiska scenarier for olika marknader/produkter
och 6éversatta dem till makroekonomiska prognoser.

De mest signifikanta makroekonomiska faktorerna som
beddms paverka forvantade kreditforluster ar:

-Képkraftsjusterad BNP-utveckling
- Prisutveckling pd marknaden for s.k. Credit Default Swaps
(CDS)

Dessaar tillampliga fér samtliga av Nordax geografiska
marknadsomraden.

Den kvantitativa modellen ar en trestegsmodell som skiljer
pétre typer av fordringar — fordringar dar ingen signifikant
okning av kreditrisken skett sedan forsta kreditbeddémnings-
tillfallet (steg 1), fordringar vars kreditrisk anses ha ¢kat sig-
nifikant sedan forsta kreditbeddmningstillfallet (steg 2) samt
fordringar dar en férlusthandelse har skett (steg 3).

Under aret har foljande férandringar sketti estimeringstek-
nik och berakningsansats som har haftinverkan pa beréak-
ning av reserveringar for forvantade kreditforluster.

-Nordax harunder 2021 andrat den makroekonomiska sce-
narioviktningen vilket minskat avsattningarnarelaterat till de
makroekonomiska scenarierna frdn 61 MSEK foregdende ar
till 36 MSEK vid 2021 4rs slut. Andringen har haft effekti
samtligalander.

-Nordax harunder 2021implementerat en ny definition av
fallissemangienlighet med EBA/GL/2016/07. Implemente-
eringeninnebér en dndrad metodik for att bedéma antalet
dagar som en lantagare ar forsenad och att dven ytterligare
kvalitativa kriterier (Unlikely to pay’)inforts. Implemente-
ringen ledde till en 6kad volym av fordringar i Steg 3 och en
okad ECL niva.
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Berdkning av férvéntade kreditfériuster
Forlanisteg1berdknas ECL for de kommande 12 mana-
dernavid respektive rapporteringstillfalle. For |an dar det
skett en signifikant 6kning av kreditrisk sedan férsta kredit-
beddmningstillfallet (steg 2), eller dar en forlusthandelse har
intraffat (steg 3), berdknas ECL for hela terstoden av kon-
traktets 16ptid. De foérvantade kreditférlusterna ar den dis-
konterade produkten av PD, EAD och LGD som defineras
enligt nedan. Diskonteringsrantan som anvands arrespek-
tive l1&ns effektivranta.

PD f6r 12 manader och PD for aterstdende |6ptid motsvarar
sannolikheten for férlusthandelse som férvantas intraffa
under de kommande 12 manadernarespektive den finan-
siellatillgdngens hela aterstdende |6ptid. Vid det initiala kre-
ditbeddmningstillfallet gors en riskbedémning och PD tas
fram genom att ett beteendescore faststélls baserat pa his-
toriska data.

EAD representerar en beraknad kreditexponering vid ett
framtida datum for férlusthandelse med hansyn tagen till
forvantade forandringar i kreditexponeringen pa balansda-
gen. Koncernens metod fér modellering av EAD aterspeglar
nuvarande avtalsvillkor for dterbetalning av kapital och ranta
samt forfallodatum. Forlanisteg 2 beaktas aven férvantad
utnyttjandefaktor vid faststallandet av EAD.

LGD motsvarar de beraknade kreditférluster som vantas vid
forlusthandelse med hansyn tagen till férvéantat varde av
framtida atervinningar och faststélls baserat pa de faktorer
som paverkar dterbetalningsgraden for respektive |an dar en
forlusthandelse intraffat. For produkter utan sakerhet ar
LGD typiskt faststallda pa produktniva pa grund av den
begransade differentieringenidtervinningsgrad fér dessa
kontrakt. LGD-varden paverkas i forsta hand av forvantade
atervinningar. Forvantad atervinning beraknas utifran kumu-
lativa tervinningskurvor for respektive land som stracker
sig 6ver 20 ar (Finland 15 ar, pga legal tidsbegransning av
indrivning av fordran).

Aterstdende I6ptid

For kontrakten som befinner sigi Steg 2 eller Steg 3 beréak-
nar Nordax Bank férvantade kreditforluster med hansyn
tagen till risk for forlusthandelse under aterstaende 16ptid.
Generellt ar forvantad |6ptid begransad till den maximala
avtalsperiod som banken ar utsatt for kreditrisk &ven om en
langre period 6verensstdammer med affarspraxis. Hansyn tas
till alla avtalsvillkor nar forvantad |6ptid faststalls, inklusive
aterbetalnings-, férlangnings- och ¢verbetalningsalternativ
som ar bindande fér banken.

Kollektiv vardering av férvdntade kreditférluster
Berakning av ECL bygger pa en kollektiv vardering. Gruppe-
ring sker baserat p4 gemensamma riskparametrar.

Gruppering har skett utifran:
-Land

-Kreditriskbetyg

- Produkt

Defintion av férlusthdndelse
Nordax definition av en férlusthandelse (lanet ar "credit
impaired”) 4r att ett eller flera av nedan kriterier uppfylls.

Kvantitativa kriterier
-Lantagaren armer an 90 dagar férsenad med betalning.

Kvalitativa kriterier:
-Lantagaren beddms vara "unlikely to Pay” i enlighet med
kriteriernai EBA/GL/2016/07.

Kriterierna har tillampats pé alla finansiellainstrument som

innehas av Nordax. Definitionen har tillampats konsekvent
foratt modelleraPD, EAD och LGD och darigenom berak-
ningen av ECL. Enbart det kvantitativa kriteriet anvands i
deninternakreditriskhanteringen och som definition av fal-
lissemang.

Kurering
Ettlan anses ha kurerat nar detinte langre uppfyller nagot av
ovan angivna kriterier for forlusthandelse.

Signifikant 6kning av kreditrisk sedan forsta kreditbedém-
ningstillfallet ("SICR”). For att avgdra om det skett en signifi-
kant 6kning av kreditrisk sedan det forsta kreditbeddm-
ningstillfallet anvands en metod dar fordringens sannolikhet
for forlusthandelse inom de kommande 12 manaderna jam-
fors mot ett gransvarde som &r en funktion av ursprungsrisk-
klass och tid sedan lanet emitterades.

En signifikant 6kning av kreditrisk bedéms ha intraffat om:
-sannolikheten for forlusthdndelse inom de nédrmaste 12
manaderna 6verstiger gransvardet avseende signifikant
riskférandring.

-eller som senast nar en fordran ar forfallen med 30 dagar
(backstopiregelverket).

Privatidn Bank Norwegian

Bank Norwegians kreditriskreserveringar for privatlan delar
manga av principerna och definitionerna med Nordax. Bdda
banker anvander en kvantitativ modell for férvantad kredit-
forlust som justeras med en kvalitativ modell fo6r prognosti-
serat makroscenario. Bank Norwegian utgar fran 3 scenarion
(bas, positivt och negativt) och anvander olika makroekono-
miska variabler for respektive lander och produkter. De vik-
tigaste variablerna ar:

‘BNP

‘Arbetsléshet

-Inkomst

-Privat konsumtion

‘Penningmangd

-Oljepris

Bank Norwegian beddémer om en signifikant 6kning av kredi-
trisk har intraffat genom ett antal kriterier sdsom férlusthan-
delse pa enannan produkt, tidigare forlusthandelse, modi-
fiering av villkor och 30 dagar sen efter forfallodag. Det
vanligaste kriteriet &r dock en jamférelse av PD for atersta-
ende livstid vid rapporteringstillfallet och ursprunglig PD for
lanets livstid mot produktspecifika gransvarden (trigger-ko-
efficienter).

De atervinningskurvor Bank Norwegian anvanderisina
LGD-berakningar baseras pé historiska data per produkt
och land (15 &r som langst), men LGD raknas individuellt per
exponering.

Kreditkort Bank Norwegian

Kreditriskreserveringar for kreditkort gérsien separat
modell, men baseras pd samma metodologi som privatlan.
EAD tar dock aven hansyn till outnyttjad kreditlimit och kre-
ditkonversions-faktor.

Aterstaende livstid for kreditkort ar kopplat till utgangsda-
tum for plastkortet som max kan vara 36 manader.

Boldan

Bolan berdknasien separat modell utifrdn samma metodik
som privatlan och baseras pa marknadsdata och viss histo-
risk data frdn produkten. Géallande bolanen tas dock aven
erhdllna sékerheteribeaktning vid faststallandetav LGD, se
ytterligare i avsnitt kring erhallna sékerheter nedan.
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Kapitalfrigéringskrediter

Nordax dotterbolag, Svensk Hypotekspension, tillhandahal-
ler kapitalfrigéringskrediten Hypotekspension till personer
over 60 &r som ager villa, fritidshus, eller bostadsratt. Ranta
pa utstalld kredit ackumuleras under lanets 16ptid och ater-
betalning, inkl ackumulerad ranta, skerisin helhet vid forfall,
vilket intraffari samband med lantagarens forséljning av den
bostad som stéllts som sakerhet for lanet. Koncernen kan
inte krava aterbetalning med ett belopp som éverstiger vad
forsaljningen av bostaden inbringar, lanen &r darmed att
anse som non-recourse lan.

Reserv for forvantade kreditforluster pa kapitalfrigérings-
krediter berédknas med hjalp av en modell. | modellen kvanti-
fieras risken for vardenedgéng i de bostader som stallts som
sakerhet for laniforhallande till forvantade utestdende
lanebeloppet vid forvantan l6sen. Reserven beraknas indi-
viduellt for varje lan.

Vasentliga antagandenimodellen &r:

-Lanets loptid

-Estimerat utestdende lanebelopp vid varje given tidpunkt.
-Underliggande varde pé belanad fastighet.
-Vardeutvecklingen och volatiliteten pa fastighetsmarkna-
den.

-Tillampad diskonteringsranta

Definition av férlusthédndelse
Nordax definition av en forlusthandelse avseende kapitalfri-
goringskrediter (lanet ar "creditimpaired”) ar att lanet skick-

ats forindrivning, alternativt om det finns objektiva bevis for
att koncernen utsatts fér bedrégeri.

Signifikant 8kning av kreditrisk ("SICR”)

Beddmning avseende huruvida det skett en signifikant
okning av kreditrisk gors individuellt for varje lan. Faktorer
som tas i beaktning vid denna beddmning ar:

‘Hur lang tid som forflutit sedan lanet forfallit, det vill saga
hur lang tid som har passerat sedan lantagaren sélt sin
bostad, flyttatin pa dldreboende eller avlidit.

‘Hog forvantad LTV (loan to value) for lanet vid forvantade
|6senstillfallet.

Klimatrelaterade risker

Inom Nordax koncern sa gors for narvarande ingen specifik
beddmning av kreditrisk kopplat till klimatférandringar,
eftersom bolagen enbart erbjuder produkter med kort livs-
langd till privatpersoner.

LTV

Allabelopp anges i MSEK 2021-12-31
<=50% 7692
50-65% 850
65-75% 784
75-85% 3419
>85% -
Summa 12746
MAXIMAL EXPONERING FOR KREDITRISK

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Kreditriskexponeringar férhaller sig till balansrakningen enligt féljande: o

Utlaning till centralbanker 1924 728
Utlaning till kreditinstitut 3080 1101
Utlaning till allmanheten 70681 27 656
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 23318 2329
Summa 99003 31814

Tillgdngarna ovan ar upptagna till bokfort varde enligt balansrakningen. Utlaning till centralbanker, utlaning till kreditinstitut
samt obligationer och andra rantebarande vardepapper avser exponeringar till svenska motparter. De geografiska riskkon-
centrationerna for utlaning till allmanheten presenteras i nedan tabell.
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UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN

Fordelning av
31 december 2021 Steg1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Sverige 19050 1264 3030 23344 -1869
SHP 7612 18 3 7633 -8
Norge 16469 1092 4604 22165 -2019
Finland 12 626 1253 4638 18517 -2250
Tyskland & Spanien 489 29 242 760 -206
Danmark 4466 134 456 5056 -442
Totalt 60712 3790 12973 77 475 -6794
Reserv for férvantade kreditforluster -678 -437 -5679 -6794
Summa utlaning till allmanheten 60034 3353 7294 70681
Foérdelning avreservi% 1% 12% 44% 9%
KONCERNEN

Férdelningav
31 december 2020 Steg1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten o
Sverige 9701 448 1388 11537 -841
Norge 4516 468 1666 6650 -997
Danmark Q Q 300 300 =277
Finland 3269 336 1074 4679 -615
Tyskland 512 35 234 781 -206
SHP 6631 17 3 6651 -6
Totalt 24 629 1304 4665 30598 -2942
Reserv for forvantade kreditforluster -319 -246 -2377 -2942
Summa utlaning till allmanheten 24310 1058 2288 27 656
Foérdelning avreservi% 1% 19% 51% 10%

| forvarvet av Bank Norwegian ingick Steg 3 utlaning, brutto 7 903 MSEK, netto 4 912 MSEK. Den férvarvade utlaningen har minskat men som en féljd av att NOK
har forstarkts sedan forvarvet uppgar den férvarvade utlaniningen i Steg 3 per 2021-12-31 till, brutto 8 018 MSEK, netto 4 966 MSEK. | tabellen ovan har dessa
redovisats brutto.

MODERBOLAGET

Férdelning av
31 december 2021 Steg 1 Steg 2 Steg3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Sverige 13525 783 1794 16102 -1183
Norge 5289 334 1846 7469 -1010
Finland 3940 222 1335 5497 -705
Tyskland 386 29 242 657 -202
Danmark - - 295 295 =273
Totalt 23140 1368 5512 30020 -3373
Reserv for forvantade kreditforluster -361 -190 -2822 -3373
Summa utlaning till allmanheten 22779 1178 2690 26 647
Foérdelning avreservi% 2% 14% 51% 11%
MODERBOLAGET

Fordelningav
31 december 2020 Steg 1 Steg 2 Steg3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Sverige 9701 448 1388 11537 -841
Norge 4516 468 1666 6650 -997
Danmark Q (7] 300 300 =277
Finland 3269 336 1074 4679 -615
Tyskland 512 35 234 781 -206
Totalt 17998 1287 4662 23947 -2936
Reserv for forvantade kreditforluster -313 -246 -2377 -2936
Summa utlaning till allmanheten 17 685 1041 2285 21011
Foérdelning avreservi% 2% 19% 51% 12%
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Tillgdngarna ovan ar upptagna till bokfért varde enligt balansréakningen. Utlaning till kreditinstitut samt obligationer och
andra rantebérande vardepapper avser exponeringar till svenska motparter. Nedan tabell presenteras riskkoncentration-

erna per produkt.

UTLANING TILL ALLMANHETEN PER PRODUKT

KONCERNEN

Férdelningav
31 december 2021 Steg 1 Steg 2 Steg3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Privatlan 39267 2935 12063 54266 -6350
Kreditkort 8986 641 843 10470 -427
Bolan 4847 196 64 5107 -9
SHP 7612 18 3 7633 -8
Totalt 60712 3790 12973 77475 -6794
Reserv for férvantade kreditforluster -678 -437 -5679 -6794
Summa utlaning till allménheten 60034 3353 7294 70681
Fordelning avreservi% 1% 12% 44% 9%
KONCERNEN

Fordelning av
31 december 2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Privatlan 14939 1195 4626 20760 -2932
Bolan 3059 92 36 3187 -4
SHP 6631 17 3 6651 -6
Totalt 24 629 1304 4665 30598 -2942
Reserv for férvantade kreditforluster -319 -246 -2377 -2942
Summa utlaning till allmanheten 24310 1058 2288 27 656
Foérdelning avreservi% 1% 19% 51% 10%
MODERBOLAGET

Férdelningav
31 december 2021 Steg 1 Steg 2 Steg3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Privatlan 18293 1172 5448 24913 -3364
Bolan 4847 196 64 5107 -9
Totalt 23140 1368 5512 30020 -3373
Reserv for forvantade kreditforluster -361 -190 -2822 -3373
Summa utlaning till allmanheten 22779 1178 2690 26 647
Foérdelning avreservi% 2% 14% 51% 11%
MODERBOLAGET

Fordelning av
31 december 2020 Steg 1 Steg 2 Steg3 TOTALT reserv
Utlaning till allmanheten
Privatlan 14939 1195 4626 20760 -2932
Bolan 3059 92 36 3187 -4
Totalt 17998 1287 4662 23947 -2936
Reserv for férvantade kreditforluster -313 -246 -2377 -2936
Summa utlaning till allménheten 17 685 1041 2285 21011
Fordelning avreservi% 2% 19% 51% 12%
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Erhallna sakerheter

En delav Nordax laneportfoljavser bolan och kapitalfrigo-
ringskrediter (genom dotterbolaget SHP) och denna kredit-
givning ar sékerstalld med pantbrev i fastigheter alternativt
bostadsratter. Vardering av erhéllen sédkerhet aren del av
kreditgivningsprocessen och sékerhetens varde utvarderas
|6pande genom uppdaterade datavarderingar.

Nordax policies avseende erhéllna sédkerheter har inte for-
andrats vasentligt under perioden och det har inte skett
nagon vasentlig férandring i kvaliteten pa erhélina sakerhe-
ter. Per den 31 december 2021 hade Nordax 43 bolan med
total volym om 64 MSEK och 2 kapitalfrigéringskrediter med
total volym om 3 MSEK klassificerade i steg 3.

Kreditfoérlustreserv

Kénslighetsanalys

| allmanhet saleder en forsamrad makroekonomisk utveck-
ling i samhallet till hogre kundforluster. Likasa brukar en for-
battring av utvecklingen innebara lagre kundférluster. Vid
berakning av framtida behovet av kundforlustreserv sa gors
en beddmning av sannolikheten for att olika framtida scena-
rionintraffar. Detta sannolikhetsviktade utfall &r det belopp
som bokas som kundférlustreserv. Nedan tabell visar hur
kreditforlustreserven skulle paverkas om den baserats pa
ett negativt respektive positivt scenario.

Skillnad jamfért med sannolikhetsviktati %

Belopp i MSEK

Sannolikhetsviktat Negativt scenario Positivt scenario Negativt scenario Positivt scenario
KONCERN 6794 187 -142 2,8% -2,1%
MODERBOLAG 3373 66 -10 2,0% -0,3%

Avstamning av reserv for férvantade kreditforluster
Reserveringsbeloppet for forvantade kreditforluster har
under 2021 paverkats av en rad faktorer:

-Overforingar mellan steg som paverkat vilken tidshorisont
reserven for forvantade kreditférluster avser
-Nyareserveringsbelopp som bokats upp for nya utgivnalan
inklusive den utlaning somingick vid férvarvet av Bank Nor-
wegian och uppldsning av reserv for bortbokade tillgangar
-Forandringar i modellkomponenter och indata som paver-
kar berakning av kreditrisk och uppskattade atervinningar

-Férandring i ansats, metoder och antaganden for berékning
av forvantade kreditforluster
- Valutakurseffekter vid valutaomrakning

Nedan foljer en analys som meringdende forklarar hur dessa
faktorer har bidragit till féorandringen i reserven for forvan-
tade kreditforluster avseende utlaning till allmanheten under
aret.
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KONCERNEN

31 december 2021 Steg1l Steg?2 Steg3 TOTALT
Utgaende reserv for kreditforluster beraknade 31 december 2020 319 246 2376 2942
Overforingar mellan steg

Till/fran steg 1 -31 - - -31
Till/fran steg 2 - 126 - 126
Till/fran steg 3 - - 104 104
Utgivning av lan och férvarvade lan* 389 236 2976 3601
Bortbokade tillgangar -9 -9 -236 -254
Foérandringaririskkomponenter -27 -190 440 224
Forandringariestimeringsansats 22 16 32 70
Valutakursférandringar 15 12 -13 13
Ovrigt 0 0 0 0
Utgaende reserv for forvantade kreditforluster 31 december 2021 678 437 5679 6794
31 december 2020 Steg1l Steg?2 Steg3 TOTALT
Utgaende reserv for kreditforluster beraknade 31 december 2019 268 159 2160 2587
Overforingar mellan steg

Till/fran steg 1 -37 - - -37
Till/fran steg 2 - 125 - 125
Till/fran steg 3 - - 113 113
Utgivning av lan 58 - - 58
Bortbokade tillgangar -5 -1 -49 -55
Forandringaririskkomponenter 70 -106 85 49
Foérandringariestimeringsansats -24 76 -8 44
Valutakursférandringar -11 -7 75 57
Ovrigt 0 0 0 0
Utgaendereserv for forvantade kreditforluster 31 december 2020 319 246 2376 2942

*| forvarvet av Bank Norwegian ingick Steg 3 utlaning, brutto 7 903 MSEK, netto 4 912 MSEK. Den férvarvade utldningen har minskat men som en féljd av att NOK
har forstarkts sedan forvarvet uppgar den forvarvade utlaniningen i Steg 3 per 2021-12-31 till, brutto 8 018 MSEK, netto 4 966 MSEK. | tabellen ovan ingar Bank

Norwegians kreditférlustreserv for stage 3 krediter vid forvarvstillfallet.

MODERBOLAGET

31 december 2021 Steg1l Steg?2 Steg3 TOTALT
Utgaende reserv for kreditforluster beraknade 31 december 2020 313 246 2376 2936
Overforingar mellan steg

Till/fran steg 1 -26 - - -26
Till/fran steg 2 - 121 - 121
Till/fran steg 3 - - 105 105
Utgivning av lan och férvarvade lan 73 - - 73
Bortbokade tillgangar -2 -2 -48 -52
Férandringaririskkomponenter =27 -200 420 193
Foérandringariestimeringsansats 22 16 32 70
Valutakursférandringar 8 9 -63 -45
Ovrigt 0 0 0 0
Utgaendereserv for forvantade kreditforluster 31 december 2021 361 190 2822 3373
31 december 2020 Steg1l Steg?2 Steg3 TOTALT
Utgaende reserv for kreditforluster beraknade 31 december 2019 265 157 2160 2582
Overféringar mellan steg

Till/fran steg 1 -34 - - -34
Till/fran steg 2 - 127 - 127
Till/fran steg 3 - - 108 108
Utgivning av lan 58 - - 58
Bortbokade tillgangar -5 -1 -49 -55
Férandringaririskkomponenter 64 -106 90 48
Foréandringariestimeringsansats -24 76 -8 44
Valutakursférandringar -11 -7 75 57
Ovrigt 0 0 0 0
Utgaendereserv for forvantade kreditforluster 31 december 2020 313 246 2376 2936
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Kreditkvalitet

Nedan foljer en analys av férdelningen av laneportféljens

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

PD-score som tas fram genom logistisk regressionsanalys

kreditkvalitet i olika riskklasser avseende utlaning till allméan-

heten. L&nekontrakt tilldelas riskklass baserat pa ett

darrisklasserna motsvarar definierade score-intervall.

KONCERNEN

31 december 2021 Steg1l Steg2 Steg 3 TOTALT
Kreditkvalitet avseende utlaning till allménhetent

A-B 26416 48 (4] 26464
C-D 14271 322 - 14593
E-F 4217 850 - 5067
G-H 1188 1071 - 2259
1-J 96 1127 - 1223
Rating saknas privatlan2 2065 158 -1 2222
SHP (ej klassificerade A-J) 7612 18 3 7633
Bolan (ej klassificerade A-J) 4847 196 64 5107
Ejfungerarande fordringar - - 12907 12 907
Total exponering 60712 3790 12973 77475
Reserv for forvantade kreditforluster -678 -437 -5679 -6794
Summa utlaning till allmanhetent 60034 3353 7294 70681

"Kreditkvaliteten utgar fran rating A till J dar A ar lagst risk och J hégst risk.

kan félja ingadngna avtal, s.k. creditscoring.

2 Overvarden avseende Bank Norwegian uppgar till 1 864 MSEK.

Kreditvardigheten berdknas enligt en modell som beraknar sannolikheten for att en kredittagare
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Marknadsrisk

| finansiell verksamhet utgdrs marknadsriskerna huvudsakli-
gen av ranterisker, valutarisker, motpartsrisk samt kursrisker
for aktier och obligationer. Koncernen bedriveringet han-
delslager, kursrisker &terfinns i likviditetsportféljen och ris-
ken for forlust av dessa placeringar ar begransad da place-
ringarna sker néstan uteslutande i rantebarande instrument
och med lag motpartsrisk. Styrelse har faststallt policy i
syfte att begrénsariskerna genom bland annat limiter som
begransande risknivaer.

Motpartsriskiderivat

Treasuryfunktionen ansvarar fér att halla exponeringen mot
marknadsrisker inom limiter. | detta syfte ingas valuta och
rantederivatkontrakt som ger upphov till motpartsrisk. Mot-
partsrisken reduceras genom ISDA-avtal och CSA avtal
avseende sakerhetsutbyte. ISDA avtaletinnebar bland
annat att exponeringen mot motparten hanteras pa netto-
basis avseende samtliga derivatkontrakt mellan motpar-
ternaifall av allvarlig kredithdndelse. CSA avtalen innebar
att exponeringen reduceras genom att kontanta sékerheter
och obligationer stalls/erhalls motsvarande nettoexpone-
ringen. Samtliga Nordax CSA avtal innefattar dagligt utbyte
av sékerheter. Se not 32 for vidare information.

Valutarisk

Med valutakursrisk avses risken for att vardet av tillgangar
och skulder kan variera pa grund av ogynnsamma férand-
ringar i valutakurser. Koncernen verkar i Norden, Tyskland,
Spanien och Nederldnderna och utsétts for valutarisker som

VALUTAEXPONERING OCH KANSLIGHETSANALYS

uppstéar fran valutaexponeringar avseende NOK, DKK och
EUR. Den vasentligaste valutarisken uppstar vid omrakning
av fordringar och skulder i utlandsk valuta till SEK. Styrelsen
har beslutat om en policy som innebar att koncernen
|6pande méater och rapporterar sin valutarisk. Koncernens
policy ar attiférstahand begrédnsarisken genom matchning
av tillgdngar och skulder i samma valuta. Kvarvarande valu-
tarisk hanterasiallt vasentligt genom valutaderivat.

Foérvarvet av Bank Norwegian gav upphov till en exponering
enligt kapitaltackningsregler om 19 625 MNOK i moderbola-
get. For den konsoliderade situationen av férvarvet, upp-
kom en valutaexponering, genom allokering av kdpeskil-
lingeniuppréattad foérvarvsanalys samt forvarvat
primérkapitalinstrument. Per 31 december 2021 uppgick
dennavalutaexponering till 17 955 MNOK, 350 MDKK samt
34 MEUR. Styrelsen har beslutat om en strategi som innebar
att valutaexponeringarna fran forvarvet pa konsoliderad
niva sakras genom valutaderivat somingds av moderbola-
get. Det medfor att deti moderbolaget finns en kvarstaende
valutaexponering till f6ljd av skillnaden i exponering férvar-
vet gav upphov tilli Nordax Bank AB och konsoliderad situa-
tion av dessaingangna valutaderivat.

For konsoliderad situation ingar aven dvervarden i fram-
mande valuta som uppkom vid képet av Nordax Group AB.
Denna valutaexponering uppgick per 31 december 2021 till
uppgick till 188 MNOK, -5 MDKK och 27 MEUR.

Konsoliderad situation Nordax Bank AB
Visar nettopositionen och en kanslighetsanalys pa totalresultatet dar
SEK ror sig +/-5% mot exponeringsvalutorna.

2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Valutaexponering enligt kapitaltackningsregler, netto (MSEK)
Valuta
NOK 38,6 180,2 1602,7 13,0
EUR 168,2 201,3 -410,1 -46,3
DKK 16,5 -6,8 -504,2 0,3

Koncern Moderbolag

Kanslighetsanalys
Valutakursférandring +/-5% parérelseresultat fore skatt 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
NOK +/-1,7* +/-0* +/-1,9%* +/-0,7
EUR +/-5,5* +/-0* -/+20,5 -/+2,3
DKK +/-1,2* -/+0* -/+25,2 +/-0,1

* Kapitaltackningsregler fér konsoliderad situation innebar att valutaexponering som uppstod vid Nordax Holding AB:s férvarv av Nordax Group ingér i valutaex-
poneringen. Denna valutaexponering paverkar ej Nordax Bank koncernens redovisade resultat .

** Enligt kapitaltackningsregler uppstar valutaexponering hanforlig till aktier i dotterbolag mellan forvarvspriset for Bank Norwegian om 19 625 MNOK och derivat
som minskar denna exponering som per arsskiftet uppgar till 18 219 MNOK i Nordax Bank AB. Denna kvarstadende valutaexponering enligt kapitaltackningsregler

paverkar ejredovisat resultat imoderbolaget.

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden
Styrelsen har beslutat om en policy sominnebér att koncer-
nen l6pande mater och rapporterar sin ranterisk utifrdn en
ranteriskmodell. Ranterisken méatsi 6 olika standardscena-
rion féreskrivna av EBA och Finansinspektionen. Berékning
av ranterisk baseras pd av EBA och Finansinspektionen fore-
skrivna antaganden for rantekéansliga kontraktuella och
beteendemassiga kassafléden avseende rantebindningstid,
forfall och kommersiell marginal.

Ranterisken, baserat pa scenariot med mest negativt utfall,
ariNordax Bank 120,8 MSEK (102,1) och i den konsoliderade
situationen 103,9 MSEK (14,3).

Koncernens rantebindning pa utlaning ochinlaning ari
huvudsak koncentrerad till 1-3 manader. Utlaningsréantan ar
generellt kopplat till koncernens egen upplaningskostnad
vilket medfor att ranterisken ar begransad, bade med avse-
ende pa verkligt varde patillgangar och skulder samt rante-
netto. | syfte att begréansaranterisken ingar koncernen fran
tid till annan ranteswappar.

Likviditetsrisk
Se avsnitt Information om likviditetsrisk under avsnitt kapi-
taltackning.
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Tabellen nedan analyserar koncernens finansiella tillgdngar och finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balans-
dagen aterstar fram till den forsta avtalsenliga fortidslosendagen. Den avtalsenliga férfallodagen fér emitterade varde-
papper &r mer an fem ar, vanligen se not 29 fér vidare information. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odis-

konterade kassaflédena.

FINANSIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN
Upp till 3 Mellan 3-12
31 december 2021 manader manader Mellan 1-5 &r Mer an 5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till centralbanker 1924 - - - 1924
Utlaning till kreditinstitut 3080 - - - 3080
Utlaning till allmanheten 13266 3488 4103 49824 70681
Obligationer och andraréantebarande vardepapper 2843 8899 11576 - 23318
Aktier och andelar - - - 154 154
Derivat 45 92 - 3 140
Ovriga tillgangar 2 - - - 2
Totalt 21160 12479 15679 49981 99299
Upp till 3 Mellan 3-12
31 december 2020 manader manader Mellan 1-5 ar Mer an 5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till centralbanker 728 - - - 728
Utlaning till kreditinstitut 1101 - - - 1101
Utlaning till allmanheten 2026 37 1829 23764 27 656
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 311 101 1917 - 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 2 - - - 2
Ovriga tillgangar 2 - - - 2
Totalt 4170 138 3746 23891 31945
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
Upptill3  Mellan3-12
31 december 2021 manader manader Mellan 1-5 &r Mer &n 5 &r SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 614 5995 - 6609
Inlaning fran allmanheten 65189 1434 801 - 67 424
Emitterade vardepapper 246 3349 7271 - 10866
Efterstéllda skulder - 210 550 972 1732
Derivat 218 219 - - 437
Leverantorsskulder och andra skulder 119 - - - 119
Totalt 65772 5826 14617 972 87187
Upp till 3 Mellan 3-12
31 december 2020 manader méanader Mellan 1-5 &r Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1605 - 1605
Inlaning fran allmanheten 23526 388 266 - 24180
Emitterade vardepapper - - 3330 - 3330
Efterstéllda skulder - - - 348 348
Derivat 2 - - - 2
Leverantorsskulder och andra skulder 19 - - - 19
Totalt 23547 388 5201 348 29484




FINANSIELLA TILLGANGAR

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

MODERBOLAGET
Upptill3  Mellan3-12
31 december 2021 manader manader Mellan 1-5 &r Mer &n 5 &r SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till centralbanker 1088 - - - 1088
Utlaning till kreditinstitut 1503 - - - 1503
Utlaning till allménheten 2815 43 2338 21451 26 647
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 242 488 1801 - 2531
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat - - - 3 3
Ovrigatillgangar 0 - - - 0
Totalt 5648 531 4139 21581 31899
Upp till 3 Mellan 3-12
31 december 2020 manader manader Mellan 1-5 &r Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till centralbanker 728 - - - 728
Utlaning till kreditinstitut 950 - - - 950
Utlaning till allmanheten 2026 37 1829 17119 21011
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 311 101 1917 - 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 2 - - - 2
Ovriga tillgangar 0 - - - 0
Totalt 4017 138 3746 17 246 25147
FINANSIELLA SKULDER
MODERBOLAGET
Upptill3  Mellan3-12
31 december 2021 manader manader Mellan 1-5 &r Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Inlaning fran allmanheten 27800 1434 801 - 30035
Emitterade vardepapper - 901 579 - 1480
Efterstéllda skulder - - 972 - 972
Derivat 138 157 - - 295
Skuld till vardepapperiseringsféretag 35 2 160 2331 2528
Skuld tillkoncernbolag Q 1666 - - 1666
Leverantorsskulder och andra skulder 87 - - - 87
Totalt 28060 4160 2512 2331 37063
Upp till 3 Mellan 3-12
31 december 2020 manader manader Mellan 1-5 ar Mer an 5 ar SUMMA
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Inlaning fran allmanheten 23526 388 266 - 24180
Emitterade vardepapper - - 1080 - 1080
Efterstallda skulder - - - 348 348
Derivat 2 - - - 2
Skuld till vardepapperiseringsféretag Q 1 37 266 304
Skuld till koncernbolag [4] 2945 - - 2945
Leverantorsskulder och andra skulder 18 - - - 18
Totalt 23546 3334 1383 614 28877




- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument avser
sadan information som ska lamnas enligt 8 kap. 4 § Finansin-
spektionens foreskrifter och allmannarad (FFFS 2008:25)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
avseende informationiartikel 447 i férordning (EU) nr
575/2013 samt 8 kap. 1§ i Finansinspektionens foreskrifter
ochallmannarad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar samt sddan information som ska lamnas enligt 5
kap. 2 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:7) om
hantering och offentliggérande av likviditetsrisker for kredit-
institut och vardepappersbolag.

Nordax har beslutat att anvanda sig av 6vergangsregler
avseende IFRS 9 som medfér en gradvis infasning av kre-
ditreserveringar som uppkom vid évergangen till IFRS 9 och
kreditreserveringar for steg 1och 2 fram till 2019-12-31. |
berakningen av kapitalbasen i kapitaltackningen innebéar det
att minskningen av eget kapital periodiseras under perioden
2018-2022 enligt nedan;

- 2018 95% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital
- 2019 85% aterlaggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital
-2020 70% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital
-202150% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital
-2022 25% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

Nordax tillampar ocksé dvergangsregler for kreditreserve-
ringar for steg 1och 2 som uppkom efter 2019-12-31. | berak-
ningen av kapitalbasen i kapitaltdckningen anvands nedan
schema for aterlaggning for perioden 2020-2024:

-2020100% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

-2021100% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

-202270% aterlaggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital

-202350% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

- 2024 25% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

Ovriga upplysningar som kravs enligt EBA/GL/ 2018/01lam-
nas p& hemsidan www.nordaxgroup.com.

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet fér den konsoliderade situa-
tionen utgodrs av en kapitalkonserveringsbuffert och en kon-
tracyklisk kapitalbuffert. Sedan november 2021 har d&ven en
systemriskbuffert tillkommit med anledning av férvarvet av
Bank Norwegian. Kravet pa kapitalkonserveringsbufferten
uppgar till 2,5 procent av riskvagda exponeringsbeloppet.
Den kontracykliska kapitalbufferten viktas utifran geogra-
fiska krav. For Danmark, Finland, Spanien, Sverige och Tysk-
land uppgick kravet till 0% medan kravet uppgick till 1% for
Norge. Systemriskbufferten uppgar till 3% av Bank
Norwegians total riskvagda exponeringsbelopp.

Information om koncernstrukturen

Toppbolagiden konsoliderade situationen &r Nordax Hol-
ding AB (publ). Féljande bolag ingariden konsoliderade
situationen vid berakning av kapitalkrav: Nordax Holding AB,
Nordax Group AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Sverige
AB, Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Sverige 5 AB (publ),
Nordax Nordic 2 AB, Nordax Nordic 4 AB (publ), Svensk
Hypotekspension AB med tillhérande dotterbolag Svensk
Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk Hypotekspension
Fond 3 AB (publ), Svensk Hypotekspension Fond 4 AB (publ)
och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ) samt Bank Nor-
wegian ASA med dotterbolag Lilienthal Finance Ltd.

Andringar i den konsoliderade situationen har skett i novem-
ber 2021 da Nordax Bank AB forvarvade Bank Norwegian
ASA. Forandringen innebar att Bank Norwegian ASA och
dess dotterbolag Lilienthal Finance Ltd ingér i den konsoli-
derade situationen. Férvarvet finansierades genom att
Nordax Holding AB (publ) gjorde nyemission om 9,7 mdSEK.
Utéver detta emitterade bolaget dven 1,4 mdSEK Ovrigt pri-
markapital samt 650 MSEK Supplementarkapital, vilka teck-
nades av externainvesterare. Darefter emitterade Nordax
Group AB motsvarande instrument och belopp som teckna-
des av Nordax Holding AB (publ). Nordax Bank AB gav sedan
ut motsvarande belopp och instrument som tecknades av
Nordax Group AB. Nordax Bank finansierade aven férvarvet
via apportemission av Bank Norwegian-aktier med ett varde
uppgéende till 4,4 mdSEK, ovillkorade aktiedgartillskott om 1
mdSEK samt villkorade aktiedgartillskott om 8,6 mdSEK. |
den konsoliderade situationens kapitalbas inkluderas utéver
ovan utgivna kapitalinstrument dven Bank Norwegians del av
Ovrigt primarkapital om 213 MSEK och Supplementarkapital
om 472 MSEK. For Nordax Banks réakning 6kade kapitalkra-
vet pa grund av aktieinnehavetiBank Norwegian medan det
pé konsoliderad situations niva ¢kades kapitalkravet genom
inkludering av Bank Norwegians tillgangar.
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KAPITALTACKNING Konsoliderade situationen Nordax Bank AB

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31  2020-12-31
KAPITALBAS |

Karnpriméarkapital 22409 7759 9360 3303
Avdrag fran karnprimarkapital -12573 -4376 -11 -17
Karnprimart kapital 9836 3384 9349 3286
Ovrigt primarkapital+ 1545 - 1320 -
Summa priméarkapital 11381 3384 10669 3286
Supplementart kapital® 1261 198 972 348
Kapitalbas netto 12 642 3582 11641 3634
Riskexponeringsbelopp kreditrisk 54965 18937 41340 16 802
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk [4] 386 1145 (4}
Riskexponeringsbelopp operativ risk 5526 1517 1495 1226
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditvardighetsjustering (CVA) 200 0 130 %]
Summa riskexponeringsbelopp 60691 20839 44110 18028
Karnprimérkapitalrelation 16,21% 16,24% 21,20% 18,23%
Priméarkapitalrelation 18,75% 16,24% 24,19% 18,23%
Total kapitalrelation 20,83% 17,19% 26,39% 20,16%
Totalt karnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 9,22% 7,22% 7,60% 7,24%
-varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 0,31% 0,22% 0,60% 0,24%
-varav systemriskbuffert 1,91% - - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert” 9,21% 9,19% 14,20% 12,16%
Specifikation kapitalbas

Karnprimarkapital:

Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 20920 6778 4553 67
-varav aktiekapital 2 1 73 50
-varav annat tillskjutet kapital 20918 6777 4476 7
-varav fond fér utvecklingsutgifter - - 4 10
Balanserade vinstmedel 612 264 3547 2437
Ackumulerat 6vrigt totalresultat - 35 - 35
Uppskjutna skatteskulder hanférliga till andraimmateriella tillgangar 593 - - -
Ovriga 6vergangsjusteringar av karnprimarkapitalet? 275 302 240 283
Minoritetsintresse - - - -
Oberoende granskat delarsresultat efter avdrag for férutsebar utdelning 9 381 1020 481
Karnpriméarkapital fore lagstiftningsjusteringar 22409 7759 9360 3303
Regulatoriskajusteringar:

(-)Immateriella tillgangar -12550 -4373 -8 -14
(-) Karnprimarkapitalinstrumentienheteriden finansiella sektorn dar institutetinte

har ett vasentligtinnehav - - - -
(-) Ytterligare vardejusteringar -23 -2 -3 -2
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -12573 -4 376 -11 -17
Karnprimarkapital 9836 3384 9349 3286
Primarkapital

- 6vrigt primdrkapital 1332 - 1320 -
- dvrigt primarkapital, bidrag fran minoritet 213 - - -
Summa primarkapital 11381 3384 10669 3286
Supplementérkapital

-supplementéarkapital 634 - 972 348
-supplementéarkapital, bidrag fran minoritet 627 198 - -
Total kapitalbas 12642 3582 11641 3634
Totalariskvéagda tillgangar 60691 20839 44110 18028
Specifikation riskexponeringsbelopp

Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker 187 - 129 -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 1159 - - -
Exponeringar mot Institut 972 231 353 192
Exponeringariform av sakerstallda obligationer 1191 10124 134 124
Exponeringar mot hushall 38220 12422 14121 11943
Exponeringar sakrade genom pantrattifastigheter 4464 3569 1771 1181
Aktieexponeringar 154 127 21611 1157
Fallerade exponeringar 8310 2344 2916 2163
Exponeringar mot féretag - - - -
Ovrigaposter 507 120 305 42
Summa riskexponeringsbelopp fér kreditrisk schablonmetoden 54964 18937 41340 16 802
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KAPITALTACKNING Konsoliderade situationen Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Marknadsrisk (4] 386 1145 ]
Summariskvagt exponeringsbelopp for valutakursrisk 4] 386 1145 (4}
Operativ risk - Alternativ schablonmetod 5526 1517 1495 1226
Summariskvagt exponeringsbelopp for operativ risk 5526 1517 1495 1226
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 200 (] 130 (7]
Summariskvagt exponeringsbelopp for kreditvardering- justeringsrisk 200 [ 130 (4}
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 60691 20839 44110 18028

Specifikation kapitalbaskrav?

Kreditrisk

Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker 15 - 10 -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 93 - [4] -
Institutsexponeringar 78 18 28 15
Sékerstallda obligationer 95 10 11 10
Hushallsexponeringar 3057 994 1130 955
Exponeringar sakrade genom pantrattifastigheter 357 286 142 95
Aktieexponeringar 12 10 1729 93
Oreglerade poster 665 188 233 173
Foéretagsexponering 4] (4 0 [
Ovrigaposter 41 10 24 3
Summa kapitalkrav for kreditrisk 4397 1515 3307 1344

Marknadsrisk

Valutakursrisk 0 31 92 Q
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk ) 31 92 /]
Operativrisk

Operativ risk 442 121 120 98
Summa kapitalkrav fér operativ risk 442 121 120 98

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA)

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 16 0 10 0
Summa kapitalkrav for CVA risk 16 0 10 (4]
Totalt kapitalkrav 4855 1667 3529 1442

Kapitalbaskraviprocent

Pelare 1 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Pelare 2 4,76% 0,86% 1,04% 1,42%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 0,31% 0,22% 0,60% 0,24%
Systemriskbuffert- Norge 1,91% - - -
Totalt kapitalkrav 17,48% 11,57% 12,14% 12,15%

Kapitalbaskrav, MSEK

Pelare 1 4855 1667 3529 1442
Pelare 2 2892 178 460 256
Kapitalkonserveringsbuffert 1517 521 1102 451
Institutspecifik kontracyklisk buffert 185 45 266 42
Systemriskbuffert- Norge 1159 - - -
Totalt kapitalbaskrav 10608 2412 5357 2191

BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditetsgrad 105585 33176 54123 26249
Primarkapital 11381 3384 10669 3286
Bruttosoliditetsgrad® 10,78% 10,20% 19,71% 12,52%
Krav pa& bruttosoliditet, MSEK 3168 - 1624 -
Krav pa bruttosoliditet, procent 3% - 3% -

1 Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert efter avdrag fér karnprimarkapital som anvands for att uppfylla kapitalbaskravet enligt pelare 1 och kapitalkonserveringsbuffert. Anges som procentandel
av riskvagt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsbeloppet enligt férordningen (EU) nr 575/2013.

3 Nordax Banks och Bank Norwegians férlagslan far endast inkluderas i den konsoliderade situationens kapitalbas med den andel som krévs fér att tacka respektive banks kapitalkrav. Per 31 december 2021
uppgick ddrmed medrékningsbart supplementérkapital om 156 MSEK fran Nordax och 472 MSEK fran Bank Norwegian. Under oktober och november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nordax
Holding AB emitterat ytterligare supplementarkapital till ett varde om 650 MSEK.

4 Under november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nordax Holding AB emitterat 6vrigt primarkapital om 1400 MSEK. Bank Norwegians 6vrigt primarkapital far endast inkluderas med 213 MSEK

5 Nordax Bank AB och den konsoliderade situationen har beslutat att tillampa 8vergangsreglerna enligt artikel 473a i férordning (EU) nr 575/2013 med tillimpning av paragraferna 2 och 4. Tabell enligt “Final report
on the guidelines on uniform disclosure of IFRS 9 transitional arrangements”, EBA/GL/2018/01, publiceras p4 bankens hemsida, www.nordaxgroup.com.

6 Bruttosoliditetsgraden &r justerad och avviker fran tidigare publicerad rapport, Q4-boksl ike. | unikén angavs bruttosoliditetsgraden till 12,78 % for

den konsoliderade situationen.
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Mall for offentliggérande i enlighet med artikel 447 i férordning (EU) nr 575/2013

KONSOLIDERAD SITUATION

Alla belopp anges i MSEK a b c
Tillganglig kapitalbas (belopp) 20211231 20210930 20210630
1 Karnprimarkapital 9836 3671 3597
2 Primarkapital 11381 3671 3597
3 Totalt kapital 12642 3894 3814
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt kapital 60691 23535 22414
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)
5 Karnprimarkapitalrelation (i %) 16,21% 15,60% 16,05%
6 Priméarkapitalrelation (i %) 18,75% 15,60% 16,05%
7 Total kapitalrelation (i%) 20,83% 16,55% 17,02%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker an risken for alltfor 1ag bruttosoli-
ditet (som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker an risken for alltfor lag
EU7a bruttosoliditet (i %) 3,69% - -
EU7b varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) 3,69% - -
EU 7c varav: skautgdras av primarkapital (i procentenheter) - - -
EU7d Totalakapitalbaskrav fér dversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 11,69% 8% 8%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,50% 2,50% 2,50%
Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identi-
EU8a fierade paA medlemsstatsniva (i %) - - -
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 0,31% 0,21% 0,20%
EU9a Systemriskbuffert (i %) - - -
10 Buffert fér globalt systemviktigt institut (%) - - -
EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) 1,91% - -
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 472% 2,71% 2,70%
EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) 17,48% 10,71% 10,70%
Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven foér
12 dversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 11,45% 8,55% 9,02%
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 105585 41965 39832
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 10,78% 8,75% 9,03%
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hanterarisken fér alltfér 1ag bruttosoliditet (som en
procentandel av det totala exponeringsmattet)
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken fér alltfor 1ag bruttosoliditet (i %) - - -
EU 14b varav: ska utgdras av karnpriméarkapital (i procentenheter) - - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och utvarderingspro-
EU 14c cessen (i %) - - -
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)
EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 3,00% 3,00% 3,00%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,00% 3,00% 3,00%
Likviditetstackningskvot!
15 Totala hdgkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 6008 4729 3635
EU 16a Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 3857 2653 2727
EU 16b Likviditetsinfloden —totalt viktat varde 3154 2820 3192
16 Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde) 964 663 682
17 Likviditetstackningskvot (i %) 623,03% 713,04% 533,10%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering 102580 42216 40399
19 Totalt behov av stabil finansiering 76258 33262 31225
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 134,52% 127% 129,38%

1 Uttryckta som enkla genomsnitt av observationerna vid manadens slut under de tolv manaderna fére slutet av varje kvartal.
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Internt bedémt kapitalbehov

Per den 31december 2021 uppgick detinternt bedémda
kapitalbehovetikonsoliderade situationen till 2 892 MSEK
(178 MSEK). Det totala kapitalkravet uppgéar fér perioden till
10 608 MSEK, och tacks till 93% av kdrnprimarkapitalet, res-
terande tacks av ovrigt primarkapital. Att bade detinternt
beddmda kapitalbehovet och det totala kapitalkravet har
Okat signifikant beror pa att Nordax under Q4 2021 genom-
fortférvarvet av Bank Norwegian.

Nordax Banks interna kapitalbehov beddms med hjalp av
interna modeller fér ekonomisk kapital. Banken har inte
erhallitndgon pelare 2-vagledning da Finansinspektionen
annuinte genomfort sin Oversyns- och utvarderingspro-
cess. Bank Norwegian har via den norska Finanstilsynet
erhéllit ett Pelare 2-krav om 5,8%, en rekommenderad
CETi-marginal om 1% samt en buffert for andra systemvik-
tigainstitut om 3% av Bank Norwegians totalt riskvédgda
exponeringsbelopp. Dessa har beaktats och inkluderats i
den konsoliderade situationens totala kapitalbehov.

Bruttosoliditetsgrad

Enligt andringarnai tillsynsférordningen har ett minimikrav
pa bruttosoliditetsgrad om 3,0 procent inforts fran och med
den 28juni 2021. Den konsoliderade situationen hade per 31
december 2021 en Bruttosoliditetsgrad som uppgick till
10,78% vilket ar val 6ver kravet om 3%.

Information om likviditetsrisk

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken fér attinte
kunnainfria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunk-
ten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel dkar
avsevart. Koncernen anvander tillgadngsrelaterad upplaning
dar delar av koncernens tillgadngsportféljer pantsatts som
sékerhet fér upplaningen. Koncernens langsiktiga strategi ar
att matcha utlaningstillgdngarna och skuldernas I6ptid. Stra-
tegin stravar efter att uppné en diversifierad finansierings-
splattform bestadende av, eget kapital, efterstalld skuld, var-
depapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran banker,
inlaning fran allmanheten samt féretagsobligationer.

Malet ar att nyttja finansieringskéallor som uppfyller foljande
kriterier:

-Ger hog matchning, av saval valuta och rantebind-
ningstid som av |6ptid mellan tillgdngar och skulder.

-Erbjuder diversifiering vad galler marknader,
investerare, instrument, forfall, valuta, motparter
samt geografi.

-Gerenlaglikviditetsrisk samt har en hog mojlighet
till refinansiering vid forfall, vilket framgar av pris-
stabilitet, regelbunden emissionsfrekvens samt
bredd av investerarbas.

-Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sdga
foratt tillfredsstélla behovet av att finansiera en
vaxande balansrékning.

Koncernen har en oberoende funktion fér kontroll av likvidi-
tetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och
verkstallande direktdr. Likviditetsrisken rapporteras vid
varje styrelsemote. Kassafldden som férvantas uppsta nar
samtliga tillgdngar, skulder och poster utanfor balansrak-
ningen avvecklas beraknas. Nyckeltal ur balansrakningen
(sdsom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity coverage
ratio, net stable funding ratio och deposit usage) beréknas
och foljs 6ver tid fér att belysa den finansiella strukturen
och koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken mats
manadsvis under olika scenarier och handelser (sdsom for-
samrade advance rates och férandrade kassafldden) och
belyses saval enskilt som i kombination med varandra. Méat-
ning och rapportering av likviditetsrisk utférs &ven av Trea-
suryfunktionen pé daglig basis och rapporteras till bolagets
ledning.

Aterhamtningsplanen innehaller tydliga ansvarsférdelningar
samtinstruktioner for hur koncernen ska komma tillrattaien
likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgarder for
att hantera konsekvenserna av olika typer av krissituationer
samtinnehaller definitioner pa handelser som utléser och
eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats
och uppdaterats.

Perden 31december 2021 hade Nordax en Likviditetstack-
ningsgrad (LCR) p&124%' (401%2). Per samma datum var den
Stabila nettofinansieringskvoten (NSFR) 135% (120%),
beraknadienlighet med definitionen enligt férordning (EU)
nr575/2013.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december 2021 till
27,8 (4,1) mdkr. Den stora 6kningen harleds framst till
forvarvet av Bank Norwegian vars bidrag uppgick till 22 732
MSEK. Av dessa placeringar var 43 (30) procent i saker-
stallda obligationer, 29 (25) procent i kommunobligationer, 9
(25) procentinordiska banker, 7 (18) procent i Riksbank,
resterande var placerade i statsskuldsvéxlar och multilater-
ala utvecklingsbanker. Placeringarna har generellt ett kred-
itbetyg mellan AAA och A. Likviditetsreservens genomsnit-
tliga l6ptid uppgick till 457 dagar (467).

Nordax finansieringskallor bestod per 31 december 2021 av
2250 (2 250) MSEK finansiering genom den tillgangsrelate-
rade obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 8 605 (1
080) MSEK foretagsobligationer, 6 608 (1605) MSEK finan-
siering mot pant hos internationella banker samt 67 424 (24
180) MSEK inlaning fran allmanheten.

1 Vid berékning av den konsoliderade situationens LCR har Nordax valt att endast inkludera den likviditetsbuffert som kravs fér att ticka Bank Norwegians nettoutfléde d4 Nordax anser inte att den likviditet

om overstiger 100% av Bank Norwegians nettoutfléde kan fritt anvandas av den konsoliderade situationen. | det fall Bank Norwegians éverlikviditet skulle inkluderas i den konsoliderade situationen skulle

CR-mattet vara 358%.

2Nordax har reviderat LCR Q4 2020 med anledning av en omklassificering av bufferten, tidigare redovisat 472 procent.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgadngar och skulder
_________________________________________________________________________________________________________________________________________|

KONCERNEN
Finansiella till-
Finansiellatill- géngarvarde- Finansiellaskul-  Finansiellatill-
gangarvarde- radetillupplu- dervéarderade  gangarvarde-
rade till verk- pet tillupplupet rade till verkligt
ligtvardevia anskaffnings-  anskaffnings- varde via évrigt
31 december 2021 resultatet! varde varde totalresultat SUMMA
Tillgangar - -
Utlaning till centralbanker - 1924 - - 1924
Utlaning till kreditinstitut - 3080 - - 3080
Utlaning till allmanheten - 70681 - - 70681
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 23318 - - - 23318
Aktier och andelar 27 - - 127 154
Derivat 140 - - (] 140
Ovriga tillgangar - 2 - - 2
Summa tillgangar 23485 75687 - 127 99299
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 6609 - 6609
Inl&ning fradn allménheten - - 67 424 - 67 424
Emitterade vardepapper - - 10866 - 10866
Efterstéllda skulder - - 1733 - 1733
Derivat 437 - - - 437
Ovriga skulder - - 119 - 119
Summa skulder 437 - 86751 - 87188
Finansiella till-
Finansiellatill- géngarvarde- Finansiellaskul-  Finansiellatill-
gangarvarde- radetillupplu- dervéarderade  gangarvarde-
rade till verk- pet tillupplupet rade till verkligt
ligtvardevia anskaffnings-  anskaffnings- vérde via évrigt
31 december 2020 resultatet! varde varde totalresultat SUMMA
Tillgangar - -
Utlaning till centralbanker - 728 - - 728
Utlaning till kreditinstitut - 1101 - - 1101
Utlaning till allménheten - 27 656 - - 27 656
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 2329 - - - 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 2 - - - 2
Ovriga tillgangar - 2 - - 2
Summa tillgangar 2331 29487 - 127 31945
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1605 - 1605
Inl&ning fran allménheten - - 24180 - 24180
Emitterade vardepapper - - 3330 - 3330
Efterstéllda skulder - - 348 - 348
Derivat 2 - - - 2
Ovriga skulder - - 19 - 19
Summa skulder 2 - 29482 - 29484
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MODERBOLAGET
Finansiella till-
Finansiellatill- gangarvarde- Finansiellaskul-  Finansiellatill-
gangarvarde- radetillupplu- dervarderade  gangarvarde-
rade till verk- pet tillupplupet rade till verkligt
ligtvardevia anskaffnings- anskaffnings- varde via évrigt
31 december 2021 resultatet' varde varde totalresultat SUMMA
Tillgangar
Utlaning till centralbanker - 1088 - - 1088
Utlaning till kreditinstitut - 1503 - - 1503
Utlaning till allmanheten - 26 647 B - 26 647
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 2531 - - - 2531
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 3 - - - 3
Ovrigatillgangar - 0 - - 0
Summa tillgangar 2534 29238 - 127 31899
Skulder
Inlaning fran allmanheten - - 30035 - 30035
Emitterade vardepapper - - 1480 - 1480
Skuld till vardepapperiseringsféretag - - 2528 - 2528
Efterstéllda skulder - - 972 - 972
Derivat 295 - - - 295
Ovriga skulder - - 87 - 87
Summa skulder 295 - 35102 - 35397
" Obligatoriskt verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella till-
Finansiellatill- gangarvarde- Finansiellaskul-  Finansiellatill-
gangarvarde- radetillupplu- dervarderade  gangarvarde-
rade till verk- pet tillupplupet rade till verkligt
ligtvardevia anskaffnings- anskaffnings- varde via évrigt
31 december 2020 resultatet! varde varde totalresultat SUMMA
Tillgangar
Utlaning till centralbanker - 728 - - 728
Utlaning till kreditinstitut - 950 - - 950
Utlaning till allmanheten - 21011 - - 21011
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 2329 - - - 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat 2 - - - 2
Ovrigatillgangar - 0 - - 0
Summatillgadngar 2331 22689 - 127 25147
Skulder
Inlaning fran allmanheten - - 24180 - 24180
Emitterade vardepapper - - 1080 - 1080
Skuld till vardepapperiseringsféretag - - 304 - 304
Efterstéllda skulder - - 348 - 348
Derivat 2 - - - 2
Ovriga skulder - - 18 - 18
Summa skulder 2 - 25930 - 25932
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Not 6 Finansiella tillgadngar och skulders till verkligt varde
I EEEEEEE—

KONCERNEN

Redovisat Overvarde (+)/
31 december 2021 varde Verkligtvarde undervarde (-)
Tillgangar
Utl&ning till centralbanker?! 1924 1924 -
Utl&ning till kreditinstitut® 3080 3080 -
Utlaning till allménheten 2 70681 74375 3694
Aktier och andelar 23318 23318 -
Derivat 154 154 -
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 140 140 -
Summa tillgangar 99297 102991 3694
Skulder
Skulder till kreditinstitut! 6609 6609 -
Inl&ning fran allmanheten? 67 424 67 424 -
Emitterade vardepapper? 10866 10947 81
Derivat 437 437 -
Efterstéllda skulder® 1733 1756 23
Summa skulder 87069 87173 104

Redovisat Overvarde (+)/
31 december 2020 varde Verkligt varde undervarde (-)
Tillgangar
Utlaning till centralbanker! 728 728 -
Utlaning till kreditinstitut?® 1101 1101 -
Utlaning till allménheten? 27 656 30722 3066
Aktier och andelar 127 127 -
Derivat 2 2 -
Obligationer och andraréantebarande vardepapper 2329 2329 -
Summatillgangar 31943 35009 3066
Skulder
Skulder till kreditinstitut! 1605 1605 -
Inl&ning fran allmanheten? 24180 24180 -
Emitterade vardepapper?® 3330 3294 -36
Derivat 2 2 -
Efterstéllda skulder 348 348 [
Summa skulder 29465 29429 -36

"Verkligt varde bedéms dverensstimma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.
2 Varderingen inkluderar observerbar och icke observerbar data.
2 Verkligt varde upplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

MODERBOLAGET

Redovisat Overvarde (+)/
31 december 2021 varde Verkligtvarde undervarde (-)
Tillgangar
Utl&ning till centralbanker?! 1088 1088 -
Utl&ning till kreditinstitut® 1503 1503 -
Utlaning till allménheten? 26 647 30279 3632
Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 2531 2531 -
Aktier och andelar 127 127 -
Derivat 3 3 -
Summa tillgangar 31899 35531 3632
Skulder
Inl&ning fran allmanheten® 30035 30035 -
Skuld till virdepapperiseringsféretagt 2528 2528 -
Emitterade vardepapper 1480 1485 5
Derivat 295 295 -
Efterstéllda skulder? 972 983 11
Summa skulder 35310 35326 16
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MODERBOLAGET

Redovisat Overvarde (+)/
31 december 2020 varde Verkligtvarde undervarde (-)
Tillgangar
Utlaning till centralbanker?! 728 728 -
Utlaning till kreditinstitut® 950 950 -
Utlaning till allménheten 2 21011 24039 3028
Aktier och andelar 127 127 -
Derivat 2 2 -
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 2329 2329 -
Summa tillgangar 25147 28175 3028
Skulder
Inl&ning fran allmanheten® 24180 24180 -
Skuld till vardepapperiseringsféretag! 304 304 -
Emitterade vardepapper 1080 1078 -2
Derivat 2 2 -
Efterstéllda skulder? 348 348 Q
Summa skulder 25914 25912 -2

" Verkligt varde beddms dverensstamma med bokfért varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2 Varderingen inkluderar observerbar och icke-observerbar data.

3 Verkligt varde upplysningen avseende emitterade vardepapper och férlagslan fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas paen
aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktivom noterade
priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst
eller 6vervakningsmyndighet finns I4tt och regelbundet till-
gangliga och dessa priser representerar verkliga och regel-
bundet férekommande marknadstransaktioner pad armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands for kon-
cernens finansiella tillgdngar ar den aktuella kopkursen.
Dessainstrument aterfinnsiniva.

Verkligt varde pa finansiellainstrument som inte handlas pa
en aktiv marknad faststalls med hjalp av varderingstekniker.
Harvid anvénds i s& stor utstrackning som mojligt marknads-
information d& dennafinns tillganglig. Om samtliga vasentliga
indata som kravs for verkligt varde varderingen av ettinstru-
ment &r observerbara, antingen direkt (dvs. som prisnote-
ringar) eller indirekt (dvs. harledda prisnoteringar) aterfinns
instrumentetiniva 2.

| de fall ett eller flera vasentligaindatainte baseras pa obser-
verbar marknadsinformation klassificeras det berérdainstru-
mentetiniva 3. Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verk-
ligt vardehierarkin gjorts.

Varderingstekniker for att faststalla verkligt varde — niva 2.

-Varderingen av utlaning till allm&nheten har faststallts
baserat pa observerbar marknadsdata genom att tillgangar-
nas forvantade framtida kassafléden nuvardesberaknas
med en diskonteringsfaktor. De framtida forvantade
kassaflodena har baserats pa portféljens storlek per
balansdagens slut och ett férvantat framtida kassafléde pa
portféljens maximala I6ptid.

- Verkligt véarde for obligationer faststalls genom berakning av
diskonterade kassafléden. Fér diskontering anvands aktuell
marknadsranta.

- Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls som
nuvardet av framtida kassafléden baserat pa kurser for valu-
taterminer pa balansdagen.

Vardering till verkligt varde med hjalp av vasentliga, icke
observerbaraindata — niva 3.

Nordax har ettinnehavionoterade aktier i Stabelo AB som
varderas till verkligt varde baserat paicke observerbarindata.
Inga vasentliga handelser som paverkar verkligt varde
beddms haintraffat sedan nyemissionen i oktober 2020 och
balansdagen 2021-12-31déarav har vardet faststéllts baserat
pa emissionskursen vid senaste nyemissionen.

Vid férvarvet av Bank Norwegian ingick aktier och andelari
niva 3.

Under 2021 har ingen flytt skett mellan nivaerna.

Féljande tabell visar forandringar som har skett forinstrument
iniva 3:

Onoterade aktier MSEK
Ingaende balans 1 januari 2020 80
Overféringar frén niva 2 -
Forvarv 12
Férsdljningar -
Férluster (-) redovisade i 6vrigt totalresultat -
Vinster som redovisats i 6vrigt totalresultat 35
Utgadende balans 31 december 2020 127
Forvarv 27
Forséljningar -
Férluster (-) redovisade i 6vrigt totalresultat -
Vinster (+) redovisade i vrigt totalresultat -
Utgaende balans 31 december 2021 154
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KONCERNEN

31 december 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgangar

Obligationer och andraréantebarande vardepapper 1716 21602 - 23318
Aktier och andelar - - 154 154
Derivat - 140 - 140
Summa tillgangar 1716 21742 154 23612
Skulder

Derivat - 437 - 437
Summa skulder - 437 - 437
31 december 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgangar

Obligationer och andraréantebarande vardepapper 1511 818 - 2329
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 2 - 2
Summa tillgangar 1511 820 127 2458
Skulder

Derivat 2 - 2
Summa skulder - 2 - 2
MODERBOLAGET

31 december 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgangar

Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 1716 815 - 2531
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 140 - 140
Summa tillgadngar 1716 955 127 2798
Skulder

Derivat - 295 - 295
Summa skulder - 295 - 295
31 december 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Tillgangar

Obligationer och andraréntebéarande vardepapper 1511 818 - 2329
Aktier och andelar - - 127 127
Derivat - 2 - 2
Summa tillgadngar 1511 820 127 2458
Skulder

Derivat 2 - 2
Summa skulder - 2 - 2
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Not 7 Rantenetto

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ranteintakter fran allménhetent23 T 2963 2156 1993 1947
Ranteintakter fran kreditinstitut 1 2 1 2
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper# 47 19 14 19
Summaranteintakter 3011 2177 2008 1968
Réntekostnader till allmanheten -404 -383 -267 =277
Rantekostnader till kreditinstitut -7 -3 -7 -3
Réantekostnader rantebarande vardepapper# -41 -18 -16 -18
Rantekostnader forlagslan -26 -19 -21 -19
Réntekostnader fran koncernskulder [ - -217 -288
Réntekostnader leasingskulder -1 -1 - -
Summarantekostnader -479 -424 -528 -605
Rantenetto 2532 1753 1481 1363

" Ranteintakter pa finansiella tillgangar som skrivits ned uppgar till 144 (75 MSEK) fér koncernen.

2 Ranteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 3 011 (2 177) MSEK fér koncernen och 2 008 (1 968) MSEK f&r
moderbolaget. Rantekostnader fran finansiella instrument som inte vérderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 479 (424) MSEK fér koncernen och 528 (605
MSEK fér moderbolaget.

3 moderbolaget ingar ranteintakter fran dotterbolaget SHP pa 73 (60) MSEK.

4 Specifikation av ranteintakter och rantekostnader har tillkommit. 2020 har uppdaterats.

Not 8 Provisionsnetto
|

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Foérsakringsprovisioner _46 26 T 18
Administrativa avgifter 120 45 38 36
Summa 166 71 62 54

" Férsakringsprovisioner harrdr fran finansiella intrument som ej ar varderade till verkligt vérde.

Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner
|

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Valutakursférandringar _-27_—7_-57_7
Resultat av placeringariobligationer och andrarantebarande vardepapper varde-
rade till verkligt varde -41 -3 -9 -3

Nettoresultat av finansiella transaktioner -68 -10 -66 4

Nordax anvander valutaderivat for att hantera uppkommen valutarisk. | koncernen likval som i moderbolaget uppkommer
valutarisk i huvudsak till foljd av granséverskridande verksamhet. Under 2021 har marknadsrantorna varit laga eller negativa
och Nordax investerar obligationer och certifikat med mycket lag kreditrisk. Det sammantaget medférde att resultatet av
ranteplaceringar ar negativ och uppgick till -41 MSEK (-3).

Not 10 Ovriga rérelseintakter

Rorelsesintakterna for moderbolaget avser intékter for |an som vardepapperiserats.
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Not 11 Allmanna administrationskostnader
|

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Personalkostnader I 0
Léner och arvoden -244 -164 -199 -154
Pensionskostnader -22 -18 -18 -16
Socialaavgifter -66 -53 -59 -50
Andra personalkostnader -14 -9 -12 -9
Summa personalkostnader -346 -244 -288 -229
Ovriga administrationskostnader
IT-kostnader -210 -141 -194 -141
Frammande tjanster -679 -93 -143 -82
Lokalkostnader -15 -8 -21 -18
Telefon och porto -23 -19 -20 -18
Ovrigt -46 0 2 2
Summa 6vriga administrationskostnader -973 -261 -376 -257
Summa allmanna administrationskostnader -1319 -505 -664 -486
KONCERNEN
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31
Fordelning av I6ner och arvoden’ I
Styrelseledamoter, verkstallande direktér och andraledande befattningshavare -11 -10
Ovrigaanstillda -233 -154
Summa -244 -164
Fordelning av sociala kostnader
Styrelseledaméter, verkstallande direktér och andraledande befattningshavare -4 -3
Ovrigaanstallda -62 -50
Summa -66 -563
Fordelning av pensionskostnader
Styrelseledamoter, verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare -2 -2
Ovriga anstallda -20 -16
Summa -22 -18
Fordelning av antal anstéllda
Kvinnor 281 211
Man 232 140
Summa 513 351
Medelantalet anstallda2 356 285

'Ledande befattningshavare innefattar foretagsledning férutom den verkstallande direktéren och CFO som &r anstallda i Nordax Holding AB respektive Nordax Group AB.
2 | medeltalet anstallda fér 2021 ingar Bank Norwegian

KONCERNEN

Fordelning mellan kvinnor och man 2021-12-31 2020-12-31
Foérdelning mellan kvinnor och mani styrelsen I
Kvinnor 1 1
Man 6

Summa 7

Fordelning mellan kvinnor och mani féretagsledningen

Kvinnor 4 4
Man 4 4
Summa 8 8
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KONCERNEN
Grundlén/ Rorlig Pensions-
Alla belopp anges i TSEK Styrelsearvode ersattning kostnad SUMMA
Ersattning och évriga férmaner 20211
Styrelseordférande Hans-Ole Jochumsen -466 - - -466
Styrelseledamot Christopher Ekdal -127 - - -127
Styrelseledamot Christian Frick -127 - - -127
Styrelseledamot Henrik Kallén -296 - - -296
Styrelseledamot Anna Storakers -254 - - -254
Styrelseledamot Ville Talasmaki -148 - - -148
Styrelseledamot Ricard Wennerklint -85 - - -85
Andra ledande befattningshavare (6 st) -9402 - -2056 -11458
Totalt -10 905 - -2056 -12961
Grundlon/ Rérlig Pensions-
Alla belopp anges i TSEK Styrelsearvode ersattning kostnad SUMMA
Ersattning och 6vriga férmaner 2020
Styrelsen (7 st) -1876 - - -1876
Andraledande befattningshavare (6 st) -8435 - -1788 -10223
Totalt -10311 - -1788 -12099

1 Styrelsen bestar av 7 (7) personer. Till styrelsens ordférande och ledaméter har utgatt arvode enligt beslut vid &rsstamman 2020. Vid periodens utgang var det 8 (8) pers
ner i den ordinarie ledningsgruppen. Den verkstallande direktéren och CFO som &r anstéllda i Nordax Holding AB respektive Nordax Group AB.

Information om ersattningssystem

Offentliggdrande av information om ersattningssystem enligt
Finansinspektionens féreskrifter om tillsynskrav och kapital-
buffertar FFFS 2011:11amnas pa Nordax webbplats www.nord-
axgroup.com.

Aktierelaterade ersattningar

Nordax hade fram till avnoteringen i april 2018 ett langsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare som
omfattade féljande ersattningskomponenter: 40 % av den
rorliga ersattningen betalades ut kontant samma ar som
beslutet om att bevilja ersattningen fattades och 60 % av den
rorliga ersattningen skots upp i 3 ar eller, nar det géller VD, 5 ar
(kvalificeringsperioden). | samband med attincitamentspro-
grammet avslutades efter avnoteringen omvandlades den
tidigare framtida ratten till tilldelning av aktier ("restricted
share unit”) till en kontant rorlig ersattning. Kontantersatt-
ningen for respektive restricted share unit uppgick till 60 kr,
vilket motsvarade priset for Nordax aktie i det kontanta bud-
pliktserbjudandet som lamnades i februari2018. Den upp-
skjutnarorliga ersattningen betalades ut sista gangenijuni
2021.

VD samtledande befattningshavare
VD ar ej anstalld i Nordax Bank AB utan i Nordax Holding AB
(tidigare NDX Intressenter AB).

Uppsagningstid for 6vriga ledande befattningshavare ar 4
manader fér den anstallde samt 9 manader fér bolaget. Om
uppsagning sker under perioden 20 november — 1januari eller
20 maj— 20 juli ar uppsagningstiden for den anstallde 6 mana-
deristallet for 4 manader. For nyanstéliningar fran 2018 for
ovrigaledande befattningshavare galler en msesidig upp-
sagningstid om 6 manader. Samtliga anstallda inklusive VD
saknar villkor om avgangsvederlag.

Samtliga anstalldainklusive VD ar beréattigade till tjanstepen-
sion enligt féljande premietrappa:

-Lonedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp 4,5 %

-Lénedelar 6verstigande 7,5 inkomstbasbelopp 30 %
-Pensionsgrundande |6n berdknas pd manadslon x 12,2 = arlig
pensionsgrundande 16n

Avseende incitamentsprogram hanvisas till redovisningsprin-
ciperavsnitt ersattningar till anstéllda, samt avsnitt om aktie-
relaterade erséattningar.
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Ersattning till revisorer KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Deloitte o T
Revisionsuppdraget -7 -4 -5 -2
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget (4] -1 (4] -1
Skatteradgivning (7] - (4] -
Ovriga tjanster 1 - 1 _
Total kostnad for ersattningar till revisorer -8 -5 -6 -3
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Not 12 Kreditforluster

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kreditférluster — utlaning till allmanheten o T
Steg1 -335 -62 -27 -62
varav initial effekt vid férvarv -304 - - -
Steg 2 -154 -102 77 -102
varav initial effekt vid férvérv -233 - - -
Steg3 -524 -252 -263 -252
Arets kreditfériuster -1013 -416 -213 -416
Summa varav initial effekt vid férvarv -537 - - -

| forvarvet av Bank Norwegian 2021-11-02 varderas utlaning till allmanheten till dess verkliga varde. For forvarvad utlaning i Steg 1 och steg 2 har en initial
ECL om 537 MSEK redovisats i samband med férvérvet.
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Not 13 Skatt pa arets resultat

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

== =<
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -49 -157 -130 -137
Skatt patidigare ars resultat [4] (4] ] [4]
Skatt pa arets resultat -49 -157 -130 -137
Uppskjuten skatt
Férandring av uppskjuten skattekostnad avseende temporara skillnader 59 2 51 (4]
Summa uppskjuten skatt 59 2 51 0
Totalt redovisad skatt 10 -155 -79 -137
Avstamning av effektiv skatt
Redovisatresultat fore skatt -33 704 1061 618
Aktuell skatt med svensk skattesats om 20.6% 7 -151 -219 -132
Skatteeffekt av skattesats fér verksamhetiutlandet -20 - - -
Skatteeffektav ej avdragsgilla kostnader 23 -5 64 -5
Skatteeffekt av ej skattepliktigaintakter Q 4 76 -
Skatt patidigare ars resultat [4] (4] 4] 0
Uppskjuten skatt - 1 - -
Effekt av andrad skattesats Q 4 ] Q
Summa skatt pa arets resultat 10 -155 -79 -137
Skatteposter som redovisas i 6vrigt totalresultat
Skatt pa& sakringsredovisning av nettoinvestering 76 - ] -
Skatt pa kassaflodessakringar [ - ] -
Summa skatt hanforligt till 6vrigt totalresultat 76 - (4] -
Summa skatt pa periodens totalresultat 86 -155 -79 -137
Skattredovisadibalansrakningen
Aktuell skatteskuld(-)skattefordran(+) -485 -9 15 8
Uppskjuten skatteskuld (-)/skattefordran(+) -787 -26 51 -
Ingdende balans uppskjuten skatteskuld(-)/skattefordran(+) -26 -27 - -
Redovisat 6ver resultatrakningen 59 -2 51 -
Redovisat 6ver 6vrigt totalresultat 75 - ] -
Avseende temporéra skillnader -895 3 - -
Utgaende balans uppskjuten skatteskuld (-)/skattefordran (+) -787 -26 51 -
Uppskjuten skatteskuld /skattefordran ar hanférlig till
Overvarden utlaning vid rorelseférvary SHP -26 -27 - -
Overviarden utlaning vid rérelseférvarv Bank Norwegian -470 - - -
Overvdarden immateriella tillgadngar vid rérelseférvérvy Bank Norwegian -444 - - -
Finansiellainstrumentinklusive derivat och sakringsredovisning 142 - 51 -
Underskottsavdrag 9 - - -
IFRS 9 justeringar 2 -1 - -
IFRS 16 justeringar [ 4] - -
Periodisering anskaffningskostnader forlan SHP 4] 2 - -
Uppskjuten skatteskuld(-)/skattefordran (+) enligt balansrakningen -787 -26 51 -
Uppskjuten skatt som férvantas atervinnasinom 12 méan -131 -1 51 -
Uppskjuten skatt som férvantas atervinnas efter 12 man -656 -25 - -

Den gallande skattesatsen i Sverige &r 20,6% ochiNorge 25%.
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Not 14 Rérelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hégste verkstal-
lande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifie-
ras utifran den internarapporteringen till den verkstéllande
direktoren som ar identifierad som den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Resultat som inte direkt ar hanférliga till
segment allokeras med férdelningsnycklar enligtinterna
principer som féretagsledningen anser ger en rattvis fordel-
ning till segmenten. Hégste verkstallande beslutsfattaren
foljer huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultat.

Eftersom sdval Nordax som Bank Norwegians affarsmodel-
ler ar att bedriva granséverskridande bankverksamheti Sve-
rige, Norge, Danmark, Finland och Tyskland sker uppféljning
forrespektive land. Fran forvarvetingar sédledes Bank Nor-
wegian i respektive landsegment. Under &ret har Bank Nor-
wegian aven startat gransoverskridande verksamheti Spa-
nien. Verksamhet bedrivs ocks& genom SHPs utldning av
kapitalfrigoringskrediter.

KONCERNEN
Tyskland/

JAN-DEC 2021 Sverige SHP Norge Finland Spanien Danmark TOTALT
Resultatrakningen
Rénteintakter 1106 308 839 621 50 87 3011
Rantekostnader -189 -104 -128 -53 -4 -1 -479
Summaréntenetto 917 204 711 568 46 86 2532
Provisionsnetto 67 2 57 32 [ 8 166
Nettoresultat av finansiella transaktioner?! 15 1 -23 -6 4] [/ -68
Summardrelseintékter 999 207 745 594 46 94 2630
Allmanna administrationskostnader? -547 -30 -512 -187 -24 -19 -1319
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella till-
gangar? -14 -3 -22 -13 -1 -9 -62
Ovrigarorelsekostnader -86 -36 -74 -41 -14 -18 -269
Summaroérelsekostnader -647 -69 -608 -241 -39 -46 -1650
Resultat fore kreditforluster 352 138 137 353 7 48 980
Kreditforluster, netto -463 -1 -55 -408 -3 -83 -1013

varav initial effekt vid forvarv -132 - -104 -229 - -72 -537
Roérelseresultat -111 137 82 -55 4 -35 -33
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 21475 7625 20146 16 267 554 4614 70681
KONCERNEN
JAN-DEC 2020 Sverige SHP Norge Finland Tyskland Danmark TOTALT
Resultatrakningen
Ranteintakter?! 809 271 595 436 66 7] 2177
Réantekostnader -152 -108 -116 -42 -7 ] -425
Summaréntenetto 657 163 479 394 59 [ 1752
Provisionsnetto 30 1 20 20 4] [/ 71
Nettoresultat av finansiella transaktioner?! -3 -2 4 (4] 4} 4] -10
Summardrelseintakter 684 162 503 414 59 [ 1814
Allmanna administrationskostnader? -227 -32 -145 -90 -11 0 -505
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella till-
gangar? -14 0 -7 -5 -0 0 -26
Ovrigarérelsekostnader -72 -24 -54 -13 4] [ -163
Summardrelsekostnader -313 -56 -206 -108 -11 [ -694
Resultat fére kreditforluster 371 106 297 305 48 4} 1120
Kreditforluster, netto -140 -1 -124 -146 -11 6 -416
Roérelseresultat 231 105 173 159 37 6 704
Balansrakningen
Utlaning till allmanheten 10696 6645 5653 4064 575 23 27 656

' Valutaeffekter uppgar till -565 MSEK fér Q1-Q4 2021 (-9 MSEK) och allokeras inte ut pa respektive segment.

2 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar i SHP har fran och med Q12021 omklassficerats fran allmédnna administrationskostnader till av- och nedskrivningar av materiella och immater

iella. Historiska siffror har ej andrats.
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Not 15 Utlaning till centralbanker och kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Centralbanker 1924 728 T@SS 728
Banker 3080 1101 1503 950
Summa 5004 1829 2591 1678

Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar 412 MSEK (85) i stéllda panter fér skulder till kreditinstitut och emitterade
véardepapper.

Not 16 Utlaning till allmanheten

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hushall T 70681 27656 26647 21011
Summa 70681 27 656 26 647 21011

Av koncernposten ingér 10 007 MSEK (4 465) i stéllda panter for skulder till kreditinstitut samt emitterade vardepapper. Utlaning
sker i respektive lands valuta. Geografisk férdelning framgar av not 4. Av utlaningen har MSEK 53 927 (25 593) I6ptid pa langre an
ettar.

Not 17 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Innehav férdelat pa emittent o o
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 3932 20 379 20
Kommuner 7473 1068 815 1068
Bostadskreditinstitut (sikerstallda obligationer) 11913 1241 1337 1241
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 23318 2329 2531 2329

Alla vardepapper &r noterade och 11 576 MSEK (1 917) har en 16ptid p& éver 14r och resterande under ett ar.
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Not 18 Derivat

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Nominellt Verkligt . Nominellt Verkligt . Nominellt Verkligt . Nominellt Verkigt

belopp varde belopp varde belopp varde belopp varde

Derivatinstrument med positiva varden
Derivatisdkringsredovisning
Rénterelaterade 5069 3 - - 600 3 - -
Valutarelaterade - - - - - - - -
Ovriga derivat
Valutarelaterade 6099 137 622 2 - - 622
Summa derivatinstrument 11168 140 622 2 600 3 622 2
Kvittade derivat med positiva varden - - - - - - - -
Summa 11168 140 622 2 600 3 622 2
Derivatinstrument med negativa varden
Derivatisdkringsredovisning
Réanterelaterade - - - - - - - -
Valutarelaterade 18718 268 - - 18718 269 - -
Ovriga derivat
Valutarelaterade 10743 168 430 2 4892 26 430 2
Summaderivatinstrument 29461 437 430 2 23610 294 430 2
Kvittade derivat med negativa varden - - - - - - - -
Summa 29461 437 430 2 23610 295 430 2

For att skydda sig mot valuta- och ranterisker som koncernens verksamhet ger upphov har saval ekonomiska sakringar ingatts
samt sakringsredovisning. Sakringsinstrumenten utgoérs framst av valutaterminer, valutaswapar och ranteswapar.

SAKRINGSREDOVISNING

Koncernen har valt att tillampa redovisningsprinciperna i
IAS39 avseende s&kringsredovisning. Sakringsredovisning
avseende nettoinvestering i utlandsverksamhet i koncernen
och aktier i dotterbolag i moderbolaget bérjade tillampas

i samband med férvérvet av Bank Norwegian i november
2021. Sakringsredovisning for kassaflédessakringar borjade
tillampas i december 2021.

Riskhantering

| samband med forvarvet av Bank Norwegian beslutade sty-
relsen om en strategi som innebar att den valutaexponering
som forvarvet ger upphov till i konsoliderad situation (kapi-
taltackningsregler) sékras genom valutaderivat. Uppkommen
valutaexponering i konsoliderad situation avser valutorna
NOK, DKK samt EUR. Sakringsredovisning tillampas av-
seende risk for valutaférandringar i NOK.

Risker och sékringsinstrument

De risker som sakras och for vilka sakringsredovisning tillam-
pas ar:

- Valutarisk

- Rénterisk

| koncernen tillampas sakringsredovisning avseende nettoin-
vestering i utlandsverksamhet och i moderbolaget tillampas
verkligt varde sékring av aktier i dotterbolag. Koncernen
sakrar en andel av valutarisken i nettoinvestering i ut-
landsverksamhet. Andelen déar sakringsredovisning tillampas
motsvarar valutaexponering i NOK enligt kapitaltacknings-
regler och dar valutaderivat har ingatts fér att hantera up-
pkommen valutarisk. Sakringsinstrument avser valutaderivat
i NOK for saval nettoinvestering i utlandsverksamhet som for
aktier i dotterbolag. Darutover tillampas kassaflédessakring-
ar avseende framtida rantebetalningar dar ranteswappar har
ingatts for att byta rorlig ranta till fast ranta. Sakringsinstru-

ment avser ranteswappar.

Faststallande av ekonomiska samband och kallor till inef-
fektivitet

Den ineffektivitet som uppstar i en sékringsrelation redovi-
sas i resultatrakningen. Kallor till ineffektivitet i koncernens
sakringsrelationer beskrivs nedan.

Kassaflédessdkring av réinterisk

| en kassaflodessakring har villkor som nominellt belopp,
slutforfallodag, referensranta, rantesattningsdag identifierats
som kritiska. Avvikelser i villkor mellan den sakrade pos-

ten (hypotetiskt derivat) och sakringstinstrumentets villkor
avseende rantebetalningar med rorlig ranta kan ge upphouv till
ineffektivitet.

Sdkring av nettoinvestering

Koncernen sakrar omrakningsdifferenser frdn nettoinveste-
ringar i utlandska verksamheter genom att inga valutaderivat.
Nominella belopp i valutaderivat uppgar till 18 718 MSEK vid
utgdngen av aret definierade som sékringar av nettoinvest-
eringar i utlandska verksamheter. Ineffektivitet i sdkringarna
redovisas i Nettoresultat finansiella transaktioner (not 9).

Verkligt vdrdesékring av valutarisk

Moderbolaget tillampar verkligt vardesékring for aktier i
dotterbolag. | en verkligt vardesakring av valutarisk har
villkor som nominellt belopp, valuta identifierats som kritiska.
Sakringen forvéantas vara mycket effektiv i att uppné motver-
kande férandringar i verkligt varde som ar hanférliga till den
sakrade risken, i dverensstammelse med den ursprungligen
dokumenterade strategin for detta sarskilda sakringsforhal-
lande. For sakringsrelationen motsvaras volymen i den
sakrade posten alltid med volymen i sdkringsinstrumentet.
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Derivat Tillgangar&skulder
Nominellt belopp Bokfort varde

Sakringsredovisning

Arets vardeforandring  Ackumulerad vardeférandring

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

SAKRINGSREDOVISNING - KONCERN

Kassaflodessakringar

Rdnterelaterade kontrakt

Sakrade poster? - - - - -3 - - -
Sakringsinstrument - Ranteswapar 5069 - 3 - 3 - - -
Sakring av nettoinvestering i utlandsverk-

samhet

Valutarelaterade kontrakt

Sakrad post - Nettoinvesteringi

utlandsverksamhet? - - 369 - 369 - 369 -
Sakringsinstrument - Valutaderivat 18718 - -268 - -383 - - -
Summa séakrad post - - 369 - 366 - 369 -
Summa sakringsinstrument 23787 - -265 - -380 - - -
Summaineffektivitet - - - - -14 - - -
SAKRINGSREDOVISNING - MODERBOLAG

Verkligt varde sakringar

Valutarelaterade kontrakt

Sakrade poster - Aktier i dotterbolag? - - 369 - 369 - 369 -
Sakringsinstrument - Valutaderivat 18718 - -268 - -383 - - -
Kassaflodessakringar

Rdnterelaterade kontrakt

Sékrade poster? - - - - -3 - - -
Sakringsinstrument - Ranteswapar 600 - 3 - 3 - - -
Summa sékrad post - - 369 - 366 - 369 -
Summa sakringsinstrument 19318 - -265 - -380 - - -
Summaineffektivitet - - - -14 - - -

"Den sikrade postens vardeférandring avser ett perfekt effektivt hypotetiskt sakringsinstrument. Ett sadant instrument anvéands fér att bestamma den effektiva delen av sakringsinstrumentet, vilken redovisas i

ovrigt totalresultat, respektive den ineffektiva delen vilken redovisas under resultatrad "Nettoresultat finansiella poster”

2Koncernen sdkrar omrakningsdifferenser fran nettoinvestering i ulandsk valuta. Valutaderivat till ett belopp om 18 718 MSEK var vid utgangen av aret definierade med motsvarande volym som sékringar av

nettoinvesteringar i utlandska verksamheter. Ineffektivitet i sakringarna redovisas i Nettoresultat finansiella transaktioner.

3Moderbolaget sakrar aktier i dotterbolag. Valutaderivat till ett belopp om 18 718 MSEK var vid utgangen av aret definierade som sakringar av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter. Ineffektivitet i

sakringarna redovisas i Nettoresultat finansiella transaktioner.
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Not 19 Aktier i koncernféretag
_________________________________________________________________________________________________________________________________________|

MODERBOLAGET Bokfort varde SEK
Kapita-

31 december 2021 Org.nummer Sate landel Rostandel  Antal aktier 2021-12-31  2020-12-31
Nordax Sverige AB 556794-0126 Stockholm 100% 100% 100000 100000 100000
Nordax Sverige 4 AB (publ) 559007-7425 Stockholm 100% 100% 500000 500000 500000
Nordax Sverige 5 AB 559229-0695 Stockholm 100% 100% 500000 500000 500000
Nordax Nordic 2 AB 556823-4255 Stockholm 100% 100% 50000 50000 50000
Nordax Nordic 4 AB (publ) 559049-5023 Stockholm 100% 100% 500000 500000 500000
Nordax Norway 5 AB 559216-9154 Stockholm 100% 100% 50000 - 50000
Nordax Norway 6 AB 559216-9188 Stockholm 100% 100% 50000 - 50000
Svensk Hypotekspension AB 556630-4985 Stockholm 100% 100% 14882 661 1028405070 1028405070
Bank Norwegian ASA 991455671 Oslo 100% 100% 186904268 20085131068 -

Totalt

Not 20 Vardeférandring pa valutasdkrade aktier i dotterbolag
_________________________________________________________________________________________________________________________________________|

21115186138 1030155070

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Tillgangar o
Bokfort varde vid arets borjan - - - -
Foérandringar under aret avseende aktieridotterbolag - - 369 -
Bokfoért varde vid arets slut - - 369 -

Not 21 Aktier och andelar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Bokfort varde
Aktier och andelar, noterade - - - -
Aktier och andelar, onoterade! 154 127 127 127
Totalt 154 127 127 127
" Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har upptagits till marknadsvérde i samband med ytterligare férvarv under 2020.

. . o

Not 22 Materiella tillgangar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 39 31 38 30
-forvarvunder aret 7 8 [ 8
-avyttringar under aret - - - -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 46 39 38 38
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -29 -26 -28 -25
- arets avskrivningar -6 -3 -3 -3
-avyttringarunder aret - - - -
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -35 -29 -31 -28
Bokfort varde 11 10 7 10
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Not 23 Immateriella tillgangar
_________________________________________________________________________________________________________________________________________|

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Bokfort varde o
Goodwill 6806 937 - -
Ovrigaimmateriella tillgangar 2238 67 8 14
Totalt 9044 1004 8 14

Koncernens 6vriga immateriella tillgangar bestar av avtalsenliga kundrelationer forvarvade vid Bank Norwegian ASA och SHP,
och internt upparbetade programutvecklingskostnader. Moderbolagets 6vriga immateriella tillgangar avser internt upparbeta-
de programutvecklingskostnader. Goodwill &r hanforligt till férvarvet av Svensk Hypotekspension AB som gjordes i januari
2019 och Bank Norwegian ASA som genomférdes i november 2021.

Det redovisade vardet av goodwill &r hanforligt till Sverige med 779 MSEK (779), varav SHP 686 MSEK), Norge med 97 MSEK
(97), Finland med 61 MSEK (61) och Bank Norwegian 5 869 MSEK.

Nagot nedskrivningsbehov av goodwill féreligger inte. En férandring av diskonteringsréantan, vilket ar den kéansligaste parame-
tern, (+1 procentenhet) skulle inte heller féranleda nadgon nedskrivning.

De viktigaste antagandena under prognosperioden ar ledningens bedémning om tillvaxt och nettovinst inklusive kreditfér-
luster, vilka ar antagna av styrelsen. Antagandena baserar sig pa bade historisk erfarenhet och marknadsdata. Efter prognos-
perioden anvands en langsiktig tillvixttakt om 2% (2% féregaende ar). Vid berékning av nyttjandevardet har en karnpriméarka-
pitalrelation om 11,8% (11,8%) tillampats fér Nordax inklusive SHP medan en karnprimarkapitalrelationom 18,2% har tillampats
fér Bank Norwegian. Diskonteringsfaktorn varierar mellan 13,0% - 18,8% (15,1% - 17,4%) fore skatt beroende pé land och har
faststallts utifran ett antaget avkastningskrav pa eget kapital efter skatt om 13,5% (13,8%) fér Nordax inklusive SHP samt 12,5%
for Bank Norwegian.

KONCERN MODERBOLAG

Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Ovrigaimmateriella tillgangar o o

Anskaffningsvarde vid arets borjan 192 188 87 83
- forvarv under aret 2348 4 Q 4
Anskaffningsvarde vid arets utgang 2540 192 88 87
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -125 -116 -73 -66
- arets avskrivningar -176 -9 -7 -7
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -302 -125 -80 -73
Bokfort varde 2238 67 8 14
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Not 24 Leasingavtal

KONCERN MODERBOLAG
Nyttjanderattstillgangar
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Nyttjanderattstillgangar vid arets borjan o 83 35 T
Tillkommande nyttjanderattstillgangar under aret 35 48 - -
Avskrivningar vid arets bérjan -22 -9 - -
Avskrivningar under aret -14 -13 - -
Nedskrivningar vid arets bérjan - -
Nedskrivningar under aret - - - -
Totalt 82 61 - -
KONCERN MODERBOLAG
Leasingskulder
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kortfristiga skulder o 20 13 B -
Langfristiga skulder 62 48 - -
Totalt 82 61 - -
KONCERN MODERBOLAG
Belopp redovisade i resultatet enligt IFRS 16
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar _—13 -13 T -
Nedskrivningar pa nyttjanderattstillgangar - - - -
Rénta paleasingskulder -1 -1 - -
Totalt -14 -14 - -

Koncernens leasade tillgdngar som klassificerats som nyttjanderattstillgdngar avser lokaler och bilar. Leasingavtalen innehéller
inga begransningar utéver sadkerheten i de leasade tillgdngarna. Det har inte gjorts ndgra omprévningar av leasingperioder eller
férandringar av rantenivaer under 2021.

Not 25 Ovriga tillgdngar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Fordringar pa koncernbolag T 6 2 _1666 2994
Skattekonto 2 2 [ 0
Fordringar painkassobolag - - - -
Ovrigt 73 0 4 0
Summa 81 4 1670 2994
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Not 26 Skulder till kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Utlandska banker T 6609 1605 - .
Summa 6609 1605 - -

Fér ovanstaende skulder i koncernen har pant stéllts pa 7 724 MSEK (2 203) av fordringar hérande till Utlaning till allmanheten
samt 365 MSEK (74) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kredit uppgar till 6 700 MSEK (1 800).

Koncernens likviditetsriskstrategi stravar efter att uppna en diversifierad finansieringsplattform bestaende av, eget kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran banker, inlaning fran allménheten samt féretagsobligationer.

Not 27 Inlaning fran allménheten

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Insattningskonton " o7 424 24 180 " 30035 24 180
Summa o7 424 24180 30035 24180

Not 28 Emitterade vardepapper

KONCERN
Fortidslosen-
Alla belopp anges i MSEK Loptid datum 2021-12-31 2020-12-31
Obligationer utgivna av Nordax Bank AB (publ) T
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterati SEK Jun 2022 Jun 2022 450 450
varav dterképt 2020 - 50
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterati SEK Sep 2022 Sep 2022 450 450
varav dterkoépt 2020 - 50
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterati SEK Jan 2023 Jan 2023 180 180
varav dterképt 2020 - 20
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterati SEK Dec 2024 400 -
Obligationer utgivnaav SHP Fond 4 AB (publ)
Obligation utgiven av SHP Fond 4 AB (publ) emitterati SEK Dec 2067 Jan 2024 2250 2250
Obligationer utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) fére november 2021, netto*
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati NOK Mars 2022 246
varav dterképt efter férvarv 2021 225
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati SEK Sep 2022 325
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ)emitterati NOK Sep 2022 411
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati NOK Dec 2022 703
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati SEK Dec 2022 1002
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati NOK Dec 2023 1233
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati SEK Dec 2023 601
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati NOK Maj 2024 1596
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati NOK Mar 2025 719
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati SEK Mar 2025 300
Summa 10866 3330

*ingick vid forvarvet av Bank Norwegian 2021-11-02.

Valutapositionen for vardepapper emitterade i SEK ar helt matchad mot tillgdngar i motsvarande valuta. Emitterade varde-
papper i SHP Fond 4 ar noterade pa Nasdaq Stockholm och emitterade vardepapper i Norwegian Bank ar noterade pa Oslo
Bors och Oslo ABM . Emitterade vardepapper i Nordax Bank ar noterade pa Nasdaq Stockholm. For ovanstaende skulder har
pant stallts p& 2 283 MSEK (2 262) av fordringar hérande till Utlaning till allmanheten samt 47 MSEK (12) av Utlaning till kreditin-
stitut. Beloppen ovan avser emitterade volymer till externa investerare.
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Not 29 Ovriga skulder

Alla belopp anges i MSEK

KONCERN
2021-12-31  2020-12-31

MODERBOLAG

2021-12-31  2020-12-31

Leverantorsskulder 96 16 73 15
Skuld till koncernbolag 251 43 418 135
Ovrigt 463 77 36 72
Summa 810 136 527 222

Not 30 Efterstallda skulder

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
CE w1 S

Forlagslan 1733 348 972 348
Summa 1733 348 972 348
SPECIFIKATION

2021-12-31 Valuta Emissionsdatum Nominellt belopp Kupongréanta Forfallodag
Forlagslan SEK 2019-05-28 350 STIBOR3man+415bp 2029-05-28
Forlagslan SEK 2021-10-29 650 NIBOR 3man +275bp 2031-05-28
Forlagslan NOK 2021-11-02* 200 NIBOR + 375bp 2022-06-16
Forlagslan NOK 2021-11-02* 550 STIBOR + 375bp 2023-10-02
2020-12-31 Valuta Emissionsdatum Nominellt belopp Kupongranta Forfallodag
Forlagslan SEK 2019-05-28 350 STIBOR3 man+415bp 2029-05-28

*ingick vid forvarvet av Bank Norwegian 2021-11-02.

Not 31 Stallda sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Stallda sakerheter for egna skulder I 0
Utlaning till allmanheten 10007 4466 4000 909
Utlaning till kreditinstitut 412 85 - 73
Kontantsakerheter for derivat 309 - 309 -
Summa 10728 4551 4309 982
KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges i MSEK 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Andra 4taganden
Beviljade men ej utbetaldalan 215 105 177 92
Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter 47721 - - -
Summa 47936 105 177 92

Samtliga stallda sakerheter avser koncernens tillgdngsrelaterade finansieringsverksamhet; vardepapperisering och finansiering
mot pant hos internationella banker samt derivatkontrakt. For 6vrig information om derivat se not 32.
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Not 32 Finansiella tillgadngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Upplysning om kvittning Koncernen har ISDA- och CSA-avtal med samtliga derivat-
Tabellen nedan innehaller finansiella tillgdngar och skulder motparter. Ramavtalen om nettning innebar att parterna far
som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning reglera sina exponeringar netto (dvs fordringar kvittas mot
eller ett liknande avtal men som inte kvittas i balansrakningen. skulder) i fall av allvarlig kredithandelse.

Alla belopp anges i MSEK

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under kvittningsavtal

Relaterade belopp som inte kvittas i
balansraknignen

Bruttobe-
loppi  Kvittadei Nettoi Sékerheter
balansrak- balansrak- balansrdak-  Ramavtal Erhallna(-)/  Nettobe-
ningen ningen ningen omnettning  Stéllda (+) lopp
Tillgangar
Derivat 140 - 140 -136 - 4
Skulder
Derivat -437 - -437 136 309 8
Aterkopsavtal
Totalt -297 - -297 0 309 13
Tillgangar
Derivat 2 - 2 -2 - [
Skulder
Derivat -2 - -2 2 - (4
Aterkspsavtal
Totalt 0 - (] 4 - ]

Not 33 Transaktioner med narstaende

| syfte att finansiera en del av Erbjudandet, emitterade Nordax strument dér Nordax Group AB &rinnehavare. Darutdver har
Bank AB modermoderféretag Nordax Holding AB (publ) den 29 Nordax Bank ABisamband med forvarvet av Bank Norwegian
oktober 2021 MSEK 1400 floating rate additional tier 1-instru- ASAlanat MSEK 200 av Nordax Holding AB till marknadsmas-
mentrespektive MSEK 650 floating rate callable tier 2-obliga- siga villkor.

tioner, vilka tecknades av externa obligationsinvesterare.
I december 2021ingick Nordax Bank AB (publ) (som lantagare)

Nordax Group AB har med motsvarande volym och villkor och Bank Norwegian ASA (som langivare), ett koncerninternt
emitterat obligationer och primarkapitalinstrument dar Nordax laneavtal om MNOK 500 till marknadsmassiga villkor. Utbetal-
Holding AB arinnehavare. Nordax Bank AB har med samma ning av lanet genomférdesijanuari 2022.

volym och villkor emitterat obligationer och priméarkapitalin-

Fordringar Skulder Intékter Kostnader
Alla belopp anges i MSEK 21-12-31 20-12-31 21-12-31 20-12-31 21-12-31 20-12-31 21-12-31 20-12-31
== == = ==
Nordax Holding AB 4 - -205 -9 - - 4] -
Nordax Group AB 3 3 -44 -35 1 1 -7 -7
Bank Norwegian ASA inkl dotterbolag - - - - - - - -
Svensk Hypotekspension AB 1657 2991 -35 -61 75 61 -2 -1
Nordax Sverige AB 58 1317 -63 -68 73 160 - -
Nordax Sverige 4 AB (publ) Q 7] -1 -1 - - 0 0
Nordax Sverige 5 AB 1510 [ -46 Q 93 - - 4
Nordax Nordic 2 AB 1 1 - - - - (4] -1
Nordax Nordic 4 AB (publ) Q 7] -23 -22 Q 116 - -
Summa 3232 4311 -418 -196 242 338 -9 -9
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Not 34 Férvarv av Bank Norwegian

Den 14 juli 2021 lamnade Nordax ett frivilligt rekommenderat
kontant uppskdpserbjudande att férvéarva samtliga
utestadende aktier i Bank Norwegian ASA ("Bank Norwegian”)
("Erbjudandet”), med férbehall fér vissa villkor sdsom
godkannande av regulatoriska tillstand och en lagsta anslut-
ningsgrad om 90% vilket senare franfolls och sanktes till 2/3
av aktierna pa en fullt utspadd basis ("Villkoret for Lagsta
anslutnings- grad”). Ett basta och slutligt kontant vederlag
om NOK 105 erbjéds per aktie vilket innebér ett totalt ved-
erlag om cirka NOK 19,6 miljarder fér samtliga aktier i Bank
Norwegian.

Under september och oktober 2021 férvarvade Nordax 6
313 456 aktier motsvarande 3,38% av det totala antalet akti-
er. Acceptperioden for Nordax erbjudande om att férvarva
samtliga utestdende aktier i Bank Norwegian ASA ("Bank
Norwegian”)("Erbjudandet”) 16pte ut den 15 oktober 2021.
Den 2 november 2021 férvarvades ytterligare

129 879 195 aktier genom utbetalning av likvid i Erbjudandet
samt 42 472 603 aktier genom apportemission enligt
tidigare avtal om ¢verlatelse av befintliga aktier. Den 3 no-
vember forvarvades aterstdende del genom fullféljande av
tvangsinlosen genom utbetalning av likvid i Erbjudandet och
Nordax Bank AB ar darmed &agare av 100% av aktierna.
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Kopeskilling

Utbetalning av likvid i Erbjudandet 14 606
Omklassificering av tidigare férvarvade aktier 668
Summa erlagd képeskilling 15274
Apportemission 4492
Summa férvarvade aktier 19766

Preliminart redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara férvarvade tillgdngar och évertagna skulder i Bank Norwegian per férvarvsdatumet:

Alla belopp anges i MSEK 2021-11-02
TILLGANGAR

Utlaning till centralbanker 90
Utlaning till kreditinstitut 1533
Utlaning till allmanheten 36398
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 20331
Derivat 208
Aktier och andelar 25
Immateriella tillgangar 2164
Materiella tillgangar 2
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 27
Skulder till kreditinstitut -44
Inlaning fran allmanheten -37465
Derivat =227
Emitterade vardepapper -6030
Aktuell skatteskuld -382
Uppskjuten skatteskuld -1072
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter -255
Efterstallda skulder -746
Ovriga skulder -116
Summa forvarvade nettotillgangar 14441
Forvarvat primarkapitaltillskott -428
Summa férvarvade nettotillgangar exkl forvarvat primarkapitaltillskott 14013
Goodwill 5753

Den goodwill som uppstar genom férvarvet hanfor sig till Bank Norwegian och de synergieffekter som férvantas uppsta genom sammanslagningen av
Nordax-koncernens och Bank Norwegians verksamheter. Den goodwill och 6vriga forvarvade immateriella tillgdngar som uppstar forvantas inte vara
skattemassigt avdragsgill.

Nettokassaflode vid forvarv av Bank Norwegian

Kontant betald ersattning 15274
Avgar: Forvarvade likvida medel -1623
Nettokassaflode 13651

Bank Norwegian har sedan forvarvet bidragit till koncernens rorelseintakter med drygt 790 MSEK samt belastat resultat fore skatt, men fore kostnader
relaterade till forvarvsprocessen, med drygt 280 MSEK. Den huvudsakliga férklaringen till de h6ga kostnaderna avser redovisningstekniska effekter
rérande kreditforluster i samband med férvarvet. Darutdver har koncernens resultat paverkats negativt av kostnader relaterade till férvarvsprocessen
om 563 MSEK. Dessa avser bade kostnader for Erbjudandet fran Nordax Bank och hantering av Erbjudandet av Bank Norwegian.

Om férvarvet hade genomférts den 1januari 2021 visar proforma fér Nordax-koncernens rérelseintakter och periodens resultat fore skatt per den 31
december 6 408 MSEK respektive 1163 MSEK. Dessa belopp har beréaknats genom anvandning av dotterféretagets resultat samt de ytterligare kon-
cernmassiga justeringar som anges nedan.

| samband med forvarvet varderades utlaning till allmanheten till dess verkliga varden i respektive utlaningsvaluta vilket foranleder:
- en justering av ranteintakter for att spegla Nordax-koncernens effektivranta pa forvarvade laneportfoljer
- justering for valutakurseffekt vid omrakning av identifierade koncernmassiga 6vervarden i respektive utlaningsvaluta

Darutover har koncernmassig justering gjorts for avskrivningar pa identifierade immateriella tillgangar i férvarvet. Samtliga justeringar har beraknats
som om forvarvet gjordes per 1januari 2021.

- 87 -



- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Not 35 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Under februari 2022 eskalerade det spanda laget i Ukraina ar. Denna utveckling ar nagot Nordax foljer genom, bland

till ett regelratt krig i och med Rysslands invasion. Utéver annat, scenarioanalyser och riskbedémningar.

den hemska situationen fér det ukrainska folket och den

forstorelse och de flyktingstrommar som detta medfor sa Svensk Hypotekspension AB har efter periodens utgang
innebar detta agerande att en stor osakerhet rader pa saval genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension 5 AB (publ)
de finansiella som de realekonomiska marknaderna, genom upptagit en ny bilateral sakerstalld finansiering om 1,75 mdkr
bland annat snabbt 6kande energi- och drivmedelspriser. med en internationell bank. Den nya finansieringen starker
Det ar annu svart att bedéma hur detta kommer paverka koncernens likviditets och finansieringsposition ytterligare.
Nordax verksamhet och inga konkreta effekter har annu

materialiserat sig i termer av utlaningsvolymer eller aterbe- Dotterbolaget Bank Norwegian har beslutat om en utdelning
talningsmonster men det finns en risk att detta ar ndgot som om 719,6 MNOK, vilken utbetalas i slutet av april till Nordax
kan paverka fortsattningen av 2022 och aven efterfoljande Bank AB (publ).

Not 36 Forslag till vinstdisposition

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL:

Alla belopp anges i SEK

Balanserad vinst kronor 12200715000
Lamnade koncernbidrag -6413 000
Skatt pa koncerbidrag 1321000
Arets resultat kronor 981978000
Summa 13177 601 000

STYRELSEN FORESLAR ATT VINSTMEDLEN DISPONERAS SA:

Alla belopp anges i SEK
attiny rakning 6verféres kronor 13177 601 000
Summa 13177 601 000

Koncernbidrag har mottagits fran Nordax Nordic 2 AB om kronor 50 000 (50 000), fran Nordax Sverige 4 AB om kronor
50 000 (50 000), fran Nordax Sverige AB om kronor 50 000 (50 000) och fran Nordax Nordic 4 AB om kronor 50 000
(50 000) och fran Nordax Sverige 5 AB pa 50 000(0).
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Euro-
paparlamentets och radets forordning (EG) nr1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisnings-
standarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
stéllning och resultat. Vidare forsékras att foérvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvi-
sande oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingarikoncernen starinfor.

Stockholm den 27 april 2022

Hans-Ole Jochumsen Christopher Ekdahl Christian Frick
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Kallén Anna Storakers Ville Talasmaki
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ricard Wennerklint Jacob Lundblad
Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 april 2022

Deloitte AB

Malin Luning
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Koncernen anser att nyckeltalen ar relevanta fér anvéandarna av den finansiellarapporten som ett komplement for

att beddma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanforligt till aktiedgarnairelation till
genomsnittligt aktiekapital.

Bruttosoliditetsgrad’
Priméarkapital i relation till totala tillgangar inklusive poster

som inte a&r upptagnaibalansrédkningen med konverterings-

faktorer som definieras i férordning (EU) nr 575/2013
(CRR2).

Genomsnittlig laneportfélj

Genomsnittlig utlaning till allmanheten i boérjan av perioden

ochislutetav perioden.

Kapitalbas'
Summan av primarkapital och supplementéarkapital.

K/l1-tal
Rorelsekostnader irelation till rérelseintakter.

K/1-tal exkl forvarvskostnader
Rorelsekostnader exkl kostnader avseende forvarvspro-
cessen av Bank Norwegianirelation till rérelseintakter.

Kreditférlusti %
Kreditférluster, netto i relation till genomsnittlig
laneportfolj.

Kreditforlusti % exklinitial effekt vid forvarv
Kreditforluster exkl initial ECL-effekt, netto i relation till
genomsnittlig laneportfolj.

Karnprimarkapital

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning, uppskjutna
skattefordringar, immateriella tillgdngar och vissa andra
justeringar som definieras i férordning (EU) nr575/2013
(CRR2).

Karnprimarkapitalrelation’
Karnprimérkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separatreserv av hégkvalitativa likvida tillgdngar som
kan anvandas for att sdkra foretagets kortsiktiga betal-
ningsférmaga gallande forluster eller minskad tillgang till
normalt tillgangliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)"

Hogkvalitativa likvida tillgangar i relation till det uppskat-
tade utflédet de kommande 30 kalenderdagarna, enligt
definitionen av den delegerade férordningen (EU) 2015/61
och Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013.

Primarkapital’
Karnprimarkapital plus évrigt primarkapital.

Primarkapitalrelation’
Primarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Riskexponeringsbelopp’

Totala tillgangar och poster sominte tas upp i balansrak-
ningen, viktade i enlighet med kapitaltackningsreglerna fér
kredit- och marknadsrisker. De operativa riskerna méats och
adderas som riskexponeringsbelopp.

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

Méater och 6vervakar forhallandet mellan tillganglig stabil
finansiering och behov av stabil finansiering i ett ettars-
perspektiv.

Supplementarkapital’
Huvudsakligen efterstélldalan som inte kan rdknas som
primarkapital.

Total kapitalrelation'
Total kapitalbas i relation till riskexponeringsbeloppet.

Ovrigt primarkapital

Efterstallda skulder som ar eviga och uppfyller vissa villkor
for att fa raknas som primarkapital vid berakning av kapital-
basens storlek.

' Dessarapporteras med avseende pa Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad. Se not 4 kapitaltackningsanalys.
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Kommande rapporteringstillfallen

25 maj 2022 - delarsrapport januari-mars 2022

26 augusti 2022 - delarsrapport januari-juni 2022

9 november 2022 - delarsrapport januari-september 2022
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordax Bank AB (publ) organisationsnummer 556647-7286

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Nordax Bank AB (publ) for rakenskapsaret
2021-01-01-2021-12-31 med undantag for bolagstyrnings-
rapporten pa sidorna 29-33 och hallbarhetsrapporten pa
sidorna 13-19. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 6-89 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och gerenialla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31december 2021 och av dess finansiellaresultat och
kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
uppréattatsienlighet med lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag och ger eniallavasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 29-33 och héallbarhetsrapporten péa sid-
orna 13-19.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resulta-
trakningen och balansrakningen fér moderbolaget och kon-
cernen.

Vara uttalandenidennarapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar férenliga med innehélletiden
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbo-
lagets revisionsutskottienlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfértrevisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar.

Viar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och hariovrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga for-
bjudnatjanster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bola-
geteller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretaginom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omra-
den som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omra-
den behandladesinom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, &rsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi géringa separata uttalanden
om dessa omraden.

Bedémningar och uppskattningar avseende vardering av
lanefordringar

Redovisning och vardering av lanefordringar ar ett omrade
som till stor del paverkar Nordax finansiella resultat och
stallning. IFRS 9 kraver vésentliga beddmningar frdn bankens
ledning for att faststalla storleken pareserven for forvan-
tade kreditforluster.

Vésentliga beddmningar inkluderar:

- Tolkning av kraven for att faststalla storleken pareser
ven for férvantade kreditférluster enligt IFRS 9, som
aterspeglasibankens modell for berékning av forvan
tade kreditforluster.

Identifiering av exponeringar med signifikant féorsamring
av kreditkvalitet.

Antaganden som appliceratsimodellen for berdkning av
forvantade kreditforluster, sdsom motpartens finansiella
stéllning, férvantade framtida kassafldden och fram
atblickande makroekonomiska faktorer.

Effekten av Covid-19 pd ovan vasentliga bedémningar.

Perden 31december 2021 uppgick koncernens utlaning till
allmanheten till 70 681 Mkr, med en reserv for forvantade
kreditforluster pa 6 794 Mkr. Givet utlaningens vasentliga
andel av de totala tillgdngarna, den paverkan som deninne-
boende osakerheten och subjektiviteten involverad i
beddmningen av kreditreserveringsbehov ger, samt da upp-
lysningskraven enligt IFRS 9 ar betydande anser vi att detta
ar ett sarskilt betydelsefullt omréde i var revision.

Se aven redovisningsprinciperinot 3 avseende betydande
beddmningar och uppskattningar och relaterade upplys-
ningar om kreditrisk i not 4.

Vararevisionsdtgarder har omfattat men inte uteslutande
utgjorts av:

Vihar utvérderat att relevanta kontroller inom kreditre
serveringsprocessen varit andamalsenligt utformade
ochimplementerade under aret. Vihar ocksé skapat oss
en forstaelse for processen fér vasentliga beslut som
utgjort del av godkannandeprocessen for reserven for
forvantade kreditforluster.
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Vihar utvarderat, med stéd av specialister, modelleri
ngsteknikerna och modellmetoderna mot kravenilFRS
9. Vihar granskat andamalsenligheten i modellerna som
utvecklats for berédkningen av reserven for forvantade
kreditforluster.

Vihar, baserat pa dataanalys, granskat ett urval av kredi
tengagemang i detalj for att beddma huruvida krediten
gagemang med en signifikant forsamring av kreditkvali-
tetidentifieras korrekt.

Somdeliovanrevisionsatgarder har vi beaktat paverkan
av Covid-19.

Slutligen har vi granskat fullstandigheten och tillforlitlig
heteniupplysningarna hanférliga till reserven for for
vantade kreditforluster for att bedéma efterlevnaden av
upplysningskraven enligt IFRS.

IT-system som stodjer fullstandig och tillférlitlig finan-
siellrapportering

Nordax &r beroende av sina IT-system for sakerstalla full-
stéandig och korrekt bearbetning av finansiella transaktioner
samt uppréatthalla en &ndamalsenligintern kontroll. Flertalet
av Nordax interna kontroller fér finansiell rapportering ar
beroende av automatiserade applikationskontroller samt
integritet och fullstandighetide underlag som genereras av
IT-systemen. Med hansyn till den héga graden av IT-bero-
ende, anser vi att detta ar ett sarskilt betydelsefullt omrade i
Var revision.

Foljande risker identifierades som kan paverka den finan-
siellarapporteringen:
Felaktiga och obehdriga forandringar av IT-miljon
Bristande drifts- och 6vervakningsrutiner av IT-miljon
Felaktig och bristande konfiguration av informations-
sékerhet

Vararevisionsatgarder har omfattat men inte uteslutande

utgjorts av:

- Vihar granskat féretagsledningens tester och kontroller
vid férandringar i IT-miljon.
Vihar granskat processen for dvervakning av IT-system.
Vihar granskat processen féridentitets- och atkomst
hantering, inklusive tilldelning, férandring samt bortta-
gande av behdrigheter.
Vihar utvérderat att processer och verktyg for att for
sakratillganglighet tillinformation baserat pa anvandar
behov och verksamhetskrav, inklusive back-up av infor

mation och att aterlasningsrutiner ar lampligt utformade.

Vardering av goodwill och immateriella tillgangar

Goodwill ochimmateriella tillgdngar harrérande fran rorel-
seférvarv utgdér en betydande postikoncernens balansrak-
ning. Perden 31december 2021 uppgick koncernens good-
will till 6 806 Mkr och férvarvade dvervardeniform av
immateriella tillgdngar till 2 238 Mkr.

Posten testas for nedskrivning pa regelbunden basis, dock
minst arligen, baserat pa koncernens kassagenererande
enheter.

Beaktatinslagen av uppskattningar, bedémningar och anta-
ganden relaterade till varderingsmodellens indata samt pos-
tens vasentlighet sett till koncernens finansiella stallning,
gor vibeddmningen att vardering av goodwill och immateri-
ellatillgangar utgor ett sarskilt betydelsefullt omrade irevi-
sionen.

Koncernens beskrivning av redovisningsprinciper fér good-
will framgar av not 2. Kritiska uppskattningar, bedémningar
och antaganden presenterasinot 3. En specifikation av
posten, inklusive information om respektive kassagenere-
rande enhet och resultat frdn det senaste genomférda ned-
skrivningstestet aterfinnsinot 23.

Vararevisionsatgarder har omfattat meninte
uteslutande utgjorts av:

Utvardering av processer relaterade till nedskrivnings
testavseende goodwill och andra férvarvade immateri
ella tillgangar.

Utvardering av koncernens kassagenererande enheter.
Analytisk granskning av kansligheten i vasentliga upp
skattningar och bedémningarinedskrivningstesterna.
Utvardering av efterlevnad av redovisningsprinciper och
erforderliga upplysningar for goodwill och immateriella
tillgdngarienlighet med IFRS.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredo-
visningen

Detta dokumentinnehadller &ven annan information &n arsre-
dovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna sidorna 1-5 samt 90-91. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktdren som har ansvaret for denna andra infor-
mation.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte dennainformation och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andrainforma-
tion.

| samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar attlasa den informa-
tion som identifieras ovan och dvervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vidven den kunskap viiovrigtinhamtat under revisionen
samtbeddmer ominformationeni évrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informatio-
neninnehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rap-
porteradetta. Viharinget attrapporteraidetavseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger enrattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens férméga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphoéramed verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gorandgot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifteriévrigt, bland annat évervaka
bolagets finansiellarapportering.

Revisorns ansvar

Varamal aratt uppné enrimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pad misstag, och attlamnaen
revisionsberattelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhetarenhog grad av sédkerhet, men aringen garanti for
attenrevision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en véasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns p& Revi-
sorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revi-
sionsberattelsen.

Rapport om andrakrav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har viaven utfoért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Nordax Bank AB
(publ) for rakenskapséaret 2021-01-01-2021-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar.

Viar oberoende i forhéallande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och hari évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situa-
tion och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att

bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheteri ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstéllande direktoéren ska skéta den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de &tgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skdtas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta revi-
sionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoreninégot vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nAgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

panagotannatsatthandlatistrid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om ars
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, aratt med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &ren hog grad av sékerhet, meningen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller féorsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 29-33 och for att den ar upprattadienlig-
het med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Dettainne-
bar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningari
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 arsre-
dovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med &rsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar samt &ri dverensstammelse med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
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Revisorns yttrande éver den lagstadgade hdllbarhetssrap-
porten

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten
pasidorna13-19 och fér att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrap-
porten. Dettainnebar att var granskning av hallbarhetsrap-
porten har en annaninriktning och en vasentligt mindre
omfattning jaAmfort med den inriktning och omfattning som
enrevision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vianser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréattats.
Deloitte AB, utsags till Nordax Bank ABs revisor av bolags-

stdmman 2021-03-19 och har varit bolagets revisor sedan
2017-04-27.

Stockholm den 27 april 2022
Deloitte AB

Malin LUning
Auktoriserad revisor
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