Delarsrapport

Andra kvartalet 2018




Viktiga siffror

Kv 2 2018

® Totalt uppgick kvartalets volymer till 550.000 ton ®

(521.000 ton), en organisk tillvaxt med 6% (5%).

® Rorelseresultatet, inklusive en positiv ®

valutaomrakningseffekt pa 2 mkr, uppgick till
454 mkr (409 mkr), en forbattring med 11%.

® Nettoresultatet uppgick till 310 mkr (273 mkr), en
Okning med 14%.

Kv 1-2 2018

® Totalt uppgick periodens volymer till ®

1.101.000 ton (1.036.000 ton), en organisk
tillvaxt med 6% (10% av vilka 5% var organisk).

® Rorelseresultatet, inklusive en negativ
valutaomrakningseffekt pa 7 mkr, uppgick till

914 mkr (840 mkr), en férbattring med 9%. ®

® Nettoresultatet uppgick till 627 mkr (548 mkr), en
Okning med 14%.

Vinsten per aktie 6kade med 15% och uppgick
till 1,20 kronor (1,04 kronor).

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten
uppgick till 396 mkr (171 mkr).

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on
Capital Employed, ROCE), berdknad pa rullande
tolvmanadersperioder, uppgick till 15,5% (15,6%
den 31 december 2017).

Vinsten per aktie 6kade med 15% och uppgick
till 2,43 kronor (2,12 kronor).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 0 mkr (-237 mkr).

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on
Capital Employed, ROCE), beraknad pa rullande
tolvmanadersperioder, uppgick till 15,5% (15,6%
den 31 december 2017).

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 R12 Helér
PAONKS] 2017 A % 2018 2017 A% man 2017

Volymer, '000 ton 1.101 1.036 2.194 2.129
Rorelseresultat, mkr 454 409 +11 914 840 +9 1.860 1.786
Rorelseresultat per kilo, kr 0,83 0,79 +5 0,83 0,81 +2 0,85 0,84
Nettoresultat, mkr 310 273 +14 627 548 +14 1.291 1.212
Vinst per aktie, kr* 1,20 1,04 +15 2,43 2,12 +15 5,02 4,71
Avkastning pa sysselsatt kapital (R12 man), % 15,5 15,3 +1 15,5 15,3 +1 15,5 15,6

* Aktieuppgifter har raknats om enligt den aktiesplit (6:1) som arsstamman beslutade om den 30 maj 2018.

AAK Koncernen-Volymer
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VD:s kommentarer

Fortsatt stark utveckling

Under det andra kvartalet fortsatte den positiva trend vi
haft under de senaste aren. Den organiska
volymtillvaxten uppgick till 6% (5%). Till folid av vara
initiativ och vart fokus p& utvalda segment och
applikationer, i linje med vart foretagsprogram The AAK
Way, fortsatter vi att ta marknadsandelar.

Jamfort med foregaende ar ckade rorelseresultatet med
11% till 454 mkr (409 mkr), ett rekordhdgt resultat for ett
andra kvartal. Vinsten per aktie 6kade med 15%.
Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten, inklusive
forandringar i rorelsekapitalet, utvecklades ocksa bra i
kvartalet.

Alla tre affarsomraden redovisade volym- samt
vinsttillvaxt. Merparten av vara geografiska marknader
har utvecklats val. Fér den amerikanska marknaden var
dock utvecklingen ndgot svagare under kvartalet.

Food Ingredients redovisade &nnu ett starkt kvartal,
framfor allt inom mejerisegmentet och Special Nutrition.
For andra kvartalet i foljd redovisade ocksa vart
bagerisegment tillvaxt.

Efter ett forsta kvartal med en del utmaningar
redovisade Chocolate & Confectionery Fats aterigen en
mindre vinsttillvaxt. Detta trots att utvecklingen dampats
av en hdg utnyttjandegrad av vissa produktionslinjer
samt ett planerat underhallsstopp som dock kommer att
stddja volymtillvéxten framdver for hogforadlade
produkter.

Affarsomradet Technical Products & Feed redovisade
en stark volym- och vinsttillvéxt under kvartalet. |
fettsyreverksamheten fortsatte produktmixen att
forbattras. Jamfort med foregaende ar hade vi i ar ett
kortare underhallsstopp samt lagre ravarupriser.

The AAK Way
Vart foretagsprogram The AAK Way utvecklas val och
ger goda resultat.

For att ytterligare starka var geografiska narvaro har vi
under kvartalet tagit viktiga steg framat i Asien. Vi har
beslutat att investera i en anlaggning for produkt-
anpassning i Filippinerna. Detta kommer att starka var
position pa ytterligare en viktig asiatisk marknad,
framfor allt inom Special Nutrition, mejerisegmentet och
Chocolate & Confectionery Fats.

Vi har aven tecknat ett exklusivt distributionsavtal med
Food Specialties Limited (FSL), med sate i Dubai, for
att 6ka var narvaro i Mellanostern.

Vidare har vi beslutat att 6ppna ett nytt
kundinnovationscenter i Tokyo som gor det mdjligt for

oss att utveckla chokladlésningar och andra
speciallésningar tillsammans med vara kunder i Japan.

Inledande reflektioner

Under mina forsta manader har jag besckt de flesta av
vara enheter runt om i varlden for att lara mig mer om
vara olika verksamheter.

Det har varit mycket intressanta, larorika och framfor allt
motiverande moéten runt om i var organisation.
Professionalism, engagemang och passion for AAK,
vara samarbetspartner, vara kundlésningar och
innovationer genomsyrar verkligen hela organisationen.

Det ar med stor gladje och stolthet jag summerar min
forsta tid i AAK, ett mycket valskott foretag. Vi har en
decentraliserad organisation med starkt regionalt
ledarskap och med standigt fokus pa kundgemensamt
utvecklingsarbete.

Med dessa egenskaper och en stark drivkraft att vaxa
och standigt utvecklas ar jag 6vertygad om att vi har
goda mojligheter att fortsatta véaxa lbnsamt, organiskt
och genom forvarv.

Avslutande kommentar

Vi erbjuder hdlsosamma produkter till lagre kostnader
samt produktutveckling i ndra samarbete med
kunderna. Det gor att vi fortsatter att vara forsiktigt
optimistiska infor framtiden.

De viktigaste drivkrafterna &r den positiva utvecklingen
for Food Ingredients och den fortsatta forbattringen
inom Chocolate & Confectionery Fats.

Johan Westman
Koncernchef och VD



AAK-koncernen, andra kvartalet 2018

Volymer

Volymerna fortsatte att utvecklas positivt med en tillvaxt
pa 6% (11%). Den organiska volymtillvaxten uppgick till
6% (5%). Detta berodde pa en tkad efterfragan pa
special- och semispecialprodukter, vilket i sig
genererade en organisk volymtillvaxt pa 4% (5%).

Nettoomsattning

Omsaéttningen uppgick till 6.929 mkr (6.612 mkr).
Forsaljningen okade pa grund av den forbattrade
produktmixen, den organiska volymtillvéxten och en
positiv valutaomrakningseffekt pa 16 mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 454 mkr (409 mkr), en
forbattring med 11% jamfért med motsvarande kvartal
2017.

Valutaomrakningseffekten uppgick till 2 mkr, varav

3 mkr var hanforligt till Food Ingredients, 0 mkr till
Chocolate & Confectionery Fats och -1 mkr till Group
Functions. Valutaomrakningseffekten var obetydlig och
forbattringen av rérelseresultatet till fasta vaxelkurser
var 11%.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,83 kronor
(0,79 kronor), en forbattring med 5%.

Finansiella kostnader

De finansiella kostnaderna 6kade och uppgick till

31 mkr (22 mkr). Detta berodde pa okade lan i
hograntelander samt hojda rantor pa nagra marknader.

Vinst per aktie

Vinsten per aktie 6kade med 15% och uppgick till
1,20 kronor (1,04 kronor). Detta beror pa forbattrat
rérelseresultat och lagre skattekostnader, vilket delvis
motverkas av hogre finansiella kostnader.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten, inklusive
foérandringar i rorelsekapitalet, uppgick till 396 mkr
(171 mkr). Kassaflodet fran rorelsekapitalet var positivt,
och uppgick till 65 mkr (-66 mkr).

Trots den fortsatta volymtillvéxten (som inverkade
negativt pa kundfordringarna) var kassaflodet fran
rorelsekapitalet positivt p& grund av lagre lagernivaer
och hogre upplupna kostnader. Detta motverkades
dock delvis av minskade leverantérsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
174 mkr (192 mkr).

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on Capital
Employed, ROCE), berdknad pa rullande
tolvmanadersperioder, uppgick till 15,5% (15,6% den 31
december 2017). Under arets forsta kvartal
motverkades det férbattrade rérelseresultatet av hogre
rorelsekapital. Avkastningen pa sysselsatt kapital
uppgick till 14,4% for det andra kvartalet, att jAmfora
med 14,5% fér motsvarande kvartal 2017.

Finansiell stéallning

Soliditeten uppgick till 46% (46% den 31 december
2017). Koncernens nettoskuld den 30 juni 2018 uppgick
till 3.363 mkr (2.666 mkr den 31 december 2017). | juni
betalades 412 mkr ut i utdelning. Den 30 juni 2018
uppgick koncernens totala bindande laneavtal till

6.476 mkr (6.213 mkr den 31 december 2017), med
outnyttjade, bindande laneavtal p& 2.923 mkr.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda den 30 juni 2018 uppgick till
3.433 (3.399 den 31 december 2017).



Viktiga handelser under kvartalet

Den 30 maj holls AAK:s bolagsstamma i Malmo. | ar hade vi ett rekordhogt deltagarantal med 840 aktiedgare och
gaster. Det hoga deltagarantalet ar ett stort erkannande fran vara intressenter att de uppskattar vara insatser och
verksamhetsresultat och att vi styr foretaget i ratt riktning.

| slutet av maj tillkdnnagav AAK att >
foretaget kommer att investera i en

anlaggning for produktanpassning i 284
Filippinerna. Anlaggningen kommer att ¥ Grah

£ = BOLIC =

vara belagen pa mark tillhorande olje- och | ~ - g £
fettbolaget San Pablo Manufacturing ‘ 277 3 » M
Company i Batangas cirka 100 kilometer
sdder om Manila. Investeringen kommer
att starka var position pa ytterligare en
viktig asiatisk marknad. Anlaggningen,
som tas i drift i slutet av 2018, kommer att
ligga nara manga av vara viktiga kunder
och erbjuder mycket goda
logistikmajligheter for att tillhandahalla
I6sningar till den filippinska marknaden.

| juni tecknade AAK ett exklusivt distributionsavtal
med Food Specialties Limited (FSL), den ledande
leveranttren av livsmedels- och
dryckesingredienser i GCC-regionen (Gulf
Cooperation Council). FSL, med huvudkontor i
Dubai och lager i Saudiarabien och Foérenade

"a Arabemiraten, erbjuder ett brett utbud av produkter
inom livsmedel och drycker, foodservice,
dagligvaruhandeln samt inom mejeri-, jordbruks-
och lakemedelsindustrin. Tack vare det har
samarbetet kommer AAK:s innovativa och
skraddarsydda losningar att na vara kunder via
FSL:s omfattande distributionsnatverk i
Mellandstern.

Forra manaden tillkdnnagav vi att vi kommer att 6ppna ett kundinnovationscenter i Minato-omradet i Tokyo for att
ytterligare starka vara mojligheter och var kundgemensamma utveckling pa den japanska marknaden. Centret
kommer att vara inriktat pa applikationer inom Chocolate & Confectionery Fats, men kommer &ven att omfatta
kundgemensamma utvecklingsprojekt och ny produktutveckling inom mejerisegmentet och Special Nutrition.



Food Ingredients, Kv 2 2018

Rorelseresultat

Kv 2 Kv 2 R12 Helar
+8% 2018 [ 2017 man 2017
Volymer, *000 ton 378 360 +5 752 705 +7 1.494 1.447
S LTI Il  Nettoomsattning, mkr 4717  4.457 +6 9175  8.852 +4  17.988  17.665
per kilo Rorelseresultat, mkr 292 271 +8 563 520 +8 1150  1.107

(0)
+3 /0 Rorelseresultat per kilo, kr 0,77 0,75 +3 0,75 0,74 +1 0,77 0,77

Volymer

Food Ingredients redovisade en organisk volymtillvéxt
pa 5% (3%). Efterfragan pa special- och
semispecialprodukter fortsatte att vara god och
genererade en organisk volymtillvaxt pa 5% (2%).

Bagerisegmentet redovisade en volymtillvaxt for andra
kvartalet i foljd. Utmaningen att forandra produktmixen
sa att den omfattar en storre andel hogforadlade
produkter kvarstar dock. Samtliga regioner redovisade
organisk volymtillvaxt utom USA dar utvecklingen var
fortsatt svag.

Mejerisegmentet fortsatte de tidigare arens starka trend
och redovisade aterigen en hog tvasiffrig organisk
volymtillvéxt. Samtliga regioner redovisade stark tillvaxt,
utom Norden déar volymerna av lagféradlade
semispeciallésningar minskade.

Den starka utvecklingen fortsatte for Special Nutrition.
Segmentet redovisade aterigen volymtillvaxt med en
battre produktmix &n motsvarande kvartal foregaende
ar. Utvecklingen drevs framst av Infant Nutrition, men vi
noterade aven tillvaxt fér Medical and Senior Nutrition,
dock fran en betydligt mindre bas.

Volymerna fér Foodservice minskade nagot pa grund
av svarare marknadsvillkor i USA. Norden fortsatte

Food Ingredients - Rorelseresultat
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emellertid att utvecklas positivt efter att ha statt infor en
del utmaningar under 2017.

De enklare produkterna redovisade en organisk
volymtillvaxt pa 3% (7%).

Nettoomséttning

Omsaéttningen uppgick till 4.717 mkr (4.457 mkr).
Okningen berodde framst p& den fortsatt positiva
produktmixen, den organiska volymtillvéxten och en
positiv valutaomrakningseffekt pa 29 mkr.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet forbattrades med 8% till 292 mkr
(271 mkr). Detta forklaras av en fortsatt forbattrad
produktmix och en hdgre andel produktlésningar som
utvecklats i samarbete med kunderna.
Valutaomrékningseffekten var 3 mkr. Rorelseresultatet
omraknat till fasta vaxelkurser forbattrades med 7%.

Rorelseresultatet per kilo fér Food Ingredients
forbattrades med 3% och uppgick till 0,77 kronor
(0,75 kronor).

Vi foérvantar oss en fortsatt positiv utveckling inom detta
affarsomrade.

Food Ingredients -Rorelseresultat per kilo
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Chocolate & Confectionery Fats, Kv 2 2018

Rorelseresultat

+2%
Volymer, '000 ton 97 95 +2 199 193 +3 410 404
. Nettoomséttning, mkr 1.843 1.796 +3 3.642 3.699 -2 7.297 7.354
Rorelseresultat
per kilo Rorelseresultat, mkr 169 165 +2 359 361 -1 733 735
+O% Rérelseresultat per kilo, kr 1,74 1,74 +0 1,80 1,87 -4 1,79 1,82

Volymer
Den organiska volymtillvaxten for affarsomradet
fortsatte. Okningen uppgick till 2% (14%).

Volymtillvaxten har paverkats av en hig
utnyttjandegrad av vissa produktionslinjer samt ett
planerat underhallsstopp. Trots detta har vi noterat god
tillvaxt for hogforadlade produkter, medan vara

semispecialprodukter har stéllts infor lite fler utmaningar

under kvartalet. | samband med underhallsstoppet har
vi ocksa vidtagit atgarder for att stegvis stodja framtida
volymtillvéxt.

Nettoomséttning

Nettoomsattningen for affarsomradet 6kade med

47 mkr, framst till féljd av 6kade volymer och en
forbattrad produktmix, vilket delvis motverkades av en
negativ valutaomrakningseffekt pa 13 mkr.

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat
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Roérelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 169 mkr (165 mkr), en

okning med 2%. Resultatet har inte paverkats av ndgon

valutaomrakningseffekt.

Det planerade underhallsstoppet och den hoga
utnyttjandegraden har genererat en del merkostnad
under kvartalet och begréansat vissa nya
affarsmojligheter.

Rorelseresultatet per kilo for affarsomradet var

er

oférandrat och uppgick till 1,74 kronor (1,74 kronor).

Kvartalets forbattrade produktmix motverkades till v
del av det ovannamnda underhallsstoppet och den
héga utnyttjandegraden av vissa produktionslinjer.

Vi férvantar oss en fortsatt positiv utveckling inom
Chocolate & Confectionery Fats.

Chocolate & Confectionary Fats - Rorelseresultat per kilo
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Technical Products & Feed, Kv 2 2018

Rorelseresultat

+256%

Volymer, "000 ton 75 66 +14 150 138 +9 290 278

__ Nettoomséttning, mkr 369 359 +3 749 738 +1 1.428 1.417
Rorelseresultat

per kilo Rorelseresultat, mkr 32 9 +256 68 28 +143 124 84

+207% Rérelseresultat per kilo, kr 0,43 014  +207 0,45 020 +125 0,43 0,30

Volymer

Volymerna 6kade med 14% (0%) jamfort med
motsvarande kvartal 2017. Saval var foder- som var
fettsyreverksamhet redovisade tvasiffrig volymtillvaxt.
Detta berodde framst p& att underhallsstoppet i ar var
av normallangd; att jamféra med det langre
underhallsstoppet 2017.

Nettoomséttning
Affarsomradets nettoomsattning 6kade med 10 mkr,
framst pa grund av volymtillvaxten.

Technical Products & Feed - Rorelseresultat
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Rorelseresultat
Rorelseresultatet 6kade med 256% till 32 mkr (9 mkr).
Detta berodde framst pa en forbattrad produktmix i var
fettsyreverksamhet, volymtillvaxten till foljd av det

langre underhallsstoppet férra aret samt de hogre

ravarupriserna som paverkade fettsyreverksamheten
negativt under de sex forsta manaderna 2017.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat per kilo pa
0,43 kronor (0,14 kronor), en forbattring med 207%.

Rorelseresultatet forvantas bli ofdrandrat eller forbattras
nagot jamfort med foregaende ar.

Technical Products & Feed - Rorelseresultat per kilo
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AAK-koncernen, forsta halvaret 2018

Volymer
Totalt 6kade volymerna med 6% (10%). Den organiska
volymtillvéxten uppgick till 6% (5%).

Nettoomsattning

Omesattningen uppgick till 13.566 mkr (13.289 mkr).
Omsattningsokningen, som berodde pa den forbattrade
produktmixen och den organiska volymtillvéxten,
motverkades delvis av en negativ
valutaomrakningseffekt pa 225 mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 914 mkr (840 mkr), en
forbattring med 9%.

Valutaomrakningseffekten uppgick till -7 mkr, varav
-2 mkr var hanforligt till Food Ingredients, -4 mkr till
Chocolate & Confectionery Fats och -1 mkr till Group
Functions. Rorelseresultatet omréknat till fasta
vaxelkurser forbattrades med 10%.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,83 kronor
(0.81 kronor). Valutaomrakningseffekten uppgick till
-0,01 kronor. Rorelseresultatet per kilo omréknat till
fasta vaxelkurser forbattrades med 4%.

Finansiella kostnader
De finansiella kostnaderna minskade och uppgick till

55 mkr (63 mkr). De lagre finansiella kostnaderna beror
framst pa en optimerad finansiering som paverkade det
forsta kvartalet. Fran och med det andra kvartalet
noterar vi dock hogre finansiella kostnader pa grund av
Okade lan i hograntelander samt hojda rantor pa nagra
marknader.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader motsvarar en
genomsnittlig skattesats pa 27% (29%). Detta beror
framst pa sénkningen av den amerikanska
bolagsskatten fran och med den 1 januari 2018.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten, inklusive
forandringar i rérelsekapitalet, uppgick till 0 mkr

(-237 mkr). Kassaflodet fran rorelsekapitalet uppgick till
-578 mkr (-806 mkr).

En mattlig 6kning av ravarupriserna under tredje
kvartalet 2017 hade en negativ inverkan pa kassaflodet
under forsta kvartalet. Vi noterade éven en fortsatt
organisk volymtillvaxt under arets forsta sex manader.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
304 mkr (344 mkr).

11



Allman information

Narstaende parter
Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller
transaktioner med narstaende parter sedan 2017.

Risker och osékerhetsfaktorer

AAK &r ett globalt foretag som bedriver verksamhet i
manga lander, varfor vi exponeras for ett antal olika
kommersiella och finansiella risker. Det gor
riskhantering till en viktig del av AAK:s arbete for att na
de uppsatta malen.

En effektiv riskhantering ar en standigt pagaende
process inom verksamheten och en del av den
fortlopande éversynen och bedémningen av
verksamhetens framtid.

AAK:s langsiktiga riskexponering forvéantas inte avvika
fran den exponering som nu ingar i verksamheten.

En mer ingdende riskanalys finns i AAK:s
arsredovisning.

Redovisningsprinciper 2018

Delarsrapporten ar upprattad enligt den svenska
arsredovisningslagen och IAS 34, Delarsrapportering.
Information om tillampade redovisningsprinciper finns i
var arsredovisning. Ett antal nya och andrade
standarder géller for perioder som inleds efter

den 1 januari 2018. Ingen av dessa har dock nagon
storre effekt pa koncernens eller moderbolagets
redovisning.

Alternativa nyckeltal

AAK presenterar alternativa nyckeltal for att ge en tydlig
bild av affarsresultatet samt for att uppna forbattrad
jamforbarhet frn period till period. De alternativa
nyckeltalen ska inte anses ersétta nyckeltalen enligt
IFRS.

Definitioner av alternativa nyckeltal finns pa

www.aak.com under Investor-fliken. Fér avstamning av
alternativa nyckeltal, se sidorna 19-20.
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Definitioner
Se var arsredovisning.

Foérandring av antalet aktier och roster

Antalet aktier och roster i AAK AB (publ.) 6kade under
juni manad till foljd av den aktiesplit (6:1) som
beslutades vid AAK AB:s arsstamma den 30 maj 2018.
Per den 29 juni 2018 uppgick antalet aktier och roster i
bolaget till 253.730.934.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget ar ett holdingbolag for AAK-koncernen.
Det har framfor allt i uppgift att utveckla och forvalta
koncernen.

Resultatet fér moderbolaget efter finansiella poster
uppgick till 773 mkr (-26 mkr).

Réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till -1.048 mkr
(-1.440 mkr den 31 december 2017). Investeringar i
immateriella och materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 4 mkr (0 mkr).

Moderbolagets balans- och resultatrakning finns pa
sidorna 21-22.

Redovisningsprinciper

AAK AB (publ.) & moderbolag for AAK-koncernen.
Bolaget har upprattat sin finansiella rapportering enligt
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Forandringar i balansradkningen
Det har inte varit nagra vasentliga forandringar i
moderbolaget efter forra arets utgang.

Revisionsgranskning
Denna rapport har inte granskats av foretagets
revisorer.



Malmd den 18 juli 2018

Georg Brunstam
Styrelseordférande

Mérta Schorling Andreen
Styrelseledamot

Leif Hakansson
Facklig foretradare

Mer information kan lamnas av:
Fredrik Nilsson

Finansdirektor

Mobil: 0708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

Gun Nilsson
Styrelseledamot

Lillie Li Valeur
Styrelseledamot

Lena Nilsson
Facklig foretradare

Bengt Baron
Styrelseledamot

Marianne Kirkegaard
Styrelseledamot

Denna information ar sadan information som AAK AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom

ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 juli 2018 kl. 10:20 lokal tid.
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AAK-koncernen

Resultatrakning

MKkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 6.929 6.612 13.566 13.289 26.436
Ovriga rorelseintékter 40 27 81 54 129
Summa rorelseintakter 6.969 6.639 13.647 13.343 26.565
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -5.236 -5.075 -10.259 -10.238 -20.216
Ovriga externa kostnader -622 -545 -1.199 -1.074 -2.208
Kostnader for ersattning till anstéllda -516 -485 -999 -944 -1.862
Avskrivningar och nedskrivningar -141 -123 -276 -245 -491
Ovriga rérelsekostnader -0 -2 -0 -2 -2
Summa rorelsekostnader -6.515 -6.230 -12.733 -12.503 -24.779
Rorelseresultat (EBIT) 454 409 914 840 1.786
Rénteintakter 2 5 3 6 11
Réntekostnader -29 -26 -53 -63 -112
Ovriga finansiella poster -4 -1 -5 -6 -19
Resultat fran finansiella poster -31 -22 -55 -63 -120
Resultat fore skatt 423 387 859 777 1.666
Skatt -113 -114 -232 -229 -454
Nettoresultat 310 273 627 548 1.212
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 7 9 10 10 18
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 303 264 617 538 1.194

Totalresultat

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
2018 2017 2018 2017 2017

Perlodens resultat 627 548 1.212

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen - 11 - 11 -15

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser 274 -411 684 -432 -706

274 -411 684 -432 -706
Summa totalresultat for perioden 584 -127 1.311 127 491
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande 7 7 10 9 16
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 577 -134 1.301 118 475
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Balansrakning i sammandrag

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Tillgangar

Goodwill 1.709 1.626 1.601
Ovriga immateriella tillgangar 346 335 349
Materiella anlaggningstillgangar 5.450 5.098 5.178
Finansiella anlaggningstillgangar 53 42 40
Uppskjutna skattefordringar 123 135 73
Summa anlaggningstillgangar 7.681 7.236 7.241
Varulager 4.837 4,717 4.656
Kundfordringar 3.615 3.358 3.210
Kortfristiga fordringar 1.748 1.244 1.305
Likvida medel 872 639 480
Summa omséttningstillgadngar 11.072 9.958 9.651
Summa tillgangar 18.753 17.194 16.892

Eget kapital och skulder

Eget kapital 8.553 7.270 7.664
Innehav utan bestéammande inflytande 80 63 70
Summa eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande 8.633 7.333 7.734
Skulder till banker och kreditinstitut 3.469 3.829 2.354
Pensionsataganden 169 125 164
Uppskjutna skatteskulder 493 527 437
Icke réntebarande skulder 410 340 363
Summa langfristiga skulder 4,541 4,821 3.318
Skulder till banker och kreditinstitut 752 233 628
Leverantorsskulder 2.918 2.875 3.137
Ovriga kortfristiga skulder 1.909 1.932 2.075
Summa kortfristiga skulder 5.579 5.040 5.840
Summa eget kapital och skulder 18.753 17.194 16.892

Inga férandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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Forandring av eget kapital

2018
Summa eget
kapital inklusive
Innehav utan innehav utan
bestammande bestammande
Mkr Eget kapital inflytande inflytande

Ingdende balans den 1 januari 2018

Periodens resultat 617 10 627
Ovrigt totalresultat 684 - 684
Summa totalresultat 1.301 10 1.311
Utdelning -412 - -412
Utgaende balans den 30 juni 2018 8.553 80 8.633
2017

Summa eget
kapital inklusive

Innehav utan innehav utan

bestammande bestammande

Mkr Eget kapital inflytande inflytande
Ingdende balans den 1 januari 2017 7.522 54 7.576
Periodens resultat 538 10 548
Ovrigt totalresultat -420 -1 -421
Summa totalresultat 118 9 127
Utdelning -370 - -370
Utgaende balans den 30 juni 2018 7.270 63 7.333

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen 30 juni 2018

Forsaljnings- och inkdpskontrakt 425 126
Valutakontrakt 210 77
Summa derivatinstrument 635 203
Verkligt véarde férandring i lager 14 -28
Summa finansiella instrument 649 175
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Kassaflodesanalys

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 454 409 914 840 1.786
Avskrivningar och nedskrivningar 141 123 276 245 491
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -100 -131 -319 -165 -263
Kassaflode fore réanta och skatt 495 401 871 920 2.014
Erlagd och erhéllen ranta -32 -18 -49 -64 -114
Betald skatt -132 -146 -244 -287 -413
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapitalet 331 237 578 569 1.487
Forandringar i lager 211 112 40 21 21
Forandringar i kundfordringar -30 -83 -284 -424 -341
Forandringar i leverantorsskulder -296 -319 -359 -323 -18
Forandringar i andra rorelsekapitalposter 180 224 25 -80 -50
Forandringar i rorelsekapitalet 65 -66 -578 -806 -388
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 396 171 0 -237 1.099

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella och materiella tillgangar -175 -196 -305 -350 -817
Forsaljining av materiella anlaggningstillgangar 1 4 1 6 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -174 -192 -304 -344 -810
Kassafldde efter investeringsverksamheten 222 -21 -304 -581 289

Finansieringsverksamheten

Teckningsoptioner - - - - 37
Forandringar i l&n 380 474 1.080 1.028 -33
Utbetald utdelning -412 -370 -412 -370 -370
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 104 668 658 -366
Periodens kassaflode 190 83 364 77 -77
Likvida medel vid periodens borjan 669 581 480 586 586
Kursdifferens i likvida medel 13 -25 28 -24 -29
Likvida medel vid periodens slut 872 639 872 639 480
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Nyckeltal

Mkr (om inget annat anges 2018 2017 A % 2018 2017 A % 2017

Resultatrakning

Volymer, '000 ton 550 521 +6 1.101 1.036 +6 2.129
Rorelseresultat 454 409 +11 914 840 +9 1.786
Nettoresultat 310 273 +14 627 548 +14 1.212

Finansiell stallning

Summa tillgangar 18.753 17.194 +9 18.753 17.194 +9 16.892
Eget kapital 8.633 7.333 +18 8.633 7.333 +18 7.734
Nettororelsekapital 5.235 4.510 +16 5.235 4.510 +16 3.970
Réntebarande nettoskuld 3.363 3.539 -5 3.363 3.539 -5 2.666
Kassaflode

EBITDA 595 532 +12 1.190 1.085 +10 2.277
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 396 171 - 0 -237 - 1.099
Kassaflode fran investeringsverksamheten -174 -192 - -304 -344 - -810
Kassaflode efter investeringsverksamheten 222 -21 - -304 -581 - 289

Aktieuppgifter*

Antal aktier, tusental 253.731 253.731 +0 253.731 253.731 +0 253.731
Vinst per aktie, kr** 1,20 1,04 +15 2,43 2,12 +15 4,71
Eget kapital per aktie, kr 33,71 28,65 +18 33,71 28,65 +18 30,21
Balansdagens borskurs, kr 139,50 102,50 +36 139,50 102,50 +36 117,08

Ovriga nyckeltal

Volymtillvéxt i procent +6 +11 - +6 +10 - +8
Rorelseresultat per kilo/kr 0,83 0,79 +5 0,83 0,81 +2 0,84
Avkastning pa sysselsatt kapital (R12 ménader), % 15,5 15,3 +1 15,5 15,3 +1 15,6
Nettoskuld/EBITDA, multipel 1,41 1,62 -13 1,41 1,62 -13 1,17

* Aktieuppgifterna har réknats om enligt den aktiesplit (6:1) som bolagsstamman beslutade om den 30 maj 2018.
** \insten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2017 2018
Mkr Kv 1 Kv 2 ] Kv 4 Helér Kv 1 Kv 2
249 271 288 299 271 292

Food Ingredients 1.107

Chocolate & Confectionery Fats 196 165 198 176 735 190 169
Technical Products & Feed 19 9 25 31 84 36 32
Group Functions -33 -36 -36 -35 -140 -37 -39
AAK-koncernens rorelseresultat 431 409 475 471 1.786 460 454
Finansnetto -41 -22 -31 -26 -120 -24 -31
Resultat fore skatt 390 387 444 445 1.666 436 423
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Nettoforsaljning per marknad

2018

CCF TPF Summa FI TPF

Kv 2 Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2
Mkr 2018 2018 2018 2018 2018
Europa 2.140 795 367 3.302 4.164 1.599 744 6.507
Nord- och Sydamerika 1.939 801 2 2.742 3.739 1.516 5 5.260
Asien 583 203 0 786 1.167 420 0 1.587
Ovriga lander 55 44 0 99 105 107 0 212
Nettoomsattning 4.717 1.843 369 6.929 9.175 3.642 749 13.566

Alternativa nyckeltal

Organisk volymtillvaxt

% 2018 2017 2018 2017 2017

Food Ingredients

Organisk volymtillvéaxt 5 3 7 3 4
Forvarv/avyttringar - 9 -
Volymtillvaxt 5 12 7 11

Chocolate & Confectionery Fats

Organisk volymtillvaxt 2 14 3 16 10
Forvarv/avyttringar - - - 0 -
Volymtillvéxt 2 14 3 16 10

Technical Products & Feed

Organisk volymtillvéaxt 14 0 9 2 1
Forvarv/avyttringar - - - 0 -
Volymtillvéxt 14 0 9 2 1

AAK-koncernen

Organisk volymtillvéxt 6 5 6 5 5
Forvarv/avyttringar - 6 s 5
Volymtillvaxt 6 11 6 10
EBITDA

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat (EBIT) 454 409 914 840 1.786
Aterféring avskrivningar och nedskrivningar 141 123 276 245 491
EBITDA 595 532 1.190 1.085 2.277
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Avkastning pa sysselsatt kapital

R12 ménader R12 méanader
Mkr 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-12-31

Summa tillgangar 18.753 17.194 17.542 17.099
Likvida medel -872 -639 -641 -566
Finansiella anlaggningstillgangar -160 -10 -54 -13
Leverantorsskulder -2.918 -2.875 -2.984 -3.073
Ovriga icke rantebarande skulder -1.887 -1.924 -1.875 -1.963
Sysselsatt kapital 12.916 11.746 11.988 11.484
Rorelseresultat (rullande 12 manader) 1.860 1.706 1.860 1.786
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,4 14,5 15,5 15,6

Nettororelsekapital

Helar
Mkr 2018-06-30 2017

Varulager 4.837 4.656
Kundfordringar 3.615 3.210
Ovriga kortfristiga icke rantebarande fordringar 1.588 1.299
Leverantorsskulder -2.918 -3.137
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder -1.887 -2.058
Nettororelsekapital 5.235 3.970

Nettoskulder

Helar
Mkr 2018-06-30 2017

Kortfristiga ranteb&arande fordringar 160 5
Likvida medel 872 480
Pensionsataganden -169 -164
Langfristiga skulder till banker och kreditinstitut -3.469 -2.354
Kortfristiga skulder till banker och kreditinstitut -752 -628
Ovriga rantebarande skulder -5 -5
Nettoskulder -3.363 -2.666
Soliditet

Helar
Mkr 2018-06-30 2017
Eget kapital 8.553 7.664
Innehav utan bestdmmande inflytande 80 70
Summa eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande 8.633 7.734
Summa tillgangar 18.753 16.892
Soliditet, % 46,0 45,8
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Resultatrakning — moderbolag

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
2018 2017 2018 2017 2017

Nettoomsattnlng 65

Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0
Summa rorelseintakter 33 23 65 47 97
Ovriga externa kostnader -22 -11 -39 -18 -67
Kostnader for erséttning till anstallda -26 -28 -55 -52 -97
Avskrivningar och nedskrivningar -0 -1 -1 -1 -2
Ovriga rérelsekostnader - 0 - - -
Summa rérelsekostnader -48 -40 -95 -71 -166
Rorelseresultat (EBIT) -15 -17 -30 -24 -69
Utdelning fran koncernféretag 812 - 812 - -
Intakter frn aktier och andelar i koncernforetag - - - - 67
Rénteintakter 0 - 0 - 0
Réntekostnader -4 -1 -8 -2 -5
Ovriga finansiella poster -1 - -1 - -4
Resultat fran finansiella poster 807 -1 803 -2 58
Resultat fore skatt 792 -18 773 -26 -11
Skatt 2 4 5 5 2
Nettoresultat 794 -14 778 -21 -9

Héanforligt till innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 794 -14 778 -21 -9

Totalresultat — moderbolag

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
2018 2017 2018 2017 2017
-9

Penodens resultat 778 -21

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Summa totalresultat for perioden 794 -14 778 -21 -9

Héanforligt till innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Hanfoérligt till moderbolagets aktieagare 794 -14 778 -21 -9
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Balansrakning i sammandrag — moderbolag

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 10 4 7
Materiella anlaggningstillgangar & 4 3
Finansiella anlaggningstillgangar 5.333 5.492 5.333
Uppskjutna skattefordringar & 5 3
Summa anléggningstillgangar 5.349 5.505 5.346
Kundfordringar - - -
Kortfristiga fordringar 72 80 125
Likvida medel 0 0 -
Summa omséttningstillgdngar 72 80 125
Summa tillgngar 5.421 5.585 5.471

Eget kapital och skulder
Eget kapital 4.280 3.852 3.915

Innehav utan bestémmande inflytande = - -

Summa eget kapital inklusive innehav utan

bestdmmande inflytande gt 3.852 3.915
Pensionsataganden 14 14 14
Summa langfristiga skulder 14 14 14
Leverantorsskulder 15 7 15
Ovriga kortfristiga skulder 1.112 1.712 1.527
Summa kortfristiga skulder 1.127 1.719 1.542
Summa eget kapital och skulder 5.421 5.585 5.471

Inga férandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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Ravarupristrender

Rapsolja och palmolja
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK bjuder in till telefonkonferens for investerare,
analytiker och medier den 18 juli 2018, kl. 13:00 lokal
tid. Telefonkonferensen kan nas via var webbplats
www.aak.com.

Arsredovisningar och kvartalsrapporter finns ocksé att
tillga pa www.aak.com.

Finansiell kalender 2018
Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2018 kommer
att publiceras den 25 oktober 2018.

En kapitalmarknadsdag kommer att hallas i Karlshamn
den 21 november 2018.

Delarsrapporten for det fjarde kvartalet och
bokslutskommunikén for hela 2018 kommer att
publiceras den 1 februari 2019.

Kakaosmor

USD/ton

© Q \J
N Q N

Information om kakao och kakaosmor finns pa www.icco.org

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om framtiden.
Sadana uttalanden &r forknippade med risker och
osékerhet. Den faktiska utvecklingen och resultaten kan
avvika betydligt fran de forvantningar vi ger uttryck for
har, pa grund av olika faktorer som till stor del ligger
utanfor AAK AB:s (publ.) kontroll.

Giltig lydelse

Denna rapport ges aven ut pa engelska. Den svenska
texten ar giltig for alla syften. Om det skiljer mellan
sprakversionerna galler den svenska lydelsen.

Kontaktperson, Investor Relations:
Fredrik Nilsson

Finansdirektor

Mobil: 0708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com
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@® Produktionsanlaggningar
Anlaggningar fér produktanpassning

© Férsaljningskontor

® Inképskontor

© Kundinnovationscenter

The first choice for value-adding
vegetable oil solutions

Vi utvecklar och erbjuder vegetabiliska oljor av hog féradlingsgrad i nara
samarbete med vara kunder, for att p& sa satt skapa forutsattningar for
bestaende affarsresultat.

Detta astadkommer vi genom var djupgdende expertis inom oljor och fetter i
livsmedelsapplikationer, vart stora utbud av olika ravaror samt var breda
processkapacitet.

Var unika produktutveckling i nara samarbete med véra kunder kombinerar
vara kunders kompetens och kunskap med vara egna kapaciteter och synsitt.
Det ger oss mdjlighet att utveckla lésningar pa kundspecifika behov inom
manga olika industrier — daribland choklad och konfektyr, bageri, mejeri,
specialkost, foodservice och kroppsvard.

Var beprévade expertis ar baserad pd mer an 140 ars erfarenhet inom oljor N o
och fetter. Vart huvudkontor finns i Malmé. AAK har 20 olika produktions- och UpptaCk mer pa
kundanpassningsanlaggningar, forsaljningskontor i fler &n 25 lander och fler www.aak.com
an 3.400 anstallda som arbetar engagerat med att skapa innovativa och
vardeskapande losningar for vara kunder.

Vi ar redo att hjalpa dig att uppna bestdende resultat, var an i varlden du
befinner dig.

Vi ar AAK — The Co-Development Company.

AAK AB (publ.)

Skrivaregatan 9, 215 32 Malmo
Telefon: 040 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com




