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Forvaltningsberattelse

Om koncernen, Nordax Bank AB (publ)

. Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 5566286),
sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stoakhol
telefonnummer +46 8 508 808 @Aww.nordax.senedan kallat
Nordax, ar ett helagt dotterbolag till Nordax HolgliAB
(organisationsnummer 556647-6726), sate i Stockhsitm
ingdr i en koncern med moderbolaget Nordax Group AB
(organisationsnummer 556993-2485), séte i Stockholm
Koncernredovisning lamnas aven av Nordax Group AB,
Nordax Group Holding AB och Nordax Holding AB. Deetir
Nordax tolfte rakenskapsar.

. Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverkset. Den
5 december 2014 erh6ll Nordax tillstdnd att bedbaakrorelse
av Finansinspektionen enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse och &ndrar namn till NordaxiBAB
(publ). Banktillstdndet forvantas starka bolagetaimarke mot
den nordiska och tyska privatmarknaden och forgedli
bolagets verksamhet gentemot investerare och
samarbetspartners. Banktillstdndet mojliggor aven
vidareutveckling av bolagets existerande produlteldnde
inom sparande samt nya produkterbjudanden sasokidran

. Genom en centraliserad affarsmodell och organisdtéserad i
Stockholm, bedriver Nordax gransdverskridande

Resultat 2015

KONCERNEN

. Rorelseresultatet for helaret 2015 uppgick till 388EK (379).
Skillnaden mot foregdende ar uppgar till -13 MSEK) och
beror till delar pa hogre utléning till allmanhetsm genererat
133 MSEK (147) hogre rantenetto, dock dampas dettskade
rorelsekostnadernas om 42 MSEK.

. Kreditforlusterna for helaret 2015 uppgick till AMSEK
(-114), motsvarande 1,5 procent (1,2) av genontignitt
utlaning.

MODERBOLAGET
. Rorelseresultatet for helaret 2015 uppgick till 38SEK (364).

. Ovriga intakter for helaret 2015 uppgick till 6185BK (572)
och avser intakter hanférliga fran koncernbolag.

Risker och osdakerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifrdn av styreléaststallda
policyers. Kreditrisken i uppréattade krediter magande mot
uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken skearije till styrelsen
enligt faststalld modell. En utférligare beskrivgiav kreditrisker ges
i not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy &r att minimera alla typer awafisiella risker,
sasom ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk. @férligare
beskrivning av de finansiella riskerna ges i not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har stkirlagts vid att
utifrdn riskanalyser uppratta en organisation meiher och
instruktioner i syfte att uppna saval hog interntkoll som
backuprutiner i handelse av skada. Under 2015 fimges vasentliga
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kreditgivningsverksamhet i Sverige, Norge, Danm&ikjand
och Tyskland i enlighet med Europaparlamentetsradbts
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdeihitt
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsynlareditinstitut
och vardepappersforetag.

. Nordax startade sin utl&ningsverksamhet i Sverfgbruari
2004, i Norge i oktober 2005, i Danmark i oktob@0@, i
Finland i augusti 2007 och Tyskland i april 2012.

»  Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriléming
till privatpersoner i Norden och Tyskland. Utlangmgbestar av
krediter utan sakerhet, pa ett belopp upp till matande SEK
500 000, samt NOK 500 000 respektive EUR 40 0C#n Bch
med 2008 sker ingen nyutlaning i Danmark. Kommuindken
med kunder sker framst brevledes samt via telefbnirternet.

»  Nordax tar emot inldning pa konto fran allmanhétBrerige,
Norge och Finland. Inl&ning fr&n allmanheten ses sa
kompletterande finansieringskalla till bolagetsiitanella
upplaning. Inlaningen ger ett fér koncernen positintenetto
genom att utldning sker till en hégre ranta annimg samtidigt
som den minskar och underlattar méjligheten tithé@rnens
traditionella uppléning fran framst finansiellatitstioner.

. Rorelsekostnaderna for heldret 2015 uppgick 0-81SEK
(-348). De hogre rorelsekostnaderna jamfort meeigiende ar
ar till stora delar ett resultat av hogre lI6nekadar, bland
annat beroende pa hogre antal anstallda 6ver tegla &

»  Utlaning till allménheten tkade under aret med BEEK
(1 664). Inlaning fran allméanhet minskade med -MSEK
(1726).

. Rorelsekostnader for helaret 2014 uppgick till -A3EK
(-378).

kostnader for intréffade handelser som kan relateitale operativa
riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har en oberoende funktion for riskkohtesi oberoende
funktion for regelefterlevnad och en oberoende fiomkfor
internrevision i enlighet med FFFS 2014:1, sambpaiska
bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning (@#).
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen eehmkstéllande
direktdren.

Funktionen for internrevision &r outsourcad tilt dgterna
revisionsbolaget Mazars SET da det utifran Nordaxek och
komplexitet inte bedémts kostnadseffektivt att @par funktionen
internt. En extern funktion for internrevision Faren bedémts ha
berdringspunkter med ett flertal klienter och gerdetta ha
mojlighet att bidra med kunskap avseende alteraddisningar inom
for verksamheten viktiga omraden.
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Femarsoversikt

KONCERNEN

Nyckeltal 2015 2014 2013 2012 2011
Kéarnprimarkapitalrelation i % 12,6 12,3 12,0 12,9 2,4
Rantabilitet pa eget kapital i % 21 31 32 31 34
K/l tal i % 43 41 39 41 41
Kreditforlustniva i % 15 1,2 1,5 1,8 1,6
Antal anstéllda 179 163 138 132 102
Sammandrag av resultatrakningar

Réntenetto 952 819 672 554 476
Provisionsnetto 16 15 15 16 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner -55 7 5 45 23
Ovriga rorelseintakter 0 0 4 15 29
Summa intakter 913 841 696 630 543
Summa rorelsekostnader -390 -348 -274 -257 -225
Kreditforluster -157 -114 -114 -127 -97
Rérelseresultat 366 379 308 246 221
Skatt -80 -83 -68 -65 -58
Arets resultat 286 296 240 181 163
Sammandrag av balansrékningar

Utlaning till kreditinstitut 1714 2191 1594 2534 1601
Utlaning till allménheten 10 818 10 009 8345 7 391 6643
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 5711 1585 550 1991 1146
Ovriga tillgangar 131 39 35 30 61
Summa tillgangar 13 820 13824 10523 11 946 9451
Skulder till kreditinstitut 2880 2259 2314 1781 1526
Inlaning fr&n allmanheten 6 001 6 479 4753 7 165 5101
Emitterade vardepapper 3187 3581 2259 2033 2022
Ovriga skulder 377 135 105 87 82
Eget kapital 1375 1370 1095 880 720
Summa skulder och eget kapital 13820 13824 10 523 11 946 9451
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MODERBOLAGET

Nyckeltal 2015 2014 2013 2012 2011
Karnprimarkapitalrelation i % 14,8 15,8 18,7 16,3 5,4
Rantabilitet pa eget kapital i % 21 30 30 30 22
K/ltal i % 55 51 51 54 63
Kreditforlustniva i % -0,5 0,3 0,2 0,7 1,9
Antal anstéllda 179 163 138 132 102
Sammandrag av resultatrakningar

Rantenetto 206 168 111 66 70
Provisionsnetto 2 1 21 1 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -55 5 4 46 23
Ovriga rorelseintakter 618 572 452 389 268
Summa intékter 771 746 588 502 361
Summa rorelsekostnader -423 -378 -302 =272 -229
Kreditforluster 7 -4 2 4 6
Rorelseresultat 355 364 288 233 139
Skatt -78 -79 -63 -62 -36
Arets resultat 277 285 224 171 102
Sammandrag av balansrékningar

Utlaning till kreditinstitut 1117 1492 1181 2063 1128
Utlaning till allmanheten 1577 1487 1234 608 503
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5711 1585 550 1991 1146
Ovriga tillgangar 4331 3855 3435 3440 3091
Summa tillgangar 8182 8419 6 400 8102 5 868
Inlaning fr&n allmanheten 6001 6479 4753 7 165 5101
Ovriga skulder 858 613 585 78 69
Eget kapital 1323 1327 1063 860 699
Summa skulder och eget kapital 8182 8419 6 400 182 5 868
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Rapport 6ver resultat 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Rérelseintakter

Rénteintakter 7,14 1271 1210
Réantekostnader 7,14 319 391
Summa rantenetto 952 819
Provisionsintakter 8,14 16 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 55 ;
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summa rorelseintéakter 913 841
Rérelsekostnader

Allménna administrationskostnader 11 256 222
Av- och nedskrivningar av materiella och

. . I 19, 20

immateriella tillgangar -8 5
Ovriga rorelsekostnader -126 -121
Summa rorelsekostnader -390 -348
Resultat fore kreditforluster 523 493
Kreditforluster, netto 12,14 157 -114
Rérelseresultat 366 379
Skatt pd arets resultat 13 -80 -83
PERIODENS RESULTAT 286 296
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 286 296
Minoritetsintresse 0 0

Rapport 6ver totalresultat 1 koncernen

Totalresultat dverensstammer med periodens resultat
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Rapport 6ver resultat 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK

Not Jan-dec 2015

Jan-dec 2014

Rorelseintékter

Ranteintékter

’ 346 341
Rantekostnader 7 -140 -173
Summa rantenetto 206 168
Provisionsintakter 8 2 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 55 5
Ovriga rorelseintakter 10 618 572
Summa rorelseintakter 771 746
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader 11 248 213
Av- och nedskrivningar av materiella och
. . P 19,20
immateriella tillgangar -8 5
Ovriga rorelsekostnader -167 -160
Summa rorelsekostnader -423 -378
Resultat fore kreditforluster 348 368
Kreditforluster, netto 12 7 4
Rorelseresultat 355 364
Skatt pa arets resultat 12 78 -79
PERIODENS RESULTAT 277 285

Rapport 6ver totalresultat 1 moderbolaget

Totalresultat dverensstammer med periodens resultat
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Rapport 6ver finansiell stdllning

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK Not 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 5,6,15 1714 2191 1117 1492
Utlaning till allménheten 5,6,14,16 10 818 10 009 1577 1487
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 17,6 1157 1585 1157 1585
Aktier i koncernforetag - - 178 152
Materiella tillgdngar 19 8 7 8 7
Immateriella tillgangar 20 21 5 21 5
Ovriga tillgdngar 21 86 18 4108 3682
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 9 16 9
Summa tillgangar 13 820 13824 8182 8 419
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5,6,22 2 880 2 259 - -
Inldning fran allmanheten 5,6,23 6 001 6479 6 001 6 479
Emitterade vardepapper 5,6,24 3187 3581 453 496
Aktuell skatteskuld 25 10 16 10 16
Uppskjuten skatteskuld 13 11 9 0 -
Ovriga skulder 26 39 46 85 44
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 71 64 64 57
Efterstallda skulder 5,6,27 246 - 246 -
Summa skulder 12 445 12 454 6 859 7092
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7 - -
Reserver - - 7 7
Balanserad vinst, inkl. &rets resultat 1 306 1301 1266 1270
1363 1358 1323 1327
Minoritetsintresse 12 12 - -
Summa eget kapital 1375 1370 1323 1327
Summa skulder och eget kapital 13 820 13 824 8182 8419
Poster inom linjen
Stéllda panter for egna skulder 28 787 9180 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 30 Inga Inga Inga Inga
Nordax Bank AB (publ) Arsredovisning 2015
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Rapport 6ver kassafloden

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 366 379 355 364
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt -80 -64 -80 -63
Av—_/_nedskrivr_lin%]ar av materiella och immateriella 8 2 8 1
anlaggningstillgangar
Lamnat koncernbidrag -14 -26 -14 -26
Forandring av den lépande verksamhetens tillgdngaoch skulder
Minskning/Okning av utl&ning till allménheten -809 -1 664 -90 -253
Minskning/Okning av 6vriga tillgangar -75 -4 -433 -395
Minskning/Okning av inlaning fr&n allmanheten -478 1726 -478 1726
Minskning/Okning av 6vriga skulder 0 16 48 15
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 082 365 -684 1369
Investeringsverksamheten
Ink6p av inventarier -25 0 -25 0
Investering obligationer och andra ranteb&randéegapper -3403 -3797 -3403 -3797
Forsaljning/avyttring obligationer och andra rasteinde vardepapper 3830 2762 3830 2762
Kassaflode fran investeringsverksamheten 402 -1 035 402 -1 035
Finansieringsverksamheten
Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut 621 -55 - -
Minskning/Okning av emitterade véardepapper -394 1322 -43 2
Minskning/Okning av efterstéllda skulder 246 - 246 -
Ko6p dotterbolag - - -26 -25
Lamnad aktieutdelning -270 -165 -270 -165
Erhallet aktieagartillskott - 165 - 165
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 203 1267 -93 -23
Periodens kassaflode -477 597 -375 311
Likvida medel vid periodens borjan 2191 1594 1492 1181
Likvida medel vid periodens slut 1714 2191 1117 1492

Likvida medel definieras som beléningsbara statdsktlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsattkvida medel enligt not 28 &r tillgangliga for
Nordax i samband med manatlig reglering enligtrsiaringsavtal och definieras darfor som likvidadeigod grund av att de ar pantsatta i maximalt
30 dagar och déarmed Kortfristiga.

| rérelseresultatet for koncernen ingar av allmaahdetalda intéktsrantor om 1 261 MKR (1 190) achkreditinstitut betalda intaktsrantor om 10
MKR (20) samt till allménheten betalda kostnadsséntn 140 Mkr (174) och till kreditinstitut betal#tastnadsréantor om 193 tkr (218).

| rérelseresultatet for moderbolaget ingér av afihgten betalda intaktsrantor om 146 MKR (127) ochkraditinstitut betalda intaktsrantor om 181
(16) och fran. Till allmanheten har betalats kodgmantor om 108 (173).

Nordax Bank AB (publ)
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Rapport over forandringar 1 eget kapital

KONCERNEN
Fritt eget
Bundet eget kapital kapital Totalt
Ovrigt
tillskjutet Balanserad  Minoritets-

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital kapital vinst intresse
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 50 7 1026 12 1095
Totalresultat
Arets resultat 296 296
Summa totalresultat 296 296
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -26 -26
Skatteeffekt pd koncernbidrag 5 5
Summa transaktioner med aktieagare 21 21
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 50 7 1301 12 1370
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 50 7 1301 12 1370
Totalresultat
Periodens resultat 286 286
Summa totalresultat 286 286
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -14 -14
Skatteeffekt pa koncernbidrag 3 3
Lamnad aktieutdelning -270 -270
Summa transaktioner med aktieagare -281 -281

50 7 1 306 12 1375

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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MODERBOLAGET

Fritt eget
Bundet eget kapital kapital Totalt
. Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital ~ Overkursfond vinst
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 50 7 1006 1063
Totalresultat
Arets resultat 285 285
Summa totalresultat 285 285
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -26 -26
Skatteeffekt pd koncernbidrag 5 5
Summa transaktioner med aktieagare -21 -21
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 50 7 1270 1327
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 50 7 1270 1327
Totalresultat
Periodens resultat 277 277
Summa totalresultat 277 277
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -14 -14
Skatteeffekt pa koncernbidrag 3 3
Lamnad aktieutdelning -270 -270
Summa transaktioner med aktieagare -281 -281

50 7 1266 1323

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015

Aktiekapitalet bestar av 50 100 000 stamaktieraaarsa slag med kvotvarde 1 kr. Samtliga aktier ikarrbst.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annatesg

Not 1 Allmén information

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 5566286), sate i
Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stockholmfaefeimmer
+46 8 508 808 00, www.nordax.com ,nedan kallat Bey@r ett
helagt dotterbolag till Nordax Holding AB (organisasnummer
556647-6726), sate i Stockholm, som ingar i en kamened
moderbolaget Nordax Group AB (organisationsnumn&993-
2485), séate i Stockholm. Koncernredovisning lan#nas av Nordax
Group AB,

Not 2 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Nordax Group Holding AB och Nordax Holding AB. K@roens
verksamhet beskrivs i Férvaltningsberattelsen.

Koncernredovisning och arsredovisning for NordarBaB (publ)
for rakenskapsaret 2015 godkandes av styrelsemeskbtéllande
direktdren for utfardande den 6 april 2016 for bealk stdmman
under 2016.

De viktigaste redovisningsprinciper som har till&tgpnéar denna
koncernredovisning uppréattades anges nedan.

Koncernredovisningen fér Nordaxkoncernen har upgtsit enlighet
International Financial Reporting Standards (IFB&jana de
antagits av EU. Darutover tillampas de tillagg Jotjer av Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepapperabd1995:1559),
RFR 1Kompletterande redovisningsregler for koncernagiven av
Radet for finansiell rapportering, samt Finansiksipaens
foreskrifter (FFFS 2008:25).

@) Andelar i koncernfoéretag
Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaifjet t
anskaffningsvarde. Som intéakt redovisas erhalldaloingar nar
ratten att erhalla betalning bedéms som séker.
Nedskrivningsprévning sker kvartalsvis och nedskrig gérs om
nedgangen bedoms bestdende.

(ii) Koncernbidrag
Erhalina koncernbidrag fran dotterféretag redovigas finansiell
intékt i resultatrakningen. Ldmnade koncernbidithddtterforetag
redovisas som 6kning av andelar i koncemforetiEniman
nedskrivning ej erfordras. Samtliga lamnade oclilerh
koncernbidrag mellan bolaget och dess moderforetdgvisas i eget
kapital. Skatteeffekten av lamnade och erhalinakambidrag
redovisas i resultatrakningen i de fall koncernigeit redovisas i
resultatrakningen. D& koncernbidraget redovisaet kapital
redovisas &ven skatteeffekten i eget kapital.

(iii) Transaktioner med narstaende
Alla transaktioner med narstdende &r gjorda i eligned
armlangdsprincipen.

| 6vrigt foreligger det inga vasentliga skillnadenoderbolagets
redovisningsprinciper jamfort med koncernens restungsprinciper
som presenteras nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréattats med anskaféviéiglemetoden
som grund, forutom instrument, belaningsbara dtatdrbindelser
samt obligationer och andra vardepapper som aexede till

verkligt varde via resultatrékningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterforetag ar alla féretag éver vilka koncerhen bestémmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag dén exponeras for
eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt ishav i féretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt tafiyle i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningem fo&h med den
dag d& det bestammande inflytandet 6verfors tilidesnen. De

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

exkluderas ur koncernredovisningen fran och medddenda det
bestdmmande inflytandet upphor.

Omrakning av utlandsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingér i de finansiella rapporterna &olika enheterna i
koncernen &r varderade i den valuta som anvéneis @édonomiska
miljo dér respektive foretag huvudsakligen ar varks (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands moderbtdafgaktionella
valuta och rapporteringsvaluta, vilket ar svensiea@r (kr).

(ii) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till denktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktiogsda
Valutakursvinster och — férluster som uppkommerbeédalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monéittyangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kuegovisas i
resultatrakningen under posten Nettoresultat fidansiella
transaktioner.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till lkeafningsvérde och
skrivs av linjart enligt plan dver nyttjandeperiode
Avskrivningstiden for materiella anlaggningstillggar &r mellan 3
och 5 ar. Nedskrivningsprévning sker vid indikatjmi
vardenedgang.

Immateriella anlaggningstillgangar

0] Egenutvecklad programvara

Utgifter for underhall av programvara kostnadsfiis de uppstar.
Utvecklingsutgifter som ar direkt hanférliga tiltveckling och
testning av identifierbara och unika programvardpiger som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immataridlgdngar nar
féljande kriterier ar uppfylida:

. det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programmarsa att
den kan anvéandas,

. foretagets avsikt &r att fardigstéalla programvaeln att
anvénda eller sélja den,

. det finns férutsattningar att anvanda eller sélja
programvaran,

. det kan visas hur programvaran genererar trolgatida
ekonomiska fordelar,

. adekvata tekniska, ekonomiska och andra resursattfo
fullfélja utvecklingen och for att anvanda elletjiaa
programvaran finns tillgangliga, och

. de utgifter som &r hanférliga till programvaran endess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter redovisas som en tillgang idrerakningen om
det ar sannolikt att de ar forknippade med framékianomiska
fordelar. Utvecklingsutgifter som inte uppfylleriterier for att
aktiveras kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklitgifser som
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tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgdefterféljande

period. Utvecklingsutgifter for programvara somaeidas som
tillgdng skrivs av under sin bedémda nyttjandepknidken inte
overskrider fem ar.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangéiljande
kategorier: finansiella tillgangar véarderade térkligt varde via
resultatrakningen samt lanefordringar och kundfogr.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte dimansiella
tilgdngen forvarvades. Ledningen faststéller kfaseringen av de
finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisrstilifallet.

@) Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérdia
resultatrakningen ar finansiella tillgdngar someinas for handel och
sadana finansiella tillgangar som foretagsledningerorsta
redovisningstillféllet valt att klassificera tilletina kategori, dvs
identifierade till verkligt varde. En finansielllang klassificeras i
denna kategori om den forvéarvas huvudsakligentesgtt omsattas
inom foretagets normala verksamhetscykel. Derilegdificeras som
att de innehas fér handel da koncernen inte til&mp
sakringsredovisning. Tillgangar i denna kategdiderivat,
klassificeras som omsattningstillgdngar, dvs haafikt att
omséttas inom 12 man och redovisas under postermigaO
tillgangar. Nordax valjer att klassificera Obligater och andra
rantebarande tillgdngar som finansiella tillganginderade till
verkligt varde via resultatet (verkligtvardeoptigd grund av att
foretagsledningen vid forsta redovisningstillfaNett att klassificera
till denna kategori, dvs identifierade till verkiigarde.

(ii) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansielllgéingar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststalltmsetiningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingarsaitnings-
tilgdngar med undantag for poster med forfallodzay an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringdr oc
kundfordringar utgérs av Utl&ning till kreditinsttf Utlaning till
allmanheten samt Kassa och tillgodohavanden hdsatieanker och
Ovriga tillgdngar i balansrakningen.

(iii) Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgngar oetsas pa
likviddagen. Finansiella instrument redovisas igngen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilkéer alla finansiella
tillgdngar som inte redovisas till verkligt vardia vesultatrakningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virdia
resultatrakningen redovisas forsta gangen till kgrkarde, medan
hénforliga transaktionskostnader redovisas i ragékningen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansraknimpér ratten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pilat éverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker &@maner som ar
forknippade med aganderatten. Finansiella tillgangaderade till
verkligt vérde via resultatrakningen redovisasrefte
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Laneddngar och
kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsle med
tillampning av effektiviantemetoden.

Vinster och forluster till fljd av forandringawverkligt varde
avseende kategorin finansiella tillgangar vardetddeerkligt varde
via resultatrakningen, resultatredovisas i denqoedid de uppstar
och ingdr i resultatrakningens post Nettoresulidtreansiella
transaktioner.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baggiaktuella
kopkurser. Om marknaden for en finansiell tillgamig &r aktiv (och
for onoterade vardepapper), faststéaller koncereekligt varde
genom att tillampa varderingstekniker sdsom anvisugdav
information avseende nyligen gjorda transaktiodeapnlangds
avstand, hanvisning till verkligt varde for ett ahinstrument som i
allt vasentligt ar likvardigt och analys av diskerstde kassafléden.
Harvid anvands i s& stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation medan foretagsspecifik infororaanvands i
s liten utstrackning som mojligt.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Likvida medel definieras som belaningsbara statesklar och
utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida macenligt not 27 ar
tillgangliga fér Nordax i samband med méanatlig esigig enligt
finansieringsavtal och definieras darfér som lilvidedel.

(iv) Nedskrivning av tillgangar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde

Banken beddmer per varje balansdag om det finrektzg beldgg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgamdérlorat i varde. En
finansiell tillgang eller grupp av tillgngar harlorat i varde, och
nedskrivning gors, bara om det finns objektiva bglatt de forlorat i
varde som resultat av en eller flera héandelseriatiéffat efter det
att tillgdngen forst redovisades (en "férlusthzsde)l och
forlusthandelsen (eller férlusthandelserna) paveirieantida
forvantade kassafloden fran den finansiella tillgémeller fran
gruppen av finansiella tillgdngar och denna pavekan uppskattas
med rimlig sakerhet.
Om i en senare period beloppet av behévlig nedskniyvav en
tillgadng minskar och minskningen kan objektivt himak till en
héndelse efter det att nedskrivningen gjordes (sfaitet med en
forbattring av en lantagares kreditvardighet), faterden tidigare
gjorda nedskrivningen genom att det reserveradgppet minskas.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skuldijande kategorier:
finansiella skulder varderade till verkligt varde vesultatrékningen
samt Ovriga finansiella skulder.

(i) Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrékningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde resultatrakningen
ar finansiella skulder som innehas for handel.igarfsiell skuld
klassificeras i denna kategori om den forvarvasudsakligen i syfte
att saljas inom kort. Derivat klassificeras sondatinnehas for
handel d& koncernen inte tillampar sakringsredavgsrForandring i
verkligt vérde redovisas i resultatrakningen unutesten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Skuid#gnna kategori
redovisas under posterna Ovriga skulder.

(ii) Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder redovisas under post&kuader till
kreditinstitut, Inlaning frdn allmanheten, Emittdeavardepapper
samt Efterstallda skulder och varderas till upptupe
anskaffningsvarde med tillampning av effektivranééoden.

| de fall vasentliga covenanter foreligger upplydesom detta.

Utlaning

Lanefordringar for vilka det finns avsikt att inreetill forfall
klassificeras som finansiella anlaggningstillgan@@ssa redovisas i
balansrékningen till upplupet anskaffningsvarde reredrag for
konstaterade och befarade kreditforluster. Erhallna
upplaggningsprovisioner raknas in i lanefordringarn
anskaffningsvarde.

Utbetalning sker direkt efter beviljning varpa dee finns nagra
ataganden i beviljade ej utbetalade krediter.

Kreditforlusterna bestar av arets bortskrivningesvale konstaterade
kreditforluster, reservering for lan med individuéentifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad fisthédndelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (férfallna 1 — 18@a. Ingen
individuell reservering gors for forlusthandelsaan fordran ar
forfallen med 180 dagar eller mer.

Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketargav bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instentet, d.v.s. den
ursprungliga effektiva réantan.

Se vidare not 3 och 4.

Ranteintékter
Ranteintékter intdktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Transaktionskostnader séatsmm
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oppningsavgifter, faktureringsavgifter och manadgfeer intaktsfors
nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt séet ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfaltirétaget och
redovisas under ranteintakter. Transaktionskostriadér i
berakningen av faststéllande av effektivrantan.

Provisionsintékter

Provisionsintédkter bestar av férsakringsprovisiohekter
innefattar det verkliga vardet av vad som erhadlilsr kommer att
erhéllas for sélda tjanster i koncernens l6pandeseenhet.
Koncernen redovisar en intékt nar dess belopp Kitasmpa ett
tillforlitligt sétt, det &r sannolikt att framtidekonomiska fordelar
kommer att tillfalla féretaget.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkledeealiserade
vinster och forluster pa alla finansiella instrumérinster och
forluster inkluderar vinster och forluster pa grund
valutakursférandringar samt resultat av placeringdligationer och
andra réanteb&rande vardepapper.

Allménna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader avser personaikoler och
ovriga administrationskostnader sdsom IT-kostnddtEmmande
tjénster (revision, dvriga tjanster), lokalkostnadelefon och porto
samt dvrigt.

Skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt soni bl#hlas eller
erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avsetitigare aktuella
skatter samt effekt av lamnat eller erhallet konbiirag.
Skatteskulder/-fordringar varderas till vad sonmigtrfbretagets
bedémning skall erlaggas till eller erhallas fr&ateemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet pa samtéigaporara
skillnader som uppkommer mellan skattemassigt @dftiot varde
pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten inkomstskadiovisas med
tilampning av de skattesatser som galler pa bekagen.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas sots éesultat
hanforligt till aktiedgarna dividerat med vagt gersmittligt antal
utestdende stamaktier under perioden. Resultatiierefter
utspadning &r detsamma som fére utspadning d§ dieett ndgon
utspadning.

Erséttningar till anstéllda

@) Pensionskostnader
Koncernens pensionsplaner finansieras genom begalintill
forsékringsbolag. Koncernen har endast avgiftshesaé
pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan gemsionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgiftereifl separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra réattsliga ellearmella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridigkdnet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersittgar till anstéllda som
hanger samman med de anstélldas tjanstgéring imuerarande
eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar konoewgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionséisngsplaner p&
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Keernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgiftenid ar betalda.
Avgifterna redovisas i takt med att den anstaljdear in pensionen.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgangri dtstrackning
som kontant &terbetalning eller minskning av frakatietalningar
kan komma koncernen tillgodo.

(ii) Aktierelaterade ersattningar
Under 2015 introducerade Nordax ett Iangsiktigitamnentsprogram
till ledande befattningshavare och nyckelanst&(iaklusive
medlemmar i koncernledningen). En del av dettanarogutgors av
vederlagsfria aktier for vilka sociala avgifter &lenas vilka
kostnadsfors fordelat pa de perioder de vederlagsktierna
intjanas. Ingen aktierelaterad ersattning har tifgémn till och med
2015.

Segment

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Segmentinformationen presenteras utifrdn hogstestéiande
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idenmatsfiatifran den
interna rapporteringen till den verkstéallande dide&n som ar
identifierad som den hdgste verkstéllande beshtitgsén. Nordax har
féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarehrbark och
Tyskland, vilket speglar Nordax utldningsportfitiesultat som inte
direkt ar hanforliga till segment allokeras frarmeoed 2014 med
férdelningsnycklar enligt interna principer sometiagsledningen
anser ger en réattvis fordelning till segmenten. $iéyerkstéllande
beslutsfattaren foljer huvudsakligen resultatbege¢porelseresultat.

Nya och &ndrade standarder som tillampas av konceen
Nedan anges de standarder som koncernen och mtgbo
tillampar for forsta gangen for rakenskapsar sonebd januari
2015 och som har vasentlig inverkan pa koncerrieasdiella
rapporter:

Andring av FFFFS 2008: 25 rérande upplysningar om
kapitaltdckningsanalys. Inga av de IFRS eller IFRRningar som
for forsta gangen ar obligatoriska for det rakepska som borjade 1
januari 2015 har haft nagon vasentlig inverkan géckrnens
resultatrakning eller balansrékning. Tilkommangelysningskrav
till foljd av andringar i FFFS 2008:25 framgar asten for
Kapitaltdckningsanalys.

Nya tillampliga standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har tréatt i kraft och som inte
har tillampats i fortid av koncernen.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassifing, vardering
och redovisning av finansiella tillgdngar och skuildDen
fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 20Den ersétter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering ocldeéing av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blangadieringsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden.dbahkr att finnas
3 varderingskategorier for finansiella tillgangapplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde dver 6vrigt totalltat och
verkligt varde over resultatrékningen. Hur ettinstent ska
klassificeras beror pa foretagets affirsmodellinstrumentets
karaktéaristika. Investeringar i eget kapitalinsteimnska redovisas till
verkligt varde dver resultatrékningen men det fiamen en
mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet yélatt redovisa
instrumentet till verkligt varde dver Ovrigt totasultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer dé& sid avyttring
av instrumentet. IFRS 9 infor ocks& en ny modelbiérakning av
kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kféduster. For
finansiella skulder s @ndras inte klassificeringeln varderingen
férutom i det fall da en skuld redovisas till vegklvarde éver
resultatrakningen baserat pa verkligt varde altereta
Vardeforandringar hanforliga till forandringar iesgkreditrisk ska
da redovisas i 6vrigt totalresultat. IFRS 9 foramderaven for
tillAmpning av sakringsredovisning genom att 80-k@teriet ersatts
med krav pa ekonomisk relation mellan sakringsimsént och
sakrat foremal och att sakringskvoten ska vara sasem anvands i
riskhanteringen. Aven sékringsdokumentationen d@nlibeajamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarderilgkapas for
rakenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018. Tidigmpning ar
tillaten.

Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customersteaeg hur
redovisning av intakter, som inte regleras av astaadarder sdsom
intakter fran finansiella instrument, leasing odrsfikringsavtal, ska
ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska gerataré av
finansiella rapporter mer anvandbar informationféretagets
intakter. Den utdkade upplysningsskyldigheten idmetit
information om intéktsslag, tidpunkt for reglerirggékerheter
kopplade till intéktsredovisning samt kassaflodefbéigt till
foretagets kundkontrakt ska lamnas. IFRS 15 byggegrincipen att
intakter redovisas nar kunden erhaller kontrollrcien forsalda
varan eller tjnsten — en princip som ersattertiiégare principen
att intakter redovisas nér risker och formaner gaettill kdparen.
IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entesyadavtal samt
dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader iki@dén 1 januari
2018. Fortida tillampning &r tilldten. EU har &rinte antagit
standarden. Ett foretag kan vélja mellan "full oektivitet” eller
framatriktad tillampning med ytterligare upplysnamgKoncernen
har annu inte utvéarderat effekterna av inférandettandarden.
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IFRS 16 Leases

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstaddam kommer
att ersétta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérandieniagar IFRIC 4,
SIC-15 och SIC-27. Standarden kréver att tillg&rugdr skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undaptedovisas i
balansrékningen. Denna redovisning baseras patsshati
leasetagaren har en rattighet att anvanda emigjlgader en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betéladenna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vaggirdtt vara
oférandrad. Standarden &r tillamplig for rakensBajsem péborjas
den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillamgréintillaten. EU
har &nnu inte antagit standarden. Koncernen har i utvarderat
effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar somuiimte har tratt
i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa kamen eller
moderforetaget.

IFRIC 21, Levies, behandlar redovisning av olikenfer av avgifter,
exempelvis avgifter for insattningsgarantin octbgitetsavgift, som

kan péforas foretag av ett statligt, eller motsneeaorgan, genom
lagar och/eller reglering. Tolkningsuttalandet brefar vid vilken
tidpunkt en forpliktande handelse uppstar, vilkérahleder
redovisning som en skuld. Den forpliktande héandetsem ger
upphov till en skuld &r den handelse som utlostalbi@gen av en
avgift. Tolkningen tradde i kraft den 1 januari 20dnligt IASB for
rakenskapsar som inleddes efter den 17 juni 20@Ac&mnen har
tillampat tolkningen for rakenskapséaret som borj2de5. Andringen
paverkar koncernen men har inte haft ndgon vaggrilerkan pa
Nordax redovisning.

Forandringar i redovisningsprinciper
Under 2015 har redovisningsprinciperna i all vésgmet varit
desamma som 2014

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats eARKL
(1995:1559) och Radet for finansiell rapporteringgommendation
RFR 2 “Redovisning for juridiska personer” samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och aautalgn som
paverkar varderingen av tillgdngar och skulder fidansiella
rapporterna. Dessa uppskattningar och antagandérdetas
l6pande mot tidigare erfarenheter och andra faktegsom
forvantningar om framtida handelser.

Varderingen av utlaning till allmanheten inkludeice observerbar
data och tillhér darmed niva 3. Vardet har fasitstglenom att
tilgdngarnas foérvantade framtida kassafléden niegiveraknas med
en diskonteringsfaktor. De framtida forvantade kéiédena har
baserats pa portféliens storlek per balansdagahsct ett forvéantat
framtida kassaflode p& 15 &r som ar den maximalzdin.
Koncernen anser att en ovagd primérkapitalreladionl5 % &ar
rimlig. Diskonteringsfaktorn varierar mellan 4,1%,3 (5,2 %) fore
skatt beroende pa land och har faststallts utidtéantaget
avkastningskrav pa eget kapital fore skatt om 2€a%t marknadens
avkastningskrav vid finansiering av tillgdngarna.

Nedskrivningar av lanefordringar, kreditrisk

Nordax-koncernen gar igenom sina kreditportfokgrande for att
identifiera nedskrivningsbehov. For att faststala nedskrivning
skall bokforas éver resultatrékningen gérs en badigrom det
finns indikationer p& minskningar av framtida upgisit kassaflode
ifran fordringarna i kreditportféljen. Dessa indikmer kan vara en
forsdmrad betalningsstatus hos en grupp galdeakeeiom det finns
samhallsekonomiska forutsattningar som har forséns@m
korrelerar med betalningsinstéllningarna i poréilj

Nar vardet pa en lanefordran har gétt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketargav bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva réntan, vilket forliga

Not 4 Finansiell riskhantering

instrument ar baserat p& den rantesats som forielag
nedskrivningstidpunkten, for instrumentet.

Foretagsledningen anvander uppskattningar somasapér
historiska kreditforluster for tillgangar med samknaditrisk och
attribut som dem i kreditportféljen. Metoderna @eftagandena som
anvands for att prognostisera framtida kassafl@asnver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kapade forluster
och verkliga.

Berékning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hasgia en aktiv
marknad(t.ex. finansiella tillgdngar som innehas for helnath
finansiella tillgdngar som kan séljasjseras pa noterade
marknadspriser p& balansdagen. En marknad betsdtagktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrup
prisséttningstjanst eller évervakningsmyndighetditétt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser represanterkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktionempiéiagds
avstand. Det noterade marknadspris som anvandeiaernens
finansiella tillgdngar &r den aktuella kopkurseesga instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som ingmtllas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av vardering utifrédra observerbara
data for tillgdngen eller skulder &n noterade praseingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. bdda fran
prisnoteringar). Harvid anvands i s stor utstrimksom mojligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig. ©amtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt véarde eéimen av ett
instrument ar observerbara aterfinns instrumematd 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata intesbeas pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berdrda imsemtet i niva 3.
Bolaget har inga finansiella skulder som varderasa 3.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels falitkisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefatewdlutarisk,
ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflédeh prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhaimtgspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditriset minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oférutsagbarheéede
finansiella marknaderna. Koncernen anvander démstaiment for
att sékra viss valutariskexponering, dvs ekonorséing.

Finansieringsunderskott i EUR och DKK hanteras gefX
swappar med Ioptider upp till en manad. Darmed épgimskat
forhallande mellan tillgangar och skulder i respekialuta.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Riskhanteringesskots framst av en kreditavdelning samt en central
finansavdelning enligt policys som faststéllts wredsen.
Finansavdelningen identifierar, utvérderar och aéfinansiella

risker i ndra samarbete med Koncernens operativeten Styrelsen
uppréttar skriftliga policyers saval fér den 6vépgnde
riskhanteringen som for specifika omraden, sasaditisk,
valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata eieiderivata
finansiella instrument samt placering av éverliktgt
Riskhanteringen dvervakas av riskkontrollfunktiosem &ar
understalld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

(i) Allmant om kreditrisk
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Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststalftdicys. Samtliga
krediter bedéms inom en separat avdelning som fiengralt i
koncernen.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sékerhetpvarf
kreditoedémning &r av stor betydelse. For att ¢ateid kredit kravs
att kunden och lamnade ansdkningshandlingar uepfgtt antal
policyregler exempelvis minimiinkomst, minimiéldenaximal
skuldsattningsgrad, inga betalningsanmarkninganétare tas
kreditbeslut beroende pa den kreditvardighet sariiknas enligt en
modell som beréknar sannolikheten for att en kizgktre kan folja
ingdngna avtal, s& kallad creditscoring. Scorepexirygor bland
annat vilket belopp kunden beviljas. Kreditbeslgpetndar sig
dessutom p& en rimlighetsberékning for att sakéatatt kunden
har majlighet att aterbetala lanet. Rimlighetsbeidgien bedémer
kundens inkomst, kostnader for boende, kostnaaédamioch
levnadskostnader. | de fall dar inkomst- och skftimation inte
finns att inhamta fran kreditupplysningen, kravskanden
inkommer med kompletterande underlag till ansokstir@gndlingarna
sa som t.ex. lonespecifikationer och skattedektarat for att bl.a.
bekréafta uppgiven inkomst och skulder. Detta utgiderlag for
beddémning av kundens ekonomiska situation, t.eskres
skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva p&” bplop

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, tillexpel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policydtsld av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvénds sékedweas for att
begréansa riskerDerivattransaktioner och investeringar av
likviditetsreserven ingds endast med stabila metpaned
tillfredstéllande kreditbetyg. Enligt policy far Kax endast
investera i godkanda instrument till specificeratximalt belopp,
maximal I6ptid och lagsta kreditbetyg. Nordax liditetsreserv
bestar av investeringar i nordiska banker, sveaakarstéllda
obligationer, svenska vardepapper utgivna av konenaoh
liknande instrument.

(i) Matning av kreditrisk
Lopande méts kreditrisken i portfélien mot uppsad. Matningen
sker bland annat utifr&n hur krediter utvecklasrdice dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna &r (s.k. vieaigls beroende p&
mogenheten i den totala portfélien. Matning gordebBeroende pa

Maximal exponering for kreditrisk

risken for att en kredit hamnar i krav samt om Hehéver skrivas
ned.

Vidare sker Iopande matningar utifrdn olika segmé&lande
kreditregelverk och scoremodeller f6ljs upp l6pné&iteatt
sakerstalla att regelverk och modeller fungeragleifft. Resultatet
av dessa matningar utgor underlag for eventuedieejingar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(iii) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att tigkin kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs payggh upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapporteringtrmanatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapgring av
kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkapjé styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor légerkontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen fagida
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligtrnistion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen ethdfiplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter l6panderofdttande
genomgangar med avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av naic not 3. Nar
vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskasedetvisade vardet
till det atervinningsbara vérdet, vilket utgorstedémt framtida
kassaflode, diskonterat med den vid nedskrivnidgstikten
effektiva réantan for instrumentet. Foretagslednmgevander
uppskattningar som baseras pa historiska kreditftet for tillgangar
med samma kreditrisk och attribut som dem i kreditfoljen.
Metoderna och antagandena som anvénds for att gstigera
framtida kassafldden ses 6ver regelbundet foedticera skillnaden
mellan uppskattade forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for [an med individueliritifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad filsthdndelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 18@ald baseras pa en
faststalld modell. Kriterier pa intraffade forlust forsening med
betalning av amortering och ranta.

KONCERNEN
Maximal exponering

Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Kreditriskexponeringar forhaller sig till balansrék ningen enligt foljande:

Utlaning till kreditinstitut 1714 2101
Utlaning till allménheten 10 818 10 009
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1157 1585
Summa 13 689 13785

Tillgangarna ovan ar upptagna till bokfort vardéigirbalansrakningen.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Utlaning till allménheten

KONCERNEN

Fordelning av reserv

31 december 2015 Sverige  Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3682 3762 148 1695 536 9824

Forfallna 30 dagar 44 96 5 82 8 234 -23 10%
Forfallna 60 dagar 21 37 3 27 4 93 -20 22%
Forfallna 90 dagar 18 28 3 14 2 65 -24 36%
Forfallna 120-150 dagar 29 29 1 23 3 86 -43 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 574 513 292 282 13 1675 -1 048 63%
Totalt forfallna 687 703 304 428 30 2153

Totalt 4368 4 466 453 2123 566 11976 -1 158 54%
Reserv -351 -350 -275 -163 -19 -1 158

Summa utl&ning till allmanheten 4017 4116 178 1960 547 10 818

Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige  Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3573 3585 208 1452 289 9 106

Forfallna 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna 120-150 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt forfallna 596 654 319 366 10 1947

Totalt 4169 4239 527 1818 299 11 053 -1 044 54%
Reserv -302 -318 -282 -136 5 -1 044

Summa utl&ning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009

Nordax Bank AB (publ)

Organisationsnummer 556647-7286
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MODERBOLAGET

Fordelning av reserv

31 december 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 75 57 148 131 537 948

Forfallna 30 dagar 13 9 5 10 8 45 -6 13%
Forfallna 60 dagar 13 5 3 4 4 29 -8 28%
Forfallna 90 dagar 18 2 3 2 2 27 -10 38%
Forfallna 120-150 dagar 29 2 1 3 3 39 -20 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 574 345 292 235 13 1459 -927 64%
Totalt forfallna 647 363 304 254 30 1599

Totalt 723 420 453 385 567 2548 -971 61%
Resery -344 -210 -275 -123 -19 -971

Summa utl&ning till allmanheten 379 210 178 261 548 1577

Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfalina 264 82 208 144 289 987

Forfallna 30 dagar 5 19 8 12 3 47 -4 9%
Forfallna 60 dagar 4 10 4 4 2 25 -6 24%
Forfallna 90 dagar 3 6 6 1 1 17 -5 29%
Forfallna 120-150 dagar 6 8 3 2 2 21 -12 57%
Forfallna 180 dagar eller mer 328 376 298 183 2 1187 -769 65%
Totalt forfallna 346 419 319 202 10 1297

Totalt 610 501 527 346 299 2284 =797 61%
Resery -188 -228 -282 -94 5 797

Summa utl&ning till allmanheten 422 273 245 252 294 1487

'Reserv for fodringar forfallna mer &n 180 dagardwesl individuellt och uppgar till -1 048 MSEK (-95Truppvis reserv uppgar till -110 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligioch kreditforluster enligt resultatrakningendngrd valutakurseffekter som redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett 1&n blir forfallet mer 180 dagar minskas elovisade vardet till det atervinningsbara véndéket utgors av bedémt framtida kassaflode,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkteelkdifa rantan for instrumentet. Férvantade ateiivigar antas genereras upp till 13 ar frdn den
dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar. dderna och antagandena som anvands for att praggrastramtida kassafléden ses dver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kattade forluster och verkliga. Féretagsledningerdader uppskattningar som baseras pa
historiska data samt prognoser for langre peridderegen historisk data saknas.

Nordax Bank AB (publ)

Organisationsnummer 556647-7286
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Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Reservering for 1an med individuellt identifierad férlusthandelse

Ing&ende reserv vid arets borjan -957 -805
- avsatt under aret -92 -86
- valutakurseffektér 1 -66
Reservering for 1dn med individuellt identifierad forlusthandelse vid arets utgdng -1 043 -957

Gruppvis reservering for gruppvis varderade fordringar®

Ing&ende reserv vid arets borjan -87 -72
- avsatt under aret -28 -13
- valutakurseffektér 5 -2
Gruppvis reservering for gruppvis varderade fordringar vid arets utgang -110 -87

Total reserv for kreditférluster -1158 -1 044

*Med individuellt identifierad férlusthandelse avéés som &r forfallna mer an 180 dagar.
?Valutakurseffekter redovisas inom Nettoresultafinansiella transaktioner
3 Gruppvis varderade fordringar samt fungeranderifogar dar ingen forlusthandelse annu identifigratser 1an férfallna mellan en och 180 dagar.

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2015 Jan-dec 2014

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande l&nefordringar*

Rating A 705 759
Rating B 1978 1843
Rating C 3834 3381
Rating D 2705 2568
Rating E 443 518
Rating saknas 158 36
Totalt 9824 9 106

IKreditkvaliteten utgér fr&n rating A till E dér A kigst risk och E hégst risk. Kreditvardighetendb@as enligt en modell som beréknar
sannolikheten for att en kredittagare kan foljaéimgna avtal, sa kallad creditscoring.

Avseende kreditkvaliteten for utl&ning till kredisititut samt obligationer och andra rantebarandagegiipper véanligen se Not 4 under Information
om likviditetsrisk

Nordax Bank AB (publ) ;\rsredovisning 2015
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Riskkoncentrationer hos finansiella tillgangar medkreditriskexponering — geografiska omraden

Nedanstaende ar en férdelning av kreditexponeripgemyeografiskt omrade. Vardena ar bokforda vardiokeringen bygger pa lantagarnas

hemvist

KONCERNEN

31 december 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 1714 1714
Utlaning till allménheten 4017 4116 178 1960 547 10 818
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5711 1157
Totalt 6 888 4116 178 1960 547 13 689
31 december 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 2191 2191
Utlaning till allménheten 3867 3921 245 1682 294 10 009
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 8515 1585
Totalt 7643 3921 245 1682 294 13785

Under aret har inga kreditlimiter 6verskridits.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar i Norden och utsatts for valukatisom uppstar
frdn valutaexponeringar, avseende NOK, DKK och HRHR
vasentligaste valutarisken uppstar vid omrakningpagringar och
skulder i utlandsk valuta. Koncernens policy atiitstora delar
begréansa risken genom matchning av tillgangar kalder i samma
valuta. | den man det anses nédvéndigt anvands dven
derivatinstrument for att uppna denna balans. Koren skyddar
aven kapitaltdckningsgraden mot eventuella valteksfr avseende
de portféljer som ar i utlandsk valuta. Detta letlévalutaeffekter i
resultatrakningen. Paverkan p& grund av valutakffeld
portféljerna kompenseras darmed av motsvarandkt gffe
koncernens resultat.

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&bedtaget I6pande
maéter och rapporterar sin valutakursrisk. Dennahidtier faststallda
limiter for maximalt tillaten nettoexponering i friinande valutor.
Aktuell av styrelsen faststalld limit &r 700 MSEROQ) och verklig
exponering uppgick till 624 MSEK (541), férdelat 3&4 (332)
MNOK, 13 (13) MDKK och 25 (18) MEUR. En forandrimg 5 %
avseende vardet pd SEK mot de Gvriga valutorndeskigdféra en
resultatforandring samt forandring pa eget kapiéaB1 (27) MSEK
fordelat pa 20 NOK (16), 0,6 DKK (0,6) samt 1,3 E(R9).

Ranterisk avseende kassafldden och verkliga varden

I huvudsak har koncernens tillgangar och skulde@atebindning

pa 1 manadDarmed ar koncernens ranterisk mycket begransael bad
med avseende pa verkligt varde pa tillgdngar ooldsk samt

marginal mellan ranteintékter och réntekostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&watternen
I6pande mater och rapporterar sin ranterisk. Denéts genom en
kanslighetsanalys av en parallellférflytning upprfétekurvan med
2,0 %. Styrelsens uppsatta limit &r en nettoexpogerd 20 MSEK
(20) och den verkliga exponeringen per bokslutsdage 11 MSEK
(112).

Utlaning till allméanheten, utlaning till kreditirigit, obligationer och
andra rantebarande vardepapip@r en genomsnittlig
rantebindningstid pd mindre &n tre manader. Fiegingj genom den
tillgangsrelaterade obligationsmarknaden (vardepapgrade) samt
finansiering mot pant hos tva internationella barier en
rantebindningstid pd en manad. Féretagsobligatioaeen
rantebindningstid pa tre manader och inl&ning &fmanheten har
en rantebindningstid p& 0 manader. Ovriga tillgéngiulder och
eget kapital ar utan rénta.

Likviditetsrisk
Se vidare under avsnitt kapitaltackning.

Tabellen nedan analyserar koncernens finansialilmsksom kommer att regleras netto, uppdelade @ée tid som pa balansdagen aterstar fram till
den forsta avtalsenliga fortidslosendagen. De Ipetapn anges i tabellen &ar de avtalsenliga, odigkade kassaflédena

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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KONCERNEN

Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 21till 5 &r Mer &n 5 ar Summa
31 december 2015
Skulder till kreditinstitut 59 2923 - - 2982
Inlaning fran allmanheten 6001 B, B, _ 6 001
Emitterade véardepapper 508 1653 1091 - 3252
Efterstallda skulder 15 15 46 312 388
Leverantdrsskulder och andra skulder 110 R - R 110
Summa 6 693 4591 1137 312 12733

Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 2till 5 ar Mer &n 5 ar Summa
31 december 2014
Skulder till kreditinstitut 1392 943 - R 2335
Inlaning fr&n allmanheten 6 479 _ - _ 6 479
Emitterade vardepapper 1206 748 1794 - 3748
Leverantdrsskulder och andra skulder 110 _ - _ 110
Summa 9187 1691 1794 - 12 672
MODERBOLAGET

Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 21till 5 &r Mer &n 5 ar Summa
31 december 2015
Inlaning fran allmanheten 6001 _ B, _ 6 001
Emitterade vardepapper 456 - - - 456
Leverantdrsskulder och andra skulder 149 - - - 149
Summa 6 606 - - - 6 606

Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 21till 5 &r Mer &n 5 ar Summa
31 december 2014
Inl&ning fran allmanheten 6479 i . _ 6 479
Emitterade vardepapper 16 504 - - 520
Leverantdrsskulder och andra skulder 3691 - - - 3691
Summa 10 186 504 - - 10 690

Kapitaltiackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokumevrgtear sddan
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §&FRginspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) omedisvisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som av$ermation i
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna FERS 2014:12)
om offentliggérande av information om kapitaltacignoch
riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014 redsvien
konsoliderade situationens kapitaltickningsanaysiga
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamidaisgmsidan
www.nordaxgroup.com

Alla belopp anges i MSEK

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen &r No@eup AB
(publ). Foljande bolag ingar bade i den konsolidereedovisningen
for den finansiella foretagsgruppen enligt full ERamt i den
gruppbaserade redovisningen vid berékning av Kapta Nordax
Group AB (publ), Nordax Group Holding AB, Nordax ldmg AB,
Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sver@Y,
Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nord&xerige 3
AB (publ), Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nazdd AB och
Nordax Nordic 3 AB (publ).

Konsoliderade situationen Moderbolag

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

KAPITALBAS
Kéarnprimarkapital 1678 1538 1181 1127
Avdrag fran primarkapitalet -309 -304 -21 -6

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Primart kapital 1369 1234 1160 1121

Supplementért kapital 217 159 157 -

Kapitalbas netto 1586 1393 1317 1121

Riskexponeringsbelopp kreditrisk 8745 8234 5894 5427

Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 624 541 624 541

Riskexponeringsbelopp operativ risk 1465 1271 1315 1147

Summa riskexponeringsbelopp 10834 10 046 7833 7115

Kéarnpriméarkapitalrelation 12,64% 12,28% 14,81% 15,75%

Priméarkapitalrelation 12,64% 12,28% 14,81% 15,75%

Total kapitalrelation 14,64% 13,86% 16,81% 15,75%

Kapitaltdckningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) ,83 1,73 2,10 1,97

Totalt kéarnprimarkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,72% 7,00% 7,83% 7,00%

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

-varav krav pa kontracyklisk buffert 0,72% - 0,83% -

Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvandas somfbrtt 8,14% 7,78% 10,31% 11,25%

Specifikation kapitalbas

Kéarnprimarkapital:

- Kapitalinstrument och relaterad 6verkursfond 847 847 57 57
-varav aktiekapital 111 1 50 50
-varav annat tillskjutet kapital 736 846 7 7

-Balanserade vinstmedel 691 437 985 981

;J?db(jg?ﬁgde granskat delarsresultat, just. for pstigerad 140 254 139 89

Karnprimarkapital fore regulatoriska justeringar 1678 1538 1181 1127

Regulatoriska justeringar:

-Immateriella tillgangar -309 -304 -21 -6

Totala regulatoriska justeringar for kdrnpriméarkapi talet -309 -304 -21 -6

Primart kapital 1369 1233 1160 1121

Supplementart kapital

-Supplementart kapital, instrument 217 159 157 -

Supplementart kapital 217 159 157 -

Totalt kapital 1586 1393 1317 1121

Specifikation riskexponeringsbelopp

Institutsexponeringar 365 444 226 300

Sékerstéllda obligationer 41 60 41 60

Hushallsexponeringar 7 629 7 085 769 808

Oreglerade poster 669 597 552 410

Ovriga poster 41 48 4306 3849

Nordax Bank AB (publ)
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Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablometoden

8 745 8234 5894 5427

Valutakursrisk 624 541 624 541
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 624 541 624 541
Basmetoden 1465 1271 1315 1147
Summa riskexponeringsbelopp fér operativa risker 1465 1271 1315 1147
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditeastyr 13 862 13 893 8170 8420
Bruttosoliditetsgrad 9,88% 8,88% 14,20% 15,69%

1 Karnprimérkapitalrelation 12,64% (14,8% modeslgeit) minus
lagstadgat minimikrav p& 4,5 % exklusive krav pa
kapitalkonserveringsbuffert. Darutdver tillkommetr e
karnkapitalkrav pa ytterligare 3,22% varav
kapitalkonserveringsbuffert om 2,50% och kontraisjkbuffert om
0,72%. Kapitalplaneringsbufferten &r 0,5%.

2 Varav 195 MSEK (254) nettoresultat (280 MSEK nrbdéaget)
och -55 MSEK (-) justering for prognostiserad utited) (-141
moderbolaget). Finansinspektionen har godkant Noatiatkan for

Internt beddmt kapitalkrav

Per den 31 december 2015 uppgick det internt beddmaplitalkravet
till 83 MSEK (67). Det interna kapitalkravet beddmed hjélp av
Nordax interna modeller fér ekonomiskt kapital @ehinte helt
jamforbart med det uppskattade kapitalkravet som
Finansinspektionen publicerar, pa grund av attcdiktaganden och
metoder anvands.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken it inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopdnkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kandirseKoncernen
anvander tillgangsrelaterad upplaning dar deldtamcernens
tillgdngsportfoljer pantsatts som sakerhet for épjpigen.
Koncernens langsiktiga strategi ar att matcha intgtillgdngarna
och skuldernas I6ptid. Strategin stravar efteupfina en
diversifierad finansieringsplattform bestaendeemet kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kitéatiliteter fran
banker, inlaning fran allménheten samt féretaggatitbner.

Malet ar att nyttja finansieringskéllor som uppéylfoljande
kriterier:
. Ger hég matchning, av saval valuta och rantebirgiic
som av lptid mellan tillg&ngar och skulder.
. Erbjuder diversifiering vad géaller marknader, ineeare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geoigraf
. Ger en |ag likviditetsrisk samt har en hog majligtile
refinansiering vid forfall, vilket framgér av prisdilitet,
regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.
. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vi#iga for att
tillfredsstélla behovet av att finansiera en vaxand
balansrékning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontrollilaviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen ochkgtéllande
direktor.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

att rékna upp kapitalbasen under villkor att angvaavisor har
granskat 6verskottet, att dverskottet ar berakeatighet med
tillAmpligt redovisningsregelverk, att férutseddsstonader och
utdelningar har dragits av i enlighet med férorgnjgU) 575/2013
och att berakningen har gjorts i enlighet med fénang (EU)
241/2014.

3 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsippet enligt
férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfa daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetsriskeypporteras vid
varje styrelsemote.

Kassafloden som férvantas uppsta nar samtligatitigr, skulder
och poster utanfér balansréakningen avvecklas besikdyckeltal ur
balansrékningen (sdsom cash ratio, loan to degiit liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och depasige) beraknas
och féljs dver tid for att belysa den finansielleukturen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken matginadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom férsamradenadvates och
forandrade kassafloden) och belyses saval enskiltikombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsfordghri samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillrétéan
likviditetskrissituation. Planen anger lampligagtier for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationentsanehaller
definitioner pa handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testatgopdhterats.

2015-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage REEBA
definition) p& 6,76 (8,40) och en Net Stable FugdRatio pa 1,27
(1,46), enligt Basel-kommitténs definition som armte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-12-31 var 2 552 MSEK46). Av
dessa placeringar var 55 % (51 %) i nordiska baril#6 (19 %) i
svenska sékerstéllda obligationer och 29 % (30 $éenska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kredigbetgllan AAA
och A+ frdn Standard & Poor’s och snittbetyget Aar(forutom 27
MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snittléptidear 48
dagar (68). Alla bankplaceringar ar tillgangligdn@amtliga
vardepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskéllor bestod 2015-12-31 a%3 FISEK (3
110) finansiering genom den tillgngsrelaterade
obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 453 M&BK)
foretagsobligationer, 2 891 MSEK (2 274) finangigrmot pant hos
internationella banker samt 5 991 (6 460) MSEK(rimg fran
allmanheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderade som halles till och kund- finansiella
31 december 2015 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas fér  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1714 - 1714
Utlaning till allmanheten - - - 10818 - 10 818
Derivat 3 3
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - 1157 - - - 1157
Summa tillgangar 3 1157 - 12 532 - 13692
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2880 2880
Inldning fran allmanheten - - - - 6 001 6 001
Emitterade vardepapper - - - - 3187 3187
Efterstéllda skulder - - - 246 246
Summa skulder - - - - 12 314 12 314
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas fér redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2191 - 2191
Utlaning till allmanheten - - - 10 009 - 10 009
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 12 200 - 13 785
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2 259 2259
Inldning fran allmanheten - - - - 6479 6479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Summa skulder 4 - - - 12 319 12 323
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MODERBOLAGET

Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderade som halles till och kund- finansiella
31 december 2015 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1117 - 1117
Utlaning till allménheten - - 1577 - 1577
Derivat 3 3
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper - 1157 - - - 1157
Summa tillgangar 3 1157 - 2 694 - 3854
Skulder
Inldning fran allmanheten - - - 6 001 6 001
Emitterade vardepapper - - - 453 453
Efterstéllda skulder - - - 246 246
Summa skulder - - - - 6 700 6 700
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas fér redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1492 - 1492
Utlaning till allmanheten - - - 1487 - 1487
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 2979 - 4 564
Skulder
Inldning fran allmanheten - - - - 6479 6479
Emitterade vardepapper - - - 496 496
Derivat 4 - - - - 4
Summa skulder 4 - - - 6975 6 979

Kundfordringar, leverantorsskulder och forutbetalgalupna ingar ej i klassificeringen ovan da dérepateriella, men redovisas som Lane- och

kundfordringar eller Ovriga finansiella skuldergém kvittning av finansiella tillgdngar och finagla skulder har skett.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

Overvarde (+)/
31 december 2015 Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1714 1714 -
Utl&ning till allmanheteh 10 818 13 342 2524
Derivat 3 3 -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1157 1157 -
Summa tillgangar 13 692 16 216 2524
Skulder
Skulder till kreditinstitut 23880 23880 -
Inl&ning frén allménhetén 6 001 6 001 -
Emitterade vérdepapper 3187 3205 18
Efterstéllda skuldér 246 254 8
Summa skulder 12314 12 340 26

Overvarde (+)/
31 december 2014 Bokfort varde Verkligt véarde undervarde (-)
Tillgangar
Utléning till kreditinstitut 2191 2191 -
Utl&ning till allmanheteh 10 009 12 302 2293
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 13785 16 078 2293
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2 259 2 259 -
Inl&ning frén allménhetén 6479 6479 -
Emitterade vérdepapper 3581 3593 12
Derivat 4 4 -
Summa skulder 12323 12335 12
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MODERBOLAGET

Overvarde (+)

31 december 2015 Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgangar

Utl&ning till kreditinstitut 1117 1117 -
Utl&ning till allmanheteh 1577 2771 1194
Derivat 3 3

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1157 1157 -
Summa tillgangar 3854 5048 1194
Skulder

Inl&ning frén allménhetén 6 001 6 001 -
Emitterade vérdepapper 453 459 6
Efterstéllda skuldér 246 254 8
Summa skulder 6 700 6713 13

Overvarde (+)/

31 december 2014 Bokfort varde Verkligt véarde undervarde (-)
Tillgangar

Utléning till kreditinstitut 1492 1492 -
Utl&ning till allmanheteh 1487 2 207 720
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 4 564 5284 720
Skulder

Inl&ning frén allménhetén 6 479 6 479 -
Emitterade vérdepapper 496 500 4
Derivat 4 4 N
Summa skulder 6979 6 982 4

*Verkligt varde bedéms éverensstamma med bokfodevéftersom dessa &r Kortfristiga till sin natur.
2varderingen inkluderar icke observerbar data otimnirtg till allménheten tillhdr darmed niva 3.
3Verkligt varde upplysningen avseende emitteraddegapper tillhér niva 2 d& data for véardering bas@& noterade priser direkt eller indirekt.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderl verkligt som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harleddnf
varde, utifr&n hur klassificeringen i verkligt vatderarkin gjorts. De prisnoteringar) (niva 2).
olika nivaerna definieras enligt féljande: . Data for tillgdngen eller skulden som inte baseéas
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbaa dat
. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fo (niva 3)
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
*  Andra observerbara data for tillgangen eller skutie Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivaerna.

noterade priser inkluderade i niva 1, antingenkdi(evs.
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KONCERNEN

31 december 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5711 - - 1157
Derivat 3 3
Summa tillgangar 1157 3 - 1160
Summa skulder - - - -
31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder
Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4
MODERBOLAGET
31 december 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 5711 - - 1157
3 3
Summa tillgangar 1157 3 - 1160
Summa skulder - - - -
31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder
Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4
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Not 7 Rantenetto

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Réanteintékter fran allmanhefen 1262 1190 146 127
Ranteintakter fran kreditinstitut 9 20 181 16
Rénteintékter koncernbidrag - - 19 198
Summa ranteintékter 1271 1210 346 341
Réntekostnader till allménheten -108 -174 -108 -173
Réntekostnader till kreditinstitut -199 -217 -20 -
Forlagslan -12 - -12 -
Summa rantekostnader -319 -391 -140 -173
Réantenetto 952 819 206 168
'Ranteintakter pa finansiella tillgdngar som sksivied uppgar till 53 MSEK (50).
Not 8 Provisionsintakter
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forsékringsprovisioner 16 15 2 1
Summa 16 15 2 1
Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Valutakursférandringar -55 -2 -55 -4
Resultat av placeringar i obligationer och andraetiérande 0 9 0 9
véardepapper
Koncernbidrag - - 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -55 7

-55 5

Resultatet i koncernen avser resultatet av valugdixindringar i nettopositionen och floden i \nheten relaterad till utlaning i norska och
danska kronor samt utlaning i Euro samt resultatlaseringar i obligationer och andra rantebarariddepapper.

Resultatet i moderbolaget avser resultatet av aklusforandringar, resultat av placeringar samélerhkoncernbidrag.

Not 10 Ovriga rorelseintikter

Av moderbolagets 6vriga intakter avser - TSEK (8)3&ervunnen mervardesskatt.

Bland 6vriga rorelseintakter i moderbolaget avsd 610 TSEK (548 767) intékter fran dotterbolagatiikterna ar hanforliga

till de konsumentkrediter som sélts till dessa gola
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Not 11 Allméanna administrationskostnader

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Personalkostnader
Léner och arvoden -99 -107 -99 -107
Pensionskostnader -11 -10 -11 -10
Sociala avgifter -35 -32 -35 -32
Andra personalkostnader -7 -2 -7 -2
Summa personalkostnader -152 -151 -152 -151
Ovriga administrationskostnader
IT-kostnader -26 -18 -26 -18
Frammande tjanster -30 -21 -30 -21
Lokalkostnader -9 -6 -9 -6
Telefon och porto -26 -15 -26 -15
Ovrigt -13 -11 -5 -2
Summa 6vriga administrationskostnader -104 -71 -96 -62
Summa allménna administrationskostnader -256 -222 -248 -213
KONCERNEN 20151231 2014-12-31
Fordelning av I6ner och arvoden
Styrelseledaméter, verkstéllande direktor och afettande befattningshavare 21 39
Ovriga anstéllda 85 68
Summa 106 107
Fordelning av sociala kostnader
Styrelseledaméter, verkstéllande direktr och atettande befattningshavare 7 11
Ovriga anstéllda 29 21
Summa 36 32
Fordelning av pensionskostnader
Styrelseledaméter, verkstéllande direktor och afettande befattningshavare 2 6
Ovriga anstéllda 9 4
Summa 11 10
Fordelning av medelantalet anstéllda (omréknad tillheltidsarbetskrafter)
Kvinnor i Sverige 113 108
Man i Sverige 66 55
Summa 179 163

Den ordinarie tiden har definierats sdsom tillgéngtbetstid. | detta inrdknas inte 6vertid ellénstledighet pa hel- eller deltid. Uppgifternaevs

helar.

1Av summa férdelning av I6ner och arvoden avserSEM fakturerade arvoden for styrelseledamoéter erhstallande direktor.
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Fordelning mellan kvinnor och mén i styrelsen 2015-12-31 2014-12-31
Kvinnor 2 1
Man 7 7
Fordelning mellan kvinnor och mén i féretagsledningn
Kvinnor 5 8
Man 2 14
Erséttning och ovriga formaner 2015 (TKR)

GrundI6n/Styrelse- Rorlig Pensions- s

arvode ersattning kostnad umma
Styrelseordférande A. Bernréth 861 - - 861
Verkstéllande direktér M. Falch? 2716 367 427 3510
Styrelseledamot C. Beck 438 - - 438
Styrelseledamot K. Bonde 495 - - 495
Styrelseledamot D. Cohen 0 - - 0
Styrelseledamot H. Larsson 520 - - 520
Styrelseledamot R. Pym 931 - - 931
Styrelseledamot A. Rich 0 - - 0
Styrelseledamot S. Trygg 616 - - 616
Andra ledande befattningshavare (7 st) 11 584 1565 1945 15 094
Erséttning och dvriga formaner 2014 (TKR)

Grundl6n/Styrelse- Rorlig Pensions- s

arvode erséttning kostnad umma
Styrelseordférande R. Pym 1118 0 0 1118
Verkstéllande direktér M. Falch 2103 500 417 3020
Vice verkstéllande direktdr J. Lundblad 1830 500 411 2741
Styrelseledamot A. Rich - - - -
Styrelseledamot D. Cohen - - - -
Styrelseledamot C.A. Beck 250 - - 250
Styrelseledamot A. Bernroth 413 - - 413
Andra ledande befattningshavare (19st) 21885 10872 4736 37 493

1 Styrelseordférande okt-dec 2015 (379 tsek)
2 Styrelseordférande jan-okt 2015 (829 tsek)

32 mkr av VD:s kostnader bars under rakenskapaséirdiordax Group AB.

I rorlig erséttning till andra ledande befattninggare ar sociala avgifter inkluderade i reservesing

Information om erséttningssystem

Offentliggérande av information om erséttningssysamligt Finansinspektionens féreskrifter om tifisirav och kapitalbuffertar FFFS 2014:12

lamnas pa Nordax webbplats www.nordax.se.
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Koncern

Ersattningar till revisorerna 2015-12-31 2014-12-31
Pwc
-Revisionsuppdraget 1 1
-Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 1 -
-Skatteradgivning 0 -
-Ovriga tjanster 0 0
Summa 2 1
Mazars
-Ovriga tjanster 1 1
Summa 1 1
EY
-Ovriga tjanster 0 0
Summa 0 0
Total kostnad for erséattningar till revisorer 3 2
Not 12 Kreditforluster

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK

Jan-dec 2015 Jan-dec 201«

Jan-dec 2015 Jan-dec 2014

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade

kreditforluster .37 15 28 .15
Bruttovardet for under perioden nya fordringar rcérade mer &n 180
dagar -371 -312 -76 -127
Under perioden erhélina betalningar avseende ldallfia mer &n 180
dagar 191 163 136 105
Justering till atervinningsbart varde avseenderfogar forfallna mer
an 180 dagar 88 63 27 5
Summa reservering for 1&n med individuellt idetifid forlusthandelse

-92 -86 33 -17
Gruppvis reservering for gruppvis varderade
fordringar 28 .13 2 28
Arets kreditforluster 157 114 7 2

*Med individuellt identifierad férlusthandelse avdesdringar forfallna mer &n 180 dagar, se dvendohder avsnittet om kreditrisk.
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Not 13 Skatt pa arets resultat

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Skatt redovisad i resultatrékningen
Aktuell skatt pa arets resultat -80 -83 -78 -79
Uppskjuten skattekostnad/-intékt - - - -
Skatt pa arets resultat -80 -83 -78 -79
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt 366 379 355 364
Skatt enligt gallande skattesats -81 -83 -78 -80
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1 0 0 1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0 - -
Skatt pa arets resultat enl resultatrakningen -8C -83 -78 -79
Uppskjuten skatt redovisad i balansrakningen 11 9 - -
Ing&ende balans uppskjuten skatteskuld 9 6 - -
Over resultatrékningen - - - -
Avseende temporara skillnader 3 3 - -
Utgéende balans uppskjuten skatteskuld 11 9 - -
Uppskjuten skatteskuld &r hanforlig till
Uppskjuten skatt avseende rorelseférvarv - - - -
Redovisat i resultatrakningen - - - -
Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skillna@lperiodiserade:

- Y 11 9 3 5
anskaffningskostnader for lan
Uppskjuten skatteskuld enligt balansréakningen 11 9 3 5

Den gallande skattesatsen ar skattesatsen for stk&ait i koncernen. Skattesatsen &r 22% (22%).uppekjutna skattefordran avser temporéara
skillnader p& periodiserade upplaggningsavgiftetédii samt formedlingsavgifter.
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Not 14 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifrdn hogstestadiande direkt &r hanforliga till segment allokeras mediiningsnycklar
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idemisfietifran den enligt interna principer som féretagsledningen agse en rattvis
interna rapporteringen till den verkstallande dide&n som &ar fordelning till segmenten. Hogste verkstéllanddutsattaren foljer
identifierad som den hdgste verkstallande beshtitsé&n. Nordax har huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultztrband med att
foljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarahrark och segmentsindelningen férandrades gjordes ett nehskgstest.
Tyskland, vilket speglar Nordax utlningsportfétiesultat som inte Denna test medforde ingen paverkan pa det redavigadlet.
Jan-dec 2015 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Resultatrdkningen
Ranteintakter 424 546 14 244 43 1271
Rantekostnader -103 -161 -4 41 -10 -319
Summa réntenetto 321 386 10 203 33 952
Provisionsintakter 8 7 - 1 - 16
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaiel
tillgangar -6 -1 0 0 -1 -8
Rorelsekostnadér -141 -110 -4 -37 -21 -312
Marknadskostnadér -27 -49 0 -22 -27 -125
Resultat fore kreditforluster 154 233 7 145 -16 523
Kreditforluster -40 -70 -5 -27 -15 -157
Rorelseresultat 114 163 2 118 -31 366

Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 4017 4116 178 1960 547 10 818
Jan-dec 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt
Resultatrékningen

Ranteintakter 458 523 19 191 18 1210
Rantekostnader 154 186 8 38 5 301
Summa réntenetto 304 337 12 153 13 819
Provisionsintékter 9 6 0 0 - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaiel

tillgangar -3 0 -1 0 -1 -5
Rorelsekostnadér -102 -89 -6 -27 -15 -240
Marknadskostnadér -18 -41 - -16 -21 -96
Resultat fore kreditférluster 189 213 4 110 -24 493
Kreditforluster, netto -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rorelseresultat 158 164 -9 93 -28 379

Balansrékningen

Utlaning till allm&nheten 3 867 3921 245 1682 294 10 009

1 Ranteintékter avser intakter fr&n externa kunder.
2Rorelsekostnader bestar av nettoresultat av finbasiansaktioner, ovriga rorelseintékter, allméaministrationskostnader samt den del av
ovriga rorelsekostnader som ej avser marknadskistna
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Not 15 Utlaning till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Banker 1714 2191 1117 1492

Summa 1714 2191 1117 1492

Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar BMSEK (699) i stallda panter for skulder till kittastitut och emitterade vardepapper.

Not 16 Utlaning till allmanheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Hushall 10818 10 009 1577 1487

Summa 10 818 10 009 1577 1487

Av koncernposten ingdr 9 190 MSEK (8 481) i stapia@ater for skulder till kreditinstitut samt emitiele vardepapper. Utldning sker i respektive
lands valuta. Geografisk fordelning framgar avAolv utl&ningen har 10 182 (9 454) I6ptid pa langn ett ar.

Not 17 Obligationer och andra rantebiarande virdepapper

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Innehav fordelat pa emittent
Svenska kommuner 745 980 745 980
Svenska bostadsinstitut (sékerstallda obligationer) 412 605 412 605
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1487 1585 1157 1585

Samtliga innehav &r noterade, 106 MSEK (312) hdotid pa 6ver 1 ar och resterande under ett ar.

Not 18 Aktier 1 koncernforetag

MODERBOLAGET
Bokfort varde TKR
31 december 2015 Org.nummer Sate Kapitalandel Rostandel Antal aktier  2015-12-31 2014-12-31
Nordax Sverige AB 556794-0126 Stockholm 100% 100% 100000 5100 5100
Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891 Stockholm 9.10% 50,10% 9100 41192 41192
Nordax Nordic 2 AB 556823-4255  Stockholm 100% 100% 50 000 5 050 5050
Nordax Nordic 3 AB (publ) 556961-5254 Stockholm 100% 100% 500 000 25 500 25 500
Nordax Sverige 3 AB (publ)  556863-1104 Stockholm 100% 100% 500 009 75 500 75500
Nordax Sverige 4 AB (publ) __559007-7425 Stockholm 100% 100% 500000 25 500 -
177842 152342
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Not 19 Materiella tillgangar

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Anlaggningstillgdngar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 18 20 18 20
- forvarv under aret 4 4 4 4
- omklassificering mellan materiella och immattaidillgangar - -4 - -4
- avyttringar under aret -1 -2 -1 -2
Anskaffningsvarde vid arets utgang 21 18 21 18
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -11 -14 -11 -14
- &rets avskrivningar -3 -3 -3 -3
- omklassificering mellan materiella och immattaidillgangar - 4 - 4
- avyttringar under aret 1 2 1 2
Ackumulerade avskrivningar vid &rets utgang -13 -11 -13 -11
Bokfort varde 8 7 8 7
Not 20 Immateriella tillgdngar
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 34 28 34 28
- forvarv under aret 20 2 20 2
- omklassificering mellan materiella och immattgidillgangar - 4 - 4
- avyttringar under aret 0 0 0 0
Anskaffningsvarde vid arets utgang 54 34 54 34
Ackumulerade avskrivningar vid &rets bérjan +29 -23 -29 -23
- &rets avskrivningar -4 -2 -4 -2
- omklassificering mellan materiella och immattaidillgangar - -4 - -4
- avyttringar under aret 0 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid &rets utgang -33 -29 -33 -29
Bokfort varde 21 5 21 5
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Not 21 Ovriga tillgangar

Koncern Moderbolag

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Alla belopp anges i MSEK
Fordringar p& koncernbolag - - 4022 3664
Ovrigt 86 18 86 18
Summa 86 18 4108 3682
Not 22 Skulder till kreditinstitut

Koncern Moderbolag

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Alla belopp anges i MSEK
Utléandska banker 2880 2259 - -
Summa 2880 2259 - -

For ovanstaende skulder i koncernen har pantssfill4 927 MSEK (3 699) av fordringar hérandelitl&ning till allmanheten samt 188 MSEK
(229) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kit uppgar till 3 074 MSEK (3 202).

Koncernens likviditetsriskstrategi stravar efterugapna en diversifierad finansieringsplattformtBeade av, eget kapital, efterstalld skuld,
vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fréanker, inlaning frdn allmanheten samt foretaggabdiner.

Not 23 Inlaning fran allméanheten

Koncern Moderbolag

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Alla belopp anges i MSEK
Inséttningskonton 6 001 6479 6 001 6479
Summa 6 001 6 479 6 001 6 479
Not 24 Emitterade vardepapper
Koncern
Fortids-
Alla belopp anges i MSEK Loptid lIdsendatum 2015-12-31  2014-12-31
Obligationer utgivna av Nordax Sverige 3 AB, ennétie i SEK Januari 2033 December 2015 - 1104
Obligationer utgivna av Nordax Sverige 4 AB, enmitie i SEK December 2038  November 2018 1081 -
Obligationer utgivna av Nordax Nordic AB, emitteeaddNOK Oktober 2028 Augusti 2016 21 204
Obligationer utgivna av Nordax Nordic 3 AB, emitde i NOK Januari 2037 Juni 2017 1632 1777
Obligation utgiven av Nordax Bank AB, emitteraddkS Mars 2016 - 453 496
Summa 3187 3581

Valutapositionen for vardepapper emitterade i SEK NOK &r helt matchad mot tillgdngar i motsvarawmdieitor. Emitterade vardepapper i Nordic
AB, Nordic 3 AB och Sverige 4 AB &r noterade parndska borsen. Emitterade vardepapper i Nordax Bankterade p4 OMX Stockholm. For
ovanstaende skulder har pant stéllts pa 4 262 M@E#82) av fordringar horande till Utlaning tillim&nheten samt 409 (469) av Utlaning till
kreditinstitut. Beloppen ovan avser emitterade nay till externa investerare.
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Not 25 Aktuell skatteskuld

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Aktuell skatteskuld 10 16 10 16
Summa 10 16 10 16
Not 26 Ovriga skulder
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Leverantdrsskulder 9 3 9 3
Skuld till koncernbolag 14 26 14 26
Ovrigt 30 17 62 15
Summa 39 46 85 44
Not 27 Efterstallda skulder
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forlagslan 246 - 246 -
Summa 246 - 246 -
2015-12-31
Alla belopp anges i MSEK Valuta Emissionsdatum Nuelit belopp  Kupongrénta Forfallodag
Forlagslan SEK 2015-03-12 250 Stibor 3 mén +5,75% 025203-18
Arets réntekostnad uppgér till 25,5 MSEK ().
Not 28 Stallda Panter
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Stallda panter fér egna skulder
Utlaning till allmanheten 9190 8481 - -
Utlaning till kreditinstitut 597 699 - -
Summa 9787 9180 - -
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Not 29 Transaktioner med nirstiende

Koncernen har inte haft ndgra transaktioner mestéénde forutom
de som framgar av forslag till vinstdisposition @rhattning till
anstéllda som framgar i not 12.

Not 30 Ansvarsforbindelser

Koncernen eller moderbolaget har inga ansvarsfddiger.

Not 31 Visentliga héndelser efter balansdagens utgang

Den 22 februari 2016 offentliggjorde Nordax attbexedningen till
arsstamman 2016 foreslar omval av ledaméterna t@miBeck,
Arne Bernroth (ordférande), Katarina Bonde, Morf@ich, Hans
Larsson, Andrew Rich och Synnéve Trygg. Ledamot&ragy!
Cohen och Richard Pym har avbojt omval. Till nydembt foreslas
Jenny Rosberg som ska genomga sedvanlig ledningspgiav
Finansinspektionen. Valberedningen foreslar vidares Bernroth
som styrelsens ordférande. Valberedningen foresténtalet
styrelseledaméter under kommande mandatperiodpspgéLtill atta.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Den 10 mars 2016 offentliggjorde Nordax att doidabet Nordax
Bank AB (publ) givit ut seniora icke-sékerstalldaligationer,
riktade mot nordiska institutionella investeranm ttalt

500 000 000 SEK. Loptiden &r 3 &r och rantan 3 mdrsaStibor
+2,40%.

I mars 2016 har Nordax startat inldningsverksarifigskland och
erbjuder tyska kunder sparkonton.

Inga handelser har i 6vrigt intréffat efter rapperiodens slut som
har en vasentlig paverkan pa informationen i rajgpor
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Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star féljande vinstmede

Balanserad vinst kronor 988 162 953
Arets resultat kronor 277 431 681
1265594 634

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

Till aktiedgarna utdelas 2,82 per aktie, totalt 141 472 799

att i ny rakning 6verfores kronor 1124121835

1265 594 634

Styrelsen foreslar att &rsstimman 2016 beslutasatd72 799 kr delas ut till aktieagarna fordpkaR,82 kr per aktie, samt att arsstimman
bemyndigar styrelsen att faststalla betalningsdagttelningen, vilken skall infalla fore nastasigésnma. Med anledning av styrelsens forslag om
vinstutdelning, far styrelsen harmed avge foljaytieande:

Nordax Bank AB (publ) ska lamna som utdelningaktiedgarna den del av bolagets vinster som irdérhe behdvas for att uppfylla de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéllestpéleken av det egna kapitalet, och bolagetsdimesingsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Koncernbidrag har lamnats till Nordax Holding AB dmonor 13 854 919 (26 354 142). Koncernbidragrhattagits fran Nordax Nordic AB om
kronor 10 000 (10 000), fran Nordax Sverige 3 oonkr 10 000 (10 000), fran Nordax Sverige 4 om &rdt0® 000 (0) och fran Nordax Nordic 3
AB om kronor 10 000 (10 000).

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakraémstredovisningen har uppréttats i enlighet metirgdovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet deethternationella redovisningsstandarder som avgesopaparlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillammnav internationella redovisningsstandarder. Arsvishingen respektive koncernredovisningen
ger en rattvisande bild av moderbolagets och karerer stéllning och resultat. Vidare forsakrasattdltningsberattelsen for moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande dversiét Gtwecklingen av moderbolagets och koncernerisaerhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfakteoen moderbolaget och de féretag som ingar i korcestér infor.

Stockholm den 14 april 2016

Arne Bernroth Christian A. Beck Richard Pym
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelsaietia
Andrew Rich Daryl Cohen Synndéve Trygg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Larsson Morten Falch Katarina Bonde
Styrelseledamot Verkstéllande direktdr/ Styrelsafedt Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis

Auktoriserad revisor
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Denna revisionsberittelse ersitter den av mig den 06-04-2016 avgivna revisionsberattelsen

Revisionsberiattelse

Till arsstiimman i Nordax Bank AB (publ), org.nr 556647-7286

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Nordax Bank AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag, och en
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren
bedomer ar nédvéandig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for viasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget upprattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att
utforma granskningsétgérder som dr &ndamalsenliga med hinsyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvirdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den 6vergripande presentationen i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2015 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger en i
alla visentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberéttelsen ar
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Nordax Bank AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen och lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pé annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och viardepappersbolag, lag om bank- och
finansieringsrorelse eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 18 april 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor



