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Forvaltningsberattelse

Om koncernen, Nordax Holding AB

. Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726)
sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stoakhol
telefonnummer +46 8 508 808 00, www.nordax.settar e
helagt dotterbolag till Nordax Group AB
(organisationsnummer 556993-2485), séate i Stockholm
Koncernredovisning lamnas &ven av Nordax Group AB.
Detta &r bolagets tolfte rakenskapsar.

. Det helédgda koncernbolaget Nordax Bank AB (publ)
(Nordax Bank) auktoriserades den 27 januari 2004 &t
kredit-marknadsbolag att bedriva finansieringsvaniiset.
Den 5 december 2014 erhdll Nordax tillstand attrived
bankrorelse av Finansinspektionen enligt lagen ankb
och finansieringsrorelse och @ndrar namn till NerBank
AB (publ). Banktillstandet forvantas starka bolaget
varumarke mot den nordiska och tyska privatmarknade
och fortydliga bolagets verksamhet gentemot invaste
och samarbetspartners. Banktillstandet méjligg@nav
vidareutveckling av bolagets existerande
produkterbjudande inom sparande samt nya
produkterbjudanden sdsom bankkort.

. Genom en centraliserad affarsmodell och organisatio
baserad i Stockholm, bedriver Nordax Bank
gransoverskridande kreditgivningsverksamhet i $eeri
Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med

Risker och osiakerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifrn av styreléaststallda
policyers. Kreditrisken i uppréattade krediter miafsande mot
uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken skearije till
styrelsen enligt faststalld modell. En utforligeskrivning av
kreditrisker ges i not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy ar att minimera alla typer aafisiella
risker, sdsom ranterisk, likviditetsrisk och vatigh En
utférligare beskrivning av de finansiella riskeges i not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har stkirlagts vid
att utifran riskanalyser uppratta en organisatiau mutiner och
instruktioner i syfte att uppna saval hog interntkoll som
backuprutiner i hndelse av skada. Under 2015 fimyes

Resultat 2015, koncernen

Rorelseintakterna tkade med 10,0 % till 899 MSEK7(8
framst drivet av hogre ranteintakter till foljd atorre
utl&ningsvolymer till allménheten. Rorelsekostnadeikade
med 11,2 % till 388 MSEK (349), vilket ar drivet Aordax
volymtillvaxt, kommersiella ambitioner samt utdkadsurser.
Antalet heltidsanstéllda 6kade med 9,8 % till 1@espner vid
&rets slut. Alla nyanstéllda &r baserade i Svesfggrsom
Nordax strategi ar att verka utifran en centraftfiem i
Stockholm. K/I-talet uppgick till 43 % (43 %).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/A£dem
26 juni 2013 om behdorighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

. Nordax startade sin utl&ningsverksamhet i Sverige i
februari 2004, i Norge i oktober 2005, i Danmadkfober
2006, i Finland i augusti 2007 och Tyskland i apéilL2.

. Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar i ativzed
utlaning till privatpersoner i Norden och Tyskland.
Utl&ningen bestar av krediter utan sékerhet, paettpp
upp till motsvarande SEK 500 000, DKK 300 000 samt
NOK 500 000 respektive EUR 40 000. Fran och me@200
sker ingen nyutl&ning i Danmark. Kommunikationerdme
kunder sker framst brevledes samt via telefon otdriet.

»  Nordax tar emot inl&ning pa konto fran allmanhéten
Sverige, Norge och Finland. Inlaning frén allmaenetes
som en kompletterande finansieringskalla till belsg
traditionella upplaning. Inl&ningen ger ett for kemen
positivt rantenetto genom att utldning sker tillrgigre
ranta an inlaning samtidigt som den minskar och
underlattar mojligheten till koncernens traditidael
upplaning fran framst finansiella institutioner.

vasentliga kostnader for intréaffade handelser samrklateras
till de operativa riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har en oberoende funktion for riskkohtesi
oberoende funktion for regelefterlevnad och en abrde
funktion for internrevision i enlighet med FFFS 201, samt
Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for intetyrsing (GL
44). Funktionerna rapporterar direkt till styrelseh
verkstéllande direktoren.

Funktionen for internrevision &ar outsourcad tilt égterna
revisionsbolaget Mazars SET d& det utifrdn Nordanek och
komplexitet inte beddmts kostnadseffektivt att @iar
funktionen internt. En extern funktion for intermigon har aven
beddmts ha berdringspunkter med ett flertal klieath genom
detta ha mgjlighet att bidra med kunskap avseehéeativa
|6sningar inom for verksamheten viktiga omraden.

Kreditférlusterna, netto, 6kade under 2015 jamifided
foregdende ar och uppgick till -157 MSEK (-114).
Kreditforlustnivan uppgick till 1,5 % (1,2) berod@xterna
makroekonomiska faktorer och den befintliga poyefis
forfalloprofil.

Rorelseresultatet kom att vara detsamma som i, Z84
MSEK (354). Nettoresultatet uppgick till 276 (2%ilket
innebar en avkastning pa eget kapital om 21% (33).
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Femarsoversikt

Nyckeltal 2015 2014 2013 2012 2011
Karnprimarkapitalrelation i % 12,6 12,3 12,0 12,9 2,4
Rantabilitet pa eget kapital i % 21 33 34 33 40
K/l tal i % 43 43 41 43 44
Kreditforlustniva i % 15 1,2 15 1,8 1,6
Antal anstéllda 179 163 138 132 102
Sammandrag av resultatrékningar

Réntenetto 938 795 647 528 449
Provisionsnetto 16 15 15 15 14
Nettoresultat av finansiella transaktioner -55 7 5 45 23
Ovriga rorelseintakter 0 0 4 15 30
Summa intékter 899 817 671 603 516
Summa rorelsekostnader -388 -349 -274 -257 -225
Kreditforluster -157 -114 -114 -127 -97
Rorelseresultat 354 354 282 219 195
Skatt -78 =77 -62 -58 -51
Arets resultat 276 277 220 161 143
Sammandrag av balansrakningar

Utlaning till kreditinstitut 1727 2211 1607 2545 1612
Utlaning till allmanheten 10 818 10 009 8 345 7391 6 643
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5711 1585 550 1991 1146
Ovriga tillgangar 210 39 35 29 61
Summa tillgangar 13912 13 844 10 537 11 956 9 462
Skulder till kreditinstitut 2880 2259 2314 1781 1526
Inlaning fran allmanheten 6001 6 479 4753 7 165 5101
Emitterade vardepapper 3187 3581 2259 2033 2022
Ovriga skulder 120 112 74 60 56
Efterstéllda skulder 246 199 198 197 196
Eget kapital 1478 1214 939 720 560
Summa skulder och eget kapital 13912 13844 10537 11956 9462
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Rapport 6ver resultat 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Rorelseintakter

Ranteintakter 7,13 1271 1210
Rantekostnader 7,13 -333 -415
Summa rantenetto 938 795
Provisionsintakter 8,13 16 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 55 7
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summa rorelseintakter 899 817
Rorelsekostnader

Allménna administrationskostnader 10,13 256 222
Av- och nedskrivningar av materiella och

: - oo 18,19

immateriella tillgangar -8 5
Ovriga rorelsekostnader -124 -122
Summa rorelsekostnader -388 -349
Resultat fore kreditforluster 511 468
Kreditférluster, netto 11,13 -157 -114
Rorelseresultat 354 354
Skatt pa arets resultat 12 78 77
PERIODENS RESULTAT 276 277

Rapport 6ver totalresultat 1 koncernen

Totalresultat dverensstammer med periodens resultat
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Rapport 6ver resultat 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 0 0
Summa rérelsekostnader 0 0
Rorelseresultat 0 0

Resultat fran finansiella investeringar

Koncernbidrag 9 14 -
Resultat frdn andelar i koncernbolag 412 26
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 0
Réantekostnader och liknande kostnader 7 13 24
Resultat fran finansiella investeringar 413 2
Resultat efter finansiella poster 413 2
Skatt pa arets resultat 12 0 0
PERIODENS RESULTAT 413 2

Rapport 6ver totalresultat 1 moderbolaget

Totalresultat dverensstimmer med periodens resultat
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Rapport o6ver finansiell stallning 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 5,6,14 1727 2211
Utl&ning till allméanheten 5,6,13,15 10 818 10 009
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5,6,16 1157 1585
Materiella tillgdngar 18 8 7

Immateriella tillgangar 19 21 5

Ovriga tillgangar 20 165 18

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 9

Summa tillgangar 13912 13 844
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 5,6,21 2 8€0 2259
Inlaning fran allmanheten 5,6,22 6 001 6479
Emitterade vardepapper 5,23 3187 3581
Aktuell skatteskuld 24 10 16

Uppskjuten skatteskuld 12 11 9

Ovriga skulder 25 28 23

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 71 64
Efterstéllda skulder 5,6,26 246 199
Summa skulder 12 434 12 630
Eget kapital

Aktiekapital 5 5

Ovrigt tillskjutet kapital 6 6

Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1467 1203
Summa eget kapital 1478 1214
Summa skulder och eget kapital 13912 13 844
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 27 9787 9180
Ansvarsforbindelser 29 Inga Inga
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Rapport 6ver finansiell stallning 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 17 204 204
Summa finansiella anlaggningstillgangar 204 204
Summa anldggningstillgangar 204 204
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 20 236 26
Summa kortfristiga fordringar 236 26
Kassa och bank 14 12 20
Summa omséttningstillgangar 248 46
SUMMA TILLGANGAR 452 250
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5 5
Reserver 6 6
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 438 36
Summa eget kapital 449 a7
Skulder

Langfristiga skulder

Forlagslan 5,6,26 - 199
Summa langfristiga skulder - 199
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 25 3 4
Summa kortfristiga skulder 3 4
Summa skulder 3 203
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 452 250
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 27 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 29 Inga Inga

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

Arsredovisning 2015
Sida 7 av 35



Rapport 6ver kassafloden

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (koncern) /resultat fore skatt (enbdlag) 354 354 413 2
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Betald skatt -81 -63 - -
Av—{ned_skrivningar av materiella och immateriella 8 1 ) )
anlaggningstillgangar
Anteciperad utdelning - - - -
Lamnat koncernbidrag -2 -2 -1 -2
Forandring av den Iopande verksamhetens tillgdngaoch skulder
Minskning/Okning av utléning till allmanheten -809 -1 664 - -
Minskning/Okning av 6vriga tillgangar -154 -4 -210 5
Minskning/Okning av inl&ning frén allmanheten -478 1726 - -
Minskning/Okning av évriga skulder 12 23 -1 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 150 371 201 6
Investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier -25 0 0 0
Investering obligationer och andra réantebérandeegapper -3 403 -3797 - -
Forsaljning/avyttring obligationer och andra radteinde vardepapper 3830 2762
Kassaflode fran investeringsverksamheten 402 -1 035 0 0
Finansieringsverksamheten
Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut 621 -55 - -
Minskning/Okning av emitterade vardepapper -394 1322 - -
Minskning/Okning efterstéllda skulder 47 1 -199 1
Lamnad aktieutdelning -10 0 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 264 1268 -209 1
Periodens kassaflode -484 604 -8 7
Likvida medel vid periodens boérjan 2211 1607 20 13
Likvida medel vid periodens slut 1727 2211 12 20

Likvida medel definieras som belaningsbara statdstlar och utlaning till kreditinstitut. Pantsattkvida medel enligt not 27 ar tiligangliga for
Nordax i samband med manatlig reglering enligtrfsiaringsavtal och definieras darfor som likvidadelgpd grund av att de ar pantsatta i maximalt
30 dagar och darmed kortfristiga.

| rérelseresultatet for koncernen ingar av allmaséetalda intaktsrantor om 1 261 mkr (1 190) ackreditinstitut betalda intaktsrantor om 10
mkr (20) samt till allménheten betalda kostnadsnéain 140 mkr (174) och till kreditinstitut betaldastnadsréantor om 193 mkr (242).
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Rapport 6ver forandringar 1 eget kapital

KONCERNEN

Ovrigt
tillskjutet Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital kapital vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 928 939
Totalresultat
Arets resultat 277 277
Summa totalresultat 277 277
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -2 -2
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare -2 -2
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 5 6 1203 1214
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 5 6 1203 1214
Totalresultat
Periodens resultat 276 276
Summa totalresultat 276 276
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -2 -2
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0 0
Lamnad utdelning 0 -10 -10
Summa transaktioner med aktieagare 0 -12 -12

5 6 1467 1478

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015

Nordax Holding AB
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MODERBOLAGET

Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 36 47
Totalresultat
Arets resultat 2 2
Summa totalresultat 2 2
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -2 -2
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare -2 2
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 5 6 36 47
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 5 6 36 a7
Totalresultat
Periodens resultat 413 413
Summa totalresultat 413 413
Transaktioner med aktiedgare
L&amnat koncernbidrag -1 -1
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0 0
Lamnad utdelning 0 -10 -10
Summa transaktioner med aktiedgare 0 -11 -11

5 6 438 449

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2015

Aktiekapitalet bestar av 5 204 037 stamaktier anrsa slag med kvotvarde 1 kr. Samtliga aktier Ham fost.
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Noter

Angivna belopp i noter &r i MSEK om inget annatesig

Not 1 Allméan information

Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726je i
Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stockholmfdiefeimmer
+46 8 508 808 00, www.nordax.se, ar ett helagedottag till
Nordax Group AB (organisationsnummer 556993-248&g i
Stockholm. Koncernredovisning lamnas aven av Nof@i@up AB.
Koncernens verksamhet beskrivs i Forvaltningsbelsih.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisning och arsredovisning for Nordaiditg AB for
rakenskapsaret 2015 godkandes av styrelsen ochtitkakde
direktoren for utfardande den 6 april 2016 for bealv stdmman
under 2016.

De viktigaste redovisningsprinciper som har tilldatspnar denna
koncernredovisning uppréattades anges nedan.

Koncernredovisningen for Nordaxkoncernen har upgtsit enlighet
International Financial Reporting Standards (IFB&jana de
antagits av EU. Darutdver tillampas de tillagg défjer av Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepapperagdl1995:1559),
RFR 1Kompletterande redovisningsregler for koncernegiven av
Radet for finansiell rapportering, samt Finansitksipaens
foreskrifter (FFFS 2008:25).

0] Andelar i koncernforetag
Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolajet t
anskaffningsvarde. Som intakt redovisas erhalldaloingar nar
ratten att erhalla betalning bedéms som séker.
Nedskrivningsprévning sker kvartalsvis och nedskirig gors om
nedgangen bedéms bestdende.

(ii) Koncernbidrag
Erhélina koncernbidrag fran dotterféretag redovisas finansiell
intakt i resultatrakningen. Lamnade koncernbidithdadtterforetag
redovisas som 6kning av andelar i koncernféretigni man
nedskrivning ej erfordras. Samtliga lamnade oclalerha
koncernbidrag mellan bolaget och dess moderforetovisas i eget
kapital. Skatteeffekten av lamnade och erhalinac&orbidrag
redovisas i resultatrakningen i de fall koncernigsit redovisas i
resultatrakningen. Da koncernbidraget redovisaei kapital
redovisas aven skatteeffekten i eget kapital.

(iii) Transaktioner med narstaende
Alla transaktioner med narstaende ar gjorda i éeligned
armlangdsprincipen.

| 6vrigt foreligger det inga vasentliga skillnadenoderbolagets
redovisningsprinciper jamfort med koncernens restunigsprinciper
som presenteras nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréattats med anskafévitagiemetoden
som grund, férutom instrument, beldningsbara stats&rbindelser
samt obligationer och andra vardepapper som aexae till

verkligt varde via resultatrakningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncertan bestammande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag dén exponeras for
eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt ishav i féretaget och har
majlighet att paverka avkastningen genom sitt taftyle i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningemfogh med den
dag da det bestammande inflytandet 6verfors tilldesnen. De
exkluderas ur koncernredovisningen frdn och meddagnda det
bestdmmande inflytandet upphor.

Omrakning av utlandsk valuta

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

(0] Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna &polika enheterna i
koncernen ar varderade i den valuta som anvénels €kdonomiska
miljo déar respektive foretag huvudsakligen &r varks(funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands moderbtdagaktionella
valuta och rapporteringsvaluta, vilket ar svensiamér (kr).

(i) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till denktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktiogpsda
Valutakursvinster och — férluster som uppkommerhétalning av
s&dana transaktioner och vid omrakning av monéitiy@ngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kugdovisas i
resultatrakningen under posten Nettoresultat firdamiella
transaktioner.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgingar redovisas till keiéningsvéarde och
skrivs av linjart enligt plan 6ver nyttjandeperiode
Avskrivningstiden for materiella anlaggningstillggar ar mellan 3
och 5 &r. Nedskrivningsprévning sker vid indikatjmi
vardenedgang.

Immateriella anlaggningstillgngar

0] Egenutvecklad programvara

Utgifter for underhall av programvara kostnadsfiis de uppstar.
Utvecklingsutgifter som ar direkt hanférliga titueckling och
testning av identifierbara och unika programvardpfger som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immatariglgdngar nar
foljande kriterier &r uppfyllda:

. det ar tekniskt méjligt att fardigstalla programasaisa att
den kan anvéandas,

. foretagets avsikt ar att fardigstélla programvaeim att
anvanda eller salja den,

. det finns forutsattningar att anvanda eller sélja
programvaran,

. det kan visas hur programvaran genererar trolgatida
ekonomiska fordelar,

. adekvata tekniska, ekonomiska och andra resursattfd
fullfélja utvecklingen och for att anvanda elletiga
programvaran finns tillgédngliga, och

. de utgifter som ar hanférliga till programvaran endess
utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter redovisas som en tillgang idvadréakningen om
det &r sannolikt att de &r forknippade med framgikianomiska
fordelar. Utvecklingsutgifter som inte uppfylleriterier for att
aktiveras kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklitgifser som
tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgéefierféljande
period. Utvecklingsutgifter for programvara somaeidas som
tillgdng skrivs av under sin bedémda nyttjandemkrialken inte
6verskrider fem ar.

Finansiella tillgangar

;\rsredovisning 2015
Sida 11 av 35



Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangéijande
kategorier: finansiella tillgangar varderade tidrkligt vérde via
resultatrakningen samt lanefordringar och kundfoggr.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte dimansiella
tillgdngen forvarvades. Ledningen faststéller kfassingen av de
finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisrstiifallet.

0] Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vardia
resultatrakningen ér finansiella tillgingar someinas for handel och
sadana finansiella tillgangar som foretagsledningefiorsta
redovisningstillfallet valt att klassificera tilletina kategori, dvs
identifierade till verkligt varde. En finansiellljang klassificeras i
denna kategori om den forvarvas huvudsakligentett omsattas
inom foretagets normala verksamhetscykel. Derilegdificeras som
att de innehas for handel da koncernen inte tilimp
sakringsredovisning. Tillgangar i denna kategdiderivat,
klassificeras som omsattningstillgangar, dvs haafikt att
omséttas inom 12 man och redovisas under postemigad)
tillgngar. Nordax valjer att klassificera Obligater och andra
rantebarande tillgangar som finansiella tillgangaderade till
verkligt varde via resultatet (verkligtvardeoptigd grund av att
foretagsledningen vid forsta redovisningstillfalkett att klassificera
till denna kategori, dvs identifierade till verkigéarde.

(ii) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansielligéingar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststélllmt@iningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingardaimings-
tillgdngar med undantag for poster med forfallodeey an 12
méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgngar. Koncernens lanefordringdr oc
kundfordringar utgérs av Utlaning till kreditingttt Utlaning till
allmanheten samt Kassa och tillgodohavanden hdsatfesnker och
Ovriga tillgangar i balansrakningen.

(i) Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgngar oeisas pa
likviddagen. Finansiella instrument redovisas figngen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilkéfleg alla finansiella
tillgangar som inte redovisas till verkligt vardia vesultatrakningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vardia
resultatrakningen redovisas forsta gangen till Ngtrikarde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i ragékningen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningar ratten att
erhdlla kassafloden fran instrumentet har l6ptlat éverforts och
koncernen har Gverfort i stort sett alla risker Gimaner som ar
forknippade med dganderéatten. Finansiella tillgangaderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisasrefte
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefdngar och
kundfordringar redovisas till upplupet anskaffnin@igle med
tillAmpning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av férandringaverkligt varde
avseende kategorin finansiella tillgangar vardetddeerkligt varde
via resultatrakningen, resultatredovisas i dengoedid de uppstar
och ingar i resultatrakningens post Nettoresulidtreansiella
transaktioner.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baggiaktuella
kopkurser. Om marknaden for en finansiell tillgamig &r aktiv (och
for onoterade vardepapper), faststéller koncereekligt varde
genom att tillampa varderingstekniker sdsom anvidigdav
information avseende nyligen gjorda transaktiordeapnlangds
avstand, hanvisning till verkligt varde for ett animstrument som i
allt vasentligt &r likvéardigt och analys av diskeratde kassafloden.
Harvid anvands i s stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation medan féretagsspecifik inforamanvands i
s liten utstrackning som maojligt.

Likvida medel definieras som bel&ningsbara statdskxlar och
utlaning till kreditinstitut. Pantsatta likvida melcenligt not 27 ar
tillgangliga for Nordax i samband med méanatlig egiglg enligt
finansieringsavtal och definieras darfor som likvidedel.
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(iv) Nedskrivning av tillgangar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde

Banken beddmer per varje balansdag om det finrektbg beldgg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgandarlorat i varde. En
finansiell tillgang eller grupp av tiligdngar harforat i varde, och
nedskrivning gors, bara om det finns objektiva gegléatt de forlorat i
varde som resultat av en eller flera handelseriatiffat efter det
att tillgangen forst redovisades (en "férlusthasddl och
forlusthandelsen (eller forlusthandelserna) pavefrieantida
forvantade kassafloden fran den finansiella tilggmeller fran
gruppen av finansiella tillgdngar och denna pavekan uppskattas
med rimlig sékerhet.
Om i en senare period beloppet av behdvlig nedskriyvav en
tillgdng minskar och minskningen kan objektivt himaf till en
héndelse efter det att nedskrivningen gjordes (Sfaiffet med en
forbattring av en lantagares kreditvardighet), faterden tidigare
gjorda nedskrivningen genom att det reserveradsppet minskas.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skuldiijande kategorier:
finansiella skulder varderade till verkligt varde vesultatrakningen
samt Ovriga finansiella skulder.

@) Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde rvesultatrakningen
ar finansiella skulder som innehas for handel.igarfsiell skuld
klassificeras i denna kategori om den forvarvasudgekligen i syfte
att sdljas inom kort. Derivat klassificeras somdatinnehas for
handel da koncernen inte tillampar sakringsredawisrForandring i
verkligt varde redovisas i resultatrékningen unuisten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Skuid#enna kategori
redovisas under posterna Ovriga skulder.

(i) Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder redovisas under post&kader till
kreditinstitut, Inl&ning fr&n allmanheten, Emittdeavardepapper
samt Efterstéllda skulder och véarderas till upptupe
anskaffningsvarde med tillampning av effektivranetoden.

| de fall vésentliga covenanter foreligger upplydesom detta.

Utlaning

Lanefordringar for vilka det finns avsikt att inrgetill forfall
klassificeras som finansiella anlaggningstillgdn@sssa redovisas i
balansrékningen till upplupet anskaffningsvarde @edrag for
konstaterade och befarade kreditforluster. Erhalina
upplaggningsprovisioner raknas in i lanefordringarn
anskaffningsvarde.

Utbetalning sker direkt efter beviljning varpa dee finns nagra
ataganden i beviljade ej utbetalade krediter.

Kreditforlusterna bestar av arets bortskrivningeavele konstaterade
kreditforluster, reservering for 1an med individuéentifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad fisthandelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 18@ald. Ingen
individuell reservering gors for forlusthandelsaan fordran ar
forfallen med 180 dagar eller mer.

Nar vardet p& en lanefordran har gatt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketangav bedémt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva réantan for instentet, d.v.s. den
ursprungliga effektiva rantan.

Se vidare not 3 och 4.

Rénteintakter
Réanteintakter intéktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Transaktionskostnader satsom
Oppningsavgifter, faktureringsavgifter och manadgféer intaktsfors
nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt séet &r sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfaltirdtaget och
redovisas under ranteintakter. Transaktionskostriadér i
berakningen av faststéllande av effektivrantan.
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Provisionsintakter

Provisionsintakter bestar av forsakringsprovisiohsgkter
innefattar det verkliga vardet av vad som erh&ditsr kommer att
erhdllas for salda tjanster i koncernens lopandeseenhet.
Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp K#asmpa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtidekonomiska fordelar
kommer att tillfalla féretaget.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluedeealiserade
vinster och forluster pa alla finansiella instrumarinster och
forluster inkluderar vinster och forluster pa gruand
valutakursférandringar samt resultat av placeringéligationer och
andra rantebéarande vardepapper.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader avser personsilaoer och
6vriga administrationskostnader sdsom IT-kostnddammande
tjanster (revision, évriga tjanster), lokalkostnadelefon och porto
samt dvrigt.

Skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt son bktdlas eller
erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avsetitigare aktuella
skatter samt effekt av lamnat eller erhéllet konbiirag.
Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad somigirfbretagets
bedémning skall erlaggas till eller erhllas fr&ateemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet pa samtéggporara
skillnader som uppkommer mellan skatteméassigt ofidot varde
pa tillgangar och skulder. Uppskjuten inkomstskediovisas med
tilampning av de skattesatser som géller pa beltzgen.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning beraknas sota ésultat
hanforligt till aktiedgarna dividerat med vagt gersmittligt antal
utestdende stamaktier under perioden. Resultatkpier efter
utspadning ar detsamma som fore utspadning d3 slett nagon
utspadning.

Ersattningar till anstallda

0] Pensionskostnader
Koncernens pensionsplaner finansieras genom begaintill
forsakringsbolag. Koncernen har endast avgiftsbestaa
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan gemsionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgiftereil separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga ellerintlla forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiskénet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattgar till anstéllda som
hanger samman med de anstélldas tjanstgoring imuerarande
eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncewgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsfikisngsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgiftewéd ar betalda.
Avgifterna redovisas i takt med att den anstéljdear in pensionen.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgangri dtstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av fraatietalningar
kan komma koncernen tillgodo.

(i) Aktierelaterade ersattningar
Under 2015 introducerade Nordax ett langsiktigitamaentsprogram
till ledande befattningshavare och nyckelanstjlididusive
medlemmar i koncernledningen). En del av dettanarmogutgors av
vederlagsfria aktier for vilka sociala avgifter &lenas vilka
kostnadsfors fordelat pa de perioder de vederlagaktierna
intjanas. Ingen aktierelaterad ersattning har tifgém till och med
2015.

Segment

Segmentinformationen presenteras utifran hogstestadlande
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idenatifietifran den
interna rapporteringen till den verkstéllande dide&n som ar
identifierad som den hdgste verkstéllande besltéstn. Nordax har
féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarahrark och
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Tyskland, vilket speglar Nordax utlaningsportf@gesultat som inte
direkt ar hanforliga till segment allokeras framaned 2014 med
fordelningsnycklar enligt interna principer somefirgsledningen
anser ger en rattvis fordelning till segmenten. $tégyerkstéllande
beslutsfattaren foljer huvudsakligen resultatbegeeporelseresultat.

Nya och andrade standarder som tillampas av konceem
Nedan anges de standarder som koncernen och mtgbo
tillampar for forsta gdngen for rakenskapsar sonabd januari
2015 och som har vasentlig inverkan pa koncerriaaadiella
rapporter:

Andring av FFFFS 2008: 25 rorande upplysningar om
kapitaltdckningsanalys. Inga av de IFRS eller IRRIRningar som
for forsta gangen ar obligatoriska for det rakepsia som bérjade 1
januari 2015 har haft ndgon vasentlig inverkan qréckrnens
resultatrakning eller balansrékning. Tillkommangelysningskrav
till foljd av andringar i FFFS 2008:25 framgar asten for
Kapitaltdckningsanalys.

Nya tillampliga standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte
har tillampats i fortid av koncernen.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassifing, vardering
och redovisning av finansiella tillgangar och slkarldDen
fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 20Den erséatter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering octdeéng av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandadieringsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden.dbahkr att finnas
3 varderingskategorier for finansiella tillgangapplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver 6vrigt togalltat och
verkligt varde dver resultatrakningen. Hur ettinstent ska
klassificeras beror pa foretagets affarsmodellinstrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstermnska redovisas till
verkligt varde dver resultatrakningen men det fiamen en
mojlighet att vid forsta redovisningstillféllet yalatt redovisa
instrumentet till verkligt varde 6ver 6vrigt toteultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer d& sid avyttring
av instrumentet. IFRS 9 infér ocks& en ny modelbférakning av
kreditforlustreserv som utgdr fran forvantade kféduster. For
finansiella skulder s& éndras inte klassificeringen varderingen
férutom i det fall da en skuld redovisas till végklvarde Gver
resultatrakningen baserat pa verkligt varde altereta
Vardeforandringar hanforliga till forandringar iegkreditrisk ska
da redovisas i dvrigt totalresultat. IFRS 9 foramdraven for
tillampning av sékringsredovisning genom att 80-kBteriet ersétts
med krav p& ekonomisk relation mellan sakringsimsant och
sékrat foremal och att sakringskvoten ska vara sasom anvands i
riskhanteringen. Aven sékringsdokumentationen dnlibeajamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarderilgkagas for
rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Tidigjsmpning ar
tillaten.

Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customerstaeg hur
redovisning av intakter, som inte regleras av asthadarder sdsom
intakter fran finansiella instrument, leasing odtstikringsavtal, ska
ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska geraiara av
finansiella rapporter mer anvandbar informationféretagets
intékter. Den utokade upplysningsskyldigheten igmettt
information om intéktsslag, tidpunkt for regleriragékerheter
kopplade till intdktsredovisning samt kassaflodefbdigt till
foretagets kundkontrakt ska lamnas. IFRS 15 byg@esrincipen att
intakter redovisas nar kunden erhaller kontrollréden forsalda
varan eller tjansten — en princip som erséttertaitgare principen
att intakter redovisas nér risker och formaner géttill koparen.
IFRS 15 ersétter IAS 18 Intakter och IAS 11 Enteeyadavtal samt
dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader iki@én 1 januari
2018. Fortida tillampning ar tilldten. EU har &rinte antagit
standarden. Ett féretag kan vélja mellan "full oektivitet” eller
framétriktad tillampning med ytterligare upplysnamgKoncernen
har &nnu inte utvérderat effekterna av inférangettandarden.

IFRS 16 Leases

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstatgidam kommer
att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérandieniagar IFRIC 4,
SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgarogdr skulder
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hanforliga till alla leasingavtal, med nagra unagntedovisas i
balansrakningen. Denna redovisning baseras patsyhnat
leasetagaren har en rattighet att anvanda enntjlgader en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betéladenna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vaggratt vara
oférandrad. Standarden ar tillamplig for rakens&ajsem pabdorjas
den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampréntillaten. EU
har &nnu inte antagit standarden. Koncernen har e utvarderat
effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar somuéimte har tratt
i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa kamen eller
moderforetaget.

IFRIC 21, Levies, behandlar redovisning av olikarfer av avgifter,
exempelvis avgifter for insattningsgarantin oclbgitetsavgift, som
kan péaforas foretag av ett statligt, eller motsndeaorgan, genom
lagar och/eller reglering. Tolkningsuttalandet betar vid vilken

tidpunkt en forpliktande handelse uppstar, vilkérahleder
redovisning som en skuld. Den férpliktande handetsem ger
upphov till en skuld &r den handelse som utléstalbieagen av en
avgift. Tolkningen tradde i kraft den 1 januari 20dnligt IASB for
rakenskapsar som inleddes efter den 17 juni 20@Acé&nen har
tillampat tolkningen for rakenskapsaret som borj20e5. Andringen
paverkar koncernen men har inte haft nagon vaggmilerkan pa
Nordax redovisning.

Forandringar i redovisningsprinciper
Under 2015 har redovisningsprinciperna i all valggmet varit
desamma som 2014

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fanfrell
rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisningdtidiska
personer”.

Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och aamagn som
paverkar varderingen av tillgdngar och skulder fidansiella
rapporterna. Dessa uppskattningar och antagandérdetas
I6pande mot tidigare erfarenheter och andra faktegsom
férvantningar om framtida handelser.

Varderingen av utl&ning till allmanheten inkludeicke observerbar
data och tillhér darmed niva 3. Véardet har fasitstglenom att
tillgdngarnas forvantade framtida kassafloden niegiveraknas med
en diskonteringsfaktor. De framtida férvantade &#iédena har
baserats pa portfoljens storlek per balansdagahsdt ett forvantat
framtida kassaflode p& 15 &r som ar den maximakidién.
Koncernen anser att en ovagd primarkapitalrelagionl5 % &r
rimlig. Diskonteringsfaktorn varierar mellan 4,1%,3 (5,2 %) fore
skatt beroende pa land och har faststillts utdtantaget
avkastningskrav pa eget kapital fore skatt om 2€agat marknadens
avkastningskrav vid finansiering av tillgdngarna.

Nedskrivningar av l&nefordringar, kreditrisk

Nordax-koncernen gar igenom sina kreditportfoligrande for att
identifiera nedskrivningsbehov. For att faststaha nedskrivning
skall bokforas Over resultatrakningen gors en bedidgiom det
finns indikationer pa minskningar av framtida upgisit kassaflode
ifran fordringarna i kreditportfélien. Dessa indilmer kan vara en
forsdmrad betalningsstatus hos en grupp galdesbeeom det finns
samhéllsekonomiska férutsattningar som har forstnsiam
korrelerar med betalningsinstaliningarna i por#ilj

Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketangav bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva réntan, vilket forliga

Not 4 Finansiell riskhantering

instrument &r baserat p& den rantesats som forielag
nedskrivningstidpunkten, for instrumentet.

Foretagsledningen anvander uppskattningar somdsapér
historiska kreditforluster for tillgdngar med samkmeditrisk och
attribut som dem i kreditportf6ljen. Metoderna @ettagandena som
anvands for att prognostisera framtida kassafl@dsniver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kapade forluster
och verkliga.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pé finansiella instrument som hasgia en aktiv
marknad(t.ex. finansiella tillgdngar som innehas for helnath
finansiella tillgdngar som kan saljdsseras pa noterade
marknadspriser p& balansdagen. En marknad betisttasaktiv om
noterade priser fran en bors, méklare, industrigrup
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighetditétt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser represanterkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktionerpkirgds
avstand. Det noterade marknadspris som anvandsigernens
finansiella tillgdngar &ar den aktuella kopkurseesga instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pé finansiella instrument som ingatilas p& en aktiv
marknad faststélls med hjalp av vardering utifrdra observerbara
data for tillgangen eller skulder &an noterade prasgingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. bdda fran
prisnoteringar). Harvid anvands i sa stor utstrigksom majligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig. ©amtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt varde edirtgen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumenttd 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata intesbeas pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda imsemtet i niva 3.
Bolaget har inga finansiella skulder som véardersisa 3.

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet dels fdatitkisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefat@wdlutarisk,
ranterisk i verkligt varde, rénterisk i kassaflodeh prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens overgripande riskhaimgspolicy
fokuserar pd att hantera medvetet tagna kreditriskeat minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oforutsagbarhpéede
finansiella marknaderna. Koncernen anvander démstatiment for
att sékra viss valutariskexponering, dvs ekonorséing.

Finansieringsunderskott i EUR och DKK hanteras gefX
swappar med Ioptider upp till en manad. Darmed épiimskat
forhallande mellan tillgangar och skulder i respektaluta.

Riskhanteringeskots framst av en kreditavdelning samt en central
finansavdelning enligt policys som faststéllts gwredsen.
Finansavdelningen identifierar, utvarderar och a&fnansiella

risker i nra samarbete med Koncernens operativeten Styrelsen
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upprattar skriftliga policyers saval for den évgegnde
riskhanteringen som for specifika omraden, sasaditaisk,
valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata aiteiderivata
finansiella instrument samt placering av 6verlikted
Riskhanteringen dvervakas av riskkontrollfunktiorsem &r
understalld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

0] Allmént om kreditrisk
Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststalfstdicys. Samtliga
krediter beddms inom en separat avdelning som fiensralt i
koncernen.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sakerhetgvarf
kreditbeddémning &r av stor betydelse. For att &ted kredit kravs
att kunden och ldmnade ansokningshandlingar uepfgtt antal
policyregler exempelvis minimiinkomst, minimidldenaximal
skuldséttningsgrad, inga betalningsanmarkninganéttare tas
kreditbeslut beroende pa den kreditvardighet sorakinas enligt en
;\rsredovisning 2015
Sida 14 av 35



modell som beréknar sannolikheten for att en kiagktre kan folja
ingdngna avtal, sd kallad creditscoring. Scorepedmygor bland
annat vilket belopp kunden beviljas. Kreditbeslggemdar sig
dessutom pa en rimlighetsberakning for att sakiéatatt kunden
har majlighet att aterbetala lanet. Rimlighetsbeitigien bedomer
kundens inkomst, kostnader for boende, kostnadéaficoch
levhadskostnader. | de fall dar inkomst- och skutatimation inte
finns att inhamta frn kreditupplysningen, krauskanden
inkommer med kompletterande underlag till ansoksliragdlingarna
sa som t.ex. l6nespecifikationer och skattedektarat for att bl.a.
bekréafta uppgiven inkomst och skulder. Detta utgtterlag for
bedémning av kundens ekonomiska situation, t.eskners
skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva p&” bplop

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, tillempel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policydtdid av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakedws for att
begrénsa riskerDerivattransaktioner och investeringar av
likviditetsreserven ingds endast med stabila megpaned
tillfredstallande kreditbetyg. Enligt policy far Ktax endast
investera i godkanda instrument till specificerabamalt belopp,
maximal 16ptid och lagsta kreditbetyg. Nordax litivetsreserv
bestar av investeringar i nordiska banker, svesékarstallda
obligationer, svenska vardepapper utgivna av konemaoh
liknande instrument.

(i) Matning av kreditrisk
Lopande mats kreditrisken i portfélien mot uppsadt. Matningen
sker bland annat utifr&n hur krediter utvecklasrdiee dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vieltaigls beroende pa
mogenheten i den totala portfélien. Matning gordebBeroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om dehdver skrivas
ned.

Vidare sker lépande matningar utifrén olika segm&itlande
kreditregelverk och scoremodeller féljs upp l6pné&iteatt

Maximal exponering for kreditrisk

sékerstélla att regelverk och modeller fungeragleiift. Resultatet
av dessa méatningar utgér underlag for eventuedigejingar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(i) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att tisktn kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs paydgh upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapporteringtrmanatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Ragpering av
kreditrisken ar ocksa en centralt stdende punkip@ styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor légekontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen fadida
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligtruigtion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen etthdtiplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter l6panderofattande
genomgangar med avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av natch not 3. Nar
vérdet pa en lanefordran har gatt ner, minskasedetvisade vardet
till det atervinningsbara vardet, vilket utgorstedomt framtida
kassaflode, diskonterat med den vid nedskrivnidgstikten
effektiva réantan for instrumentet. Féretagsledningevander
uppskattningar som baseras pa historiska kreditftat for tillgangar
med samma kreditrisk och attribut som dem i krpditfdljen.
Metoderna och antagandena som anvéands for att gstigera
framtida kassafloden ses dver regelbundet foedticera skillnaden
mellan uppskattade forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for 1an med individuelitntifierad
forlusthéndelse (med individuellt identifierad fisthédndelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 18@aid baseras pa en
faststalld modell. Kriterier pa intraffade forlust férsening med
betalning av amortering och rénta.

KONCERNEN
Maximal exponering

Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Kreditriskexponeringar férhaller sig till balansrak ningen enligt foljande:

Utlaning till kreditinstitut 1727 29211
Utlaning till allmanheten 10 818 10 009
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1157 1585
Summa 13702 13 805

Tillgdngarna ovan &r upptagna till bokfort vardéigirbalansrakningen.

Nordax Holding AB
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Utlaning till allmanheten

KONCERNEN

Fordelning av reserv
31 december 2015 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3682 3762 148 1695 536 9 824
Forfallna 30 dagar 44 96 5 82 8 234 -23 10%
Forfallna 60 dagar 21 37 3 27 4 93 -20 22%
Forfallna 90 dagar 18 28 3 14 2 65 -24 36%
Forfallna 120-150 dagar 29 29 1 23 3 86 -43 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 574 513 292 282 13 1675 -1 048 63%
Totalt forfallna 687 703 304 428 30 2153
Totalt 4 368 4 466 453 2123 566 11 976 -1 158 54%
Reserv -351 -350 -275 -163 -19 -1 158
Summa utlaning till allméanheten 4017 4116 178 1960 547 10 818

Fordelning av reserv
31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3573 3585 208 1452 289 9 106
Forfallna 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna 120-150 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt forfallna 596 654 319 366 10 1947
Totalt 4169 4239 527 1818 299 11 053 -1 044 54%
Reserv -302 -318 -282 -136 -5 -1 044
Summa utlaning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009

Reserv for fodringar férfallna mer an 180 dagarémes! individuellt och uppgér till -1 048 MSEK (-95Gruppvis reserv uppgar till -110 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligimwch kreditforluster enligt resultatrakningendngra valutakurseffekter som redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett Ian blir forfallet mer 180 dagar minskas melovisade vardet till det atervinningsbara vérdéket utgors av bedémt framtida kassafléde,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkteelffa rantan for instrumentet. Foérvantade ateivigar antas genereras upp till 13 ar fran den
dag da fordran blir férfallen mer &n 180 dagar. ddetna och antagandena som anvands for att priggrasiramtida kassafléden ses éver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kapade forluster och verkliga. Foretagsledningardader uppskattningar som baseras pa
historiska data samt prognoser for langre peridderegen historisk data saknas.
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Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Reservering for 1an med individuellt identifierad férlusthandelse

Ing&ende reserv vid arets borjan -957 -805
- avsatt under aret -92 -86
- valutakurseffektér 1 -66
Reservering for 1dn med individuellt identifierad forlusthandelse vid arets utgang -1 043 -957

Gruppvis reservering fér gruppvis véarderade fordringar®

Ing&ende reserv vid arets borjan -87 -72
- avsatt under aret -28 -13
- valutakurseffektér 5 -2
Gruppvis reservering for gruppvis varderade fordringar vid &rets utgang -110 -87

Total reserv for kreditforluster -1 158 -1 044

*Med individuellt identifierad férlusthandelse avés som &r forfallna mer &n 180 dagar.
2valutakurseffekter redovisas inom Nettoresultafinansiella transaktioner.
% Gruppvis véarderade fordringar samt fungerande fiogar dar ingen férlusthandelse annu identifieratser |an forfallna mellan en och 180 dagar.

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2015 Jan-dec 2014

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande l&nefordringar*

Rating A 705 759
Rating B 1978 1843
Rating C 3834 3381
Rating D 2705 2 568
Rating E 443 518
Rating saknas 158 36
Totalt 9 824 9 106

Kreditkvaliteten utgdr fran rating A till E dar A Hgst risk och E hégst risk. Kreditvardighetemdi@as enligt en modell som beraknar
sannolikheten for att en kredittagare kan foljaéimgna avtal, s& kallad creditscoring.

Avseende kreditkvaliteten for utlaning till kredititut samt obligationer och andra rantebarandgegi@pper vanligen se Not 4 under Information
om likviditetsrisk

Riskkoncentrationer hos finansiella tillgdngar medkreditriskexponering — geografiska omraden

Nedanstaende &r en férdelning av kreditexponeripgegeografiskt omrade. Vardena ar bokférda vardtokeringen bygger pa lantagarnas
hemvist.

KONCERNEN

31 december 2015 Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland Totalt

Utlaning till kreditinstitut 1727 1727

Utlaning till allméanheten 4017 4116 178 1960 547 10 818

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 5711 1157

Totalt 6 901 4116 178 1960 547 13 702
Nordax Holding AB Arsredovisning 2015
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31 december 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt

Utlaning till kreditinstitut 2211 2211
Utlaning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 8515 1585
Totalt 7663 3921 245 1682 294 13 805

Under aret har inga kreditlimiter dverskridits.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar i Norden och utsatts for valukaisom uppstar
fr&n valutaexponeringar, avseende NOK, DKK och ER&R
vasentligaste valutarisken uppstar vid omrakningpadringar och
skulder i utlandsk valuta. Koncernens policy atitstora delar
begransa risken genom matchning av tillgangar kalder i samma
valuta. | den man det anses nédvandigt anvands dven
derivatinstrument for att uppna denna balans. Koren skyddar
aven kapitaltdckningsgraden mot eventuella valtekesr avseende
de portfoljer som &r i utlandsk valuta. Detta letilevalutaeffekter i
resultatrakningen. Paverkan pa grund av valutaffeld
portfolierna kompenseras darmed av motsvarandktefée
koncernens resultat.

Styrelsen har beslutat om en policy som innebdbegtaget I6pande
méter och rapporterar sin valutakursrisk. Dennafhidiier faststallda
limiter for maximailt tillaten nettoexponering i frinande valutor.
Aktuell av styrelsen faststalld limit & 700 MSEROQ) och verklig
exponering uppgick till 624 MSEK (541), fordelat §84 (332)
MNOK, 13 (13) MDKK och 25 (18) MEUR. En forandrimpg 5 %
avseende vardet p4 SEK mot de 6vriga valutorndeskgdfora en
resultatférandring samt forandring pa eget kapéaBl (27) MSEK
fordelat pd 20 NOK (16), 0,6 DKK (0,6) samt 1,3 E(F9).

Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden
I huvudsak har koncernens tillgdngar och skulde@etebindning

pa 1 manadDarmed ar koncernens ranterisk mycket begransae bad

med avseende pa verkligt varde pa tillgdngar ocldsk samt
marginal mellan ranteintékter och rantekostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&aaiternen
I6pande mater och rapporterar sin ranterisk. Deméts genom en
kanslighetsanalys av en parallellforflytning upprétekurvan med
2,0 %. Styrelsens uppsatta limit ar en nettoexpogera 20 MSEK
(20) och den verkliga exponeringen per bokslutsdage 11 MSEK
(112).

Utlaning till allmanheten, utlaning till kreditirigit, obligationer och
andra rantebarande vardepapipar en genomsnittlig
rantebindningstid pa mindre &n tre manader. Firgingi genom den
tillgngsrelaterade obligationsmarknaden (vardepapgrade) samt
finansiering mot pant hos tva internationella bartia en
rantebindningstid pd en ménad. Foretagsobligatioaeen
rantebindningstid pa tre manader och inl&ning &#manheten har
en rantebindningstid pa 0 manader. Ovriga tillgéngjulder och
eget kapital &r utan ranta.

Likviditetsrisk

Se vidare under avsnitt kapitaltdckning.

Tabellen nedan analyserar koncernens finansielilsksom kommer att regleras netto, uppdelade déte tid som pa balansdagen aterstar fram till
den forsta avtalsenliga fortidslosendagen. Denlsattiga forfallodagen for emitterade vardepappenér an fem ar, vanligen se not 23 for vidare
information. De belopp som anges i tabellen &ndalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

KONCERNEN

Mindre &n 1 ar 1 till 2 &r 2till 5 ar Mer an 5 ar Summa
31 december 2015
Skulder till kreditinstitut 59 2923 B, - 2982
Inlaning fran allmanheten 6001 B - B, 6 001
Emitterade vardepapper 508 1653 1091 R 3252
Efterstéallda skulder 15 15 46 312 388
Leverantdrsskulder och andra skulder 99 - - - 99
Summa 6 682 4591 1137 312 12722
KONCERNEN

Mindre &n 1 ar 1till 2 &r 2till 5 ar Mer an 5 ar Summa
31 december 2014
Skulder till kreditinstitut 1392 943 B, - 2335
Inl&ning fran allmanheten 6479 B - B, 6 479
Emitterade vardepapper 1206 748 1794 - 3748
Efterstallda skulder 212 - - : 212
Leverantorsskulder och andra skulder 87 R B, R 87
Summa 9376 1691 1794 - 12 861
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Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokumergea sadan
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §&Rginspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) ome@isvisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som avdermation i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna FeFS 2014:12)
om offentliggérande av information om kapitaltdeigoch
riskhantering. Frdn och med kvartal 1 2014 redeviten
konsoliderade situationens kapitaltackningsan&ysiga
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamialsgmsidan
www.nhordaxgroup.com

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen ar No@eoup AB
(publ). Foljande bolag ingér bade i den konsolidenedovisningen
for den finansiella féretagsgruppen enligt full ERamt i den
gruppbaserade redovisningen vid berékning av Kapitg Nordax
Group AB (publ), Nordax Group Holding AB, Nordax ldmg AB,
Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sver@Y,
Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sverige AB, Nord8xerige 3
AB (publ), Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Nocd! AB och
Nordax Nordic 3 AB (publ).

Konsoliderade situationen

Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31

KAPITALBAS

Karnpriméarkapital 1678 1538

Avdrag fran primarkapitalet -309 -304

Primart kapital 1369 1234

Supplementért kapital 217 159

Kapitalbas netto 1586 1393

Riskexponeringsbelopp kreditrisk 8 745 8234

Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 624 541

Riskexponeringsbelopp operativ risk 1465 1271

Summa riskexponeringsbelopp 10 834 10 046

Karnpriméarkapitalrelation 12,64% 12,28%

Priméarkapitalrelation 12,64% 12,28%

Total kapitalrelation 14,64% 13,86%

Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,83 1,73

Totalt kArnpriméarkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,72% 7,00%

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%

-varav krav pa kontracyklisk buffert 0,72% -

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas somfbrtf 8,14% 7,78%

Specifikation kapitalbas

Kéarnprimérkapital:

- Kapitalinstrument och relaterad éverkursfond 847 847
-varav aktiekapital 111 1
-varav annat tillskjutet kapital 736 846

-Balanserade vinstmedel 691 437

-Oberoende granskat delarsresultat, just. for prstigerad utdelnirig 140 254

Karnprimarkapital fore regulatoriska justeringar 1678 1538

Regulatoriska justeringar:

-Immateriella tillgangar -309 -304
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Totala regulatoriska justeringar for kérnpriméarkapi talet -309 -304
Primért kapital 1369 1234
Supplementart kapital

-Supplementért kapital, instrument 217 159
Supplementart kapital 217 159
Totalt kapital 1586 1393
Specifikation riskexponeringsbelopp

Institutsexponeringar 365 444
Séakerstallda obligationer 41 60
Hushallsexponeringar 7 629 7085
Oreglerade poster 669 597
Ovriga poster 41 48
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablometoden 8 745 8234
Valutakursrisk 624 541
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 624 541
Basmetoden 1465 1271
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1465 1271
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditezsyr 13 862 13893
Bruttosoliditetsgrad 9,88% 8,88%

1 Karnprimarkapitalrelation 12,64% minus lagstadgmimikrav pa
4,5 % exklusive krav pa kapitalkonserveringsbuff®érutover
tillkommer ett karnkapitalkrav pa ytterligare 3,23#rav
kapitalkonserveringsbuffert om 2,50% och kontraisykbuffert om
0,72%. Kapitalplaneringsbufferten &r 0,5%.

2 Varav 195 MSEK (254) nettoresultat och -55 MSEKUstering
for prognostiserad utdelning. Finansinspektionangiealként Nordax
ansokan for att rakna upp kapitalbasen under viitbansvarig

Internt beddmt kapitalkrav

Per den 31 december 2015 uppgick det internt beddmplitalkravet
till 83 MSEK (67). Det interna kapitalkravet bedémed hjélp av
Nordax interna modeller for ekonomiskt kapital @ctinte helt
jamforbart med det uppskattade kapitalkravet som
Finansinspektionen publicerar, p& grund av aticiktaganden och
metoder anvands.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken &it inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopdinkten utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel kangirseKoncernen
anvander tillgngsrelaterad upplaning dar deldamecernens
tillgangsportféljer pantsatts som sakerhet for &pjsigen.
Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha inttgstiligdngarna
och skuldernas I6ptid. Strategin stravar efteapfind en
diversifierad finansieringsplattform bestaendeemet kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kitéatiliteter fran
banker, inlaning fran allmanheten samt foretagsatitner.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppéylféljande
kriterier:

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

revisor har granskat dverskottet, att dverskottéesdknat i enlighet
med tillampligt redovisningsregelverk, att férutdadostnader och
utdelningar har dragits av i enlighet med férordn{EU) 575/2013
och att berékningen har gjorts i enlighet med finarg (EU)
241/2014.

3 Kapitalkravet uppgar till 8% av riskexponeringsippet enligt
forordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

. Ger hog matchning, av saval valuta och rantebirgitid
som av Iéptid mellan tillgdngar och skulder.

. Erbjuder diversifiering vad géller marknader, inteeare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geograf

. Ger en Iag likviditetsrisk samt har en hog mojligtile
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisbilitet,
regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vikga for att
tillfredsstélla behovet av att finansiera en véxand
balansréakning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontrollileviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen ochkatéllande
direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfgrd daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetsriskepporteras vid
varje styrelseméte.

Kassafloden som férvantas uppsta nar samtligatitigr, skulder
och poster utanfor balansrékningen avvecklas basikvyckeltal ur
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balansrakningen (sdsom cash ratio, loan to degiit liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och depesige) berédknas
och foljs dver tid for att belysa den finansielleu&turen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken matginadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom férsamradanadvates och
férandrade kassafléden) och belyses saval enskiitikombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsfoérdgar samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillrétesn
likviditetskrissituation. Planen anger lampligagitter for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationestsanehaller
definitioner p& handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testatgppdhterats.

2015-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage REEBA
definition) pa 6,76 (8,40) och en Net Stable Fugdratio pa 1,27
(1,46), enligt Basel-kommitténs definition som anmie &r faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-12-31 var 2 552 MSEK46). Av
dessa placeringar var 55 % (51 %) i nordiska barilG#6 (19 %) i
svenska sakerstallda obligationer och 29 % (30 $é¢nska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kredigoetgllan AAA
och A+ frn Standard & Poor’s och snittbetyget Adr(forutom 27
MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snittloptidear 48
dagar (68). Alla bankplaceringar &r tillgangligdn@amtliga
vardepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod 2015-12-31 a%3 KMSEK (3
110) finansiering genom den tillgangsrelaterade
obligationsmarknaden (vardepapperiserade), 453 MGBER)
foretagsobligationer, 2 891 MSEK (2 274) finansigrmot pant hos
internationella banker samt 5 991 (6 460) MSEKriii§ fran
allménheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.

Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2015 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1727 - 1727
Utlaning till allmanheten - - - 10 818 - 10 818
Derivat 3 - - - - 3
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper - 1157 - - - 1157
Summa tillgangar 3 1157 - 12 545 - 13705
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2880 2 880
Inlaning fran allménheten - - - - 6 001 6 001
Emitterade vardepapper - - - - 3187 3187
Efterstéllda skulder - - - - 246 246
Summa skulder - - - - 12 314 12 314
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Investeringar Lanefordringar Ovriga

Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2211 - 2211
Utlaning till allmanheten - - - 10 009 - 10 009
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 12 220 - 13 805
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2 259
Inlaning fran allménheten - - - - 6 479 6479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstéllda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12 518 12 522

Kundfordringar, leverantérsskulder och forutbetélgalupna ingar ej i klassificeringen ovan da darepateriella, men redovisas som Lane- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skuldergém kvittning av finansiella tillgdngar och finaglt skulder har skett.

Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Overvirde (+)/

31 december 2015 Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 1727 1727 -
Utl&ning till allmanheteh 10 818 13 342 2524
Derivat 3 3 -
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1157 1157 -
Summa tillg&ngar 13 705 16 229 2524
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2880 2880 -
Inl&ning frAn allmanhetén 6 001 6 001 -
Emitterade vardepapper 3187 3 205 18
Efterstéllda skuldér 246 254 8
Summa skulder 12 314 12 340 26
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Overvarde (+)/

31 december 2014 Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 2211 2211 -
Utlaning till allm&nheteh 10 009 12 302 2293
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 13 805 16 098 2293
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2259 2259 -
Inl&ning frdn allménhetén 6 479 6 479 -
Emitterade vardepapper 3581 3593 12
Derivat 4 4 -
Efterstéllda skulder 199 199 -
Summa skulder 12 522 12 533 12

1Verkligt varde beddms 6verensstamma med bokfodevéftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2varderingen inkluderar icke observerbar data otdnirtg till allménheten tillhér darmed niva 3.

3Verkligt varde upplysningen avseende emitteraddegapper och forlagslan tillhér niva 2 d& datavtindering baseras p& noterade priser direkt
eller indirekt.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varder! verkligt som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harleddf
varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vatderarkin gjorts. De prisnoteringar) (niva 2).
olika nivaderna definieras enligt foljande: . Data for tillgangen eller skulden som inte baseés
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbaai dat
. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader o (niva 3)
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
. Andra observerbara data for tillgdngen eller skudde Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivéerna.

noterade priser inkluderade i niva 1, antingenkdievs.

KONCERNEN

31 december 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 6212 - - 1262
Derivat - 3 - 3
Summa tillgangar 1262 3 - 1265

Summa skulder - - - R

31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4

Nordax Holding AB Arsredovisning 2015

Organisationsnummer 556647-6726 Sida 23 av 35



Not 7 Rantenetto

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ranteintakter frAn allmanhetén 1262 1190 - -
Ranteintakter fran kreditinstitut 9 20 0 0
Summa ranteintakter 1271 1210 0 0
Rantekostnader till allméanheten -108 -174 - -
Rantekostnader till kreditinstitut -200 -217 - -
Rantekostnader forlagslan -25 -24 -13 -24
Summa rantekostnader -333 -415 -13 -24
Rantenetto 938 795 -13 -24
! Réanteintékter pé finansiella tillg&ngar som sksivied uppgér till 53 MSEK (50 MSEK).
Not 8 Provisionsintidkter
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forsakringsprovisioner 16 15 - -
Summa 16 15 - -
Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Valutakursférandringar -55 -2 - -
Resultat av placeringar i obligationer och andraetiarande 0 9 ) )
vardepapper
Koncernbidrag - - 14 26
Nettoresultat av finansiella transaktioner -55 7 14 26

Resultatet i koncernen avser resultatet av valugidriindringar i nettopositionen och floden i veriheten relaterad till utldning i norska och
danska kronor samt utlaning i Euro samt resultatlaseringar i obligationer och andra rantebérariddepapper.

Resultatet i moderbolaget avser koncernbidrag.
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Not 10 Allmédnna administrationskostnader

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Personalkostnader
Loner och arvoden -99 -107 - -
Pensionskostnader -11 -10 - -
Sociala avgifter -35 -32 - -
Andra personalkostnader -7 -2 - -
Summa personalkostnader -152 -151 - -
Ovriga administrationskostnader
IT-kostnader -26 -18 - -
Frammande tjanster -30 -21 - -
Lokalkostnader -9 -6 - -
Telefon och porto -26 -15 - -
Ovrigt -13 -11 0 0
Summa 6vriga administrationskostnader -104 -71 0 0
Summa allménna administrationskostnader -256 -222 0 0
KONCERNEN 2015-12-31  2014-12-31
Fordelning av I6ner och arvoden
Styrelseledaméter, verkstéllande direktor och atettande befattningshavare 21 39
Ovriga anstallda 85 68
Summa 106 107
Fordelning av sociala kostnader
Styrelseledaméter, verkstéllande direktor och atettande befattningshavare 7 11
Ovriga anstallda 29 21
Summa 36 32
Fordelning av pensionskostnader
Styrelseledaméter, verkstallande direktdr och atettande befattningshavare 2 6
Ovriga anstéllda 9 4
Summa 11 10
Fordelning av medelantalet anstéllda (omraknad tillheltidsarbetskrafter)
Kvinnor i Sverige 113 108
Mén i Sverige 66 55
Summa 179 163

Den ordinarie tiden har definierats sasom tillgéngtbetstid. | detta inrdknas inte Gvertid eljanstledighet pa hel- eller deltid. Uppgifternaevs

helar.

1Av summa férdelning av I6ner och arvoden avser&EM fakturerade arvoden for styrelseledaméter @rkstéllande direktor.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

;\rsredovisning 2015
Sida 25 av 35



Fordelning mellan kvinnor och man i styrelsen

2015-12-31 2014-12-31

Kvinnor 2 1
Man 7 7
Fordelning mellan kvinnor och méan i féretagsledningn
Kvinnor 5 8
Man 2 14
Ersattning och 6vriga formaner 2015 (TKR)

Grundldn/Styrelse- Rorlig Pensions-

arvode ersattning kostnad Summa
Styrelseordférande A. Bernrdth 861 - - 861
Verkstéllande direktdr M. Falch? 2716 367 427 3510
Styrelseledamot C. Beck 438 - - 438
Styrelseledamot K. Bonde 495 - - 495
Styrelseledamot D. Cohen 0 - - 0
Styrelseledamot H. Larsson 520 - - 520
Styrelseledamot R. Pym 931 - - 931
Styrelseledamot A. Rich 0 - - 0
Styrelseledamot S. Trygg 616 - - 616
Andra ledande befattningshavare (7 st) 11584 1565 1945 15094
Erséattning och 6vriga formaner 2014 (TKR)

Grundlon/Styrelse- .Rt')r_lig Pensions- Summa

arvode erséttning kostnad
Styrelseordférande R. Pym 1118 0 0 1118
Verkstéllande direktdr M. Falch 2103 500 417 3020
Vice verkstéallande direktér J. Lundblad 1830 500 411 2741
Styrelseledamot A. Rich - - - -
Styrelseledamot D. Cohen - - - -
Styrelseledamot C.A. Beck 250 - - 250
Styrelseledamot A. Bernroth 413 - - 413
Andra ledande befattningshavare (19st) 21885 10 872 4736 37 493

1 Styrelseordférande okt-dec 2015 (379 tsek)
2 Styrelseordforande jan-okt 2015 (829 tsek)

3 2 mkr av VD:s kostnader bars under rakenskapasirsordax Group AB.

| rorlig erséattning till andra ledande befattningsare ar sociala avgifter inkluderade i reservesing

Information om ersattningssystem

Offentliggdrande av information om erséattningssysemligt Finansinspektionens foreskrifter om titisikrav och kapitalbuffertar FFFS 2014:12
lamnas pa Nordax webbplats www.nordax.se.
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Koncern

Ersattningar till revisorerna 2015-12-31 2014-12-31
Pwc

-Revisionsuppdraget 1 1
-Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 1 -
-Skatteradgivning 0 -
-Ovriga tjanster 0 0
Summa 2 1
Mazars

-Ovriga tjanster 1 1
Summa 1 1
EY

-Ovriga tjanster 0 0
Summa 0 0
Total kostnad for erséttningar till revisorer 3 2
Not 11 Kreditférluster

Koncern

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade kredliister 37 15
Bruttovardet for under perioden nya fordringar reérade mer an 180 dagar 371 312
Under perioden erhalina betalningar avseende idalliia mer &n 180 dagar 191 163
Justering till &tervinningsbart varde avseenderfogar férfallna mer &n 180 dagar 88 63
Summa reservering for [an med individuellt ideetifid férlusthandelse 92 86
Gruppvis reservering for gruppvis varderade forgiin 28 13
Avrets kreditforluster 157 114
Med individuellt identifierad férlusthandelse avéesdringar forfallna mer &n 180 dagar, se &ven4ohder avsnittet om kreditrisk.
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Not 12 Skatt pa arets resultat

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Skatt redovisad i resultatrakningen
Aktuell skatt pa &rets resultat -78 -77 0 0
Uppskjuten skattekostnad/-intakt - - - -
Skatt pa arets resultat -78 -77 0 0
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt 354 354 413 2
Skatt enligt gallande skattesats -78 -78 -91 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 0 1 - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 0 0 91 -
Skatt pa arets resultat enl resultatrakningen -7¢ -77 0 0
Uppskjuten skatt redovisad i balansrékningen 11 9 - -
Ing&ende balans uppskjuten skatteskuld 9 6 - -
Over resultatrakningen - - - -
Avseende temporéra skillnader 3 3 - -
Utgaende balans uppskjuten skatteskuld 11 9 - -
Uppskjuten skatteskuld ar hanforlig till
Uppskjuten skatt avseende rérelseforvarv - - - -
Redovisat i resultatrékningen - - - -
Uppskjuten skatteskuld avseende temporéara skilna@eeriodiserade 1 9 ) )
anskaffningskostnader for 1an
Uppskjuten skatteskuld enligt balansréakningen 11 9 - -

Den gallande skattesatsen &r skattesatsen for stkkatt i koncernen. Skattesatsen &ar 22% (22%).uppekjutna skattefordran avser temporéra
skillnader pa periodiserade upplaggningsavgiftet&fid samt formedlingsavgifter.
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Not 13 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran higstestadlande direkt &r hanforliga till segment allokeras medd&iningsnycklar
beslutsfattarens perspektiv och segmenten idenatifietifran den enligt interna principer som foretagsledningen agse en rattvis
interna rapporteringen till den verkstéllande dide&n som ar fordelning till segmenten. Hogste verkstéllanddutsattaren foljer
identifierad som den hdgste verkstéllande besltéstn. Nordax har huvudsakligen resultatbegreppet rérelseresulsstmband med att
féljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finlarahrark och segmentsindelningen forandrades gjordes ett netshgstest.
Tyskland, vilket speglar Nordax utl&ningsportftiesultat som inte Denna test medférde ingen paverkan pa det redavigidet.
Jan-dec 2015 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt
Resultatrakningen
Ranteintakter 424 546 14 244 43 1271
Rantekostnader -108 -168 -4 -43 -10 -333
Summa rantenetto 316 378 10 201 33 938
Provisionsintakter 8 7 - 1 - 16
Av- och nedskrivningar av materiella och immatédgiel
tillgangar -6 -1 0 0 -1 -8
Rorelsekostnadér -140 -109 -4 -36 -21 -310
Marknadskostnad&r -27 -49 0 -22 -27 -125
Resultat fore kreditforluster 151 226 7 144 -16 511
Kreditforluster -40 -70 -5 -27 -15 -157
Rorelseresultat 111 156 2 117 -31 354

Balansrakningen

Utlaning till allménheten 4017 4116 178 1960 547 10 818

Jan-dec 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt

Resultatrakningen

Rénteintakter 458 523 19 191 18 1210
Réntekostnader 164 197 -8 40 6 -415
Summa rantenetto 294 326 11 151 13 795
Provisionsintakter 9 6 0 0 - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immatésiel

tillgdngar -3 0 -1 0 -1 -5
Rorelsekostnadér -102 -90 -6 -27 -15 -241
Marknadskostnader -18 -41 - -16 -21 -96
Resultat fore kreditforluster 180 201 4 108 -24 468
Kreditforluster, netto -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rorelseresultat 149 152 -9 91 -28 354

Balansrakningen

Utlaning till allméanheten 3 867 3921 245 1682 294 10 009

! Réanteintakter avser intékter fran externa kunder.
2Rérelsekostnader bestar av nettoresultat av firbasiansaktioner, évriga rérelseintakter, allméadministrationskostnader samt den del av
ovriga rorelsekostnader som ej avser marknadskidstna
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Not 14 Utlaning till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Banker 1727 2211 12 20

Summa 1727 2211 12 20

Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar BMSEK (699) i stallda panter for skulder till kitkdstitut och emitterade vardepapper.

Not 15 Utlaning till allmidnheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Hushall 10 818 10 009 - -

Summa 10 818 10 009 - -

Av koncernposten ingar 9 190 MSEK (8 481) i stap@ater for skulder till kreditinstitut samt emitide vardepapper. Utlning sker i respektive
lands valuta. Geografisk fordelning framgar aviofv utldningen har 10 182 MSEK (9 454) I6ptidlpagre dn ett &r.

Not 16 Obligationer och andra riantebarande vardepapper

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Innehav fordelat p& emittent
Svenska kommuner 745 980 - -
Svenska bostadsinstitut (sékerstéllda obligationer) 412 605 - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1487 1585 - -

Samtliga innehav &r noterade, 106 MSEK (312) hdojetid p& éver 1 &r och resterande under ett ar.

Not 17 Aktier 1 koncernféretag

MODERBOLAGET
Bokfort varde TKR
31 december 2014 Org.nummer Sate Kapitalandel Rostandel Antal aktier: 2015-12-31 2014-12-31
Nordax Bank AB (publ) 556647-7286 Stockholm 100%  100% 50 100 00C 191 497 191 497
Nordax Sverige AB 5567940126 oK™ 100% - 100% 100000 - -
Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891 Stockholm 9,10%  50,10% 9100 - -
Nordax Nordic 2 AB 556823-4255 Stockholm 100%  100% 50 000 - -
Nordax Nordic 3 AB (publ)  556961-5254 Stockholm 100%  100% 500000 . .
Nordax Sverige 3 AB (publ)  556863-1104 Stockholm 100% 100% 500 000 - -
Nordax Sverige 4 AB (publ)  559007-7425 Stockholm 100% 100% 500 000 - -
Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891 Stockholm 90,90%  49,90% 90 900 11 908 11 908
Nordax Finans AS, Norge 986 568 158 Oslo 100%  100% 100000 116 116
PMO Sverige OY, Finland 1983408-0 Helsingfors 100%  100% 1000 72 72
203 593 203 593
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Not 18 Materiella tillgdngar

Alla belopp anges i MSEK

Koncern

2015-12-31

Moderbolag

2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvéarde vid arets borjan 18 20 - -
- férvarv under aret 4 4 - -
- omklassificering mellan materiella och immattsi¢illgdngar - -4 - -
- avyttringar under aret -1 -2 - -

Anskaffningsvarde vid arets utgang 21 18 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan +11 -14 - -

- &rets avskrivningar -3 -3 - -
- omklassificering mellan materiella och immattsi¢illgdngar - 4 - -

- avyttringar under aret 1 2 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -13 -11 - -
Bokfort varde 8 7 - -

Not 19 Immateriella tillgangar
Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31

Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvéarde vid arets borjan 34 28 - -
- férvarv under aret 20 2 - -
- omklassificering mellan materiella och immattsi¢illgdngar - 4 - -
- avyttringar under aret 0 0 - -

Anskaffningsvarde vid arets utgang 54 34 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan +29 -23 - -

- &rets avskrivningar -4 -2 - -
- omklassificering mellan materiella och immattsi¢illgdngar - -4 - -

- avyttringar under aret 0 0 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -33 -29 - -
Bokfort varde 21 5 - -
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Not 20 Ovriga tillgdngar

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Fordringar pa koncernbolag - - 236 26
Ovrigt 165 18 - -
Summa 165 18 236 26
Not 21 Skulder till kreditinstitut
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Utlandska banker 2880 2259 - -
Summa 2880 2 259 - -

For ovanstaende skulder i koncernen har pantssfiflid 927 MSEK (3 699) av fordringar hérandddtlfining till allméanheten samt 188 MSEK

(229) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kdét uppgar till 3074 MSEK (3 202).

Koncernens likviditetsriskstrategi stravar eftarnatpna en diversifierad finansieringsplattformtBeade av, eget kapital, efterstalld skuld,

vardepapperisering ("ABS"), kreditfaciliteter fréxanker, inlaning fran allmanheten samt féretaggaldiner.

Not 22 Inlaning fran allménheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Inlaningskonton 6 001 6479 - -
Summa 6 001 6 479 - -
Not 23 Emitterade vardepapper
Koncern
Fortids-
Alla belopp anges i MSEK Loptid I6sendatum 2015-12-31 2014-12-31
Obligationer utgivna av Nordax Sverige 3 AB, enmédtie i SEK Januari 2033 December 2015 - 1104
Obligationer utgivna av Nordax Sverige 4 AB, enméitte i SEK December 2038  November 2018 1081 -
Obligationer utgivna av Nordax Nordic AB, emitteeadNOK  Oktober 2028 Augusti 2016 21 204
Obligationer utgivna av Nordax Nordic 3 AB, emittde i NOK Januari 2037 Juni 2017 1632 1777
Obligation utgiven av Nordax Bank AB, emitteradBIS Mars 2016 - 453 496
Summa 3187 3581

Valutapositionen for vardepapper emitterade i SEK NOK ar helt matchad mot tillgdngar i motsvarawdeitor. Emitterade vardepapper i Nordic

AB, Nordic 3 AB och Sverige 4 AB ar noterade pandska bérsen. Emitterade vardepapper i Nordax Bankterade pad OMX Stockholm. For
ovanstaende skulder har pant stéllts p& 4 262 M@E#82) av fordringar horande till Utlaning tilliminheten samt 409 (469) av Utlaning till

kreditinstitut. Beloppen ovan avser emitterade nay till externa investerare.
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Not 24 Aktuell skatteskuld

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Aktuell skatteskuld 10 16 - -
Summa 10 16 - -
Not 25 Ovriga skulder
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Leverantorsskulder 9 3 - -
Skuld till koncernbolag 3 4 3 4
Ovrigt 19 16 - -
Summa 28 23 3 0
Not 26 Efterstallda skulder
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forlagslan 246 199 - 199
Summa 246 199 - 199
2015-12-31
Alla belopp anges i MSEK  Valuta Emissionsdatum  Nueiit belopp Kupongranta Forfallodag
Forlagslan SEK 2015-03-12 250 Stibor 3 man +5,75% 025203-18
2014-12-31
Alla belopp anges i MSEK  Valuta Emissionsdatum  Nueiit belopp Kupongrénta Forfallodag
Forlagslan SEK 2010-07-27 200 Stibor 1 man +10750%  2015-07-31
Arets rantekostnad uppgar till 25,5 MSEK (24,2).
Not 27 Stéallda Panter
Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Stallda panter for egna skulder
Utlaning till allmanheten 9190 8481 - -
Utlaning till kreditinstitut 597 699 - -
Summa 9787 9180 - -
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Not 28 Transaktioner med narstaende

Koncernen har inte haft nagra transaktioner mestaé@nde forutom
de som framgar av férslag till vinstdisposition @ehéttning till
anstallda som framgar i not 10.

Not 29 Ansvarsforbindelser

Nordax Holding AB har stallt ut en moderbolagsgértin Nordax
Banks betalningsforpliktelser under de foretaggattioner som
Nordax Bank har emitterat. Under moderbolagsganaittir sig och
garanterat Nordax Holding, sdsom fér egen skuldp(peborgen),
Nordax Banks samtliga betalningsataganden mot
obligationsinnehavarna. Obligationerna har ettito@minellt
belopp om 453 MSEK.

Not 30 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Den 22 februari 2016 offentliggjorde Nordax attbexkedningen till
arsstamman 2016 foreslar omval av ledaméterna @imiBeck,
Arne Bernroth (ordférande), Katarina Bonde, Morfaich, Hans
Larsson, Andrew Rich och Synnéve Trygg. Ledamét&agyl
Cohen och Richard Pym har avbojt omval. Till nyaeubt foreslas
Jenny Rosberg som ska genomga sedvanlig ledningspgiav
Finansinspektionen. Valberedningen foreslar vidaree Bernroth
som styrelsens ordférande. Valberedningen forestantalet
styrelseledamdéter under kommande mandatperiodmb@aLtill atta.
Inga héndelser har i dvrigt intraffat efter rappertodens slut som
har en vasentlig paverkan pa informationen i rajgor

Nordax Holding AB
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Den 10 mars 2016 offentliggjorde Nordax att dotéabet Nordax
Bank AB (publ) givit ut seniora icke-sakerstalldaigationer,
riktade mot nordiska institutionella investerana totalt

500 000 000 SEK. Loptiden &r 3 ar och rantan 3 mhérsaStibor
+2,40%.

I mars 2016 har Nordax startat inlaningsverksarnfigskland och
erbjuder tyska kunder sparkonton.

Inga héandelser har i dvrigt intraffat efter rappertodens slut som
har en vasentlig paverkan pa informationen i rajgor
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Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star féljande vinstmede

Balanserad vinst kronor 24 108 979
Avrets resultat kronor 412 583 198
436 692 177

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

Till aktieAgarna utdelas 27,19 per aktie, totalt 141 472 799
att i ny rakning overféres kronor 295219 378
436 692 177

Styrelsen foreslar att arsstimman 2016 beslutadatd72 799 kr delas ut till aktieagarna fordpiaR7,19 kr per aktie, samt att arsstamman
bemyndigar styrelsen att faststalla betalningsdagttielningen, vilken skall infalla fére nastasiisnma. Med anledning av styrelsens forslag om
vinstutdelning, far styrelsen harmed avge foljayttieinde:

Nordax Holding AB ska lamna som utdelning till &é&garna den del av bolagets vinster som inte betéhis/as for att uppfylla de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stallestpéieken av det egna kapitalet, och bolagetsdtmesingsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakredmaredovisningen har uppréttats i enlighet metirgdovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet teethternationella redovisningsstandarder som avgesopaparlamentets och radets férordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampmnav internationella redovisningsstandarder. Arsveshingen respektive koncernredovisningen
ger en rattvisande bild av moderbolagets och kererey stélining och resultat. Vidare forsakrasattditningsberattelsen fér moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande 6versiét tivecklingen av moderbolagets och koncernersaerhet, stéllning och resultat samt
beskriver véasentliga risker och osékerhetsfakisoen moderbolaget och de féretag som ingar i koerestér infor.

Stockholm den 6 april 2016

Arne Bernroth Christian A. Beck Richard Pym
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseietia
Andrew Rich Daryl Cohen Synnéve Trygg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Larsson Morten Falch Katarina Bonde
Styrelseledamot Verkstéllande direktor/ Styrelsatedt Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 6 april®0

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor
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