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East Capital godkint att investera i Shanghai-noterade
A-aktier via Stock Connect programmet

East Capital (Lux) China Fund dr den forsta luxemburgbaserade UCITS-fonden som tillkédnnager
ett godkdnnande om att 100 procent av fondens tillgangar far placeras i lokala kinesiska A-aktier
via det sa kallade Fong Kong — Shanghai Stock Connect programmet. East Capitals andra
Asieninriktade fond, East Capital (Lux) Emerging Asia Fund, har samtidigt fatt godkdnnande att
investera upp till 30 procent via samma program.

East Capital — specialist pa tillvixt- och frontiermarknader — var 2013 den forsta
nordiska fondférvaltaren att erhélla en sa kallad QFII-licens, vilket gav tilltridde till den
kinesiska A-aktiemarknaden for en av bolagets institutionella specialfonder. Sedan
slutet av 2013 har East Capital investerat motsvarande cirka 100 MUSD 1 kinesiska A-
aktier. Tillsynsmyndigheten i Luxemburg, CSSF, har nu ocksa godkant de UCITS-
reglerade fonderna att placera i kinesiska A-aktier, vilket sker via Hong Kong —
Shanghai Stock Connect. Det innebir att East Capital som en av fa fondférvaltare kan
6ka allokeringen markant mot lokalt noterade kinesiska aktier.

A-aktierna ar noterade pa de kinesiska fastlandsborserna 1 Shanghai och Shenzhen och
handlas 1 den kinesiska valutan Renminbi. Stock Connect-programmet som inférdes i
november 2014 ar ett viktigt steg fOr att reformera och 6ppna upp for utlindska
tinansiella investeringar 1 Kina. Darmed ges moijligheten att investera pa virldens nést
stOrsta finansmarknad. A-aktiemarknaden har genomgatt ett flertal reformer vilket gor
det sannolikt att den inom &verskadlig framtid kommer inkluderas i globala
jamforelseindex, vilket i sin tur skulle bidra till ett betydande genomslag pa
kapitalflodena. Trots betydande uppgangar i slutet av 2014 ligger marknadens
virdering pa P/E-tal 14, vilket 4r 20 procent ligre dn det historiska snittet.

East Capitals Asienverksamhet drivs frain Stockholm och Hongkong under ledning av
Karine Hirn, partner och en av East Capitals grundare. Hon har varit ansvarig for
denna verksamhet sedan bolaget etablerade sig i Shanghai 2010.

Vi tycker att den kinesiska A-aktiemarknaden dr mycket intressant av flera skal. Dar
finns ett stort antal intressanta, ofta entreprendrsdrivna bolag inom bland annat
konsumentvaror och hilsovard. De kinesiska féretagen noterade 1 Hongkong, sa
kallade H-aktier, dr oftare storre bolag sasom statsigda foretag och banker”, siger
Karine Hirn och tilligger:



”Vi foljer tydliga investeringskriterier for att hitta bolag med solid tillvixt, god
bolagsstyrning, lag belining och héga utdelningar. Virt investeringsteam tillbringar
mycket tid med att bes6ka foretag fOr att identifiera bra investeringsméjligheter och
folja vara innehavs utveckling. Detta arbetssatt dr nyckeln till att minimera riskerna,
som pa den hir marknaden fortfarande édr betydande, inte minst pa grund av bristande
tillgang till information och bolagsanalyser.”
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Om East Capital

East Capital dr specialist pa tillvaxtmarknader och frontiermarknader. Bolaget, som
grundades 1997, baserar investeringsstrategin pa ingaende kunskap om marknaden,
fundamental analys och tita foretagsbesok av investeringsteamen. East Capital
forvaltar aktivt 23 miljarder SEK 1 noterade och onoterade aktier, samt fastigheter.
Bolaget har huvudkontor 1 Stockholm, samt kontor 1 Hongkong, Luxemburg, Moskva,
Oslo, Paris och Tallinn. www.eastcapital.se
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