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Aret i korthet

Nettoomsattning

1 762 .

Rérelseintakter Resultat per aktie

0 914. -2,01.

Arets resultat Soliditet

-43 982~  84,4%

Likviditet Anstéllda 31 december 2018

/2 371 . 22
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Gapwaves inleder for MobilityXlabs rakning en
forstudie kring hur Gapwaves vagledarantenn kan
anvandas i en bilradar.

Au\g'_us_ti P

i

Gapwaves avslutar den forsta fasen i
prototyputvecklingen av en aktiv 28 GHz antenn
med integrerat chip och analog styrning.

Oktober et

Gapwaves beviljas tillsammans med Chalmers
Tekniska Hogskola, Veoneer och CEVT 18,7 mkr
fran Vinnova for forskningsprojektet "Hardware for
next generation millimeter wave automotive radar
sensor”.

Gapwaves etablerar ett icke-exklusivt

aterforsaljaravtal med Globetek for den indiska
marknaden.

ey

Gapwaves ar for forsta gdngen representerat med

egen monter p& Mobile World Congress i Barcelona. .
| samband med méassan lanserar Gapwaves en 2
passiv millimetervagsprototyp for 5G pa 28 GHz.

Gapwaves genomfor en foretradesemission
och tillfors 110 mkr fore avdrag for
transaktionskostnader.

Gapwaves tecknar aterforséaljaravtal med
Signal Solutions Nordic som técker de nordiska
marknaderna.

Gapwaves erhaller prototyporder p& antenner
for 77 GHz bilradar fran en av varldens storsta
underleverantorer till bilindustrin.
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Ett handelserikt och

positivt ar

2018 blev ett hdndelserikt Gr ddr flera milstolpar ndddes.
Under dret presenterades en fungerande styrbar 28 GHz
5G-antennprototyp som bekrdftar det som végledarteknologin
stdr for; [dga signalforluster och hog uteffekt. Marknaden
for antenner till 77 GHz bilradar tillkom som nytt
affdrsomréde och forsta prototypordern frén en Tier 1
underleverantér till bilindustrin erhélls. Bolaget genomfdrde
en foretrddesemission som tillférde kapital samtidigt som
dgarlistan utékades med ett antal nya dgare. Totalt hade
Gapwaves under utgdngen av 2018 fler én 5 000 aktiedgare
och dr ett bolag som engagerar stort pd aktiemarknaden.

Resan mot nasta generation av det uppkopplade samhallet
startade pé allvar under 2018.Vid Mobile World Congress

i februari var fokus pa 5G och de tjanster och mojligheter
som nasta generations mobila system kommer att erbjuda.
Senare under aret lanserade teleoperatorer i USA de forsta
5G-testsystemen. Detta ar starten pa utvecklingen mot
mobila natverk som opererar pa millimetervagsfrekvenser
vilka kommer stalla helt andra krav pa utrustning och inte
minst antenner.

“Marknadens behov av millimetervags-
antenner aktualiseras fér varje dag i
takt med att utvecklingen inom 5G och
sjdlvkérande fordon gar framat”

5G-prototyper som bekraftar hdg uteffekt och laga
signalforluster

Utvecklingen under aret har gatt fort. | februari
presenterade Gapwaves ett byggsatt for passiva antenner
for 5G och millimetervagor som ronte stort intresse.
Senare under aret, i augusti, ndddes &nnu en milstolpe
dé en fungerande prototyp av en aktiv 28 GHz 5G-antenn
med integrerat chip presenterades. Prototypen bekraftar
de simuleringar som tidigare visats och demonstrerar
fordelarna med Gapwaves vagledarteknologii form

av hog uteffekt och laga signalforluster. Gapwaves
l6sning hanterar aven varmeavledningen fran den aktiva
elektroniken pé ett mycket effektivt satt. Prototypen har
imponerat pa potentiella kunder och ar ett bevis p& att
Gapwaves som bolag har kunskapen och formégan att
utveckla den har typen av avancerade produkter.

6 Gapwaves arsredovisning 2018

Bilbranschens sikerhetskrav skapar stark efterfragan
for antenner

Under aret intensifierades Gapwaves fokus pa utveckling
av antenner till 77 GHz bilradar. Drivet av bilbranschens
okade krav, dar aktiva sdkerhetssystem kommer att
kravas for att fa fem stjarnor i EURO NCAAP’s tester, ar
radar till bilar ett omréde det satsas stort i. Bilbranschen
raknar med att varje bil i framtiden kommer att ha

5-10 olika radar vilket ger en total marknadsvolym om
flera hundra miljoner enheter per ar. Krav pa allt mer
avancerade radarsystem har gjort att radartillverkarna
aktivt letar efter nya antennlosningar for att kunna
utveckla radarprodukter med langre och bredare

synfalt. Jamfort med befintliga kretskortbaserade
antenner har Gapwaves vagledarteknologi flera fordelar
och kan samtidigt mota bilindustrins kostnads- och
tillverkningskrav.

Under slutet av aret erholls den forsta prototypordern av
bilradar som designats efter kunds specifikation. Givet att
satsningen pé utveckling av antenner till bilradar inleddes
i borjan av aret ar denna prototyporder en stor framgang.
Det intresse som tillverkarna av radar till bilindustrin
visat, och den snabba respons Gapwaves fatt, indikerar
att vagledarbaserade antenner ar av storsta intresse och
nagot marknaden efterfragar

Industri- och forskningssamarbeten starker Gapwaves
position inom millimetervagsteknologi

Gapwaves och de forskare som ar knutna till bolaget har
en stark position inom universitetsvarlden. Genom detta
natverk skapas aven mojligheter att knyta kontakter

med mojliga industriella kunder och partners. Gapwaves
deltar i ett antal forskningssamarbeten dar fortsatt
utveckling av vagledarteknologin stéar i centrum. Under
2018 initierade Gapwaves ett forskningssamarbete inom
"Hardware for next generation millimeter wave automotive
radar sensor” dar bolaget lyckades attrahera foretag som
Veoneer och CEVT att delta tillsammans med Gapwaves
och Chalmers Tekniska Hogskola. Totalt beviljade Vinnova
18,7 mkr i bidrag till detta projekt som syftar till forskning
kring Gapwaves vagledarteknologi och hur hardvaran,
antenner och antennsystem, kan utvecklas vidare for
nasta generationers bilradar. Forskningsprojekten skapar
viktiga relationer med industrin och ger méjlighet att
demonstrera teknologin. Att Gapwaves lyckas attrahera
dessa partners att delta i ett forskningsprojekt runt
Gapwaves vagledarteknologi ar ett erkdnnande som
starker Gapwaves position som ett bolag i absolut teknisk
framkant.



Teknologiskifte for kommersiella millimetervagslésningar

Den industriella mognaden gér fort och efterfrdgan pa
kommersiella millimetervagslosningar 6kar. Under 2018
har det blivit tydligt att vi star infor ett teknologiskifte dar
kretskortsbaserade antenner med hoga forluster behdver
ersattas med vagledarbaserade antenner. Férdelen med
vagledarbaserade antenner bekraftas fran flera hall, inte
minst i de dialoger som Gapwaves har med potentiella
kunder. Gapwaves véagledarbaserade antenner har under
2018 tydligt utvecklats fran att vara en spannande
teknisk losning till en reell produkt som kan mojliggora
kommersiella l[6sningar p& millimetervagsfrekvenser.

Gapwaves vagledarteknologi skapar férutsittningar for
nasta generations antennprodukter

Gapwaves végledarteknologi, som mojliggor tillverkning
av vagledarbaserade antenner i hoga volymer med hjalp
av standardiserade tillverkningsmetoder, har potential
att revolutionera marknaden for millimetervédgsantenner.
De steg som tagits under 2018 bevisar p& ménga

satt de fordelar som teknologin har. Under 2019 ar
ambitionen att ta ytterligare steg mot att integrera
antenner fran Gapwaves i de 5G och bilradarsystem som
ar under utveckling. Med de framsteg som gjorts inom
produktutveckling och affarsrelationer under 2018 har
bolaget goda mojligheter att n& den ambitionen, och
darmed ser 2019 ut att kunna bli Gapwaves genombrottsar.

Goteborg, april 2019

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor, Gapwaves AB

Prioriteringsomraden 2019

Fler design-wins och utvecklingsavtal. Hogst upp pa var dagliga agenda star de
intensifierade affarsaktiviteter som pégar med potentiella kunder och att de ska
resultera i kundfinansierade utvecklingsavtal.

Framgangar inom produktutveckling. Var verksamhet drivs av att ligga i teknisk
framkant och att kunna erbjuda l6sningar pa de utmaningar vara potentiella
kunder moter. Produktutvecklingen kommer fortsatta att fokusera pa forbattrad
design och effektiva tillverkningslosningar for att skapa ytterligare fordelar
jamfort med traditionella antennteknologier.

Langsiktig patentutveckling. Gapwaves vagledarteknologi skapar mojligheter
for innovativa l6sningar pad manga utmaningar rérande dagens antennsystem.

For att bygga ett langsiktigt starkt Gapwaves satsas det vidare pa forskning och
utveckling som resulterar i nya patent bland annat avseende 6vergéngar och filter
till antenner.

Gapwaves arsredovisning 2018 | 7



G and autonomous drivi

arerun on antennas.
We hold the key.

Med hjélp av patenterad vagledarteknologi kan Gapwaves erbjuda
antennlosningar med hogre energieffektivitet, lagre signalforluster

och en overlagsen varmeavledningsformaga. Vidare mojliggor

teknologin kostnadseffektiv tillverkning i hoga volymer vilket skapar
forutsattningar for att ersatta traditionell antennteknologi med Gapwaves
véagledarbaserade l6sning.

Gapwaves teknologi och de produkter som tagits fram tar utgangspunkt
i den ambition som Gapwaves grundare Per-Simon Kildal hade om att
omvandla forskning och idéer till anvandbara produkter.

Gapwaves historia

Gapwaves grundades 2011 av Professor Per-Simon Kildal, i syfte att skapa
anvandbara applikationer baserat pa Gapwaves vagledarteknologi som
Per-Simon och hans kollegor forskat fram pa Chalmers tekniska hégskola.

016 startade bolaget sin kommersiella resa och listades pa
North Stockholm. Sedan dess har Gapwaves vuxit fran 3 till
g en valkand teknikpionjar for de stora kunderna

| Gapwaves arsredovisning 2018



Vision

Att vara den mest innovativa leverantoren
av antennsystem fér mm-vagor och den
utvalda partnern till de som revolutionerar

nasta generation av tradlos teknologi

Affarside

Genom sin disruptiva teknologi skall
Gapwaves hjalpa innovatorer inom Telekom
och Automotive att skapa effektiva mm-
vagssystem som forandrar samhallet vi
leveri

Gapwaves arsredovisning 2018 | 9



Riktat fokus inom tre
affarsomraden

Gapwaves utmanar traditionell antennteknologi med en banbrytande
losning som kombinerar hog prestanda med standardiserade
tillverkningsmetoder. For att skapa kommersiell nytta arbetar Gapwaves
efter en affarsstrategi som fokuserar pa tre tydligt definierade omréden;
Telekom, Automotive samt Next Generation. Inom affarsomradena Telekom
och Automotive arbetar bolaget riktat mot foljande aktiviteter:

+ Kundrivna utvecklingsprojekt som pa sikt leder till intakter fran
volymforsaljning

+ Bevisa teknologin och dess fordelar i forhallande till marknadens krav
och i jamforelse med traditionella teknologier

+ Industrialisering och anpassning av teknologin for hogvolymsproduktion

Affarsomréadet Next Generation fokuserar pa forskning kring morgondagens
produkter inom omraderna mobila enheter och uppkopplade fordon. Denna
verksamhet bedrivs i tatt samarbete med industriella partners, Chalmers
Tekniska Hogskola och andra universitet.

Telekom

Inom Telekom ar fokus riktat mot 28 GHz styrbara
antenner med anvandningsomrade inom 5G access
natverk och fixed wireless access samt platta
punkt-till-punkt antenner for E-band backhaul-
losningar.

Automotive

Inom Automotive arbetar Gapwaves med att
utveckla formsprutade 77GHz antenner i plast
samt tillhérande radarelement och évergangar for
integration i radarsystem.

Next Generation

Forskningen bedrivs i ndra samarbete med
Chalmers Tekniska Hogskola och andra
akademiska och industriella partners med fokus pa
uppkopplade fordon och mobila enheter.

| Gapwaves arsredovisning 2018
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Immateriella rattigheter (IP)

Gapwaves bygger sin verksamhet pa avancerad teknologi och en stark IP-
portfolj ar en nyckelfraga for bolaget. Vid utgangen av 2018 har Gapwaves 18
patentfamiljer som ger bolagets grundlaggande teknologi ett globalt skydd.
Bolaget arbetar kontinuerligt med att utveckla patentportfoljen och nya
patentansokningar gors l6pande. Bolagets patentstrategi syftar till att, med
végledarteknologin som grund, skapa forutsattningar for langsiktig utveckling
av framtida antennprodukter inom hoga ochimycket hoga radiofrekvenser.

0L
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Marknadssegment

Millimetervdgor, eller EHF (Extremely High Frequency)

dr samlingsnamnet for elektromagnetiska vagor i
spektrumet 24-300 GHz. Tack vare IP och stor kunskap

i att utveckla végledarantenner ligger Gapwaves styrka
ijust millimetervdgsegmentet. De stora méjligheterna

som millimetervdgor innebdr, bdde avseende
overféringshastigheter och tillgdnglighet i spektrumet, har
gjort att flera branscher och marknader ér intresserade av
millimetervdgslésningar, vilket innebdr stora kommersiella
mojligheter for Gapwaves. For ndrvarande har bolaget valt
att fokusera pd tvd primdra affdrsomrdden; Telekom och
Automotive. Marknaderna dr valda pd grund av de férdelar
som Gapwaves [6sning skapar jamfort med befintliga
teknologier, och den affdrspotential som respektive marknad
representerar.

Telekom

Nésta generations kommunikationsnéatverk, 5G, har under
de senaste aren varit ett hett samtalsamne och omgardat
av rykten och 6ften kring vad som komma skall. 5G ar

femte generationens kommunikationsnatverk och skall, till
skillnad fran tidigare protokoll som primaért forde med sig

en specifik fordel (se bild), vara ett alltomfattande protokoll
som skall klara av enorma méangder data, vara robust,
uppvisa lag fordrojning och fungera for ett brett spektrum av
olika enheter.

1G

« Analoga samtal .

2G

Digitala samtal .

« Textmeddelanden « Textmeddelanden « Textmeddelanden

* Mobilt bredband

1980s

Fem generationer av mobila natverk

1990s
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3G

Rostsamtal

2000s

Upskattad daglig global
mobiltrafik 2020

~8B

Gigabytes

>75%

Av global mobiltrafik kommer
vara streaming utav media
(video, ljud, etc) 2020

Kalla: Nokia, Qualcomm

5@G, en forutsattning for
framtida databehov

Under senare ar har manniskors anvandande av mobila
enheter andrats markant. Nya beteenden, ckad kvalitet
pa det innehall vi tar del av samt nya applikationer gor att
var mobila dataanvandning 6kar lavinartat. Under Q4’2018
uppskattade Ericsson att den globala dataanvandningen
uppgick till 25 exabyte, motsvarande en dkning pa

~90% fran foregdende ar. Samtidigt forutspar Nokia

och Qualcomm i en gemensam rapport att den dagliga
dataanvandningen kommer att uppga till 8 exabyte under
2020. Majoriteten avdenna data kommer att anvandas till
att stromma media, vilket i sin tur stéaller hoga krav pa upp
och nedladdning.

5G

Rostsamtal

4G

Rdstsamtal
Textmeddelanden

Mobilt bredband Mobilt bredband

Ned- och uppladdning

Ned- och uppladdning

utav filer utav filer

Tradl6s uppkoppling
fér industri

Forbattrat mobilt
bredband

2010s 2020s

Kdlla: Ofcom report 2018



loT och nya applikationsomraden staller hogre

krav pa de mobila natverken

Overgéngen till hogre kvalitet i konsumerad

media kombinerat med kraven stéallda fréan nya
anvandningsomraden betyder att hastigheterna som
erbjuds av nasta generations natverk maste vara avsevart
hogre an dagens teoretiska maxhastighet om 1 Gbps.
Malet for 5G ar en maxhastighet for stationara enheter om
20 Gbps.

Lanseringen av 5G 6ppnar aven upp for nya
applikationsomraden for mobilnatet. Nagra som ofta
namns ar sjalvkorande och uppkopplade bilar, smarta
fabriker samt fjarrstyrda robotar. Med sé kritiska
anvandningsomraden stalls hoga krav pé palitligheten
i natverket (dvs. att man alltid kan koppla upp och fa
kontakt) samt att det &r lag fordréjning.

I tillagg vantas en hog tillvaxt i antalet mobila enheter
som kommer kopplas upp i och med att Internet of Things
(loT) accelererar. Detta innebar att naten maste klara av
ménga fler enheter, samt enheter med vitt skilda krav pa
natverket.

Utrullningen av 5G

5G ar ett hett omréde och de stora aktérerna i branschen,
saval operatorer som system- och underleverantorer,
kampar hart for att bli de forsta att erbjuda kommersiella
5G-l6sningar. M&nga aktorer har lyckats val med
pilotprojekt i liten skala, men det ar trots det fortfarande
tid kvar innan fullt kommersiella l6sningar rullas ut,
framforallt i millimetervagssegmentet. Med sin 28 GHz
styrbara antennprototyp ar Gapwaves val positionerat
som alternativ for kommersiella millimetervagslésningar.

3GPP5G fas 1
Mobilt bredband
Lag latens och hog

Initiala

industrispecifikationer

Tidiga falttester

= 5 roadmap

Industrins plan for inforandet av 5G

3GPP5G fas 2
Omfattande loT
Delat och olicensierat
palitlighet spektrum

Tidig utrullning/
(utan standard) falttest

Kapacitet

100 Mbps
garanterad hastighet

>10 Gbps
max hastighet

Omfattande
kommunikation
mellan maskiner

Uppkoppling

1,000,000
enheter per km?

3GPP5G Rel 17

Massutrullning

Latens

<1 ms

mobilt bredband

Kritisk
kommunikation
mellan maskiner

Palitlighet

10 ar
pa batteri

Kalla: Nokia

Optimalisera standarden
for en fullskalig 5G

upplevelse

Kdlla: Nokia
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28 GHz prototypantenn som moter
kraven for FWA och 5G Access

Fixed Wireless Access (FWA) forutspéas vara det segment dar 5G-standarden
kommer att kommersialiseras forst. Pa flera platser runt om i varlden, primart
i USA, pagar redan tidiga implementeringar och tester av tekniken, dar bland
annat AT&T erbjuder 5G FWA pé forsoksbasis till kunder i Texas. De flesta
forsok som hittills genomforts har gjorts p& 28 GHz-bandet, vilket ocksa ar
ett reserverat spektrum i ménga delar av varlden. Huawei har ocksé lanserat
utrustning for tradlos hoghastighetsanslutning men dé pa lagre frekvenser,
sub-6.

Nar 5G tekniken har mognat, naten byggts ut och ratt teknologi
implementerats i de mobila enheterna forvantas aven Access segmentet vaxa.

Gapwaves har under 2018 utvecklat en 28 GHz styrbar antennprototyp som
fatt mycket positiv respons i marknaden. Det ar bolagets forhoppning att
denna antenn bevisar vagledartekniken samt kan vara utgadngspunkten for
kommersiella 5G-produkter for Access och FWA marknaderna.

Marknaden for 5G Access och FWA pa millimetervagsfrekvenser ar idag
liten d& majoriteten av operatorernas investeringar har varit riktade mot
langre frekvenser, framst sub-6. Testsystem for millimetervagslosningar
kommer implementeras under 2019 och 2020. Fullt kommersiellt utvecklad,
beraknas marknaden for antennlésningar till 5G Access och FWA pa
millimetervagsfrekvenser vara vard ca 10 miljarder SEK &r 2025.

Framtida behov for effektivare
Punkt-till-Punkt losningar

Point-to-Point (PtP) &r kommunikationen som sker tradlést mellan
basstationer och andra basstationer eller mellan basstationer och core-
natverket, s.k.’backhaul”. PtP-kommunikation med mikrovagor i de lagre
frekvensbanden (6-23 GHz) ar i dagslaget den huvudsakliga teknologin som
anvands for backhaul-lankar, med en marknadsandel i Europa pé cirka 60
procent. Losningar pa frekvenser motsvarande millimetervagor representerar
dock en mojlighet att 0ka kapaciteten i infrastrukturen och motverka
flaskhalsar i natverket. Efterfragan for dessa losningar forvantas oka i takt
med utbyggnad av 5G-access.

Gapwaves har under 2018 arbetat med att ta fram en platt PtP antenn inom
E-bandet (60-90GHz). Antennen &r den enda i sitt slag som motsvarar

ETSI klass 3 (europeisk standardisering for telekom) krav och tillverkas
dessutom i formsprutad plast. Detta innebar att bolaget nu kan marknadsféra
en kostnadseffektiv, hogpresterande l6sning inom PtP segmentet. Den
adresserade marknadsstorleken inom PtP-segmentet forutspas uppga till ca
40 miljoner SEK 2019, for att sedan véaxa 19 procent per ar till en storlek om
100 miljoner SEK 2025, drivet av 0kad backhaul kapacitet i 5G-natverken.

14 | Gapwaves arsredovisning 2018




Gapwaves 28 GHz 5G antenn.
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Automotive

| takt med utvecklingen av mer avancerade
sakerhetssystem (ADAS) och med tiden autonoma
fordon (AD) okar kraven pé ett fordons detektionssystem.
Experter inom branschen ar dverens om att framtidens
sjalvkorande bilar kommer att anvanda sig utav en
kombination av kameror, sensorer och radars. Radarn
kommer dock att spela en stor roll i framtidens
detektionssystem da den har potential att bli en
kostnadseffektiv och ytterst palitlig losning. Dessutom ar
radarn som teknik mindre begransad av faktorer s& som
daligt vader och morker.

Likt en fladdermus sénder ultraljudsvagor, skapar en
bilradar en bild av sin omgivning genom att skicka ut
radiovagor

Pé& samma satt som en fladdermus anvander sig av
ljudreflektioner for att lasa av sin omgivning bestar

en fordonsradar av en sandare och en mottagare, dar
sandaren skickar ut radiovagor som studsar mot objekt
tillbaka till mottagaren. Genom att kontrollera riktningen
som radiovagorna sands ut och mottas blir det mojligt
att bestamma objekts avstand, hastighet och riktning.
Redan idag anvands radarbaserade system i bilar

for applikationer s& som nodinbromsning, adaptiva
farthéllare och for att varna for objekt i doda vinkeln.

For att n& upp till framtidens krav pa ADAS system och
slutligen sjalvkorande bilar behover radarsystemen dock
utvecklas.

Hogupplosta radars,
separation av objekt

SRR 4
. LRR 1
Upptéacka foremal
SRR 2
Upptécka féremal LRR 1

Level 3

Enhet #

SRR 2
Hands-off

Level 1

Feet-off
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360° objektigenkédnnande

3D detektering

SRRto MRR 6

Eyes-off
LRR 2

Enhet

SRRto MRR 4

LRR 1
SRR = Short Range Radar

MRR = Mid Range Radar

LRR = Long Range Radar

Kalla: European microwave week, Madrid 2018



Krav pa nésta generations bilradar

Nuvarande radarlosningar kan kategoriseras i tre typer

efter rackvidd: lang-, medel-, och kort rackvidd. Radar med
l&ng rackvidd anvands for att bestamma avsténdet till och
hastigheten av andra fordon. Radar med medelléng rackvidd
anvands for att detektera fordon inom ett bredare synfalt, till
exempel for att varna for objekt i doda vinkeln. Kortrackvidds-
radar anvands for att upptacka objekt i fordonets narhet, till
exempel vid parkering.

Beroende pé& anvandningsomrédet sa har radarn olika
designkrav, dar detektering av nara objekt kraver radars med
styrbara antenner med breda synvinklar, medan detektering
av objekt pa langre avstand kraver fokuserade antenner

med hogre uppldsning. Gemensamt for alla typer av radars
ar dock att det kravs battre prestanda samt att de méaste
vara relativt billiga att tillverka. [dag anvands framst tva
olika frekvensband inom fordonsradar: 24 GHz- och 77 GHz-
bandet. Millimetervagsradar inom 77 GHz-bandet erbjuder
hogre upplosning och prestanda, men har historiskt varit
svarare att implementera pa grund av teknikrelaterade
energiforluster (kretskortbaserade antenner) eller dyra
l6sningar (vagledarantenner). 24 GHz-radars, som ar lattare
att tillverka, ar cirka tre ganger storre an motsvarande radars
i 77 GHz-bandet for att nd samma prestanda, vilket gor

dem svérare att integrera i fordonen. Att en 77 GHz-radar

ar avsevart mycket mindre resulterar dessutom i enklare
fordonsintegrering och lagre kostnader.

Antalet radarenheter per bil forvantas att 6ka kontinuerligt
i stravan mot sjalvkoérande bilar

Graden av sjalvkorande hos bilar delas ofta in i nivaer mellan
noll och fem, dar niva noll &r helt utan autonoma funktioner.
Dagens premiumfordon star i granslandet mellan niva 2 och
3, med billigare modeller precis bakom. Likt vad figuren till
vanster indikerar forvantas antalet radarenheter per bil att
O0ka med varje steg som branschen tar mot sjalvkérande
bilar. | och med detta forvantas antalet radarenheter att
oka arligen till cirka 300 miljoner enheter &r 2025. Da den
stora majoriteten av dessa radar forvantas att operera i
millimetervagsspektret (kring 77 GHz) skapar detta goda
marknadsutsikter for Gapwaves.

Gapwaves teknologi ar idag kand hos alla de stora
leverantorerna av radarenheter till fordonsindustrin och
bolaget har ocksd, som annonserat i november 2018,
levererat antennprototyper for test och utvardering.

Gapwaves arsredovisning 2018 | 17



18

| Gapwaves arsredovisning 2018

Next generation

Affarsomradet Next Generation samlar Gapwaves forskningsaktiviteter och
fokuserar primart pa forskning inom mobila enheter samt uppkopplade fordon.

Forskningen genomfors tillsammans med universitet, statliga intressenter
samt industriella partners i syfte att utveckla nasta generations
millimetervagsprodukter.

Mobila enheter

Likt basstationer kraver mobila enheter ocksé 5G-kapabla mottagar- och
sandarantenner. Lanseringen av 5G-kapabla smartphones forvantas inledas
2019, for att sedan oka till storre volymer globalt 2022 med en stark tillvaxt fram
till 2025, da 1,5 miljarder enheter forvantas saljas globalt. Hogfrekvensantenner
forvantas dé utgora 35 procent av antalet installerade antenner. Gapwaves,
tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola, bedriver for narvarande forskning
pa antennteknik som lampar sig for att tillverka sma, integrerade antenner som
klarar av ett brett frekvensspektrum.

Uppkopplade fordon

For att uppna fullt autonoma fordon kommer, i tillagg till aktiva sékerhetssystem,
kommunikation till och fran bilar att vara nodvandig. 5G ar ett krav for denna
utveckling drivet av 6kad datamangd, behov av hog bandbredd och &g fordréjning.

Gapwaves bedriver, tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola och andra
forskningspartners, projekt som syftar till att ta fram effektiva mm-vagsantenner
med breda frekvensband for kommunikation till och frén bilar. Ett ytterligare
omréade for vidare utveckling av Gapwaves vagledarteknologi innefattar

“osynlig” integration av antenner t ex i bilens glasrutor. For sddana antenner
finns spannande mojligheter inom saval radars som V2x (vehicle to anything)
kommunikation.
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Teknologi

Gapwaves ar uppbyggt kring tva grundlaggande teknologier: vagledarteknologin
och bowtieteknologin. Vagledarteknologin utgor bolagets stomme och kommer
ligga till grund for produkter inom 5G och bilradar. Anvandningsomrédena for
Bowtie ar framst inom mobila enheter och for basstationer pa lagre frekvenser,
ofta benamnt sub-6. Gapwaves har en bred produktportfolj bestdende av
punkt-till-punkt antenner for E-band, 28 GHz 5G antenner, antenner till bilradar
och adaptrar for forskningsmiljoer.

Gapwaves vagledarteknologi bygger pa over 30 ars forskning runt
vagledarstrukturer av den framlidne Chalmersprofessorn och Gapwaves
grundare Per-Simon Kildal. Gapwaves vagledarteknologi bygger pa att
radiovagor fardas i luft och magnetiskt innesluts i vagledare med hjalp av en
unik pinnstruktur.

[e] .
Vagledarbaserad teknik Integrerade metallytor
Gapwaves unika teknik bygger pa principen att Metallytor som ar integrerade i strukturen
skapa en konstgjord vagledare. Vid anvandning bidrar till varmeavledningen fran de aktiva
av vagledare blir forlusterna pa héga frekvenser komponenterna.

(mm-véagor) avsevart lagre an for traditionella,
kretskortbaserade antenner.

28 GHz aktiv 5G antenn med integrerat chip

77 GHz antenn till bilradar




Unik pinnstruktur

Den unika pinnstrukturen innebar minskade
energiforluster samt att aktiva komponenter
skyddas, vilket i sin tur leder till minskade
storningar.

Ingen elektrisk kontakt

Gapwaves patenterade pinnstruktur innebar att
det inte krévs négon elektrisk kontakt mellan
ytorna vilket drastiskt reducerar komplexiteten
vid montering samt integrering i kretskortet.

Punk-till-punk antenn fér E-band

Ahoakl Lo

kb Ak
Lk

Minskade precisionskrav

De enkla geometrierna och den unika
pinnstrukturen leder till minskade
precisionskrav vid tillverkning vilket

i sin tur mojliggor kostnadseffektiva
tillverkningsmetoder.

Filter

Det ar forhallandesvis enkelt att integrera

ett filter i Gapwaves vagledarlosningar vilket
innebar ytterligare en fordel mot traditionella
kretskortbaserade antenner.

28 GHz aktiv 5G antenn med integrerad GaN-forstarkare

edovisning 2



Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pé Nasdagq First North Stockholm och handel
sker under kortnamn GAPW B. Emissionskursen den 18
november 2016 var 5,95 kr och kursen den 28 december
2018 var 17,58 kr. I bolaget finns totalt 24 399 099 aktier,
varav 8 400 500 A-aktier och 15998 599 B-aktier. Varje
A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till en
rost.

G&W Fondkommission ar bolagets Certified Adviser.

Aktieinformation

Antal A-aktier: 8 400 500
Antal B-aktier: 15998 599
Totalt antal roster: 100 003 599
Totalt antal aktier: 24399 099
Antal aktiedgare per 31 dec 2018: >5000
Noteringskurs: 5,95 kr
Hogsta kurs 2018: 41,9 kr
Lagsta kurs 2018: 14,0 kr
Borsvarde per 28 dec 2018: 429 MSEK

Marknadsplats: Nasdaq First North
Certified adviser: G&W Fondkommission
Revisor: KPMG
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Aktiekapital

Per 31 december var aktiekapitalet 1 463 946 kr och totala
antalet aktier var 24 399 099 st. Detta ger ett kvotvarde pa
0,06 SEK per aktie.

Teckningsoption TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april 2017
att genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med en
l6senkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet loper fram
till 29 maj 2020 och innehavaren har under denna tid ratt
att konvertera en option till en B-aktie. Totalt tecknades
582 000 optioner. Priset per option sattes till 1,90 SEK per
option genom en extern vardering. Under augusti 2018
tecknades resterande 118 000 optioner till ett pris om 3,00
SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
forvantas bli 2,8%.

FOoretradesemmission

Bolagsstamman den 11 april 2018 beslutade om
foretradesemission om hogst 8 964 255 B-aktier
samt en overtilldelningsoption om hogst 1 800 000
B-aktier. Totalt tecknades 6 470 588 B-aktier till en
kurs om 17,00 SEK vilket tillforde bolaget 110 MSEK
fore transaktionskostnader. Utspadningen fran
foretradesemissionen uppgick till 26,5%.

Utdelningspolicy

Gapwaves befinner sig i en utvecklingsfas och lamnar inte
nagon utdelning.



Storsta agare

De femton kapitalmassigt storsta agarna

(A- och B-aktier)

Antal A-aktier

Antal B-aktier

Kapitalandel %

Rostandel %

Kildal Antenn AB, inkl. narstdende 5618000 390200 24,62% 56,57%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1160192 4,76% 1,16%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 848000 215900 4,36% 8,70%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 804 744 3,30% 0,80%
Leif Hagne - 780500 3,20% 0,78%
JianYang 609500 - 2,50% 6,09%
Alfred Berg Fonder - 470588 1,93% 0,47%
Bright Ebenezer - 468000 1,92% 0,47%
Abbas Vosoogh med bolag 265000 97750 1,49% 2,75%
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 294118 1,21% 0,29%
Peter Enoksson 185500 92750 1,14% 1,95%
Ashraf Uz Zaman 265000 - 1,09% 2,65%
Tagehus - 263307 1,08% 0,26%
Sjoerd Haasl 185500 - 0,76% 1,85%
Lars Granbom med bolag 159000 11882 0,70% 1,60%
Ovriga &gare 265000 10 948 668 45,96% 13,60%
Totalt 8400500 15998 599 100,00% 100,00%

Gapwaves arsredovisning 2018 |
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Organisation

Styrelse

Styrelsen bestar, utéver representanter for de storsta dgarna, av
personer med mangérig industrierfarenhet och stora kontaktnat.

Lars Granbom (f. 1961)
Ordférande

A-aktier: 159 000
B-aktier: 11882
Optioner: 50 000

Oberoende i forhallande till
storsta aktieagaren

Cécile Schilliger (f. 1950)
Ledamot

A-aktier: 5618000
B-aktier: 390 200
Optioner: —

Beroende i forhallande till
storsta aktieagaren

Jan Wareby (f. 1956)
Ledamot

A-aktier: -
B-aktier: 11765
Optioner: 50 000

Oberoende i forhallande till
storsta aktieagaren

| Gapwaves arsredovisning 2018

Lars-Inge Sjoqvist (f. 1958)
Ledamot /VD

A-aktier: 848000
B-aktier: 215900
Optioner: 100 000

Beroende i forhallande till
storsta aktieagaren

Olle Axelsson (f. 1957)
Ledamot

A-aktier: —
B-aktier: 11765
Optioner: 50 000

Oberoende i forhallande till
storsta aktiedgaren



Ledning

Gapwaves ledning bestar av fyra personer utover verkstallande direktor. Varje person i ledningsgruppen
har gedigen erfarenhet inom sitt omrade och rapporterar direkt till verkstéllande direktor.

Thomas Emanuelsson (f. 1958)
CTO

Lars-Inge Sjoqvist (f. 1958)
Ledamot/ VD

A-aktier: —
B-aktier: 2900
Optioner: 50 000

A-aktier: 848 000
B-aktier: 215000
Optioner: 100 000

Anstalld sedan 2016 Anstélld sedan 2017

Martin Lundkvist (f. 1971)
VP Sales and Marketing

Per Andersson (f. 1983)
CFO

A-aktier: —
B-aktier: 5883
Optioner: 50 000

A-aktier: —
B-aktier: 4000
Optioner: 50 000

Anstalld sedan 2017 Anstalld sedan 2017

Marcus Hasselblad (f. 1970)
VP Product Development

A-aktier: -
B-aktier: 5500
Optioner: 40 000

Anstalld sedan 2018
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Gapwaves bedriver forskning och utveckling av vagledarantenner for
applikationer inom bland annat telekomsystem och bilradar. Som grund for
verksamheten ligger ett antal patent utvecklade av bolaget i samarbete med
Chalmers Tekniska Hogskola.

Bolagets affarsmodell bygger pa att intakter skapas genom produktutveckling
finansierad av kunder som déarefter 6vergér i forsaljningsintakter nar produkten
ar fardigutvecklad, alternativt i licensintéakter fran IP. Gapwaves planerar inte
att sjalva bedriva tillverkning vilken kommer att bedrivas av specialiserade
underleverantorer.

Vasentliga handelser under och
efter rakenskapsaret

Under borjan av 2018 lanserade bolaget en uppdaterad strategiplan med
utokat fokus pé antenner for bilradar. | samband med detta kommunicerades
en foretradesemission for att starka bolagets l&ngsiktiga finansiering.

I maj slutfordes foretradesemissionen som inbringade 110 mkr fore
transaktionskostnader.

2018 har inneburit fordjupade kunddialoger med flera av de storsta aktorerna
inom saval Automotive som Telekom. Inom Automotive resulterade detta i en
forstudie for MobilityXlab och dess bakomliggande bolag under mars ménad.
Utover detta erholls en order om utveckling av antennprototyper for bilradar pa
77 GHz frédn en av varldens stérsta underleverantorer till bilindustrin i november. |
mars 2019 fick Gapwaves en uppféljningsorder mot samma kund till ett varde av
ca 5 mkr.

Inom Telekom presenterades i augusti en fungerande prototyp av en aktiv

28 GHz antenn med integrerat chip och analog styrning. Prototypen ronte stort
intresse och visade matresultat som bekraftade kombinationen av hog uteffekt
och laga signalforluster, ndgot som tidigare bara simulerats. Fas tvé av denna
prototyputveckling inleddes darefter och under borjan av 2019 har en prototyp
med integrerad GaN-forstarkare fran Qorvo presenterats.

Gapwaves satsning pa forskning runt vagledarteknologin har fortsatt och
Gapwaves beviljades i oktober, tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola,
Veoneer och CEVT, 18,7 mkr i bidrag fran Vinnova for forskningsprojektet
"Hardware for next generation millimeter wave automotive radar sensor”.
Gapwaves, som ar koordinator i projektet, tilldelas 1.4 mkr, medan den storsta
delen gér till Chalmers Tekniska Hogskola dar det dagliga arbetet kommer att
bedrivas .

Under &ret har Gapwaves vuxit fran 15 till 22 anstéallda samtidigt som ett antal
personer sysselsatts pa konsultbasis. Vaxten i antalet anstallda ar drivet av 6kad
aktivitet inom produktutveckling.

Totalt har tva nya distributionsavtal for forsaljning av Gapwaves flansadaptrar,

punkt-till-punkt antenner och framtida 5G-l6sningar slutits for de indiska och
nordiska marknaderna under 2018.
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Risker

Hantering

Marknad & Kunder

Gapwaves affarsomraden har relativt f& men stora potentiella
kunder. Om nagon av dessa potentiella kunder inte blir kund kan
detta ha en negativ inverkan pa bolagets forsaljning.

Underleverantorer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisation dar produktion
laggs ut pa underleverantérer och sker mot kundorder. Detta
innebar ett beroende av att underleverantorer uppfyller sina
&taganden.

Konkurrens & IP

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett flertal
andra foretag med satsningar inom samma segment. Flera av
dessa foretag kan ha storre finansiella resurser an Gapwaves.

Nyckelpersoner & Rekrytering

Bolaget befinner sig i en expansiv fas vilket innebar att bolaget

ar beroende av formégan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte skulle lyckas rekrytera i
den takt som kravs finns det en risk att utvecklingen inte fortsatter
i den dnskade takten.

Finansieringsrisk

Bolaget ar finansierat via nyemissioner och l&n. Aven om
bolaget genererar intakter kan det i takt med att bolaget vaxer
uppsta kapitalbehov. | detta fall ar bolaget ocksé exponerat mot
finansieringsrisker.

Gapwaves soker standigt relationer med nya bolag och inom
nya applikationsomraden dar Gapwaves kunskap och teknik &ar
applicerbar.

Gapwaves arbetar aktivt och l&ngsiktigt med flera partners och
minskar sitt leverantorsberoende genom kontakt med flera
leverantorer inom viktiga omraden. Hog kvalitet ar alltid prioriterat i
Gapwaves leverantorsbedomning.

Gapwaves har en stark patentportfolj och arbetar standigt med att
utveckla denna for att forhindra IP intrang. Vidare arbetar Gapwaves
for att snabbt kommersialisera sina produkter och pa sa satt fa en
fordel genom att vara snabbt ute pa marknaden.

Gapwaves arbetar aktivt med att utveckla kompetensen i bolaget
och framjar kunskaps- och erfarenhetsutbyte i verksamheten.
Vidare anvander Gapwaves sina nara relationer med akademi och
naringsliv for att rekrytera nya medarbetare.

Gapwaves ledning foljer kontinuerligt upp bolagets
likviditetssituation. Efter 2018 ars foretradesemission har
bolaget en stabil kassa och bolagets ledning ser darfor inte nagra
omedelbara likviditetshot.
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Miljopaverkan

Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller
tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter
inom millimetervagomrédet. Forskningen bedrivs i nara
samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola medan
utveckling framst sker i egen regi och med stod av
underleverantorer.

Mojligheterna till fortsatt drift

Styrelsen bedomer att bolaget, med de likvida medel som
finns tillgangliga, har finansiering att bedriva planerad
verksamhet under 2019.

Gapwaves lamnar inga prognoser.

Flerarsoversikt

Framtida utveckling

Gapwaves befinner sig for narvarande i en utvecklingsfas.
Denna fas kommer att fortgd med fokus pé styrbara,

aktiva antenner for telekommunikation och bilradar. For
dessa losningar har bolaget i dagslaget diskussioner

med flertalet potentiella kunder och partners om
utvecklingssamarbeten. Samtidigt kommer Gapwaves
fortsatta med industrialisering av passiva antenner och
marknadsaktiviteter for att ta en position pd marknaden for
punkt-till-punktlosningar.

Gapwaves flansadaptrar ar adaptrar for V- och E-band som
anvands for lackagefria vagledarovergéngar i laboratorie-
och industriapplikationer. Produkten saljs i mindre volymer,
vilket framst sker genom ett natverk av aterforsaljare som
standigt utvecklas.

Ambitionen ar att fortsatta utveckling av aktiva antenner
for integration i telekomsystem pa hogre frekvenser samt i
bilradar. Denna utveckling forvantas till stor del finansieras
av kund och beréknas pagé under de kommande aren.

Vid framgangsrik utveckling overgar Gapwaves darefter

till att bli en leverantor av antenner och komponenter till
kunden. Alternativt kan Gapwaves komma att licensiera
IPtill kunden. All tillverkning kommer att utforas av
tredjepartsleverantor men Gapwaves ager |IP-rattigheterna.

12 mén 12 mén 8 man 12 mén
2018.01.01 2017.01.01 2016.05.01 2015.05.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2016.04.30
Nettoomsattning 1762 874 748 1545
Resultat efter finansiella poster -43982 -27372 -5724 -3747
Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 94705 41888 38117 10124
Soliditet 84,4% 63,9% 77,6% 21,7%
Antal anstallda vid utgang av perioden 22 15 3 2
TSEK 2018
Styreslen féreslar att till forfogande staende medel
Overkursfond 152 414
Balanserat resultat -43 590
Arets resultat -43982
Behandlas sa att
i ny rékning 6verfores 64 843
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Resultatrakning

2018.01.01 2017.01.01
TSEK Not 2018.12.31 2017.12.31
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 1762 874
Aktiverat arbete for egen rakning 7629 7216
Ovriga rérelseintakter 2 523 469
Summa rorelseintakter 9914 8559
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1676 -1896
Ovriga externa kostnader 3,4 -21108 -20371
Personalkostnader 5 -22 345 -10 208
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 8,9,10 -8517 -3 154
Summa rorelsekostnader -53 646 -35628
Rorelseresultat -43732 -27 069
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -250 -304
Summa finansiella poster -250 -304
Resultat efter finansiella poster -43 981 -27372
Skatter
Skatt p& periodens resultat 7 - -
Periodens resultat -43 982 -27372
Genomsnittligt antal utestdende aktier 17 21828591 14903 335
Resultat per aktie fore utspadning 18 -2,01 -1,84
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Balansrakning

TSEK Not 2018.12.31 2017.12.31

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 8 13647 10 204
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 9 423 3932
Summa immateriella anléggningstillgangar 14070 14136

Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 15 50 50
Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 10 3689 2678
Summa materiella anlaggningstillgangar 3689 2678
Summa anléaggningstillgangar 17 809 16 864

Omséttningstillgangar
Varulager m.m. 173 73
Summa varulager 173 73

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 432 61
Fordringar hos koncernféretag 14,15 1460 1465
Ovriga fordringar 953 1497
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1507 1382
Summa kortfristiga fordringar 4351 4405

Kassa och bank

Kassa och bank 72371 20546
Summa kassa och bank 72371 20546
Summa omsittningstillgangar 76 896 25023
Summa tillgangar 94 705 41888
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TSEK Not 2018.12.31 2017.12.31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 1464 1076
Fond for utvecklingsutgifter 13647 11054
Summa bundet eget kapital 15111 12129
Fritt eget kapital

Overkursfond 152 414 55980
Balanserat resultat -43590 -13978
Periodens resultat -43982 -27372
Summa fritt eget kapital 64 843 14629
Summa eget kapital 79953 26759
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut " 3778 4800
Summa langfristiga skulder 3778 4800
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut M 1333 1200
Leverantérsskulder 2556 4964
Skulder till koncernforetag 14,15 1050 1149
Aktuella skatteskulder 716 256
Ovriga skulder 916 620
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 4 404 2141
Summa kortfristiga skulder 10974 10329
Summa eget kapital och skulder 94705 41888
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Forandring av eget

kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingaende balans 2018.01.01 1076 11053 55980 -13979 -27372 26 759
Omféring resultat fg ar - - - -27 372 27372 -
Erhallna optionspremier - - - 354 - 354
Nyemission under aret 388 - 109612 - - 110 000
Emissionskostnader - - -13178 - - -13178
Arets forandring avseende fond for utvecklingsutgifter - 2593 - -2593 - -
Periodens resultat - - - - -43982 -43 982
Utgdende balans 2018.12.31 1464 13 647 152 414 -43 590 -43 982 79953
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Kassaflodesanalys

2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Den (6pande verksamheten
Rorelseresultat -43732 -27069
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 8517 3154
Finansiella poster -250 -304
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -35465 -24219
Férdndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 307 -1252
Forandring av rorelseskulder 511 6529
Kassafldéde fran den lépande verksamheten -34647 -18942
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -7629 -8390
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1833 -2626
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -9462 -11016
Finansieringsverksamheten
Nyemission 96822 23459
Amortering av lan -889 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 95933 23459
Periodens kassafléde 51824 -6499
Likvida medel vid periodens bérjan 20546 27 045
Likvida medel vid periodens slut 72 371 20 546
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Tillagsupplysningar

Not 1 Redovisningsprinciper
Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med
foregdende ér.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill saga planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhéalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de
uppkommer.Vid redovisning av utgifter for utveckling
tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang
nar samtliga nedanstéende forutsattningar ar uppfyllda:

« Detartekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen sé att den kan anvandas eller
saljas.

« Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggnings-
tillgdngen och att anvanda eller salja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den im-
materiella anlaggningstillgdngen.

« Detar sannolikt att den immateriella anlaggningstill-
gangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

« Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for
att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstill-
gangen.

+ De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kan beraknas pé ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgadngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgdng utgérs av samtliga direkt
hanférbara kostnader (t.ex. material och loner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgér mer an en ovasentlig

del avden sammanlagda kostnaden for tillverkningen

och uppgar till mer an ett obetydligt belopp réknas
inianskaffningsvardet. Bolaget genomfor arligen en
nedskrivningsprovning av aktiverade utvecklingsutgifter.
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Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som forvarvats
av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumérken redovisas i resultatrakningen
som kostnad dé de uppkommer.

Rattelse av fel

Under 2018 har kostnader relaterat till patentansokningar,
befintliga patent samt patentrelaterade konsulttjanster
omklassificerats fran "Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter” till "Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten”. Detta
ar gjort for att tydligare skilja mellan vad som ar externt
forvarvade tillgdngar och vad som ar aktiverade internt
upparbetade tillgangar.

Se vidare not 8 och 9

Forséljning av varor

Intéakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt
eller kommer att fa. Det innebar att foretaget redovisar
intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget
far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag
gors for lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten
som intékt nar de vasentliga formaner och risker som
ar forknippade med dgandet av varan har overforts fran
foretaget till koparen.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen
kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag dé villkoren

for att erhalla bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag
varderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit
eller kommer att erhélla.



Leasingavtal

Foretaget redovisar saval finansiella som operationella
leasingavtal som operationella. Operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Se vidare not 4.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar
som foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets
ersattningar innefattar bland annat lOner, betald semester,
betald franvaro, bonus och erséattningar efter avslutad
anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt med
intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad
anstéllning avser avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala ndgot
ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras
som formansbestamda pensionsplaner. Féretaget har inga
ovriga langfristiga erséattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstéallda utfor de tjanster som
ligger till grund for forpliktelsen.

Omréakning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats

till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster

pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i
rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten

skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsérs
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt
beraknas utifran per den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning
sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar
pa temporara skillnader som uppstar mellan bokforda
respektive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder
samt for ovriga skatteméassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas

med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beraknas

utifrén beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter

av forandringar i gallande skattesatser resultatfors

i den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt
att den underliggande skattefordran kommer att kunna
realiseras inom en 6verskadlig framtid.

Sevidare not 7.

Anliggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvardet
minskat med ett beréknat restvarde om detta ar
vasentligt. Avskrivning sker linjart over den forvantade
nyttjandeperioden.
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Avskrivningstider

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 5ar
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde
péa balansdagen. Med nettoférsaljningsvardet avses
varornas beraknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet
med kapital 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BEFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frén balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort

fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgadngen har upphort eller reglerats.
Detsamma galler nar de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet i allt vasentligt overforts till
annan part och foretaget inte langre har kontroll dver den
finansiella tillgadngen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts
eller upphort.

Virdering av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet av tillgdngen.

Finansiella omsattningstillgdngar varderas efter forsta

redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoforséaljningsvardet pa balansdagen.

36 Gapwaves arsredovisning 2018

Kundfordringar och ovriga fordringar som utgor
omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp
som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for
eventuella uppskrivningar.

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar l&nets anskaffningsvarde
och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen
som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet
nar de lamnas. Utdelning fran dotterbolag redovisas som
intakt.



Not 2 Ovriga rorelseintakter

2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Erhallna bidrag Vinnova - 160
Erhallna bidrag EU 5083 309
Valutakursvinster pa fodringar och skulder 6 -
Ovriga inntakter 14 -
Totalt 523 469
Not 3 Arvode till revisorer
2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
KPMG
Revisionsuppdrag 174 120
Annan revisionsnara verksamhet - -
Andra tjanster 210 150
Totalt 384 270
Not 4 Leasingavtal - leasetagare
TSEK 2018.01.01 2017.01.01
2018.12.31 2017.12.31
Kostnadsforda avgifter avseende operationella leasingavtal 2411 922
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal
Ska betalas inom 1 ar 2 481 899
Ska betalas inom 1-5 ar 3464 3241
Ska betalas senare dn 5 ar - 640
Totalt 5944 4780

Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning, IT programvara av

leasingkaraktar samt leasingbilar.
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Not 5 Antal anstéallda och personalkostnader

2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Medeltalet anstallda
Méan 15
Kvinnor 4
Totalt 19 9
2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Loner och andra erséattningar
Styrelse och verkstéallande direktor 2129 1204
Ovriga anstallda 13 285 4860
Totalt 15414 6 064
2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Pensionskostnader- och évriga sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 243 263
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 1704 670
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 5352 2304
Totalt 7 298 3237
I tillagg till ovan redovisade kostnader har bolaget betalat 60,000 SEK till det konsultbolag
som tidigare anstallde bolagets VD. Kostnaden avser pensionskostnader som felaktigt betalats
av konsultbolaget under perioden 01.12.2016 till 31.12.2018. Kostnaden betalas numera direkt
av bolaget och bokfordes i sin helhet som en 6vrig extern kostnad under 2018.
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 20% 20%
Andel man istyrelsen 80% 80%
Andel kvinnor bland 6évriga ledande befattningshavare 0% 17%
Andel man bland évriga ledande befattningshavare 100% 83%
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Not 6 Rantekostnader

2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Externa rantekostnader 250 304
Totalt 250 304
Not 7 Skatt pa arets resultat

2018.01.01 2017.01.01
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Aktuell skatt - -
Summa redovisad skatt - -
Genomsnittlig effektiv skattesats 0% 0%
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -43 982 -27372
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats (22%) 9676 6022
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -144 -261
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -9532 -5761
Redovisad skatt - -
Effektiv skattesats - -
Bolaget har ackumulerat skatteméssigt underskottsavdrag pa 86 147 42309
Vardet pa den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till 18 435 9308

| boksluten for 2018.12.31 och 2017.12.31 har bolaget valt att inte redovisa vardet av
underskottsavdragen i balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna nyttja avdragen

inom en snar framtid.
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Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Ingédende anskaffningsvarden 13646 6 430
Omallokerade tillgangar relaterat till aktiverade interna patentutgifter 6 640 -
Internt utvecklade tillgadngar 7229 7216
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 27515 13 646
Ingdende avskrivningar -3 443 -1670
Omallokerade avskrivningar relaterat till aktiverade interna patentutgifter -2851 -
Arets avskrivningar -4275 -1772
Utgéende ackumulerade avskrivningar -10569 -3 442
Arets nedskrivningar -3300 -
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -3300 -
Utgaende redovisat vérde 13 647 10 204

Under 2018 har interna kostnader relaterat till patent (ex. patentavgifter och konsultkostnader)

omklassificerats fran koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter till

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten. Det medfor att 2017 och 2018

inte ar direkt jamforbara.
Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter
TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Ingédende anskaffningsvarden 6840 5670
Internt utvecklade tillgangar - 1170
Omallokerade tillgdngar relaterat till aktiverade interna patentutgifter -6 640 -
Forvarvat under aret 400 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 600 6840
Ingédende avskrivningar -2907 -1779
Omallokerade avskrivningar relaterat till aktiverade interna patentutgifter 2851 -
Arets avskrivningar -120 -1128
Utgéende ackumulerade avskrivningar -177 -2907
Utgaende redovisat virde 423 3932

Under 2018 har stérsta delen av posten omklassificerats till
"Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten". | Koncessioner, patent,
licenser, varumarken samt liknande rattigheter ingar endast externt forvarvade tillgangar.
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Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Ingédende anskaffningsvarden 2993 364
Forvarvat under aret 1833 2629
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 4826 2993
Ingéende avskrivningar -315 -61
Arets avskrivningar -822 -253
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1137 -315
Utgaende redovisat véirde 3689 2678

Not 11 Langfristiga skulder till kreditinstitut

Belopp av skulden som forfaller 2018.12.31 2017.12.31
Inom 1 &r 1333 1200
Inom 5 ar 3778 4800
Efter 5 ar - -
Totalt 5111 6000

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Upplupna semesterloner 926 504
Ovriga upplupna l&ner 447 -
Upplupna styrelsearvoden 672 -
Upplupna sociala avgifter 643 158
Ovriga upplupna kostnader 1716 1478
Totalt 4 404 2141

Not 13 Stallda sédkerheter

TSEK 2018.12.31 2017.12.31
Foretagsinteckning 6000 6000
Garanti Euroclear 50 50
Totalt 6 050 6 050

Foretagets stéllda sakerheter avser foretagsinteckning om 6 mkr relaterat till sdkerhet for
langfristiga lan samt en garanti till Euroclear om 50 tkr. Nagra eventualforpliktelser foreligger
inte.
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Not 14 Koncerntillhérighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr
556423-0794. Detta bolag innehar 5 618 00 A-aktier och
365 000 B aktier. Toppmoderbolag ar Kildal Inventors AB,
org.nr 559005-1776. Bada bolagen har sitt sate i Harryda
Kommun.

Not 15 Dotterbolag och koncernredovisning

Bolaget upprattade under 2017 ett helagt dotterbolag,
Gapwaves Optioner AB med syfte att 4ga och forvalta
optioner i Gapwaves AB. Gapwaves Optioner AB har under
aret avyttrat teckningsoptioner kopplat till optionsprogram
for anstallda i Gapwaves AB. | enlighet med ARL 7:2
upprattas inte koncernredovisning for moderbolag i mindre
koncerner.

Not 16 Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31.12.2018 till 1 464 TSEK.
Antalet aktier uppgar till 24 399 099 vilket ger ett kvotvarde
om 0,06 SEK per aktie. Aktiekapitalet per 31.12.2017 var
1076 TSEK och antalet utestaende aktier 17 928 511.

Vid foretradesemissionen som genomfordes i maj 2018
tillfordes bolaget 6 470 588 B-aktier.

Not 17 Optionskonvertering och nyemission

| forbindelse med marknadsnoteringen under 2016
tilldelades aktieagare som deltog i noteringen en
teckningsoption, TO1, for varje aktie som tecknades. TO1
l6pte till 28 november 2017 da tvé teckningsoptioner

gav ratt att teckna en ny aktie till 7,50 SEK styck. Totalt
nyttjades 97,7% av teckningsoptionerna och 3 128 015
B-aktier tecknades vilket tillforde Bolaget 23,5 MSEK

och gav en utspadning om 17,4%. Totalt antal aktier efter
konvertering avTO1 uppgick till 17 928 511. Under Maj 2018
genomfordes en nyemission av B-aktier och Gapwaves
tillfordes 110 mkr fore avdrag for transaktionskostnader.
Nyemissionen innebar att antalet B-aktier ckade med 6
470588, fran 9528 011 till 15998 599. Totalt antal aktier
uppgick efter nyemissionen till 24 399 099 motsvarande
en utspadning om 26,5%. Bolagets aktiekapital 6kade med
388 235 kr, frdn 1 076 TSEK till 1 464 TSEK.
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Not 18 Optionsprogram TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstamman 24 april 2017
att genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstéallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med
en losenkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet loper
fram till 29 maj 2020 och innehavaren har under denna
tid ratt att konvertera en option till en B-aktie. Totalt
tecknades 582 000 optioner. Priset per option sattes till
1,90 SEK per option genom en extern vardering. Under
augusti 2018 tecknades resterande 118 000 optioner till
ett pris om 3,00 SEK per option. Utspadningseffekten vid
fullt utnyttjande forvantas bli 2,8%.

Not 19 Vasentliga handelser efter balansdagen

| februari lanserades en uppdaterad version av Gapwaves
aktiva 28 GHz 5G-antenn med integrerad GaN-forstarkare
fran Qorvo. Antennen visar att Gapwaves vagledarteknologi
tillsammans med integrerat chip-set och forstarkare
skapar en produkt som kombinerar [dng rackvidd med

l&g energikonsumption, ndgot som ar essentiellt for
framtidens 5G-nat.

I slutet av mars ingick Gapwaves avtal om utveckling och
leverans av antennprototyper till en av varldens storsta
underleverantorer av bilradar till fordonsindustrin. Avtalet
var en uppféljning pé& den ordern som erhélls i slutet av
2018.Totalt ordervarde uppgick till ca 5 mkr med forvantad
leverans under andra kvartalet 2019.

Not 20 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Soliditet vid periodens slut
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens
totala tillgdngar vid periodens slut.

Resultat per aktie fore och efter utspddning
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden.
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REVISIONSDeratielse

Till bolagsstéamman i Gapwaves AB, org. nr 556840-2829

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Gapwaves AB for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Gapwaves ABs finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med &rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultatrékningen och balansrakningen.
Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till

styrelsen i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Gapwaves AB enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess

moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omrédden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti fér
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamaélsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningséatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
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— utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets forméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i rsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om s&dana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ockséa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Vi méste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omradden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
véasentliga felaktigheter, och som déarfér utgor de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Gapwaves AB
for &r 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Gapwaves AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras p& ett
betryggande sétt.

Verkstallande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
oOverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 5 april 2019

KPMG AB

Sven Cristea
Auktoriserad revisor
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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