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Delarsrapport Q3 2020

Gapwaves AB (publ), 556840-2829

Handelser Juli — September 2020

Under juli manad fick Gapwaves en order pa 3 000 antenner for 77 GHz radar fran amerikanska Uhnder.
Ordern avser antenner till last mile transportlosningar och ar Gapwaves volymmassigt storsta hittills.

l'augusti erholl Gapwaves en order pa 77 GHz antennprototyper fran en global techgigant. Ordern ar for test
och utvardering av Gapwaves teknologi och har ett varde om ca 1,5 mkr med beraknad leverans under hosten
2020.

Gapwaves ingick i slutet av september ett avtal om prototyputveckling av fasstyrda 5G vagledarbaserade
antenner med en amerikansk leverantor av avancerad teknologi till telekomindustrin. Avtalets varde uppgar i

forsta fasen till ca 1T mkr och avser utveckling av antenner for millimetervagsfrekvenser till repeaterlésningar.

Nyckeltal

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 2611 5227 14344 10940 16 096
EBITDA -111561 -4182 -26 544 -21227 -30759
Periodens resultat -12 560 -5473 -30782 -25026 -35888
Periodens kassafléde -12756 -1858 -24386 -21876 37028
Soliditet vid periodens slut 89,30% 77,20% 89,30% 77,20% 85,90%
Genomsnittligt antal utestédende aktier for perioden 27611299 24410139 27 310548 24 402158 25007 2583
Resultat per aktie for perioden (kr) -0,45 -0,22 -1,13 -1,03 -1,44
Antal anstéallda vid periodens slut 21 23 22 22 22

Handelser efter periodens utgang

I oktober fick Gapwaves en order pa prototypantenner fran det amerikanska bolaget Aurora Innovation.
Ordern avser antenner for 77 GHz fordonsradar och ar vard ca 0,5 mkr. Aurora Innovation ar ett autotech
bolag som genom flera olika teknologier och metoder utvecklar plattformar for autonoma fordon.

Gapwaves annonserade i slutet av oktober att man kommer att delta i ett nytt europeiskt forskningsprojekt
inom ramen for Horizon 2020. Projektets malsattning ar att belysa utmaningarna i integrationen av 5G milli-
metervagsantenner for kommunikation mellan fordon och andra enheter (V2X). For projektet har Gapwaves i
bidrag for att anstalla en doktorand beviljats 282 TEUR.

Gapwaves Delarsrapport Q3 2020



VD kommentar

Okat infléde av kundférfragningar

Det tredje kvartalet har varit intensivt och de storsta
héandelserna summeras till en order fran Uhnder pa

3000 antenner, en prototyporder pa 77 GHz radarantenner
frédn en global techgigant samt ett utvecklingsavtal pa

5G antennprototyper. Var stérsta bedrift under kvartalet
har utan tvekan varit produktion och leverans av 3 000
antenner till Uhnder som pa allvar testat var formaga att
leverera med repetitiv hog kvalitet.

Covid-19 har p& samma satt som tidigare paverkat var
verksamhet i form av installda méassor, svarigheter att resa
och traffa kunder. Vi foljer noggrannt handelseforloppet
och anpassar oss efter rd&dande situation. | stort ser vi dock
inga signifikanta risker kopplat till var verksamhet, baserat
pé erfarenheter fran varens Covid-19 situation.

5G utvecklingsavtal inom spidnnande omrade

| slutet av september annonserades ett utvecklingsavtal
med en amerikansk leverantor av antenn- och
telekomprodukter. Utvecklingen avser i forsta skedet en sa
kallad repeaterlosning for 5G p& millimetervégsfrekvenser.
Avtalet ar spannande dé& det avser en typ av produkter som
ligger utanfor den traditionella telekominfrastrukturen
sdsom t ex basstationer. Likval ar repeaters en avgorande
produkt for att kunna bygga somlosa 5G-natverk med

god tackning inomhus och utomhus. Marknaden for

dessa produkter forvantas vaxa kraftigt i takt med att
5G-natverken pa millimetervagsfrekvenser byggs ut. Att
denna typ av produkter nu borjat utvecklas tyder ocksé pé
att hela marknaden for 5G pa millimetervagsfrekvenser ror
sig framat.

Tekniskt férsprang ger goda framtida méjligheter

Under 2020 har framgéngsrikt levererat antennprototyper
for test och utvardering till ett flertal nya kunder. Under

det tredje kvartalet har vi mottagit feedback fran flera

av de utvarderingar som genomforts och resultaten ar
genomgaende mycket positiva. Att jamforelserna ar gjorda
mot bade traditionell kretskortbaserad antennteknologi
likval som végledarbaserade alternativ tyder pa att
Gapwaves har ett forsprang inom sitt segment. De tekniska
fordelarna i kombination med en prisbild som moter de krav
som stalls har lett till att flera av de kunder som utvarderat
prototyper aterkommit med forfrégningsunderlag for stérre
bestallningar.
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Nya radarmarknader dkar potentialen

| samband med att antalet kunder som utvarderar
Gapwaves teknologi 6kat under arets tre forsta kvartal har
nya marknadssegment for antenner till radarlosningar
tillkommit. Utover Uhnder bestallde en global techgigant
under augusti manad prototyper av 77 GHz hogupplosta
antenner till radar och senare i oktober fick Gapwaves
ytterligare en order av prototypantenner fran Aurora,

ett amerikanskt bolag som utvecklar plattformar for
autonoma fordon.

Aven om applikationsomradena delvis &r okanda for
Gapwaves sa ror det sig om antenner for radar till

olika former av autonoma losningar och plattformar.
Genom den utveckling som sker p4d omréadet vad galler
autonoma transporter och lagerlosningar, drivet av en
stark tillvaxt inom e-handel, ser detta omrade ut att
kunna bli ytterligare ett spannande marknadssegment for
Gapwaves.

De antenner som utvecklats for detta segment har
uteslutande varit sé kallade HD (high-definition)
antenner med fler kanaler och hogre uppldsning, den

typ av antenner dar Gapwaves teknologi ger storst
prestandaskillnad. Behovet av antennprestanda gor att vi
enklare diversifierar oss fran konkurrenterna och skapar
samtidigt battre mojligheter till en hogre prissattning.

Gapwaves befinner sig just nu i ett mycket spannande
skede dar var tekniska fordel ar tydlig. Genom de forsta
volymleveranserna och de forfragningar som kommit in

ar fokus nu fullt installt pa storre order likval som att inga
langsiktiga avtal och bli utvald antennleverantor till de
kunder vi for diskussioner med. Min forhoppning ar att vi
ska kunna ta dessa steg och pabdrja nasta fas i Gapwaves
resa.

Goteborg, oktober 2020

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstallande Direktor, Gapwaves AB



Finansiella kommentarer

Juli — September 2020
Verksamhetsutveckling

Omsattningen under det tredje kvartalet 2020 foll jamfort
med samma kvartal 2019. Att intékterna var lagre an
foregdende ar forklaras av den licensersattning som erholls
fran Veoneer under tolv ménader med startijuli 2019.

Aktiviteten i verksamheten har varit hog under kvartalet
vilket till stor del kopplas till den order om 3 000 antenner
som erholls av Uhnder. Ordern som helhet skulle

ha levererats i det tredje kvartalet men pa grund av
transportproblem, delvis utanfor bolagets kontroll, kommer
de sista delleveranserna att ske i oktober d& ordern aven
kommer att slutfaktureras.Vid denna rapports publicering
har hela ordern levererats.

Utover produktion av antenner har utvecklingsarbete
kopplat till prototypbestallningar fran ZF, Infineon och en
global techgigant genomforts. Mindre bestallningar och
modifieringar kopplat till de 5G-prototypantenner som
bestalldes av Cornes Technologies i borjan av aret har
ocksa levererats.

Pa grund av Covid-19 har det inte varit mojligt att delta

pé massor och konferenser som var planerade under det
tredje kvartalet 2020. Aktiviteten inom forsaljning har dock
varit fortsatt hog drivet av diskussioner om ett langsiktigt
avtal med den Tier 1 kund som utvecklingsarbete och
prototyper tidigare levererats till. Utéver detta har ocksa
forfrdgningsunderlag om storre volymer erhallits fran
andra kunder som resultat av de prototyper som utvecklats
och levererats under de tre forsta kvartalen 2020.
Forhoppningen ar att dessa, samt ett langsiktigt avtal med
Tier 1 kunden, ska resultera i storre bestallningar under de
kommande kvartalen.

Intakter och resultat

Nettoomsattningen for jul-sep 2020 var 2 611 tkr (5 227
tkr) relaterat till intakter fran antennforsaljning samt
utveckling och forsaljning av antennprototyper. Utover
forsaljningsintakter intaktsfordes 149 tkr relaterat till
ett forskningsprojekt for vilket bolaget tidigare erhallit
EU-bidrag. Summan som intéktsforts under kvartalet
motsvarar kostnader relaterade till projekten.

Utgifter om 281 tkr (460 tkr) relaterade till
utvecklingsutgifter aktiverades under det tredje kvartalet.
Aktiverade utgifter ar framst relaterat till 5G-utveckling.
Att mindre utvecklingsutgifter aktiverades jamfort med
foregdende &r hor samman med att utvecklingen overgétt
till att vara mer kund- och produktspecifik an generell
teknikutveckling.

Rorelseresultatet for perioden var —=12 560 tkr (-5 418 tkr).
Det forsdmrade resultatet forklaras framst av lagre intakter
och hogre kostnader for konsulter jamfort med foregdende
ar.Vidare ar forsaljningsmixen jamfort med tredje kvartalet
2019 forandrad da en storre del av intakterna avser
forsaljning av antenner, ndgot som i hogre grad paverkar
kostnad for handelsvaror, jamfort med foregdende ar

da en storre del av intékterna harrorde fran design- och
utvecklingsarbete i tillagg till licensintakter.

Gapwaves har inte permitterat ndgon personal med
hanvisning till Covid-19. Sankta arbetsgivaravgifter

pa grund av Covid-19 har haft begransad effekt pa
personalkostnaderna dé bolaget sedan tidigare har
reducerade arbetsgivaravgifter kopplat till personal inom
forskning och utveckling.

Kassaflode

Periodens kassaflode uppgick till -12 756 tkr (-1 858 tkr).
Kassaflodet fran rorelsen var -12 475 tkr (-1 179 tkr). Under
kvartalet investerades 281 tkr (460 tkr) i immateriella
tillgdngar och O tkr (27 tkr) i materiella tillgdngar. Det
forsamrade kassaflodet jamfort med tredje kvartalet 2019
kan till stor del forklaras av att en stor del av licensavgiften
frén Veoneer betalades i forskott under tredje kvartalet
2019.

Finansiell stéllning
Likvida medel uppgick per 30 september 2020 till 85,0 mkr

(50,5 mkr). Gapwaves har efter att ett l&n hos Almi betalats
av i andra kvartalet 2020 inga finansiella skulder.
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Finansiella kommentarer forts.

Januari — September 2020
Intakter och resultat

Nettoomsattningen for perioden jan-sep 2020 uppgick
till 14 344 tkr (10 940 tkr) dar okningen forklaras av att
antalet kunder 6kat. Jamfort med samma period 2019 har
aven leveranser av antennprototyper tillkommit utéver
utvecklingsprojekt.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -30 699

(-24 848 tkr). Att den 6kade omsattningen inte paverkat
rorelseresultatet i samma utstrackning forklaras av att
intaktsokningen till stor del bestar av produktforsaljning.
| tillagg var ovriga externa kostnader extra hoga i andra
kvartalet 2020 drivet av en negativ valutajustering av
likvida medel. De 6kade ovriga externa kostnaderna
forklaras ocksa av att fler konsulter varit engagerade
samtidigt som kostnader for fast anstalld personal varit
lagre.

Kassaflode

Kassaflodet for perioden jan-sep 2020 uppgick till

-24 386 tkr (-21 876 tkr). Kassaflodet under perioden jan-
sep 2020 paverkades av konvertering av personaloptioner
som tillforde bolaget totalt 8 993 tkr. Kassaflodet
paverkades aven negativt av aterbetalning av ett l&n hos
Almiom -2 444 tkr.
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Framtidsutsikter

Under slutet av det tredje kvartalet har flera av de kunder
som tidigare utvarderat Gapwaves teknologi genom

olika prototypprojekt aterkommit med forfragningar om

att gé vidare mot hogvolymsproduktion. Parallellt har
diskussioner med den Tier 1 kund man arbetat med i drygt
tva ars tid fortsatt avseende ett langsiktigt utvecklings-
och tillverkningsavtal. Genom de prototyporder for last mile
transportlésningar som levererats under tredje kvartalet
beddoms mojligheterna for fler och storre order inom detta
segment som goda.

Under det fjarde kvartalet kommer Gapwaves att leverera
5G prototypantenner kopplat till det utvecklingsavtal som
ingicks i slutet av september. Bolaget har efter sommaren
2020 sett ett ndgot hogre intresse for millimetervags
antennlosningar inom telekom och indikationer finns pé att
efterfradgan av denna typ av 5G-antenner vaxer.

Gapwaves ledning foljer utvecklingen av Covid-19 noggrant
och stéar i tat dialog med kunder for att vara forberedda

pa eventuella férandringar. Per borjan av november

har Gapwaves inte drabbats av nagra uppskjutna eller
forsenade projekt som kan kopplas till Covid-19.

Forsaljningsmojligheterna for andra halvaret 2020 har inte
paverkats och var uppfattning ar att snava tidplaner inom
automotive kopplat till produktlanseringar gor att man vill
prioritera utvecklingsprojekt inom bilradar. Inom telekom
har inga signaler erhallits om att 5G-utvecklingen pa
millimetervagsfrekvenser paverkats av Covid-19.




Gapwaves | korthet

Gapwaves AB ar sprunget ur forskning p& Chalmers
Tekniska Hogskola och etablerades 2011 for att
kommersialisera innovationer till produkter med
millimetervagsteknologi. | och med den exponentiellt
6kande anvandningen av bild och video i vara mobila
enheter samt en dnskan om att skapa autonoma fordon
uppkommer ett 6kande behov av hogpresterande tradlosa
system och radar. Till dessa system utvecklar Gapwaves
vagledar- och antennprodukter baserade pa en patenterad
végledarteknologi. Bolagets marknader ar framst inom
telekom och radar till fordonsindustrin.

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016 noterad
pa Nasdaq First North Stockholm och handel sker under
kortnamn GAPW B. Emissionskursen den 18 november
2016 var 5,95 kr och kursen den 30 september 2020 var
41,60 kr. | bolaget finns totalt 27 611 299 aktier, varav

7 977 750 A-aktier och 19 633 549 B-aktier. Varje A-aktie
ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till en rost. G&W
Fondkommission ar bolagets Certified Adviser.

Aktiekapital

Per 30 september var aktiekapitalet 1 656 678 kr och totala
antalet aktier var 27 611 299 st. Detta ger ett kvotvarde pé
0,06 SEK per aktie.

Personal

Antalet tillsvidareanstéallda i bolaget uppgick per 30
september 2020 till 21 (22) personer.
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Redovisningsprinciper

Féretaget tillampar Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Delérsrapporten har granskats av bolagets revisor.

Finansiell Kalender

Bokslutskommuniké 2020: 2021-02-18
Delarsrapport Q1 2021:2021-05-12
Delarsrapport Q2 2021:2021-08-25
Delarsrapport Q3 2021:2021-11-10

Kontaktperson: Per Andersson, CFO, 031-762 60 40



Vasentliga risker och
osakerhetsftaktorer

Operativa risker

I den operativa verksamheten finns riskfaktorer som
kan komma att paverka bolagets affarsméassiga och
finansiella stallning. Riskerna ar forknippade med att
utvecklingsverksamheten loper enligt plan, att bolaget
kan rekrytera kvalificerad personal och att teknologin
gar att industrialisera i den grad att skalbarhet uppnas.
For att utveckla en komponent som aren del i ett storre
system ar bolaget ocksa beroende av samarbete med
andra komponenttillverkare och kunder. Da flera av
Gapwaves kunder och leverantorer drabbats av storningar
i verksamheten kopplat till Covid-19 finns en risk att
Gapwaves drabbas genom komponentbrist, uppskjutna
eller avbrutna projekt. Per borjan av november 2020 har
detta inte skett.

Marknadsrisker

Gapwaves teknologi ar framst inriktad pé att anvandas
som en komponent i ett storre system inom exempelvis
bilradar eller mobila telenatverk. Som s&dan finns risker
kopplade till potentiella kunders preferens for teknologin,
till integrationen av teknologin likval som efterfragan av
slutprodukten.

Som utvecklare av produkter som idag inte finns pa
marknaden finns risker och osékerheter kopplade till
tidplan, kundbehov och konkurrenter. En forsening eller
utebliven introduktion av nasta generations bilradar

inom fordonsindustrin eller introduktion av 5G inom
telekomindustrin kan medfora en risk for lagre tillvaxttakt
an forvantat. Forsaljning av stérre volymer vantas fran
tidigast 2022.

Finansieringsrisk

Bolaget ar finansierat via nyemissioner. Aven om bolaget
genererar intakter kan det i takt med att bolaget vaxer
uppsta kapitalbehov. | detta fall &r bolaget ocksé exponerat
mot finansieringsrisker. Efter den nyemission som
genomfordes i oktober 2019 bedémer styrelsen att bolaget
ar val kapitaliserat och att finansieringsrisken minskat i det
korta perspektivet.

Gapwaves Delarsrapport Q3 2020
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Storsta agare

De tjugo kapitalmassigt storsta agarna

(A- och B-aktier) Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, inkl. narstaende 5618000 390200 21,76% 56,91%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1456727 5,28% 1,47%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 848000 297900 415% 8,83%
Leif Hagne - 830848 3,01% 0,84%
Alfred Berg (NBP Paribas) - 766588 2,78% 0,77%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 752794 2,73% 0,76%
JianYang 609 500 - 2,21% 6,13%
Bright Ebenezer - 577000 2,09% 0,58%
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 395118 1,43% 0,40%
Abbas Vosoogh med bolag 265000 97750 1,31% 2,76%
Peter Enoksson 185500 92750 1,01% 1,96%
Ivan Dolano med bolag - 265919 0,96% 0,27%
Ashraf Uz Zaman 265000 - 0,96% 2,67%
Erste Group Bank AG - 240000 0,87% 0,24%
Nordea Livforsakring Sverige AB - 214067 0,78% 0,22%
Tagehus Holding - 200000 0,72% 0,20%
Ann Christin Berardi med bolag - 162100 0,59% 0,16%
Bengt Wernersson - 166 450 0,57% 0,16%
Johan Arthur Brudvik - 150000 0,54% 0,15%
Ovriga (ca 6 500 aktiedgare) 186 750 12587338 46,26% 14,54%
Totalt 7977750 19633549 100,00% 100,00%

Kalla: Euroclear
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Resultatrakning

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 2611 5227 14 344 10940 16 096
Aktiverat arbete for egen rakning 281 460 1827 1633 3313
Ovriga rorelseintakter 149 287 1318 778 944
Summa rérelseintékter 3041 5975 17 489 13351 20352
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -3399 -625 -7 598 -2 046 -3765
Ovriga externa kostnader -6 277 -4 462 -20 544 -16512 -23908
Personalkostnader -4516 -5070 -15891 -17 020 -23 438
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 408 -1 237 -41565 -3620 -4900
Summa rorelsekostnader -15601 -11393 -48 188 -38198 -56 011
Rorelseresultat -12560 -5418 -30699 -24 848 -35658
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter - -b65 -83 -178 -230
Summa finansiella poster - -b65 -83 -178 -230
Resultat efter finansiella poster -12560 -5473 -30782 -25026 -35887
Skatter
Skatt pa periodens resultat - - - - =
Periodens resultat -12560 -5473 -30782 -25026 -35888
Resultat per aktie (kr) -0,45 -0,22 -1,13 -1,03 -1,44
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter full utspadning T02 27611299 24410139 27310548 24 402158 25007 253
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Balansrakning

TSEK 2020.09.30 2019.12.31

Tillgangar

Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 11758 13193
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 271 303
Summa immateriella anldggningstillgangar 12028 13496

Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 100 50
Summa finansiella anliggningstillgadngar 100 50

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 2262 2766
Summa materiella anlaggningstillgangar 2262 2766
Summa anléggningstillgangar 14390 16312

Omséttningstillgangar
Varulager m.m. 321 237
Summa varulager 321 237

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1527 1488
Fordringar hos koncernféretag 360 1460
Ovriga fordringar 935 1389
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1417 3130
Summa kortfristiga fordringar 4238 7 466

Kassa och bank

Kassa och bank 85013 109 399
Summa kassa och bank 85013 109 399
Summa omsittningstillgangar 89573 117103
Summa tillgédngar 103 963 133415
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TSEK 2020.09.30 2019.12.31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1657 1615
Fond for utvecklingsutgifter 11746 13209
Summa bundet eget kapital 13403 14 824
Fritt eget kapital

Overkursfond 231787 222836
Balanserat resultat -121559 -87 134
Periodens resultat -30782 -35888
Summa fritt eget kapital 79 446 99814
Summa eget kapital 92 849 114 638
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 2444
Summa langfristiga skulder - 2 444
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 1333
Leverantdrsskulder 3574 3495
Skulder till koncernforetag - 1050
Aktuella skatteskulder 312 733
Ovriga skulder 5240 7552
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1989 2169
Summa kortfristiga skulder 11115 16 331
Summa eget kapital och skulder 103963 133415
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Forandring av eget

kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat resultat kapital
Ingéende balans 2020.01.01 1615 13193 222 836 -87118 -35888 114638
Omféring resultat fg ar - - - -35888 35888 -
Konvertering teckningsoptioner 42 - 8951 - - 8993
Forandring av fond for utvecklingsutgifter - -1 447 - 1447 - -
Periodens resultat - - - - -30782 -30782
Utgdende balans 2020.09.30 1657 11746 231787 -121 559 -30782 92 849
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Kassaflodesanalys

Jul - Sep Jul-Sep Jan - Sep Jan - Sep Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Den (6pande verksamheten
Rorelseresultat -12560 -5418 -30699 -24848 -35658
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 1408 1237 4155 3620 4900

-11151 -4182 -26544 -21227 -30759

Finansiella poster - -55 -83 -178 -230
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore fordndring av rérelsekapital -11152 -4237 -26 627 -21406 -30989
Férdndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 3444 1825 3144 -415 -3179
Forandring av rorelseskulder -4767 1233 -5283 2525 5357
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -12475 -1179 -28766 -19295 -28810
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -281 -460 -1827 -1633 =38l
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -27 -342 -89 -89
Kassafléde fran investeringsverksamheten -281 -487 -2169 -1722 -3402
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 142 - 142 70573
Nyemission optionskonvertering - - 8993 - =
Amortering av lan - -333 -2444 -1000 -1333
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -192 6548 -858 69239
Periodens kassafléde -12756 -1858 -24386 -21876 37028
Likvida medel vid periodens bérjan 97768 52353 109 399 72371 72371
Likvida medel vid periodens slut 85013 50 495 85013 50 495 109 399

Gapwaves Delarsrapport Q3 2020 15
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Goteborg den 5 november 2020
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Ordférande Ledamot Ledamot
Torbjérn Gustafsson Jan Wéreby Lars-Inge Sj6qvist

Ledamot Ledamot Verkstéallande Direktor
Sven Cristea

Auktoriserad Revisor
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KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i Gapwaves AB (publ)
Org. nr 556840-2829

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) for Gapwaves
AB (publ) per den 30 september 2020 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation
(delarsrapport) i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrikthing och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestéar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en

annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att den bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den

KPMG AB

Sven Cristea
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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