ROKO

Delarsrapport
Januari-mars 2024

Roko AB, Org.nr 559195-4812

Januari-mars

. Nettoomsattningen okade 12% till 1 556
(1387) MSEK

e Rorelseresultatet ckade 24% till 288 (232) MSEK

o Adj. EBITA 6kade 21% till 347 (288) MSEK

e Adj. EBITA-marginal var 22% (21%)

e  Periodens resultat 0kade 30% till 211 (162) MSEK

e Resultat per aktie* 0kade 27% till 15,27 (12,00) SEK

e  Ett bolag konsoliderades under kvartalet med en total
nettoomsattning om 103 MSEK

Handelser efter periodens utgang
Efter periodens utgang har Snowminds Group, en affarsenhet inom B2C-segmentet, forvarvat Snowlife B.V., ett hollandskt bolag
som erbjuder instruktorsutbildningar for skidlarare, med en arlig omséattning om 2 MEUR.

Rullande tolv manader, RTM’
Under de senaste tolv manaderna har de bolag som vid utgangen av perioden ingick i Roko (refererat till som RTM) genererat
en RTM nettoomséttning pa 5991 MSEK och RTM Adj. EBITA pa 1 136 MSEK.

Resultatutvecklingen i sammandrag

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 1556 1387 5614
Rorelseresultat 288 232 821
Vinst per aktie (SEK)* 15,27 12,00 38,78
Adj. EBITA 347 288 1047
Adj. EBITA-marginal 22% 21% 19%
Periodens resultat 211 162 541

* Resultat per aktie for de historiska perioderna har omréknats baserat pa aktiesplit 1 000:1. 2023 vérden efter nyemissionen i
Q3 2023 har raknats fram med ett genomsnittligt antal aktier for respektive perioder.

Roko ar en evig dgare av europeiska sma- och mellanstora bolag som i dag &ger 25 bolag i koncernen. Vart team har mer an
100 ars kombinerad erfarenhet av att arbeta med dgarledda foretag pa olika marknader och i olika situationer. Roko forvarvar
majoritetsandelar i grundardgda bolag dar grundare och ledningsgrupper kvarstar som aktiedgare. Vi tror att lokalt &gande ar
en bra forutsattning for gemensam riktning i styrningen av bolag inom var decentraliserade bolagsgrupp.

! Se definitioner pa sidan 23



Kommentar fran VD

Under kvartalet 6kade koncernens nettoomsattning med 12% fran 1 387 MSEK till 1 556 MSEK, drivet av forvarv, organisk tillvaxt,
och med positiva valutakurseffekter. Den organiska forsaljningen ckade i SEK med 3% och 6kade med 2% i lokal valuta.

Under kvartalet fram till 31 mars 2024 okade Adj. EBITA fran 288 MSEK till 347 MSEK. EBITA-marginal kade under perioden.
Vi arbetar alltid med att forbattra dotterbolagens rorelsemarginaler. Under kvartalet 6kade kassaflodet frén den Iopande
verksamheten till 281 (222) MSEK.

Relationen mellan rantebarande nettoskuld och RTM Adj. EBITDA var 0,3x RTM Adj. EBITDA vid periodens utgang. Total
Finansiell nettoskuld (inklusive skuld for kdp-/séljoptioner och tillaggskopeskillingar) uppgick till 2,2x RTM Adj. EBITDA vid
periodens utgéng, vilket ar lagt i relation till var malsattning att inte dverstiga 3,0x under en tolvmanadersperiod. Roko har en
stark finansiell position och goda majligheter att genomfora ytterligare forvarv.

Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 13% i kvartalet, vilket &r i linje med foregdende ar och ar lagt relativt jamforbara
bolag som varit verksamma langre tid an vi har. Den lagre avkastningen relativt andra jamforbara bolag beror pa att Roko ar ett
nytt bolag med hog tillvaxt som framst drivs av forvary. Om vi antar ett scenario om 2% organisk tillvéaxt per ar ékar ROCE till
dver 20% inom tio ar.

Roko har under perioden genomfért ett forvary av Baymax B.V., med det operativa bolaget Siderius, som huvudsakligen
finansierats med kassa fran Roko AB samt forvarvat aktier i dotterbolag enligt kop- och séljoptioner till ett belopp om 37 MSEK.

Resultatet per aktie ckade med 27% under perioden och uppgick till 15,27 SEK.
Fredrik Karlsson

VD
Stockholm den 24 april 2024
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Koncernens resultat under januari-mars

Nettoomsattningen okade till 1 556 (1 387) MSEK under kvartalet, drivet av forvéry, organisk tillvaxt, och med positiva
valutakurseffekter. Organisk forsaljningsutveckling ckade med 3% i SEK och okade med 2% i lokal valuta. Resultat per aktie
uppgick till 15,27 (12,00) SEK. Rorelseresultatet okade till 288 (232) MSEK under kvartalet. Adj. EBITA uppgick till 347 (288)
MSEK. Adj. EBITA-marginalen 6kade och uppgick till 22% (21%).

Finansiella poster, netto, minskade till -17 (-31) MSEK i kvartalet. Inkomstskatten tkade till 60 (39) MSEK. Den effektiva
skattesatsen var 22% (20%). Resultat efter skatt for kvartalet okade fran 162 MSEK till 211 MSEK.

Sysselsatt kapital 6kade med 4% under kvartalet till 8 640 (8 313) MSEK, huvudsakligen hanforligt till forvarv som genomfordes
under perioden. Avkastning pa sysselsatt kapital* uppgick till 13% for perioden. Den lagre avkastningen beror pa att Roko ar ett
nytt bolag med hag tillvaxt som framst drivs av forvary. Om vi antar ett scenario om 2% organisk tillvaxt per ar ckar ROCE till
over 20% inom tio ar.

Fran 2023-12-31 till 2024-03-31 ckade koncernens rantebarande nettoskuld med 198 MSEK till 365 MSEK. Under perioden
Okade koncernens skuld for kop-/séljoptioner avseende innehav utan bestdmmande inflytande och tillaggskdpeskillingar till
MSEK till 2 506 (2 440) MSEK drivet av forvarv och omvéarderingar, delvis motverkat av kop av aktier i linje med villkor i kép /
saljoptionerna i dotterbolagen till ett varde om 37 MSEK.

Kassaflode fran den lopande verksamheten okade och uppgick till 281 (222) MSEK och kassan uppgick till 528 MSEK vid
periodens utgang.

*) Avkastning pa sysselsatt kapital for kvartalet har berdknats baserat pa ingdende och utgadende balans for varje period och
genom att ta fram koncernens rapporterade EBITA for de senaste tolv manaderna. Se Avstdmning av alternativa nyckeltal pa
sidan 24-25.
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Segmentsoversikt

Nettoomsattning Kvartal 1 Helar

MSEK 2024 2023 2023
Segment B2B 958 874 3698
Segment B2C 598 513 1916
Nettoomsittning 1556 1387 5614
Adj. EBITA Kvartal 1 Helar

MSEK 2024 2023 2023
Segment B2B 189 165 696
Segment B2C 168 131 386
Adj. EBITA* 356 296 1082
Koncerngemensamma funktioner -9 -8 -35
Koncernens Adj. EBITA* 347 288 1047

*) Adj. EBITA inkluderar inte avskrivningar avimmateriella tillgangar som uppkommit i samband med forvarv, forvarvskostnader
eller andra forvarvsrelaterade poster som redovisas som en del av rorelseresultatet i koncernredovisningen. Avskrivningar av
immateriella tillgangar relaterat till forvarv var 56 (52) MSEK och forvarvskostnader uppgick till 3 (4) MSEK i kvartalet.

Koncernen bestér av 25 affarsenheter inom olika branscher och ingen enskild kund eller bransch ar vasentlig som andel av
gruppen.

| kvartalet okade Adj. EBITA till 189 (165) MSEK for B2B-segmentet och okade till 168 (131) MSEK for B2C-segmentet, fore
allokering av centrala kostnader. Centrala kostnader uppgick till 9 (8) MSEK i kvartalet.

B2B i januari-mars

B2B-segmentet omfattar 16 affarsenheter varav en enhet forvarvades och konsoliderades under perioden. Nettoomsattningen
Okade till 958 (874) MSEK under kvartalet, drivet av férvarv och positivt bidrag fran valutaeffekter. Adj. EBITA 6kade i kvartalet,
drivet av forvarv och med positivt bidrag fran valutaeffekter. Bolagen i segmentet har arbetat med prissattningsinitiativ for att
bibehalla marginalerna, delvis pa bekostnad av l&ngsammare organisk tillvaxt. Segmentets Adj. EBITA anges fore centrala
kostnader.

B2C i januari-mars

B2C-segmentet omfattar nio affarsenheter som var konsoliderade vid periodens borjan. Nettoomsattningen ckade till 598 (513)
MSEK under kvartalet, drivet av forvarv och med positivt bidrag fran valutaeffekter. Forvarv som tillkommit sedan 2022 har
verksamhet med sdsongsvariation varvid segmentets EBITA &r positivt paverkat under forsta kvartalet. Vissa av bolagen i
segmentet upplever svagare efterfrdgan och har haft svart att fora vidare kostnadsokningar till kunderna. Segmentets Adj.
EBITA anges fore centrala kostnader.
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Ovrig finansiell information
Moderbolaget

Roko AB ar en evig agare av nischade verksamheter inom en rad olika branscher. Roko AB har 7 anstallda och redovisade ett
nettoresultat p& 45 (-41) MSEK under det forsta kvartalet. Okningen i nettoresultatet forklaras framst av ©kning i utdelningar
fran dotterbolagen. Roko AB erhdll 139 (17) MSEK i utdelning under det forsta kvartalet. Dotterbolagen aterbetalade lan till
moderbolaget motsvarande 36 (70) MSEK under kvartalet.

Medarbetare

Vid periodens utgang uppgick antalet anstéllda i koncernen till 1T 434 (1 426 i december 2023). Koncernen har tillforts 34
anstallda genom forvarv sedan borjan av éret.

Handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgdng har Snowminds Group, en affarsenhet inom B2C-segmentet, forvarvat Snowlife B.V., ett hollandskt bolag
som erbjuder instruktorsutbildningar for skidlarare, med en arlig omséattning om 2 MEUR.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Roko AB och andra koncernbolag har eliminerats i de konsoliderade finansiella rapporterna som
presenteras i denna rapport. De affarer som sker mellan bolag i koncernen sker till marknadspris och pa armlangds villkor.
Internforsaljningen uppgick till 158 MSEK i kvartalet. Roko har inte ingatt ndgra nya kommersiella avtal med individer och bolag
som &r narstédende till koncernbolagen under kvartalet. Roko har existerande kommersiella avtal med nérstdende till
koncernbolagen, som huvudsakligen harror fran hyresavtal for dotterbolagens fastigheter. Lan fran narstdende som uppkommit
i samband med forvarv motsvarar 2 MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

De riskfaktorer som har storst inverkan pa Roko ar konkurrenssituationen, strukturella forandringar pa marknaden och den
allmanna konjunkturen. Koncernen upplever fortfarande hog inflation samt lagre efterfrdgan i en del bolag i bada
affarsomrédena. Koncernen har en réntebarande nettoskuld om 365 MSEK, vilket motsvarar 0,3x RTM Adj. EBITDA. En 6kning
av bolagets upplaningsranta med 1% skulle paverka resultat efter skatt med -4 MSEK for de ndstkommande 12 manaderna.
Forvarvsmarknaden &r volatil och affarsvolymen kan vara &g under osdkra perioder. Vi bedomer att det finns risk for lagre
transaktionsvolymer i nartid. Roko ar ocksad utsatt for finansiella risker, inklusive valutarisker, réanterisker, kredit- och
motpartsrisker. Vid slutet av perioden hade koncernen 528 MSEK i likvida medel och en outnyttjad kreditfacilitet pa 250 MSEK
till Roko AB efter periodens utgang.

Moderbolaget paverkas av ovanstdende risker och osékerheter i egenskap av agare till dotterbolagen. For ytterligare information
om Raokos risker och riskhantering hanvisar Roko till sida 14 samt not 3 och 4 i Arsredovisningen for 2023.
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Sasongsvariationer

Koncernens intakter uppvisar sasongsvariationer, framfor allt hanforligt till B2C segmentet. Under rakenskapsaret ar vanligen
det forsta och andra kvartalet starkare medan det tredje kvartalet ar svagare, pa jamforbar basis.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC, som antagits av Europeiska
unionen, Radet for finansiell rapporterings standard RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner och tillhorande
tolkningar samt den svenska arsredovisningslagen.

Koncernens deldrsrapport har uppréattats enligt IAS 34, Delérsrapportering och arsredovisningslagen. For moderbolaget har
rapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av
redovisningsprinciperna ar i 6verensstammelse med de som finns angivna i Not 2 sid 24-28 i &rsredovisningen 2023 och ska
ldsas tillsammans med dessa.

Deldrsinformationen péa sidorna 1-6 ar en integrerad del av denna finansiella rapport. Deldrsrapporten har inte granskats av
bolagets revisorer.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt att den beskriver vdsentliga risker och oséakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2024

Tomas Billing Peter Sterky Fredrik Karlsson
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot och VD
Lilian Biner Angela Langemar Olsson

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Kvartal 1 Helar

MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning 1556 1387 5614
Kostnad for sélda varor -852 -813 -3343
Bruttoresultat 704 574 2271
Forséljningskostnader -181 -155 -634
Administrationskostnader -200 -157 -714
Ovriga rorelseintakter 0 1 2
Ovriga rorelsekostnader -36 -30 -105
Rorelseresultat 288 232 821
Finansiella intakter 12 28 26
Finansiella kostnader* -24 -54 -110
Réntekostnader som avser leasing -5 -5 -21
Resultat fore skatt 271 201 716
Skatt pa periodens resultat -60 -39 -175
Periodens resultat 211 162 541
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 211 162 541
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Periodens resultat 211 162 541
Resultat per aktie fore och efter 15,27 12,00 38,78

periodens utspadning, hanforlig till
moderbolagets aktiedgare (SEK)**

* Exklusive rantekostnader péa leasingdtaganden

** Resultat per aktie for de historiska perioderna har omréknats baserat pa aktiesplit 1 000:1. 2023 varden
efter nyemissionen i Q3 2023 har réknats fram med ett genomsnittantal aktier for respektive perioder.
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Koncernens rapport over totalresultat

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Periodens resultat 211 162 541
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Sé&kring av nettoinvesteringar 6 - -52
Sékring av an -28 -44 -24
Omrakningsdifferenser 197 55 -4
Ovrigt totalresultat 174 11 -80
Summa totalresultat for perioden 386 173 461
Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 386 173 461
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 7 865 7 466 7 481
Materiella anlaggningstillgdngar 284 231 228
Nyttjanderéatter som avser leasing 463 527 469
Andra langfristiga finansiella fordringar 35 15 38
Summa anlaggningstillgangar 8 646 8239 8216

Omsattningstillgangar

Varulager 922 903 874
Kundfordringar 689 637 642
Ovriga kortfristiga fordringar 78 32 59
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 55 84
Likvida medel 528 375 744
Summa omsittningstillgangar 2303 2002 2403
SUMMA TILLGANGAR 10 949 10 241 10619
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 4443 3254 4443
Omrakningsreserv 267 184 93
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 575 376 406
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5285 3815 4942
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Summa eget kapital 5285 3815 4942

Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 13 12 14
Réntebarande langfristiga skulder som avser leasing 401 451 403
Ovriga langfristiga skulder, inkl skuld fér kép- och séljoptioner och 2414 2112 2346
tilldggskopeskillingar

Uppskjuten skatteskuld 776 736 742
Ovriga avséttningar, langfristiga 6 4 3
Summa langfristiga skulder 3610 3315 3507

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 879 2070 896
Rantebarande kortfristiga skulder som avser leasing 83 77 80
Leverantorsskulder 344 333 321
Forskott fran kunder 114 96 261
Aktuella skatteskulder 72 39 83
Ovriga kortfristiga skulder inkl skuld fér kap- och séljoptioner och 320 315 276
tilldggskopeskillingar

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 241 184 251
Summa kortfristiga skulder 2054 3112 2169
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 949 10 241 10619

Roko AB | Deldrsrapport | 1januari - 31 mars 2024 9



Koncernredovisning over forandringar i eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Balanserad
MSEK Aktiekapital kapital Omrékningsreserv** vinst Summa
Ingaende balans per 2023-01-01 1 3254 173 226 3653
Periodens resultat - - - 162 162
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till resultatrakningen
Sakring av nettoinvesteringar - - -44 - -44
Sékring av lan - - - - -
Omrakningsdifferens - - 55 - 55
Summa ovrigt totalresultat - - 11 162 173
Periodens totalresultat - - 1 162 173
Transaktioner med dgare
Omvardering av skuld till innehav utan - - - -12 -12
bestammande inflytande*
Utgaende balans per 2023-03-31 1 3254 184 376 3815
Ingaende balans per 2024-01-01 1 4443 93 406 4942
Periodens resultat - - - 211 211
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till resultatrakningen
Sakring av nettoinvesteringar - - 6 - 6
Sékring av lan - - -28 - -28
Omrakningsdifferens - - 197 - 197
Summa ovrigt totalresultat - - 174 211 386
Periodens totalresultat - - 174 211 386
Transaktioner med dgare
Omvardering av skuld till innehav utan - - - -42 -42
bestdammande inflytande*
Utgaende balans per 2024-03-31 1 4443 267 575 5285

*Omvardering av kdp-/saljoptioner for innehav utan bestammande inflytande

**Omrakningsdifferenser uppgar till 366 MSEK, sékring av nettoinvesteringar efter skatt till -46 MSEK och sékring av lan till -52 MSEK per

2024-03-31
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Konsoliderad kassaflodesanalys i sammandrag

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 288 232 821
Ej kassaflodespaverkande poster 92 85 358
Andra finansiella poster 2 2 -13
Erhallen ranta 6 1 19
Betald ranta -23 -31 -111
Betald inkomstskatt -60 -74 -224
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 305 215 848
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -5 23 75
Okning/minskning av rérelsefordringar -45 38 0
Okning/minskning av rorelseskulder 26 -54 9
Total forandring av rorelsekapital -24 7 84
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 281 222 932
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -1 -0 -18
Avyttringar avimmateriella tillgdngar - - 1
Investeringar i materiella tillgangar -18 -13 -70
Avyttringar av materiella tillgangar 2 - 12
Forvarv av dotterbolag efter avdrag for forvarvade likvida -231 -202 -339
medel
Avyttringar av dotterbolag = - 3
Forandringar i langsiktiga tillgdngar 0 0 -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -249 -215 -416
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - - 1189
Upptagande av lan 0 - 1
Amortering av lan -47 -61 -1267
Andra finansiella aktiviteter =171 -120 -74
Utbetalning relaterat till minoritet utan bestammande -42 -12 -182
inflytande
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -260 -192 -334
Periodens kassaflode -228 -186 183
Likvida medel vid periodens borjan 744 558 558
Omrakningsdifferenser 13 3 3
Likvida medel vid periodens slut 528 375 744
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Affarssegment

Kvartal 1 Helar

MSEK 2024 2023 2023
Segment B2B 958 874 3698
Segment B2C 598 513 1916
Nettoomsittning 1556 1387 5614
Segment B2B 189 165 696
Segment B2C 168 131 386
Koncergemensamma funktioner -9 -8 -35
Adj. EBITA* 347 288 1047
Avskrivningar immateriella tillgdngar som -56 -52 -219
harror fran forvary

Forvarvskostnader -3 -4 -7
Rorelseresultat 288 232 821
Finansiella poster, netto -17 -31 -104
Resultat fore skatt 271 201 716

*) Adj. EBITA inkluderar inte avskrivningar avimmateriella tillgangar som uppkommit i samband med forvary, forvarvskostnader
eller andra forvarvsrelaterade poster som redovisas som en del av rorelseresultatet i koncernredovisningen. Dessa uppgar till

59 (56) MSEK for kvartalet.

Koncernen bestér av 25 affarsenheter inom olika branscher och ingen enskild kund eller bransch ar vasentlig som andel av

gruppen.

For kvartalet okade Adj. EBITA till 189 (165) MSEK for B2B-segmentet och det 6kade till 168 (131) MSEK for B2C-segmentet,
fore allokering av centrala koncernfunktionskostnader. Kostnaderna for gemensamma koncernfunktioner ckade fran 8 MSEK

till 9 MSEK.

Roko AB | Delarsrapport | 1 januari - 31 mars 2024

12



Tidpunkt for intaktsredovisning

Kvartal 1
MSEK B2B B2C Total
Over tid 75 0 75
Vid en tidpunkt 883 598 1481
Nettoomsittning kvartal 1 2024 958 598 1556
MSEK B2B B2C Total
Over tid 43 0 43
Vid en tidpunkt 831 513 1344
Nettoomsittning kvartal 1 2023 874 513 1387
Helar
MSEK B2B B2C Total
Over tid 345 0 345
Vid en tidpunkt 3353 1916 5269
Nettoomsittning i jan-dec 2023 3698 1916 5614
Intaktsegmentering
Kvartal 1
MSEK B2B B2C Total
Varor 889 561 1450
Tjanster 69 36 105
Nettoomsittning kvartal 1 2024 958 598 1556
MSEK B2B B2C Total
Varor 792 491 1283
Tjanster 82 22 104
Nettoomsittning kvartal 1 2023 874 513 1387
Helar

MSEK B2B B2C Total
Varor 3394 1756 5150
Tjanster 304 161 464
Nettoomsittning i jan-dec 2023 3698 1916 5614
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Forvarv under januari-mars 2024

Roko-koncernen utgors av 25 affarsenheter per 2024-03-31.
Under perioden genomfordes ett forvarv i Nederlanderna,
Baymax B.V., med det operativa bolaget Siderius Zeepfabriek
B.V. ("Siderius"). Siderius omsatte 9 MEUR under 2023 och
konsoliderades i affarsomradet B2B forsta kvartalet 2024,
Forvarvet har finansierats med kassa fran Roko AB. Under
perioden forvarvade Roko ocksd andelar i existerande
dotterbolag fran entreprencrer. Total kopeskilling uppgar till
37 MSEK vilket @ samma som aktiernas varde har varit
upptaget till i berdkningen for skuld avseende kop- och

Forvarvsrelaterade kostnader som belastat bolagets resultat
uppgick till 3 (4) MSEK for det forsta kvartalet.

Tabellen nedan over forvarvade nettotillgdngar inkluderar
samtliga genomforda forvarv under perioden och for dessa
forvarv ar analysen preliminar.

Fordelningen av kopeskillingen omfattar samtliga forvarv
som gjorts under perioden samt betalningar som gjorts for
forvarv under tidigare perioder.

sdljoptioner i balansrakningen i december 2023.

Forvarvade nettotillgangar

Nettotillgangar, MSEK preliminar analys av forvarv genomforda

sedan 1 januari 2024 Bokfort varde Virdejustering Verkligt varde
Varumarken, kundrelationer, licenser - 47 47
Materiella tillgangar 47 - 47
Varulager, kundfordringar och andra fordringar 25 - 25
Leverantorsskulder och andra skulder -19 - -19
Uppskjuten skatt - -20 -20
Justeringar i tidigare forvarv - - -
Likvida medel 4 - 4
Nettotillgangar 58 28 85
Goodwill - 130 130
Summa nettotillgangar 58 157 215
Skuld for kop-/séljoptioner - 15 15
Kassaflodeseffekt fran forvarv under perioden MSEK
Kopeskillingar 230
varav ej utbetalda kdpeskillingar -
Likvida medel i de forvarvade bolagen 4
Total kassaflodeseffekt -225
Utbetald kopeskilling avseende forvéry fran tidigare perioder 6
Forvarv
Nettooms. RTM .
Konsoliderad fran manad Foretag Segment (MSEK) Anstillda Agande
Februari Baymax B.V. B2B 103 34 85%

Baymax, genom det operativa bolaget Siderius, ar en tillverkare av produkter for renhéllning sdsom rengdringsmedel samt
handtvalar. Forvarvet som genomférdes under perioden har bidragit med 10 MSEK i nettoomséttning, 4 MSEK i Adj. EBITA och
3 MSEK i rorelseresultat under perioden. Skulle bolaget ha konsoliderats per 1 januari 2024 hade koncernens nettoomsattning,
Adj. EBITA och rorelseresultat okat med 17 MSEK, 4 MSEK respektive 3 MSEK for perioden.

Roko konsoliderar samtliga dotterbolag till 100% under forutsattning av kdp- och séljoptionsavtalen avseende utestdende
dgande Amed samtliga minoritetsaktiedgare i respektive bolag. Skuld for kop- och séljoptioner avseende innehav utan
bestammande inflytande varderas baserat pa det forvantade kassaflodet for att utnyttja optionerna och baseras pa det matt
som tillampas i avtalen.

Goodwill uppstar vid forvarv som ett resultat av potentiell framtida vinsttillvaxt under Rokos dgande, nyckelpersoners erfarenhet
och skicklighet i det forvarvade bolaget och utvidgning av de geografiska marknaderna. Ingen del av goodwill som harror fran
forvarv ar avdragsgill.
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Finansiella instrument

Specifikation av leasing i balansrakningen och resultatrakningen

MSEK 2024-03-31 2023-03-31

Redovisade belopp i balansriakningen

| balansrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Tillgangar med nyttjanderatt

Fastigheter och lokaler 463 527

Summa 463 527

Leasingskulder

Langsiktiga 401 451

Kortsiktiga 83 77

Summa 484 527
Kvartal 1

MSEK 2024 2023

Redovisade belopp i resultatrakningen

I resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Avskrivningar pa nyttjanderatter

Fastigheter och lokaler 21 19

Summa 21 19

Rantekostnader &) 5

Det totala kassaflodet avseende leasingavtal under kvartal 1 2024 var 26 miljoner kronor.
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Finansiella tillgangar i balansrakningen

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

MSEK anskaffningsvarde

Per 2024-03-31

Kundfordringar 689

Andra langfristiga finansiella fordringar 35
Likvida medel 528
Summa 1251

Per 2023-12-31

Kundfordringar 642
Andra langfristiga finansiella fordringar 38

Likvida medel 744
Summa 1423

Per 2023-03-31

Kundfordringar 637
Andra langfristiga finansiella fordringar 15
Likvida medel 375
Summa 1026
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Finansiella skulder i balansrakningen

Klassificering i
verkligt

Skulder

véarderade till
verkligt varde som
paverkar eget

Finansiella
skulder varderade
till upplupet

MSEK vardehierarkin kapital* anskaffningsvarde Summa
Per 2024-03-31

Réntebarande lan - 892 892
Leverantorsskulder - 344 344
Skuld for kop- och séljoptioner avseende 3 2414 - 2414
innehav utan bestammande inflytande*

Skuld for tillaggskopeskillingar* 3 92 - 92
Ovriga skulder** - 776 776
Summa 2506 2012 4518
Per 2023-12-31

Réntebarande lan - 910 910
Leverantorsskulder - 321 321
Skuld for kop- och séljoptioner avseende 3 2346 - 2346
innehav utan bestammande inflytande*

Skuld for tillaggskopeskillingar* 3 94 - 94
Ovriga skulder** - 742 742
Summa 2440 1973 4413
Per 2023-03-31

Réntebarande lan - 2081 2081
Leverantorsskulder - 333 333
Skuld for kop- och séljoptioner avseende 3 2112 - 2112
innehav utan bestdammande inflytande*

Skuld for tillaggskopeskillingar* 3 152 - 152
Ovriga skulder** - 736 736
Summa 2264 3150 5415

* Uppskjutna erséttningar ar skulder som redovisas till verkligt varde i resultatrakningen och skuld for kop- och séljoptioner varderas till verkligt

varde Over eget kapital i enlighet med IFRS 9.

** Qvriga skulder bestér av férvérvsrelaterad uppskjuten skatteskuld och évrig uppskjuten skatteskuld.
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Finansiella instrument vérderas till verkligt vérde beroende pa klassificeringen av verkligt vérde i hierarkin: noterade priser (niva 2) och icke
observerbara marknadsdatapunkter (niva 3). De skulder som Rko har som inte ar observerbara &r skuld for kop- och séljoptioner avseende
innehav utan bestémmande inflytande i dotterbolagen och tilldggskopeskillingsforpliktelser. Inga éverféringar mellan nivaerna har skett under
kvartalet eller under forra aret. Forandringar i véardet pa skuld for kop- och séljoptioner gors i eget kapital ver balansrakningen medan foréandringar
i vardet pa tillaggskopeskillingsforpliktelser redovisas i resultatrakningen. Om rénteeffekten bedoms vara vésentlig gors en andring under
perioden. Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar det redovisade véardet, eftersom diskonteringseffekten ar obetydlig.

Tabellerna nedan visar forandringar och redovisningar av uppskjutna ersattningar och skuld for kop-/séljoptioner.

Villkorade tillaggskopeskillingar

MSEK 2024-03-31 2023-12-31
Per 2024-01-01 94 152
Tillkommande genom forvarv - 37
Utbetalda kdpeskillingar -6 -99
Valutakursdifferenser 4 4
Per 2024-03-31 92 94

Skuld for kop- och saljoptioner avseende innehav utan bestammande
inflytande

MSEK 2024-03-31 2023-12-31
Per 2024-01-01 2346 2034
Tillkommande genom forvarv 23 148
Avyttringar i perioden (aktiekdp av bolagens ledningar) - 3
Utbetalda kopeskillingar -38 -18
Omvardering - 184
Valutakursdifferenser 82 -4
Per 2024-03-31 2414 2346

147 MSEK av skulden for optionerna forfaller inom 12 manader, 1 257 MSEK inom ett till tre &r och 1 102 MSEK efter tre ar.
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Moderbolagets resultat under perioden i sammandrag

Roko AB, 559195-4812

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Ovriga rorelseintakter* 27 23 26
Administrationskostnader -8 -8 -32
Rorelseresultat 19 16 -6
Resultat fran andelar i koncernbolag** 139 17 412
Finansiella intakter 32 44 309
Finansiella kostnader -145 -117 -475
Resultat efter finansiella poster 45 -41 240
Bokslutsdispositioner - - -
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat 45 -41 240

* Fakturering av koncernovergripande tjanster.

** Resultat fran andelar i koncernbolag utgors av utdelningar mottagna fran dotterbolag under

respektive period.

Periodens resultat och totalresultat for perioden ar samma for moderbolaget och darfor presenteras inte en separat rapport

Over periodens totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 7 595 6765 7 438
Langfristiga fordringar 6 6 5
Summa anlaggningstillgangar 7 601 6771 7 443

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 941 1288 820
Ovriga fordringar 53 - 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1 3
Kassa/bank 227 4 387
Summa omsattningstillgangar 1222 1293 1210
SUMMA TILLGANGAR 8823 8064 8654
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Summa bundet eget kapital 1 1 1

Fritt eget kapital

Overskursfond 708 - 708
Ovrigt tillskjutet kapital 3735 3254 3735
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 728 401 683
Summa fritt eget kapital 5171 3655 5126
Summa eget kapital 5172 3656 5127

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2062 1860 2080

Summa langfristiga skulder 2062 1860 2080

Kortfristiga skulder

Skulder kreditinstitut 871 2057 886
Leverantorsskulder - 1 -
Skulder till koncernbolag 499 337 497
Ovriga kortfristiga skulder 219 153 64
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 1
Summa kortfristiga skulder 1589 2548 1447
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 823 8 064 8 654
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Balanserad
MSEK Aktiekapital Overskursfond kapital vinst Summa
Ingaende balans per 2023-01-01 1 - 3254 442 3697
Periodens resultat - - - -41 -41
Ovrigt totalresultat
Utgaende balans per 2023-03-31 1 - 3254 401 3656
Ingaende balans per 2024-01-01 1 708 3735 683 5127
Periodens resultat - - - 45 45
Ovrigt totalresultat
Utgaende balans per 2024-03-31 1 708 3735 728 5172
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Nyckeltal

Kvartal 1 Helar

2024 2023 2023
Periodens nettoomsattning, MSEK 1556 1387 5614
RTM* Nettoomsattning, MSEK 5991 5534 5842
Rorelseresultat 288 232 821
Adj. EBITA*, MSEK 347 288 1047
Adj. EBITA* marginal 22% 21% 19%
RTM Adj. EBITA*, MSEK 1136 1027 1069
RTM Adj. EBITA* marginal 19% 19% 18%
Adj. EBITDA*, MSEK 384 321 1186
Adj. EBITDA* marginal 25% 23% 21%
Sysselsatt kapital*, MSEK 8 640 8313 8032
Avkastning pa sysselsatt kapital 13% 11% 13%
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl immateriella tillgdngar 165% 123% 179%
som uppkommit genom forvarv
Avkastning pa eget kapital 13% 14% 13%
Finansiell nettoskuld*, MSEK 2871 3971 2607
Rantebarande nettoskuld*, MSEK 365 1707 167
Finansiell nettoskuld/RTM Adj. EBITDA* 2,2x 3,4x 2,2x
Rantebarande nettoskuld/RTM Adj. EBITDA* 0,3x 1,5x 0,1x
Eget kapital/totala tillgdngar 48% 37% 47%
Antal utestdende aktier, periodens slut 14832500 13484000 14 832 500
Antal anstallda, periodens slut 1434 1374 1426

* Se definitioner pé sida 23
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Definitioner och syfte

Denna rapport innehaller finansiella nyckeltal enligt IFRS definitioner (t ex resultat per aktie) samt ett antal nyckeltal som Roko
anvander (Alternativa nyckeltal) for att beskriva och utvérdera gruppens utveckling. Alternativa nyckeltal ska ses som
komplement till den finansiella rapporteringen enligt IFRS standard. Notera att definitionen av Alternativa nyckeltal kan skilja sig
nagot fran andra bolags definitioner av samma nyckeltal.

Adj. EBITA

Adj. EBITA-marginal

Adj. EBITDA

Adj. EBITDA-marginal

RTM

Finansiell nettoskuld

Resultat per aktie

Rantebarande
nettoskuld

Soliditet

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Adj. EBITA ar ett matt som Roko bedomer vara relevant for investerare for att forsta
resultatgenereringen for Rokos forvarvade affarsenheter och &r mattet som anvands fér deninterna
utvarderingen av Rokos affarsomraden. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar hanforliga till foretagsforvary samt forvarvskostnader. Adj. EBITA fungerar
som en approximation for kassaflodet fore skatt, under antagandet att investeringar speglar
avskrivningar, vilket normalt ar fallet, eftersom Roko investerar i tillgangsléatta foretag.

Ad]. EBITA dividerat med nettoomsattning.

Adj. EBITDA &r ett matt som Roko bedomer vara relevant for investerare for att forsta
resultatgenereringen for Rokos forvarvade affarsenheter. Rorelseresultat fore av- och nedskrivning
av materiella anldggningstillgdngar, immateriella anlaggningstillgdngar samt forvarvskostnader.
Adj. EBITDA fungerar som en approximation for kassaflodet fore investeringar och skatt.

Adj. EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Konsoliderade resultatrakningsmatt som nettoomsattning och Adj. EBITA for alla bolag som har
forvarvats fram till slutdatum for rapportperioden. RTM baseras pa bolagets konsoliderade
nettoomséttning och Adj. EBITA samt oreviderad eller pa annat sétt ej granskad (IRSE 2410)
nettoomséttning och Adj. EBITA som baseras pa lokala redovisningsprinciper for den icke
konsoliderade finansiella informationen for de pa balansdagen dgda dotterbolagen under de
senaste tolv manaderna med eliminering av intern forsaljning och vinst. Eftersom Roko-koncernen
vaxer snabbt genom forvarv, ger RTM en battre forstaelse for koncernens nuvarande forséljnings-
och resultatpotential an IFRS-redovisningen.

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet finansiell nettoskuld. Mattet mojliggor for
anvandarna av de finansiella rapporterna som ett komplement for att bedéma majlighet Htill
utdelning, att genomfdra strategiska investeringar samt att bedoma koncernens maojligheter att leva
upp till finansiella &taganden. Roko definierar nyckeltalet enligt foljande: kort- och Iangfristiga
skulder till kreditinstitut, obligationslan, rantebérande avsattningar for pensioner, skuld for kop- och
séljoptioner avseende innehav utan bestammande inflytande och tillaggskopeskillingar avseende
forvary med avdrag for likvida medel.

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestéende aktier.

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet rantebarande nettoskuld. Roko anser att nyckeltalet
ar anvandbart for anvandarna av de finansiella rapporterna som ett komplement for att bedoma
mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att beddéma koncernens
mojligheter att leva upp till finansiella &taganden. Roko definierar nyckeltalet enligt foljande: kort-
och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan samt rantebarande avsattningar for
pensioner med avdrag for likvida medel.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar (total balansomslutning).

Sysselsatt kapital ar bolagets nettotillgangar som ska generera vinster och ett matt som anvands
for att berakna avkastning och for att mata koncernens effektivitet. Sysselsatt kapital ar anvandbart
for anvandarna av de finansiella rapporterna for att forsta hur koncernen finansierar sig. Roko
definierar sysselsatt kapital som totala tillgdngar minskade med likvida medel, rantebarande
pensionsavsattningar samt icke rantebarande skulder forutom skuld for kop- och saljoptioner och
tillaggskopeskillingar avseende forvarv.

Periodens resultat efter skatt for de senaste tolv manaderna dividerat med genomsnittligt eget
kapital for perioden, berdknat som genomsnittet mellan ingéngsbalans och utgangsbalans for
samma tolvmanaders.

LTM Adj. EBITA enligt koncernens resultatrakning vid periodens utgang dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital for perioden, berdknat som genomsnitt mellan periodens ingangs-
och utgangsbalans. Mattet &r en indikation pa koncernens effektivitet i resursutnyttjande av kapital.
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Organisk tillvaxt Nettoomsattning per bolag som inkluderats i koncernen under hela perioden samt under hela den
jamforbara perioden. Foregdende ars valutakurs har anvants for bada perioderna for att rakna ut
den organiska tillvaxten utan valutaeffekter och den organiska tillvaxten ar beréknad som

aritmetiskt medelvarde.

Nettoomsattning Nettoomsattning ar intakter med avdrag for returer, rabatter och direkta skatter.

Skuld for kop-  Skuld relaterad till tvingande kop- och saljoptioner avseende innehav utan bestdmmande inflytande

/saljoptioner avser summan av vardet pa optionerna som moderbolaget har ingdtt med &gare utan
avseende innehav  bestammande inflytande i respektive dotterbolag for att i framtiden forvarva de av moderbolaget ej
utan bestdammande  dgda aktierna. Beslutade utdelningar till innehavare utan bestammande inflytande inkluderas i
inflytande skulden och ingér i koncernens kassaflode for finansieringsverksamheten.

Avstamning av alternativa nyckeltal

| delarsrapporten presenteras alternativa nyckeltal (KPI) for att bedoma koncernens resultat. De primara alternativa nyckeltalen
som presenteras i denna deldrsrapport ar Adj. EBITA, Adj. EBITDA, nettoskuld och sysselsatt kapital. Definitioner av de

alternativa nyckeltalen presenteras pa sidan 23.

Adj. EBITA jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Rorelseresultat 288 232 821
Avskrivningar immateriella tillgangar som uppkommit 56 52 219
i samband med forvarv
Forvarvskostnader 3 4 7
Adj. EBITA 347 288 1047

Adj. EBITDA jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Rorelseresultat 288 232 821
Avskrivningar materiella tillgdngar 37 33 138
varav avskrivningar pa nyttjanderétter 21 19 77
Avskrivningar immateriella tillgangar 57 52 221
varav avskrivningar pa immateriella tillgangar genom forvérv 56 52 219
Forvarvskostnader 3 4 7
Adj. EBITDA 384 321 1186
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Nettoskuld jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

MSEK 2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31
Langfristiga rantebarande skulder 13 12 14
Kortfristiga rantebarande skulder 879 2070 896
Kassa & bank -528 -375 -744
Rantebarande nettoskuld 365 1707 167
Salj-/kopoptioner, tillaggskopeskillingar 2506 2264 2440
Finansiell nettoskuld 2871 3971 2607
RTM Nettoomsattning och RTM Adj. EBITA
Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
LTM Nettoomsittning enligt koncernens
resultatrakning 5783 4806 5614
Tillagg av €j konsoliderad nettoomséttning fran
T april till forvarvstidpunkten
Segment B2B 194 480 194
Segment B2C 14 248 34
RTM Nettoomsittning 5991 5534 5842
LTM Adj. EBITA enligt koncernens resultatrakning 1106 900 1047
Tillagg av ej konsoliderad Adj. EBITA fran
T april till forvarvstidpunkten
Segment B2B 33 75 24
Segment B2C -3 52 -2
Adj. RTM EBITA 1136 1027 1069
Sysselsatt kapital
MSEK 2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31
Komponenter av sysselsatt kapital
Eget kapital 5285 3815 4942
Réntebarande skulder (l&nga och korta) 892 2081 910
Leasing 484 527 483
Sélj-/kopoptioner, tilldggskopeskillingar 2506 2264 2440
Med avdrag av likvida medel -528 -375 744
Sysselsatt kapital 8 640 8313 8032
Genomsnittligt sysselsatt kapital 8336 8129 7988
Goodwill, kundrelationer, varumarken 7 859 7 460 7476
Sysselsatt kapital goodwill, kundrelationer, varumarken 781 852 556
Genomsnittligt sysselsatt kapital 668 732 584
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Avkastning pa sysselsatt kapital

Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Komponenter i avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
LTM Adj. EBITA 1106 900 1047
Sysselsatt kapital 8336 8129 7988
Avkastning pa sysselsatt kapital 13% 11% 13%
Sysselsatt kapital exkl immateriella tillgangar 668 732 584
som uppkommit genom forvarv
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl immateriella tillgdngar 165% 123% 179%
som uppkommit genom forvarv
Organisk tillvaxt
Kvartal 1 Helar
MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsattning jamforbara bolag* 1427 1387 3651
Valutaeffekt -13 -154
Total jamforbar omséttning 1414 3497

Organisk tillvaxt i SEK
Organisk tillvaxt i lokal valuta

3%
2%

-2%

* Inkluderar bolag som dgdes av Roko under hela innevarande period samt for hela jamforelseperioden.

Roko AB | Delarsrapport | 1 januari - 31 mars 2024

26



Finansiell kalender
Arsstamma

Andra kvartal 2024

Tredje kvartal 2024
Bokslutskommuniké 2024

o
Fragor
CFO & Vice VD
Johan Bladh
johan@roko.se
+46 73 533 3573

Investerarrelationer
Andreas Larsson
ir@roko.se

+46 70 970 7555

Roko i korthet

24 april 2024

22 juli 2024

25 oktober 2024
14 februari 2025

Roko &r en evig agare av europeiska sma- och mellanstora bolag som i dag @ger 25 bolag inom en rad olika branscher i Europa.
Vi ar ett svenskt bolag och vart team har mer @n 100 ars kombinerad erfarenhet av att arbeta med dgarledda foretag pa olika

marknader och i olika situationer.
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