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SKULLE VARA OTILLATEN ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER. VANLIGEN
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Roko offentliggor prospekt och pris per B-aktie infor
borsnotering pa Nasdaq Stockholm

Roko AB (publ) ("Réko” eller ”Bolaget”), en evig dgare av lonsamma sma och medelstora
bolag huvudsakligen i Europa, offentliggor idag prospekt och pris per B-aktie infor
notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm (”Noteringen”). | samband med
Noteringen planeras en &garspridning genom ett erbjudande av befintliga aktier
(’Erbjudandet”). Forsta dag for handel forvantas bli den 11 mars 2025.
Cornerstoneinvesterare har atagit sig att, direkt eller indirekt, forvarva B-aktier i
Erbjudandet for ett totalt belopp om cirka 5 034 miljoner SEK.

Erbjudandet i korthet

e Priset per B-aktie i Erbjudandet ar faststallt till 2 048 SEK per B-aktie ("Erbjudandepriset™),
vilket motsvarar ett totalt marknadsvarde for samtliga aktier i Bolaget! om cirka 29 950 miljoner
SEK.

¢ Erbjudandet omfattar hdgst 2 580 257 befintliga B-aktier vilket motsvarar cirka 17,6 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget per dagen for Noteringen?, som erbjuds av vissa befintliga
aktiedagare. Erbjudandet omfattar inte nagra nyemitterade aktier.

e Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 5 284 miljoner SEK. Cornerstoneinvesterare (sasom
definierat nedan) har atagit sig att, direkt eller indirekt, forvarva B-aktier i Erbjudandet till
Erbjudandepriset for ett totalt belopp om cirka 5 034 miljoner SEK, vilket motsvarar
sammanlagt 95,3 procent av Erbjudandet, 16,8 procent av det totala antalet aktier och 6,6
procent av det totala antalet roster® i Bolaget efter Erbjudandets genomfarande.

e De totala atagandena inkluderar sammanlagt 60 internationella och nordiska investerare
(’Cornerstoneinvesterarna”), déribland Bernt lvarsson, Blacksheep Master Fund Limited,
Fonder forvaltade av Capital Group, AEMG Capital Forvaltnings AB och ANICOM SA.

o 13 internationella institutionella investerare som tillsammans investerarar 2 169
miljoner SEK motsvarande 43 procent av de totala atagandena fran
Cornerstoneinvesterarna.

o 10 nordiska institutionella investerare som tillsammans investerarar 904 miljoner SEK
motsvarande 18 procent av de totala atagandena fran Cornerstoneinvesterarna.

o 37 family offices och privatpersoner som tillsammans investerarar 1 961 miljoner SEK
motsvarande 39 procent av de totala atagandena fran Cornerstoneinvesterarna.

o Ataganden frén Cornerstoneinvesterarna representerar huvuddelen av Erbjudandet d& Bolaget
valt att tillgodose intresset fran storre investerare som foljt Bolaget under en langre tid eller pa
annat vis indikerat ett intresse for Bolaget.

1 Efter Erbjudandet och omvandling av tidigare &garstruktur i samband med Erbjudandet. Roko har idag, och kommer efter Erbjudandet att
ha, A- och B-aktier.

2 Efter omvandling av tidigare &garstruktur genom indragning av 208,492 A-aktier.

3 En A-aktie har ett rostvarde om tio roster per aktie och B-aktier har ett réstvarde om en rost per aktie.



o Siéljande aktiedgare utgors av 69 befintliga aktiedgare som primart avser att sélja en mindre del
av sina innehav i Erbjudandet. Ingen styrelseledamot eller medlem i Roékos ledningsgrupp
kommer att sélja aktier i Erbjudandet.

o Bolagets B-aktier kommer att erbjudas till allmanheten i Sverige och till institutionella
investerare i Sverige och i utlandet.* Anmalningsperioden for allmanheten i Sverige och for
institutionella investerare forvantas att paga under perioden 5 mars — 7 mars 2025.

e Fredrik Karlsson (VD, styrelseledamot och medgrundare), Tomas Billing (styrelseordférande
och medgrundare) (tillsammans “Grundarna”), Johan Bladh (vice VD och CFO), 6vriga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare samt 6vriga befintliga aktieagare har atagit sig
att inga sedvanliga lock-up-ataganden. Lock-up-perioden kommer att vara 1 080 dagar for
Grundarna och Johan Bladh, 360 dagar for Ovriga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare samt 180 dagar for 6vriga befintliga aktiedgare.

e Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm forvantas att bli den 11 mars 2025 och B-aktien
kommer att handlas under kortnamnet (ticker) "ROKO B”.

e Ett prospekt (pa svenska med engelsk 6versattning) som innehaller de fullstandiga villkoren for
Erbjudandet publiceras idag pa Rokos webbplats (www.roko.se/sv/investerare), Carnegies
webbplats (www.carnegie.se), Danske Banks webbplats (www.danskebank.se/prospekt), SEB:s
webbplats (www.sebgroup.com/prospectuses) och Avanzas webbplats (www.avanza.se).
Prospektet kommer aven att goras tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Tomas Billing, styrelseordférande och medgrundare av Roko, kommenterar:

“Nar Fredrik och jag startade Roko for sex ar sedan lovade vi vara aktieagare att borsnotera Réko. Nu
ar vi valdigt nara att aktualisera det l6ftet. Vi ar 6dmjuka och tacksamma for fortroendet bade fran vara
nuvarande agare och fran de aktiedgare som blir dgare i samband med noteringen. Vi skall gora allt vi
kan for att fortsatta skapa aktieagarvarde. ”

Fredrik Karlsson, VD och medgrundare av R6ko, kommenterar:

“Jag ser fram emot att som VD komma tillbaka till borsen och fortsatta utveckla Roko i noterad miljo.
Det ar en kvalitetsstampel och bevis pa att var affarsmodell med en liten och effektiv organisation
fungerar mycket val och uppfyller borsens hogt stallda krav. Nu ska vi fokusera pa att fortsatta utveckla
vara fina bolag och identifiera nya férvarvsmojligheter. ”

Om Roko

Roko &r en Sverigebaserad serieforvarvare som genomfort 28 plattformsforvéarv i en méangd olika
branscher 6ver hela Europa. Bolagets ambition &r att vara den eviga agaren av sma och medelstora bolag.
Historiskt har Roko framforallt forvarvat sma och medelstora bolag med huvudkontor i Norden och
norra Europa. Rokos organisation har mer an 100 ars kombinerad erfarenhet fran att arbeta med grundar-
och entreprenérsledda bolag inom ett brett spektrum av branscher och personerna i ledande befattning
har arbetat pa Bolaget sedan dess forsta verksamhetsar.

Roko investerar, huvudsakligen med eget kapital fran den egna balansrakningen, i stabila och
kontinuerligt I6nsamma bolag med starka marknadspositioner pa sina respektive nischmarknader och
med potential att leverera langsiktig resultattillvaxt och goda kassafléden. Bolagets investeringsfilosofi
bygger pa langsiktigt och aktivt 4gande, oberoende styrning och bevisad férmaga att uppna resultat.
Roko ar resultatorienterat med sikte pa att skapa aktieagarvarde och tillvaxt genom att forbattra
prestandan i koncernbolagen pa lang sikt. R6ko tror att detta uppnas genom hallbar och I6nsam tillvaxt
— levererad genom anpassning av agendor och samarbete mellan anstéllda, ledning, styrelse och &gare.

4 Erbjudandet till institutionella investerare kommer enbart att géras (i) till vissa institutionella investerare utanfér USA med stéd av Regulation
S enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act ("U.S. Securities Act”), och (ii) inom USA, enbart till sidana investerare som &r
“kvalificerade institutionella investerare” (eng. qualified institutional buyers, ”QIBs”) sasom definierats i Rule 144A i U.S. Securities Act.



Bolaget ar organiserat utifran en decentraliserad struktur. Att bevara dotterforetagens unika varumarke,
identitet och sjdlvstandighet ar centrala delar i Rokos afférsfilosofi dér styrkan i entreprendrskap,
flexibilitet och narhet till kund &r avgorande faktorer for att uppna finansiella resultat. Den centrala
styrningen syftar i Rokos fall framst till att 6ka forutsagbarhet i intjaning, att sakerstélla intern kontroll
och att stodja de bolag som exempelvis moter nya marknadsforutsattningar, eller som kan dra nytta av
central kompetens for att 16sa interna utmaningar.

Sedan grundandet 2019 har Roko vaxt till en nettoomséttning om cirka 6,2 miljarder SEK med en
justerad EBITA-marginal® om cirka 20 procent rakenskapsaret 2024. Under 2024 6kade Rokos justerade
EBITA-resultat med 17 procent jamfort med foregaende ar samtidigt som Bolagets skuldsattningsgrad®
minskade med 0,1x. Nedan tabell visar nyckeltal for Roko for rakenskapsaren 2022 — 2024,

Rakenskapsaret som avslutades 31 december

Belopp i MSEK (om inget annat anges) 2024 2023 2022
Nettoomséttning 6182 5614 4 316
Tillvaxt i jamforbara enheter i SEK 3% 2% 12 %
Organisk tillvéaxt i lokal valuta 2% 2% 8%
Adj. EBITA 1227 1047 787
Adj. EBITA marginal 20 % 19 % 18 %
Organisk Adj. EBITA-tillvaxt® 9% - -
Avkastning pa sysselsatt kapital® 14,4 % 13,1% 12,9 %

Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Finansiell Nettoskuld/Adj. EBITDA, ggr 2,1x 2,2x 4,2x

204 % 179 % 146 %

Bakgrund till Noteringen och Erbjudandet

Den uttalade ambitionen har sedan etableringen av Roko varit att pa sikt notera Rokos B-aktier pa en
reglerad marknad. | ljuset av ROkos snabba framvéxt samt formaga att framgangsrikt och effektivt
sysselsatta kapital har detta mal, att notera Bolagets B-aktier, nu aktualiserats.

Erbjudandet och Noteringen kommer att bredda Bolagets aktieagarbas samt ge Roko tillgang till de
svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket bedéms framja Bolagets fortsatta tillvaxt och
utveckling. Grundarna, tillsammans med styrelsen och Rokos ledande befattningshavare, anser att
Erbjudandet och Noteringen av Bolagets B-aktier ar ett logiskt och viktigt steg i Rokos utveckling, som
ytterligare kommer att 6ka kdnnedomen och darigenom férvarvsmajligheterna for Roko. Av dessa
anledningar har styrelsen ansokt om notering pa Nasdaq Stockholm.

Prospekt och anmalan

° Rorelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar hanforliga till foretagsforvary samt
forvarvskostnader.

¢ Definierat som finansiell nettoskuld (Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, rantebarande avsattningar for
pensioner, skuld for kdp- och séljoptioner avseende innehav utan bestdmmande inflytande och tillaggskdpeskillingar avseende forvéarv med
avdrag for likvida medel) delat med justerad EBITDA (Rorelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar,
immateriella anlaggningstillgdngar samt forvarvskostnader).

" Mer information om alternativa nyckeltal, inklusive definitioner och anledningen till att de anvands, finns att tillga i prospektet.

8 Adj. EBITA for alla dotterforetag, inklusive Koncernens totala centrala kostnader, som inkluderats i Koncernen under hela perioden samt
under hela den jamforbara perioden. Foregéende ars valutakurs har anvants for bada perioderna for att rakna ut den organiska tillvéxten utan
valutaeffekter och den organiska tillvéxten &r berdknad som aritmetiskt medelvérde.

° Adj. EBITA for perioden justerat for poster av engangskaraktar, omraknad till heldr om perioden &r kortare &n tolv manader, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital (som totala tillgdngar minskade med likvida medel, rantebarande pensionsavsattningar samt icke
réantebdrande skulder forutom skuld for kop- och séljoptioner och tillaggskopeskillingar avseende forvarv) for perioden, berdknat som
genomsnitt mellan periodens ingéngs- och utgangsbalans.



Ett prospekt (pd svenska med engelsk Oversattning) som innehaller de fullstandiga villkoren for
Erbjudandet publiceras idag pa Rokos webbplats (www.roko.se/sv/investerare), Carnegies webbplats
(www.carnegie.se), Danske Banks webbplats (www.danskebank.se/prospekt), SEB:s webbplats
(www.sebgroup.com/prospectuses) och Avanzas webbplats (www.avanza.se). Prospektet kommer dven
att goras tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se). Anméalningar kan géras pa SEB:s
internettjanst (www.seb.se), Danske Banks Hembank (www.danskebank.se) och pa Avanzas
internettjanst (www.avanza.se).

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017 /1129
(’Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkénner prospektet enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkannandet ska inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller som nagot slags stod for
kvaliteten pa de vérdepapper som avses i prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Tidplan
Anmalningsperiod for allménheten i Sverige 5 mars — 7 mars 2025
Anmalningsperiod for institutionella investerare 5 mars — 7 mars 2025
Forsta handelsdag pa Nasdaqg Stockholm 11 mars 2025
Likviddag 13 mars 2025
Radgivare

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ar Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner. Carnegie
Investment Bank AB (publ) och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial ar Joint Bookrunners.
Advokatfirman Vinge KB ar legal radgivare till Bolaget vad avser svensk ratt. White & Case ar legal
radgivare till Sole Global Coordinator och Joint Bookrunners. Avanza Bank AB (publ) ar Retail
Distributor i samband med Erbjudandet.

For fragor, vanligen kontakta:

Tomas Billing, Styrelseordforande
E-post: tomas@roko.se

Fredrik Karlsson, VD och styrelseledamot
E-post: fredrik@roko.se

Johan Bladh, Vice VD, CFO och chef for segment B2C
E-post: johan@roko.se

Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
4 mars 2025 kl. 10:30 CET.

VIKTIG INFORMATION
Detta meddelande &r inte och utg6r inte del av ett erbjudande om att sdlja eller forvarva vardepapper.
Detta meddelande lamnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Kanada, Folkrepubliken

Kinas sérskilda administrativa region Hongkong, Japan, Sydafrika, Australien, eller nagon annan
jurisdiktion dar sadan spridning skulle vara otillaten eller kréva registrering eller andra atgarder.



Ett eventuellt erbjudande av de vérdepapper som omnamns i detta meddelande kommer att lamnas
genom ett prospekt (’Prospektet”). Detta meddelande utgdr inte ett prospekt enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (tillsammans med tillhérande delegerade forordningar och
genomforandeforordningar, Prospektforordningen”). Investerare bor inte investera i de vardepapper
som beskrivs i detta meddelande med stod av annat &n informationen i tidigare namnda prospekt.

I EES-medlemslanderna, forutom Sverige, ar detta meddelande endast avsedd for och riktad till
kvalificerade investerare inom medlemsstaten pa det satt som avses i Prospektforordningen.

Detta meddelande och den information som meddelandet innehaller far inte distribueras i eller till USA.
Detta meddelande utgor inte ett erbjudande att sélja vardepapper i USA. De vardepapper som beskrivs
i detta meddelande har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid gallande United
States Securities Act frén 1933 (”Securities Act”) och de far dérfor inte erbjudas eller séljas i USA utan
att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act samt i enlighet med
tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Inget offentligt erbjudande kommer att géras av
vardepapper i USA.

Detta meddelande och detta erbjudande adresseras och riktas endast till personer i Europeiska
ekonomiska samarbetsomradets medlemslander, férutom Sverige, och Storbritannien (vardera en
“Relevant Medlemsstat”) som &r “Kvalificerade Investerare” enligt definitionen i artikel 2(e) i
Prospektforordningen eller Prospektférordningen som utgdr en del av brittisk lagstiftning genom
European Union (Withdrawal) Act 2018, sasom tillampligt. VVardepapperen &r endast tillgangliga for,
och varje inbjudan, erbjudande eller avtal om att teckna, kdpa eller pa annat sétt forvarva sadana
vardepapper kommer att riktas till Kvalificerade Investerare i den Relevanta Medlemsstaten. Personer
som inte ar Kvalificerade Investerare far inte forlita sig pa eller dberopa detta meddelande i ndgon
Relevant Medlemsstat.

Detta meddelande utgor inte ett erbjudande av vardepapper till allmédnheten i Storbritannien. Inget
prospekt har registrerats, eller kommer att registreras, i Storbritannien avseende vérdepappren. |
Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omnamns hér, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument &r endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, kvalificerade investerare
(enligt definitionen i Prospektforordningen sasom den inforlivas i nationell ratt i Storbritannien genom
the European Union (Withdrawal) Act 2018) och som ar (i) professionella investerare som faller inom
den vid var tid géllande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (”Ordern”) eller (ii) subjekt med hog nettoférmdgenhet och andra personer som
detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sadana
personer bendmns tillsammans “Relevanta Personer”). Personer som inte dr Relevanta Personer fér inte
agera pa eller forlita sig pa informationen i detta meddelande. En investering eller investeringsatgard
som detta meddelande avser &r enbart moéjlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullfoljas
med Relevanta Personer. Personer som sprider detta meddelande maste sjalva sakerstalla att sadan
spridning ér tillaten.

Detta meddelande kan innehdlla vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden ar uttalanden
avseende Bolagets afférsstrategi, finansiella stallning, Idnsamhet, marknadsdata samt andra uttalanden
som inte avser historiska fakta och innehaller uttryck som tror”, “anser”, uppskattar”, *forviintar”,
“véantar”, antar”, ”forutser”, “avser”, “kan”, “fortsétter”, ”bor”, “siktar”, ’forutspar”, “vigleder” eller
liknande. De framatriktade uttalandena i detta meddelande &r baserade pa olika uppskattningar och
antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa
antaganden var rimliga nar de gjordes, ar sddana framatriktade uttalanden féremal for kanda och okanda
risker, osakerheter och andra vasentliga faktorer som ar svara eller omajliga att forutsaga och som ligger
utanfor Bolagets kontroll. Sadana risker, osakerheter och vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska
resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i



detta meddelande genom de framatriktade uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de
framatriktade uttalandena i detta meddelande galler enbart per dagen for detta meddelande och kan
forandras utan att det meddelas.

Var och en av Roko och de séljande aktiedgarna och var och en av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Carnegie Investment Bank AB (publ) och Danske Bank AS, Danmark, Sverige Filial
(tillsammans “Managers”) och deras respektive nirstdende enligt definitionen i Rule 501(b) i Regulation
D i Securities Act (“narstdende”), avsdger sig uttryckligen alla skyldigheter eller ataganden att
uppdatera, granska eller revidera framatblickande uttalanden i detta pressmeddelande, oaktat om det ar
till f6ljd av ny information, framtida utveckling eller av annan anledning, och distributionen av detta
pressmeddelande ska inte anses vara nagon form av atagande fran Roko eller nagon av de siljande
aktieagarna att ga vidare med Erbjudandet eller med nagon transaktion eller 6verenskommelse som
avses hari.

Informationen i detta pressmeddelande kan komma att dndras. Innan en investering i vérdepapper i
Erbjudandet gors bor personer som tar del av detta pressmeddelande sakerstalla att de till fullo forstar
och accepterar de risker som kommer att anges i Prospektet om det publiceras. Ingen tillit far fastas vid
informationen i detta pressmeddelande eller vid dess riktighet eller fullstindighet. Detta
pressmeddelande ska inte ligga till grund for, eller utgora, nagot erbjudande eller ndgon inbjudan att
salja eller emittera, eller nagon uppmaning till nagot erbjudande om att kopa, nagra véardepapper, och
inte heller ska det (eller nagon del av det), eller det faktum att det distribueras, ligga till grund for, eller
fastas vikt vid, nagot avtal darom.

Personer som Overvager investeringar bor radfraga en auktoriserad person som &r specialiserad pa
radgivning avseende sadana investeringar. Detta pressmeddelande utgor inte en del av, eller en
rekommendation avseende, ndgot erbjudande. Vardet pa vardepapper kan saval minska som oka.
Potentiella investerare bor radfraga en professionell radgivare avseende lampligheten av ett eventuellt
erbjudande for den berdrda personen.

Ingen av de saljande aktieagarna, Managers eller nagon av deras respektive narstaende, eller nagon av
deras eller deras narstaendes styrelseledamdter, befattningshavare, anstallda, radgivare eller agenter
accepterar nagot ansvar for/eller gér nagot atagande eller lamnar nagra garantier, uttryckligen eller
underforstatt, vad avser korrektheten, riktigheten eller fullstandigheten av informationen i detta
pressmeddelande (eller huruvida ndgon information har utelamnats fran pressmeddelandet) eller annan
information som ror Roko, dess dotterforetag eller narstdende foretag, oaktat om den ar i skriftlig,
muntlig eller i en visuell eller elektronisk form, och oaktat hur den dverfors eller gors tillganglig eller
for nagon som helst forlust som uppkommer till f6ljd av ndgon anvandning av pressmeddelandet eller
dess innehall eller som pa annat satt uppkommer i samband darmed. Foljaktligen fransager sig
uttryckligen var och en av de séljande aktiedgarna, Managers och alla deras respektive narstaende, och
alla deras eller deras narstaendes styrelseledamater, befattningshavare, anstéllda, radgivare eller agenter,
i storsta mojliga utstrackning, allt ansvar for nagon forlust som pa nagot séatt uppkommer till f6ljd av,
eller som grundas pa, hela eller nagon del av innehallet i detta pressmeddelande, oaktat om det galler
utomobligatoriskt eller inomobligatoriskt ansvar eller annan typ av ansvar som de annars hade kunnat
ha avseende detta pressmeddelande, eller dess innehall, eller som pa annat satt uppkommer i samband
med detta.

Var och en av Managers agerar uteslutande for R6ko och ingen annan i samband med det foreslagna
Erbjudandet. De kommer inte att betrakta nagon annan person som sina respektive kunder i férhallande
till det foreslagna Erbjudandet och kommer inte att vara ansvariga gentemot nagon annan an Roko for
att tillhandahalla det skydd som ges at deras respektive kunder, eller for att tillhandahalla radgivning om
det foreslagna Erbjudandet, innehdllet i detta pressmeddelande eller nagon transaktion, nagot
arrangemang eller ndgon annan fraga som avses hari.

| samband med Erbjudandet kan Managers och deras respektive narstaende teckna sig for en andel av
aktierna som en huvudposition och kan i den egenskapen behalla, kopa, sélja, erbjuda att salja eller pa



annat satt handla for egen rakning i sadana aktier och andra vardepapper i Roko eller relaterade
investeringar i samband med Erbjudandet eller p& annat satt. Foljaktligen bor hanvisningar i Prospektet,
nar det har publicerats, till att aktier emitteras, erbjuds, tecknas, forvarvas, placeras eller pa annat satt
handlas lasas som att det inkluderar emissioner eller erbjudanden till, eller teckning, forvérv, placering
eller handel av, Managers och nagon av deras respektive narstaende som agerar i sddan egenskap.
Dessutom kan Managers och deras respektive narstdende inga finansieringsarrangemang (inklusive
swappar eller s.k. “contracts for differences”) med investerare, i samband med vilka de frén tid till annan
kan forvarva, inneha eller avyttra aktier. Ingen av Managers, eller ndgon av deras respektive narstaende,
har for avsikt att offentliggéra omfattningen av sadana investeringar eller transaktioner i andra fall &n
nér det finns legala eller regulatoriska skyldigheter att gora det.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i sin nuvarande lydelse, ("MiFID I1”); (b) artikel
9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c)
nationella genomforandeatgirder (tillsammans “Produktstyrningskraven i MiFID II”’) samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il1) annars kan omfattas av, har de
erbjudna aktierna varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar:
(i) lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II;
och (ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il
(’Mélmarknadsbedomningen’). Oaktat Malmarknadsbedomningen bor distributorer notera att: priset pa
aktierna kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att aktierna inte ar
forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i aktierna
endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och
som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvéardera
fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de
forluster som en sadan investering kan resultera i. Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav
avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska forséljningsrestriktioner med anledning av
Erbjudandet. Vidare ska noteras att oaktat Malmarknadsbedomningen kommer Managers endast att
tillhandahalla investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.
Malmarknadsbedémningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID 1l eller (b) en rekommendation till nadgon
investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende
aktierna. Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedomning avseende
aktierna samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



