VNV Global AB (publ)
Delarsrapport avseende
andra kvartalet och

sexmanadersperioden
2021




Delarsrapportavseende andra kvartalet och sexmanadersperioden 2021

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat
fér sexmanadersperioden 2021
VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens
substansvarde uppgick till 1 340,86 miljoner US-dollar
(USD) den 30 juni 2021 (31 december 2020: 1
080,23), motsvarande 12,61 USD per aktie (31 decem-
ber 2020: 11,36). Givet en vaxelkurs SEK/USD om
8,56389 var véardena 11 449,50 miljoner svenska kronor
(SEK) (31 december 2020: 8 833,34 miljoner SEK)
respektive 107,70 SEK (31 december 2020: 92,91).
Substansvardet per aktie i USD 6kade med 11,8%.
Periodens resultat uppgick till 127,51 miljoner USD
(-8,69 for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020).
Resultat per aktie uppgick under perioden till 1,23 USD
(-0,11).

Finansiellt resultat fér andra kvartalet 2021
Resultatet for kvartalet uppgick till 103,82 miljoner
USD (36,97). Resultat per aktie var 0,97 USD (0,47).

Viktiga hdndelser under kvartalet

1 april 2021-30 juni 2021

Under det andra kvartalet 2021 investerade VNV Global
totalt 92,9 miljoner USD, framst i BlaBlaCar (42,2
miljoner USD) och BestDoctor (10,2 miljoner USD).

Den 21 april 2021 meddelade VNV Global att
Bolaget ledde en ny storre finansieringsrunda i
BlaBlaCar med en investering om 42,2 miljoner USD
(35 miljoner EUR) som huvudsakligen gjorts genom
konvertibellan.

Den 27 april 2021 noterades Hemnet p& Nasdaq
Stockholm. Noteringspriset var 115 SEK per aktie, mot-
svarande ett totalt marknadsvarde for Hemnet pa 11,6
miljarder SEK. Per den 30 juni 2021 var aktiekursen
192,5 SEK per aktie, en 6kning med 67% jamfort med
noteringspriset och en 167% omvardering uppat av
VNV:s vardering av Hemnet under andra kvartalet 2021.
Efter noteringen forvéantar sig VNV erhélla en forsélj-
ningslikvid om omkring 141 miljoner SEK och VNV:s
kvarvarande indirekta innehav motsvarar 4 196 773
aktier i Hemnet.

Bolaget kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation onsdagen den 28 juli klockan
15:00 CEST (09:00 a.m. EDT). For telefonnummer och 6vrig information se separat pressrelease torsdagen

den 22 juli, pa sv.vnv.global.

Den 3 juni 2021 meddelade VNV Global att Babylon
kommer att noteras genom ett samgéaende med Alkuri
Global Acquisition Corp, ett bérsnoterat forvéarvsbolag
(Special Purpose Acqusition Company). Vid transak-
tionens slutféorande kommer det kombinerade bolaget
vara verksamt som Babylon och planerar att handlas pa
Nasdaq fran andra halvaret 2021.

Den 18 juni 2021 meddelade VNV Global att
Bolaget framgangsrikt placerat ett icke sakerstéllt
obligationslan ("Obligationerna”), med ett initialt belopp
om 500 miljoner SEK inom en ram om 750 miljoner
SEK. Obligationerna har en [6ptid pé tre &r och kommer
att I6pa med en fast kupong om 5,50 procent per
ar med kvartalsvisa rantebetalningar. Emissionen place-
rades hos en bred bas av nordiska och internationella
investerare och var kraftigt overtecknad. Obligationerna
ar noterade pa Nasdaq Stockholm och Frankfurtborsen.

Den 22 juni 2021 meddelade VNV att styrelsen
beslutat att aterkopa egna stamaktier med stod av
bemyndigandet fran arsstdmman den 4 maj 2021.
Syftet med aterkopen &r att skapa flexibilitet i Bolagets
mojlighet att aterfora kapital till aktiedgarna och att
framja en effektivare kapitalanvandning i Bolaget.
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Viktiga héndelser efter periodens utgang

Collectiv Food

Ijuli 2021 investerade VNV Global 5 miljoner GBP i
Collectiv Food, en B2B-marknadsplats for livsmedel,
som en del aven 12 miljoner GBP serie A-runda.
Collectiv Food ar en en B2B-marknadsplats for livs-
medel som levererar till en rad livsmedelsdistributorer,
fran restauranger till cateringfirmor och dark kitchens,
dvs dar mat tillagas for leverans, med livsmedelspro-
dukter fran tusentals olika leverantorer.

Wallapop

Den 21 juli 2021 verkstalldes forsaljningen av Bolagets
samtliga aktier i Wallapop for en total erséttning pa
11,8 miljoner USD (10 miljoner EUR), vilket ar i linje med
varderingen per 30 juni 2021.

Ovrigt
Den 27 juli 2021 uttrddde Victoria Grace ur styrelsen
i VNV Global pa egen begaran med hénvisning till en
potentiell intressekonflikt.

Victoria kommer att forbli VNV Globals representant
i ett antal portfoljbolagsstyrelser pé konsultbasis.


https://sv.vnv.global

Delarsrapportavseende andra kvartalet och sexmanadersperioden 2021

Ledningens rapport

Per Brilioth
Verkstéllande direktor
Foto: Tobias Ohls

Basta lasare,

Vi har haft ett aktivt kvartal och en period i allménhet
med flera nya investeringar (BestDoctor, Collectiv Food
— som slutfordes i juli — och Tise) och en stark utveck-
ling av befintlig portfélj och arbete med finansiering.

Babylon SPAC

Den storsta "nyheten” i portféljen det senaste kvartalet
var tillkdnnagivandet den 3 juni, da noteringen av
Babylon, genom en sammanslagning med Alkuri Global
SPAC, inleddes (handel pa Nasdag under ticker KURI).
Viar glada att se Babylon pa vag in i detta nya kapitel
pa sin resa som ett borsnoterat foretag. Foretaget
fortséatter att utvecklas och vaxa snabbt, sarskilt i USA,
och med denna transaktion kommer Babylon att ha en
betydande kassa som gor det mojligt for foretaget att
ytterligare paskynda denna resa. Vi tror fortfarande att
Babylon bara ar i bdrjan av sin resa, och vi fortsatter
att se en betydande uppatriktad potential under de
kommande aren.

Sammanslagningen forvantas avslutas under andra
halvan av 2021, forutsatt Alkuri-aktiedgarnas godkan-
nande och uppfyllande av andra vanliga villkor, inklusive
eventuella tillampliga myndighetsgodkannanden.

Alkuri kommer att bidra med 345 miljoner USD
kontant forutsatt att ingen inlésen sker, och ytterligare
230 miljoner USD i kapital, inklusive 5 miljoner USD
fran VNV Global, som atagits genom en privat investe-
ring i kapital ("PIPE”) till 10 USD per aktie.

Transaktionen innebar en proforma foretags-
vardering for Babylon pa cirka 3,6 miljarder USD
och ett proforma kapitalvarde pa 4,2 miljarder USD.
Fusionsavtalet anger att Babylons befintliga aktiedgare,
inklusive VNV Global, kommer att dverlata och behalla
100% av sitt befintliga kapital och aga cirka 84%
av det kombinerade bolagets proforma-kapital. Den
sammanslagna enheten uppskattas ha en kassa om upp
till 540 miljoner USD efter sammanslagningen.

VNV Global férvantas, direkt och indirekt, dga 43,2
miljoner aktier i den sammanslagna enheten, vilket
innebédr en vardering pa 432,2 miljoner USD fér VNV
Globals innehav till referenskursen pa 10 USD per aktie.
Det innebér att vi skulle &ga cirka 10% av foretaget.

Finansiering — nyemission
Den 18 juni placerade vi ett icke sakerstéllt obligations-
lan till ett initialt belopp pa 500 miljoner SEK inom en
ram pa 750 miljoner SEK. Obligationerna I6per med en
|0ptid pé tre ar till en fast rantekupong pa 5,50 procent
p.a. med ranta som betalas kvartalsvis. Vi ér glada att
se det stora intresset for vara nya obligationer. Med
dennaytterligare finansiering kommer vi att kunna vara
flexibla och opportunistiska kring vart starka affars-
flode. Vi tittar for narvarande pa ett antal mojligheter
som vi tror har mycket investerbara risk/avkastnings-
egenskaper. De skulle ge bra tillskott till den
spannande och véxande listan dver nésta generations
foretag i portféljen, som vi alla tror har potential att bli
var ndsta Babylon eller Avito.

Inklusive den sékerstéllda obligationen uppgar nu
var totala utestaende skuld till 153 miljoner USD.

Aterkép av aktier

Aterkop av aktier har varit en integrerad del av vart
foretags investeringshistorik under de senaste 20 aren.
Efter en tids paus initierade vi ett aterképsprogram

for ndgra veckor sedan genom att kopa tillbaka totalt
433 745 aktier, ungefar 0,4% av bolaget. Vi har inga
illusioner om att detta i sig kommer att minska rabatten
mot NAV, det handlar mer om att kopa tillbaka var
portfolj med en rabatt till vad vi i slutdndan tycker aren
konservativ NAV med en enorm uppatriktad potential,
det ar en investering som ar svér att hélla sig borta fran.
Vi kommer naturligtvis alltid forsdka balansera detta
med likviditet och inte missa nya investeringar som
med tiden kommer att vara drivkraften for NAV och
aktiekursen.

Scoutprogram

Vidamnar beskriva ett scoutféretag i var och en av vara
kvartalsrapporter, den har gangen det tyska féretaget
StudySmarter, en investering som gjorts inom vart
scoutprogram detta kvartal.

Vifortsatter att vara mycket glada ver vart scout-
program som en portfélj pa egen hand men viktigare
som en kélla for framtida affarsfléde. Parallellt med
scoutprogrammet fortsatter vi att investera i foretag
i ett tidigt skede och har investerat i nagra under
perioden sedan vér senaste rapport.
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StudySmarter
StudySmarter ar en ledande EdTech-start-up fran
Miinchen som utvecklar en intelligent och innehalls-
agnostisk plattform for livslangt larande. StudySmarter-
larplattformen publicerades forsta gangen 2018 och
anvands for narvarande av mer &n en miljon elever.
Start-up-foretaget har sitt huvudkontor i Miinchen
och sysselsatter mer an 60 personer. StudySmarters
vision &r att utnyttja den senaste tekniken for att ge alla
mojlighet att uppna sina utbildningsmal.

Detta studieverktyg &r gjort for massanvand-
ning, det ar ett slags socialt nétverk for e-larande.
Natverkseffekterna ar betydande nar anvéandare laddar
upp och delar innehéll och betygsatter studiematerial
och bdcker.

Vi hoppas att StudySmarter kommer att bli en av
de forsta scoutinvesteringarna som utvecklas till en
direktinvestering for oss och darmed ocksa blir ett
utmérkt exempel pa utformningen av scoutprogrammet
som en kélla till framtida affarsfloden.

Nya affarer
Collectiv Food
Vi ar valdigt glada 6ver att ha lett A-serien om
12 miljoner GBP for Collectiv Food, ndsta generations
livsmedelsforsdrjningsforetag som forandrat hur farska
produkter nas och distribueras i stader. Collectivs
innovativt uppbyggda marknadsplats forbinder ett
fragmenterat utbud av producenter med den mycket
fragmenterade efterfragan fran professionella kok,
vilket skapar forbattrad transparens och andra tydliga
natverksférbéattringar for alla intressenter. Vi ser fram
emot att fortsétta stédja Collectiv-teamet nér de skalar
upp verksamheten under de kommande aren. Det
ar den storsta registrerade serien A fér en B2B-
livsmedelsmarknad i Europa. Investeringen kommer att
anvandas for att vidareutveckla Collectivs innovativa
leverans- och sourcingmodeller och utvidga teamet
over alla funktioner, for att forbereda for ytterligare
internationell expansion i Europa.

Potentialen for starka natverkseffekter, enorm
marknad (145 miljarder GBP bara i Europa) och ett
fantastiskt bra team. Kryss i alla vara rutor!
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Collectiv verkar genom att képa hdgkvalitativa
livsmedelsprodukter direkt fran ett natverk av tusentals
producenter, utesluta grossisthandlaren och leverera
direkt till professionella kok — med kunder som stracker
sig fran restauranger och hotell till cateringféretag,
maltidsforetag, dark kitchens — dar restaurangmat
lagas for leverans — samt butiker. Deras gronare
sista-kilometern-leverans anvéander "PODs” (Points of
Distribution) i ej centrala stadslagen och resulterar i
upp till 50% mindre koldioxidutslapp an traditionella
metoder. Denna unika, decentraliserade modell gor det
mojligt att erbjuda konkurrenskraftiga priser, farskare
produkter och en palitlig tjanst, allt underbyggt av ett
atagande om héllbarhet.

Collectiv skiljer sig fran traditionella grossister
eller charkforetag, genom att sélja pa begaran, inte
efter katalog, och véljer noggrant tillverkare for att
matcha kdparnas behov. Alla produkter konsolideras
sedan genom en innovativ distributionsmodell innan
de nar kunden. Modellen erbjuder full transparens
och sparbarhet, utan ommarkning eller déljande av
tillverkares varumérken. Serie A-finansieringen kommer
dessutom att mojliggdra vidareutveckling av Collectivs
hallbarhetsindex for producenter, betygséattning av varje
producent och mojliggora battre informerade beslut for
kunden.

Tise
Tise ar en social marknadsplats, dvs agerar i sk&rnings-
punkten mellan en online annonsplats och Instagram.
Det passar profilen for ett foretag med verklig potential
att bli globalt ledande inom sitt omrade, med ett
fantastiskt starkt grundarteam, inneboende natverks-
effekter och enorm skalbarhet. Det &r uppenbart att
konsumenterna blir alltmer medvetna om hur och var
de koper sina klader och vardagliga féremal och Tises
plattform &r perfekt positionerad for att utnyttja den
har nya rérelsen genom att hjalpa manniskor att gora
mer héllbara val. Vi &r mycket stolta 6ver att vara en del
av Tise-resan och vi ser fram emot att stodja Eirik och
teamet genom nasta tillvaxtstadier.

Nar det géller potentiell investeringsavkastning
ar bade Poshmark pa 3 miljarder USD (noterat bolag)
och Vinted pa 4,5 miljarder Euro relevanta varderings-
riktmérken, vilket ger en glimt av Tises mycket stora
uppsida.

BestDoctor

Vi deltog i finansieringsrundan om 26 miljoner USD i
BestDoctor, en Ryssland-fokuserad insurtech/health-
tech-startup, grundad 2015, som for narvarande riktar
sig till den frivilliga sjukforsakringsmarknaden (VHI)
och planerar att expandera ytterligare for att skapa ett
ekosystem kring hélsa. Marknaden &r stor, uppskatt-
ningsvis 1,1 miljarder USD, for den privata marknaden.
Karnprodukten ar B2B-sjukforsakringsplaner for
foretag, déar foretagen i det "nya” Ryssland, dvs Yandex,

Mail, Avito etc., har klattrat upp som de forsta kunderna.

Vi tror att BestDoctor ar den ledande aktéren inom
halso- och sjukvardsteknik i Ryssland som &r bast
positionerad for att dra nytta av transformationen
och digitaliseringen av vardbranschen. Vi tror att
marknaden ar mogen fér innovation och BestDoctor
planerar att utveckla ett antal tekniska produkter som
kommer att pa ett anmarkningsvart satt forbattra sin
ekonomi (klientdirigering via mobilapp, kontinuerlig
overvakning och férebyggande av sjukdomar, tele-
medicin, korsforsaljning av valbefinnandeprodukter,
ML-symptomkontroll, etc.). Ledningen &r ung men
mycket passionerad och stark. Natverkseffekterna ar
tydliga genom generering av kunddata och effektivitet i
patientdirigering, liknande Babylon.

En slags Oscar Health, Clover, Alan of Russia men
utan den harda konkurrens som dessa foretag ocksa ar
féremal for. Jag tror pa en 5—10x uppatriktad potential
om vi tillater oss den vanliga femars tidsramen.

Per Brilioth
Verkstéllande direktor
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Investeringsportfoljen

VNV Globals investeringsportfélj
/30 juni 2021/

Kategori Kategori

Kategori

Kategori
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Transport Digital halsa
41, 7% 31,1%

Marknadsplats

18,7%

Ovrigt
8,5%

Féretag Foretag Foretag Féretag
BlaBlaCar’ 15,4% Babylon 28,2% Hemnet 7,4% Kassa 5,6%
Gett 9,3% Numan' 0,9% Property Finder 2,9% Scout-investeringar 0,9%
Voi 8,6% BestDoctor 0,7% Booksy 2,3% Glovo 0,8%
SWvL! 2,8% Vezeeta' 0,4% HousingAnywhere' 1,2% YouScan 0,4%
OneTwoTrip 2,3% Yoppie 0,4% HungryPanda 0,9% Marley Spoon 0,2%
Dostavista' 2,1% Grace Health 0,2% Inturn 0,8% Olio 0,1%
Monopoliya 0,6% Napopravku 0,2% Wallapop 0,8% Ovrigainvesteringar 0,5%
Shohoz' 0,6% DOC+ 0,1% El Basharsoft' 0,7% Likviditetshantering 0,1%
Stardots 0,1% Merro 0,5%
Pale Blue Dot 0,0% Tise 0,4%
JamesEdition 0,3%
Naseeb Networks' 0,3%
Alva 0,1%
Dubicars 0,1%
Agente Imével 0,1%
Shwe Property 0,1%
JobNet 0,1%

1. Inklusive konvertibellan.
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Portféljstruktur — substansvérde (NAV)
En uppstallning av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde per den 30 juni 2021 (6 m 2021) visas nedan.
/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Véardeférandring Verkligtvarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
30jun 2021 Avyttringar verkligtvarde per aktie 31 dec 2020 portfoljien
Digital hélsa Babylon' 422272 -3 23005 6% 399270 28,2% 10,9% Intéktsmultipel
Transport BlaBlaCar 192 786 4 487 9817 4% 178482 12,9% 9,1% Intaktsmultipel
Transport Gett 138949 5000 25643 28% 108306 9,3% 5,6% Intéaktsmultipel
Transport Voi 128 627 - - 0% 128 627 8,6% 925,6%  Senastetransaktion
Marknadsplats Hemnet? 111106 - 70274 172% 40832 7,4% 41% Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 42 681 - 1447 4% 41235 2,9% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 34957 - - 0% 34957 2,3% 10,4%  Senaste transaktion
Transport OneTwoTrip 34749 - 9170 36% 25579 2,3% 21,1% Intaktsmultipel
Transport SWVL 31402 - 1020 3% 30382 2,1% 12,5% Intéaktsmultipel
Transport Dostavista 25835 — -3190 -11% 29025 1,7% 16,5% Intéaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 17587 6499 -695 -3% 11683 1,2% 30,3%  Senaste transaktion
Other Scoutinvestments 12991 11424 - 0% 1567 0,9% - Senaste transaktion
Marknadsplats HungryPanda 12894 - - 0% 12894 0,9% 4,0% Senaste transaktion
Marknadsplats Inturn 12538 - - 0% 12538 0,8% 10,1% Senaste transaktion
Ovrigainvesteringar? 128707 31179 1301 1% 96227 8,6%
Ovriga konvertibellan3 63621 53749 678 2% 9193 4,2%
Ovrigt Likviditetshantering 1874 -247 1 0% 2121 0,1%
Investeringsportfolj 1413577 112089 138572 1162916 94,4%
Ovrigt Kassa 83443 23321 5,6%
Totaltinvesteringsportfolj 1497020 1186237 100,0%
Lan -152 612 -98362
Ovriga nettofordringar/skulder -3644 -7 641
Totalt NAV 1340864 1080234

1. 65522 TUSD arinnehav genom Global Health Equity AB.
2. Indirektinnehavgenom YSaphis S.A. och Sprints Euphrasia S.a.r.l.
3. Forytterligare detaljer om innehaven se not 3.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 30 juni 2021 (3 m 2021), visas nedan.
/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Véardeférandring Verkligtvarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
30jun 2021 Avyttringar verkligtvarde per aktie 31 mar 2021 portfoljien
Digital hélsa Babylon' 422272 -3 95685 2% 412690 28,2% 10,9% Intéktsmultipel
Transport BlaBlaCar 192 786 4 487 13602 6% 174 697 12,9% 9,1% Intaktsmultipel
Transport Gett 138949 5000 9711 12% 124238 9,3% 5,6% Intéaktsmultipel
Transport Voi 128 627 - - 0% 128 627 8,6% 925,6%  Senastetransaktion
Marknadsplats Hemnet? 111106 - 695565 167% 41 551 7,4% 41% Noterat foretag
Marknadsplats Property Finder 42 681 - 1423 3% 41259 2,9% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 34957 - - 0% 34957 2,3% 10,4%  Senaste transaktion
Transport OneTwoTrip 34749 - 1541 5% 33208 2,3% 21,1% Intaktsmultipel
Transport SWVL 31402 - 468 2% 30934 2,1% 12,5% Intéaktsmultipel
Transport Dostavista 25835 — 81 0% 25754 1,7% 16,5% Intéaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 17587 2973 156 1% 14458 1,2% 30,3%  Senaste transaktion
Other Scoutinvestments 12991 5650 4 0% 7338 0,9% - Senaste transaktion
Marknadsplats HungryPanda 12894 - - 0% 12894 0,9% 4,0% Senaste transaktion
Marknadsplats Inturn 12538 - - 0% 12538 0,8% 10,1% Senaste transaktion
Ovrigainvesteringar? 128707 31020 201 0% 97487 8,6%
Ovriga konvertibellan3 63621 43749 434 1% 19437 4,2%
Ovrigt Likviditetshantering 1874 -1 1 0% 1874 0,1%
Investeringsportfolj 1413577 92875 106 761 1213940 94,4%
Ovrigt Kassa 83443 127670 5,6%
Totaltinvesteringsportfolj 1497020 1341610 100,0%
Lan -152 612 -92 92927
Ovriga nettofordringar/skulder -3644 -7518
Totalt NAV 1340864 1241865

1. 65522 TUSD arinnehav genom Global Health Equity AB.
2. Indirektinnehavgenom YSaphis S.A. och Sprints Euphrasia S.a.r.l.
3. Forytterligare detaljer om innehaven se not 3.



Delarsrapportavseende andra kvartalet och sexmanadersperioden 2021

Portfdljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under

sexmanadersperioden 2021

Under sexmanadersperioden 2021 uppgick nettoinves-
teringarna i finansiella tillgangar, exklusive likviditets-
portféljen, till 112,3 miljoner USD (2020: 17,20) och
intédkterna fran forséljningar, exklusive likviditetsportfol-
jen, var — miljoner USD (2020: —).

Befintlig portfélj

Babylon

Den utan tvekan stdrsta handelsen for Babylon under
kvartalet var tillkdnnagivandet att de kommer att bors-
noteras genom en sammanslagning med Alkuri SPAC.
Transaktionen innebar en proforma foretagsvardering
for Babylon pé cirka 3,6 miljarder USD och ett proforma
kapitalvarde pa 4,2 miljarder USD. Den sammanslagna
enheten uppskattas ha upp till 540 miljoner USD i
kassa efter avslutet.

Vid slutférandet, med en referenskurs pa 10 USD
per aktie, kommer VNV Globals &gande av cirka 10%
av bolaget att innebéra en vardering pa 432,2 miljoner
uUsD.

Babylon tacker for narvarande 24 miljoner
méanniskor och forvéantar sig att uppna cirka 321
miljoner USD i intékter i ar, jamfort med 79 miljoner
USD under 2020.

For ytterligare information om portféljbolagen se:
VNV Globals hemsida

BlaBlaCar

BlaBlaCar har fortsatt aterhamta sig starkt fran fjolarets
Covid-kris under det andra kvartalet. Aktiviteten i
Vasteuropa lag fortfarande under nivaerna fére Covid
under borjan av andra kvartalet pa grund av upprepade
nedstangningar. Volymerna i juni var dock betydligt
starkare och visade lovande tecken for de kommande
europeiska sommar- och hostmanaderna. BlaBlaCars
verksamhet pa tillvaxtmarknader har visat en starkare
aterhamtning med volymer under andra kvartalet i linje
med nivaerna 2019.

Som namnts i den forsta kvartalsrapporten ledde
VNV en stdrre finansieringsrunda i BlaBlaCar med en
investering pa 35 miljoner Euro for att stodja foretagets
tillvéxtstrategi inklusive bade organiska och M&A-
mojligheter. | samband med finansieringen tillkdnnagav
BlaBlaCar forvarvet av Octobus i Ukraina. Octobus har
utvecklat ett avancerat lagerhanteringssystem for att
digitalisera bussférsorjningen.

BlaBlaCar avslutade andra kvartalet med 108,4
miljoner medlemmar och noterade 12,2 miljoner
passagerare, en 0kning med 159% jamfort med samma
kvartal 2020.

Voi

Under det andra kvartalet borjade Vois hogsésong, och
paradigmskiftet for e-skotrar som ett accepterat trans-
portmedel satter sin pragel. Voi har nu etablerat sig som
den ledande paneuropeiska e-skoterleverantéren, med
18 miljoner turer under andra kvartalet — en arlig tillvaxt
pa nara 9x. Dessutom har Voi vunnit omkring 45% av
alla licenser i Europa, mycket mer &n nagon konkurrent,
inklusive ca. 80% av upphandlingarna i Storbritannien.

Gett

Gett fortséatter sin 6vergang till att bli en molnbaserad
programvara for foretag som samlar alla befintliga leve-
rantdrer av foretagstransporter pa en enda plattform, sa
att foretag kan hantera alla sina marktransportutgifter.
Gett utdkar ocksa sina kunders tackning genom att
ansluta dem till ett nat av transportleverantérer globalt.

| 'april 2021 meddelade Gett att de hade ingatt ett
partnerskap med Curb Mobility fér att ta med gula
taxibilar till Getts plattform, som darefter kommer att
técka cirka 65 stader over den amerikanska marknaden
och gbra mer &n 50 000 gula taxibilar tillgéngliga pa sin
plattform.

Hemnet

Den 27 april 2021 noterades Hemnet pa Nasdaq
Stockholm. Noteringspriset var 115 SEK per aktie,
motsvarande ett totalt marknadsvarde for Hemnet pa
11,6 miljarder SEK. Per den 30 juni 2021 var aktie-
kursen 192,56 SEK per aktie, en 6kning med 67%
jamfort med noteringspriset och en 167% omvardering
uppéat av VNV:s vardering av Hemnet under andra kvar-
talet 2021. Efter noteringen forvantar sig VNV erhalla
en forséljningslikvid om omkring 141 miljoner SEK

och VNV:s kvarvarande indirekta innehav motsvarar
4196 773 aktier i Hemnet.
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Nya investeringar under det andra kvartalet
VNV Global sag hog aktivitet under andra kvartalet vad
galler investeringar och affarsflode.

BestDoctor

VNV Global investerade 10,2 miljoner USD i
BestDoctor, ett ledande ryskt insurtech-féretag som
tillhandahaller en digitaliserad forsakringslosning
for foretagsanstallda. BestDoctor har redan knutit
till sig nagra av Rysslands storsta teknikforetag, som
AliExpress Russia, MegaFon, Ozon och Mail.ru.

Tise
VNV Global investerade 6,1 miljoner USD i den ledande
norska sociala marknadsplatsen Tise.

Likviditetshantering

Bolaget har investeringar i rantefonder som en del

av sin likviditetshantering. Per den 30 juni 2021
uppgick investeringarna inom likviditetshanteringen till
1,87 miljoner USD (2020: 8,41), baserat pa fondernas
senaste NAV och marknadsvarde.


https://sv.vnv.global
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for sexmanaders-
perioden 2021 samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
138,57 miljoner USD (2020: -1,38).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till -9,50 miljoner USD (2020: -3,83).
Rorelsekostnadsokningen ar framst relaterad till
kortfristigt incitamentsprogram samt 6kning av antalet
aktier som intjanats i det langsiktiga incitaments-
programmet LTIP 2018. Kostnaderna for LTIP 2018
redovisas i resultatrdkningen som personalkostnad med
en motsvarande 6kning av eget kapital, och haringen
paverkan pa kassaflodet.

Finansnettot uppgick till -1,27 miljoner USD (2020:
-3,48), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt blev 127,51 miljoner
USD (2020: -8,69).

Redovisat eget kapital uppgick till 1 340,86 miljoner
USD den 30 juni 2021 (31 december 2020: 1 080,23).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 83,44 miljoner
USD (31 december 2020: 23,32). De likvida till-
gangarna om 1,87 miljoner USD (2020: 8,41) avser
investeringar i penningmarknadsfonder som en del av
likviditetshanteringsverksamheten.

Koncernens resultatutveckling

for det andra kvartalet 2021

Under det andra kvartalet var resultatet fran finansiella
tillgangar véarderade till verkligt varde over resultatrak-
ningen 106,76 miljoner USD (2020: 46,34).

Rorelsekostnader (definierat som rérelsens
kostnader minus 6vriga rorelseintékter) uppgick till
-2,97 miljoner USD (2020: -2,33).

Finansnettot uppgick till 0,20 miljoner USD (2020:
-7,04), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt blev 103,82 miljoner
USD (2020: 36,97).

Covid-19-effekter pa investeringsportfdljen

Under 2021 har VNV Globals portfoljbolag i olika grad
sett direkta och indirekta effekter pa sin verksamhet
efter Covid-19. Not 3 visar de stdrsta innehaven och
deras verksamhet.

Risker och riskhantering

Foren mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering” i
arsredovisningen 2020.
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/Tusental USD/ 6m 2021 6m 2020 2 kv 2021 2 kv 2020 Helar 2020
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen’ 1385672 -1379 106 761 46 342 232 645
Ovriga rorelseintakter 216 167 102 85 286
Rorelsens kostnader -9 717 -4 000 -3069 -2 417 -10210
Rorelseresultat 129 071 -5212 103 794 44010 222721
Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter 31 145 17 140 176
Réntekostnader -3 754 -2 405 -2 263 -1 520 -56370
Valutakursvinster/-forluster, netto 2 454 -1 190 2448 -5 628 -10 194
Ovriga finansiella intakter - -29 - -28 -
Totala finansiella intédkter och kostnader -1269 -3 479 202 -7 036 -15 388
Resultat fore skatt 127 802 -8 691 103 996 36974 207 333
Skatt -297 - -175 - -405
Periodens resultat 127505 -8 691 103 821 36974 206 928
Resultat per aktie (USD) 1,23 -0,11 0,97 0,47 2,38
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 1,23 -0,11 0,97 0,47 2,35
1. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt véarde. Vinster och forluster till foljd av féréandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrékningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

/Tusental USD/ 6m 2021 6m 2020 2 kv 2021 2 kv 2020 Helar 2020
Periodens resultat 127 505 -8 691 103 821 36974 206 928
Periodens dvriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser - - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - - -
Totalt totalresultat for perioden 127 505 -8 691 103 821 36974 206 928

Totalt totalresultat for &ren ovan ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning

/Tusental USD/ 30jun2021 30jun2020 31 dec 2020
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 614 910 827
Totala materiella anldggningstillgangar 614 910 827
Finansiella anlaggningstillgdngar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrékningen 14135677 834 493 1162916
Totala finansiella anldggningstillgangar 1413577 834493 1162916
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 186 340 378
Ovriga kortfristiga fordringar 593 437 1125
Likvida medel 83443 24 915 23 321
Totala omséttningstillgangar 84222 25692 24 824
Totala tillgangar 1498413 861 095 1188567

/Tusental USD/

i

30jun2021 30jun2020 31 dec2020

Eget kapital (inklusive periodens resultat)

1340864 768 843 1080234

Langfristiga skulder

Rantebérande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 152 798 86 335 98 743
Totala langfristiga skulder 152 798 86 335 98 743
Kortfristiga skulder

Icke réntebarande kortfristiga skulder

Skatteskuld 365 183 44
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 1675 2 540 4952
Upplupna kostnader 2721 3193 4594
Totala kortfristiga skulder 4751 5916 9590

Totalt eget kapital och skulder

1498 413 861 095 1188567
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Forandringar i eget kapital
Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2020 14 - 776 970 776 984
Resultat for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - -8 691 -8 691
Periodens Ovriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat fér perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - -8 691 -8 691
Transaktioner med aktiedgare:

Fondemission 775 - =775 -
Vérde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 28 - 522 550
Totalt transaktioner med aktiedgare 803 - -253 550
Eget kapital per 30 juni 2020 817 - 768 026 768 843
Eget kapital per 1 januari 2020 14 - 776 970 776 984
Resultat for perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - 206 928 206 928
Periodens Ovriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - 206 928 206 928
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 180 99039 - 99 219
Nyemission, kostnad — -3994 - -3994
Fondemission 775 - =775 -
Varde péa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 28 - 1069 1097
Totalt transaktioner med aktiedgare 983 95 045 294 96 322
Eget kapital per 31 december 2020 997 95 045 984 192 1080234
Eget kapital per 1 januari 2021 997 95 045 984 192 1080234
Resultat for perioden 1 januari 2021-30 juni 2021 - - 127 505 127 505
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-30 juni 2021 - - 127 505 127 505
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 141 140322 - 140 463
Riktad nyemission, kostnad - -4.828 - -4.828
Aterkop av egna aktier - - -4758 -4758
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 5 - 2243 2248
Totalt transaktioner med aktiedgare 146 135494 -2515 133125
Eget kapital per 30 juni 2021 1143 230539 1109 182 1340864
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/Tusental USD/ 6m 2021 6m 2020 2 kv 2021 2 kv 2020 Helar 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 127 802 -8 691 103 996 36974 207 333
Justering for:

Réanteintakter -31 -145 -17 -141 -176
Réntekostnader 3754 2 405 2263 1520 5370
Valutakursvinster/-forluster -2 454 1190 -2 448 5628 10 194
Avskrivningar 177 322 94 240 384
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -138 572 1379 -106 761 -46 342 -232 645
Ovriga icke-kassaflddespaverkande poster 2243 324 47 180 1263
Forandringar i kortfristiga fordringar 44 56 7 122 -649
Forandringar i kortfristiga skulder -1 459 -481 -4 104 -234 1300
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -8 496 -3640 -6 923 -2053 -7536
Investeringar i finansiella tillgangar -115 305 -21 756 -92 879 -8 931 -134 710
Forsaljning av finansiella tillgangar 247 17 743 - 10 359 36 861
Utdelningsintékter och kupongranta - 122 - - 1222
Betald skatt -40 - -35 - -677
Totalt kassaflode anvént i den I6pande verksamheten -123 594 -7 531 -99 837 -624 -104 740
Kassaflode anvant for investeringar

Totalt kassaflode anvént for investeringar - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto 135635 - -116 - 95 2925
Upptagna lan 57 815 15 6561 57 815 - 15 5561
Betald rénta pa lan -2 725 -2 163 -1324 -1137 -4.688
Aterbetalning av leasingskulder -177 -150 -94 -66 -302
Intdkter fran LTIP till anstallda 5 - 5 - -
Aterkop av egna aktier -4758 - -4758 - -
Totalt kassafldde fran/anvant i finansieringsverksamheten 185 795 13 238 51529 -1203 105 786
Forandring av likvida medel 62 201 5707 -48 308 -1827 1046
Likvida medel vid periodens bérjan 23 321 18 855 127 670 25181 18 855
Kursdifferens i likvida medel -2079 363 4081 1561 3420
Likvida medel vid periodens slut 83443 24 915 83443 24 915 23 321
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Resultatrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 6m 2021 6m 2020 2 kv 2021 2 kv 2020 Helar 2020
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 1641 - 1641 1472
Ovriga rorelseintakter - 11 116 - 3669 13172
Rérelsens kostnader -57 508 -24 485 -38010 -17 502 -44718
Rorelseresultat -57 508 -11 728 -38010 -12 192 -30074
Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 17537 2039 8829 2039 19 692
Rantekostnader -32 160 -2 592 -19 654 -2 592 -28 047
Valutakursvinster/-forluster, netto 7217 -5 -1 849 -5 -5 141
Totala finansiella intédkter och kostnader -7 406 -558 -12 674 -558 -13 496
Bokslutsdispositioner

Erhélina koncernbidrag - - - - 604
Resultat efter finansiella poster -64914 -12 286 -50 684 -12750 -42 966
Skatt - - - - -
Periodens resultat -64914 -12 286 -50 684 -12750 -42 966
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

/Tusental SEK/ 6m 2021 6m 2020 2 kv 2021 2 kv 2020 Helar 2020
Periodens resultat -64 914 -12 286 -50 684 -12 750 -42 966
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - - -
Totalt totalresultat for perioden -64914 -12 286 -50684 -12750 -42 966
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Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 30jun2021 30jun2020 31 dec 2020
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier - 1343 1184
Totala materiella anldggningstillgangar - 1343 1184
Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 8424 120 6601 999 7442 432
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen - 22 511 -
Lan till koncernféretag 618226 583 469 603 033
Totala finansiella anldaggningstillgangar 9042 346 7207 979 8045 465
Omsattningstillgdngar

Skattefordringar 15616 3176 3076
Ovriga kortfristiga fordringar 1877 1567 934
Kassa och bank 686 505 193 057 166 558
Totala omsattningstillgangar 689 898 197 800 170 568
Totala tillgangar 9732244 7407 122 8217217
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/Tusental SEK/ 30jun2021 30jun2020 31 dec 2020
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 981 8 186 9770
Totalt bundet eget kapital 10981 8186 9770
Fritt eget kapital
Overkursfond 1959079 - 834 686
Balanserade vinstmedel 6520 757 6602 160 6 603 425
Periodens resultat -64 914 -12 286 -42 966
Totalt fritt eget kapital 8414922 6 589 874 7395 145
Totalt eget kapital 8425903 6598 060 7404915
Langfristiga skulder
Réantebérande skulder
Langfristiga skulder 1303 142 802 263 804 330
Totala langfristiga skulder 1303 142 802 253 804 330
Kortfristiga skulder
Icke réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 1254 3440 5749
Upplupna kostnader 1945 3370 292923
Totala kortfristiga skulder 3199 6810 7972
Totalt eget kapital och skulder 9732244 7407 122 8217217
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Forandringar i eget kapital
Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2020 100 45648 -31740 14008
Resultat for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - -12 286 -12 286
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - -12 286 -12286
Transaktioner med aktiedgare:

Omklassificering hanforligt till domicilbytet - -45 648 45 648 -
Fondemission 7823 - -7 823 -
Aktiedgartillskott - - 6596075 6596075
Varde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 263 - - 263
Totalt transaktioner med aktiedgare 8086 -45 648 6633900 6596 338
Eget kapital per 30 juni 2020 8186 - 6589 874 6598 060
Eget kapital per 1 januari 2020 100 45648 -31740 14008
Resultat for perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - -42 966 -42 966
Totalt totalresultat fér perioden 1 januari 2020-31 december 2020 - - -42 966 -42 966
Transaktioner med aktiedgare:

Omklassificering hanforligt till domicilbytet - -45 648 45 648 -
Nyemission 1585 869 950 - 871535
Nyemission, kostnad - -35 264 - -35 264
Fondemission 7823 - -7 823 -
Aktiedgartillskott - - 6596075 6596075
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 262 - 1265 1527
Totalt transaktioner med aktiedgare 9670 789 038 6635 165 7433873
Eget kapital per 31 december 2020 9770 834 686 6560459 7404915
Eget kapital per 1 januari 2021 9770 834686 6560459 7404915
Resultat for perioden 1 januari 2021-30 juni 2021 - - -64 914 -64 914
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2021-30 juni 2021 - - -64914 -64914
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 1166 1165034 - 1166 200
Riktad nyemission, kostnad - -40 641 - -40 641
Varde péa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 45 - 683 728
Totalt transaktioner med aktiedgare 1211 1124393 -39 702 1085902
Eget kapital per 30 juni 2021 4 10981 1959079 6455843 8425903
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Noter

/Belopp i tusental USD om ej annat framgar/

Not 1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005. VNV
Globals stamaktier ar noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-segmentet,
under kortnamnet VNV.

Per den 30 juni 2021 bestéar VNV Global-koncernen av det svenska
moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotterbolag, tva
indirekt helagda bolag genom dotterbolagen och ett kontrollerat neder-
landskt kooperativ.

Rakenskapsaret ar 1 januari—31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerad
i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) dger direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -64,91 miljoner SEK (2020: -12,29). Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen héarror till likviditetshanteringsinveste-
ringar. Moderbolaget hade atta anstallda per den 30 juni 2021.

Redovisningsprinciper

Denna deléarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen fér
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i
annan valuta an svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finansiella
rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som anvants
vid uppréttandet av Bolagets arsredovisning 2020.

Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat féljande nérstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
6m 2021 6m 2020 30jun2021 30jun 2020

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter’ -4 711 -1433 -121 -13

1. Betald eller upplupen ersattning bestar av I16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledamoter.

VNV Global har ingatt avtal med Bolagets styrelseledamoter Keith Richman,
Victoria Grace och Josh Blachman avseende konsulttjanster utdver deras
roll som ledaméter av Bolagets styrelse nér det galler befintliga och méjliga
investeringar. Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD
vardera.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2018,
LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021) for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner uppgick till 2,0 miljoner USD, exklusive sociala avgifter och
bonusutbetalningar, under sexmanadersperioden 2021. Fér mer detaljer
avseende LTIP-programmen se not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt virde

Det verkliga vardet av finansiella tillgangar ar indelat per niva i féljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgadngen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Se avsnittet "Kritiska uppskattningar och beddomningar” i arsredovisningen
2020 for ytterligare information.

Foljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt varde per
den 30 juni 2021.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 115 346 335713 962 518 1413577
Summa tillgangar 115 346 335713 962 518 1413577

Foljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt varde per
den 31 december 2020.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 4191 246 243 912 482 1162916
Summa tillgangar 4191 246 243 912 482 1162916

Foljande tabell visar féréndringar i koncernens tillgdngar i niva 3.

2 kv

Ingaende varde 1 april 2021 946 894
Forflyttningar fran niva 3 -41 551
Forflyttningar till niva 3 19918
Forandring verkligt varde och 6vrigt 37 257
Utgaende vérde 30 juni 2021 962 518
6m

Ingdende varde 1 januari 2021 912 482
Forflyttningar fran niva 3 -40 832
Forflyttningar till niva 3 22 610
Foérandring verkligt varde och 6vrigt 68 258
Utgaende vérde 30 juni 2021 962 518

Under det andra kvartalet 2021 har Glovo flyttats fran niva 2 till niva 3 och
ytterligare investeringar har gjorts i BlaBlaCar och Gett som sedan tidigare
var klassificerat som en niva 3-investering. Hemnet har éverforts fran niva
3 till niva 1 sedan Hemnet noterades pa Nasdaqg Stockholm den 27 april
2021.

Investeringarna i Voi, Booksy, HousingAnywhere, HungryPanda, Inturn,
BestDoctor, Numan, Tise, Yoppie, Vezeeta, Grace Health, Napopravku,
Stardots, Alva, Dubicars, Olio, Pale Blue Dot och 6vriga investeringar &r
klassificerade som niva 2 och varderade enligt det senaste betalda priset
per aktie i respektive bolag. Scout-investeringarna klassificeras som niva
2-investeringar och ar varderade pa den senaste transaktionen for vardera
scout-investering. Babylon, BlaBlaCar, Gett, Property Finder, OneTwoTrip,
SWVL, Dostavista, Glovo, Wallapop, Monopoliya, El Basharsoft, Merro,
Shohoz, YouScan, JamesEdition, Naseeb, DOC+, Agente Imével, Shwe
Property och JobNet klassificeras som nivé 3-investeringar.

Niva 3-investeringarna &r antingen varderade enligt varderingsmodel-
ler, huvudsakligen baserade p& EBITDA och intdktsmultiplar for jamférbara
noterade foretag, eller transaktioner med stdrre osakerhet pa grund av den
tid som gatt sedan transaktionen slutférdes eller transaktionens struktur.

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt
och regelbundet tillgédngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand.
Det noterade marknadspris som anvands for koncernens finansiella
tillgangar ar den aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.
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Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation d& denna finns tillganglig
medan foretagsspecifik information anvénds i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som krévs for verkligt varde
véarderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berdrda instrument i niva 3.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pa
foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna forknip-
pade med investeringen. Dessa varderingstekniker utgors av vardering av
diskonterade kassafloden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven
kallad LBO-vardering), tillgangsbaserad vardering samt vardering utifran
framtidsinriktade multiplar baserade pa jamforbara noterade foretag.
Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan for
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som &r baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset d& investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde p& transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om férandringar eller handelser efter
den relevanta transaktionen skulle innebéra en férédndring av investering-
ens verkliga varde och i sadant fall anpassas varderingen dérefter. Inga
betydande handelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hant i portféljbolagen férutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade vérderingarna av de onoterade innehaven jamfors
aven kontinuerligt med forséljnings- och EBITDA-multiplar for andra
jamforbara bolag vid behov.

Utestaende konvertibler véarderas till nominellt varde inklusive upplupen
ranta, vilket uppskattas motsvara verkligt varde.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgdngar. VNV Global bedémer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering pa manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsméten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen vérderas dérefter till det basta méjliga verkligt
varde-estimatet. Omvéarderingar godkénns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

De storsta innehaven beskrivs nedan.
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Babylon

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sin direkta och indirekta
dgarandel i Babylon till 422,3 miljoner USD, baserat pa en framéatblickande
intaktsvarderingsmodell. Jamférelsegruppen omfattar 10 bolag inom
digital halsa, daribland Teladoc, PA Good Doctor och Oak Street Health.
Den ojusterade medianmultipeln i jamforelsegruppen ar 9,9x. Den
modellbaserade varderingen &r i linje med den implicita varderingen i det
pagaende SPAC-samgéendet. VNV Global har investerat 127,7 miljoner
USD i bolaget, som ar klassificerat som en niva 3-investering. Féretaget har
framgangsrikt startat i USA och andra marknader och tecknade flera nya
kontrakt och utvidgat vardebaserad halsovard.

BlaBlaCar

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sin dgarandel om 9,1%

i BlaBlaCar till 192,8 miljoner USD, baserat pa en framéatblickande
intédktsvarderingsmodell dér investeringen ar klassificerad som en niva
3-investering. VNV Global har investerat 126,9 miljoner USD i bolaget via
aktier och nyligen investerat 37,7 miljoner USD via konvertibla skuldebrev
for att finansiera BlaBlaCars expansion att méta det 6kade resandet efter
Covid-19. Intaktsvarderingmodellen bygger pa intéktsmultiplar fran en
jamforelsegrupp som inkluderar marknadsplatsbolag med hdga marginaler
sa som Auto Trader, REA Group och Head Hunter for att ndmna nagra.
Multipeln har justerats for att battre reflektera BlaBlaCars affarsmodell
som innefattar bade intdkter med héga marginaler fran bildelningsmark-
nadsplatsen och bussverksamheten med ldgre marginaler. Den ojusterade
median-multipeln i jamférelsegruppen ar 13,1x.

Voi

Perden 30 juni 2021 vérderar VNV Global sitt innehav i Voi baserat p&

den senaste kapitalanskaffningsrundan som stangdes i december 2020.
Perden 30 juni 2021 har VNV Global investerat 78,1 miljoner USD i Voi
Technology, den ledande europeiska delningstjansten for uthyrningsbara
elektriska skotrar, och dger 25,5% av bolaget efter full utspadning,
klassificerat som en niva 2-investering. Voi utvecklas vél trots covid-19 och
forvantas véxa under 2021. Bolagets langsiktiga potential forblir stark.

Gett

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sitt innehav i Gett baserat

pa en framatblickande intdktsvarderingsmodell till 138,9 miljoner USD.
VNV Global &ger 5,6% av Gett efter full utspadning och beddmer att en
framéatblickande intaktsvarderingsmodell som tar hansyn till bolagets
preferensstruktur ar det basta estimatet for verkligt varde, jamfort med den
senaste transaktionen under andra kvartalet 2021. Bolaget ar klassificerat
som en niva 3-investering. Omvéarderingen under 2021 &r primart driven av
expanderade marknadsmultiplar.

Property Finder

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sitt innehav i Property Finder
baserat pa en framéatblickande intaktsvarderingsmodell till 42,7 miljoner
USD, klassificerat som en niva 3-investering. VNV Global dger 9,5% av
bolaget efter full utspadning och beddmer intaktsvarderingsmodellen ger
det basta verkligt vérde-estimatet. Den ojusterade median-multipeln i den
noterade jamforelsegruppen ar 14,2x.

Booksy

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sitt innehav i Booksy till 35,0
miljoner USD baserat p& den senaste kapitalanskaffningsrundan som
stangdes i december 2020.

OneTwoTrip

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sitt innehav i OneTwoTrip baserat
pa en framéatblickande intaktsvarderingsmodell till 34,7 miljoner USD,
klassificerat som en niva 3-investering. VNV Global &ger 21,1% efter full
utspadning. Nuvarande reserestriktioner globalt har paverkat bolaget
negativt. Den ojusterade median-multipeln i jamférelsegruppen ar 6,2x.
Omvérderingen under 2021 &r primért driven av en multipelokning pa
uppsidan.

SWVL

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sitt innehav i SWVL baserat
pa en framatblickande intaktsvarderingsmodell till 31,4 miljoner USD,
klassificerat som en niva 3-investering. Intéktsvarderingsmodellen
fokuserar pa forvéntad omséttning, justerad for covid-19-effekter, och
jamforelsegruppen bestar av mobilitet och leveransbolag dér den ojuste-
rade median-multipeln &r 6,0x.

Dostavista

Per den 30 juni 2021 varderar VNV Global sitt innehav i Dostavista baserat
pa en framatblickande intaktsvarderingsmodell till 25,8 miljoner USD,
klassificerat som en niva 3-investering.

Likviditetshantering (niva 1)

Perden 30 juni 2021 &ger VNV Global 1,87 miljoner USD i rénteplaceringar
och obligationer som del av Bolagets likviditetshantering. Dessa innehav
rapporterar dagliga NAV och ar varderade enligt senaste publicerade
NAV:et per den 30 juni 2021.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande Ian, leverantdrsskulder och évriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga véardena.
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Foljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgadngar vérderade enligt niva 3 samt vardeféréandring vid dndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

/Tusental USD/
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Féretag Investerat belopp Agarandel, % Kéanslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 6m 2021 +10% +15%

Babylon' 127 732 10,9 358 931 380045 422 272 464 500 485613 Intéktsmultipel
BlaBlaCar 126 912 9,1 163 868 173 508 192 786 212 065 221 704 Intéaktsmultipel
Gett 62 880 5,6 118 107 125 054 138949 152 844 159 791 Intéktsmultipel
Property Finder 24 655 9,6 36279 38413 42 681 46 949 49083 Intéaktsmultipel
OneTwoTrip 20 654 211 29536 31274 34749 38224 39961 Intéktsmultipel
SWVL 23 004 12,56 26 691 28 262 31402 34542 36 112 Intéktsmultipel
Dostavista 12 561 16,5 21960 23 252 25835 28 419 29 710 Intéaktsmultipel
Glovo 10 605 N/A 10344 10952 12169 13386 13995 Substansvérde
Wallapop 9059 2,4 10278 10883 12 092 13 301 13906 Intéaktsmultipel
Monopoliya 9372 9,1 8088 8 564 9515 10 467 10 942 Bruttovinstmultipel
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 3801 23,7 6797 7197 7997 8796 9196 Intaktsmultipel
Merro 8763 22,6 5 746 6 084 6760 7436 7774 Mix
Shohoz 7004 15,6 5363 5679 6310 6 941 7256 Intéktsmultipel
YouScan? 8094 33,2 5230 5538 6153 6768 7076 Intéaktsmultipel
JamesEdition 3341 27,6 4263 4514 5015 5517 5768 Intéktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 4500 24,3 3393 3593 3992 4 391 4591 Intaktsmultipel
DOC+ 8000 26,7 1039 1101 1223 1345 1406 Intéaktsmultipel
Agente Imével 2 060 27,3 832 881 979 1077 1126 Intéktsmultipel
Shwe Property 1100 11,8 714 756 841 925 967 Intéaktsmultipel
JobNet 575 4.5 679 719 799 879 918 Intéaktsmultipel
Totalt niva 3 474 672 818 140 866 266 962 518 1058770 1106 895

1. 6565622 TUSD é&r innehav genom Global Health Equity AB.

2. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur 4ger 63% av YouScan.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 6m 2021
/Tusental USD/

Kategori Foretag Ingéende balans, Investeringar/ Foérandring i Utgéende balans, Vérderingsmetod
1jan 2021 (avyttringar), netto verkligt varde 30 jun 2021
Digital halsa Babylon' 399270 -3 23 005 422 272 Intéktsmultipel
Transport BlaBlaCar 178 482 4487 9817 192 786 Intéktsmultipel
Transport Gett 108 306 5000 25 643 138 949 Intaktsmultipel
Transport Voi 128 627 - - 128 627 Senaste transaktion
Marknadsplats Hemnet? 40832 - 70 274 111 106 Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 41 235 - 1447 42 681 Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 34 957 - - 34 957 Senaste transaktion
Transport OneTwoTrip 25579 - 9170 34 749 Intaktsmultipel
Transport SWVL 30382 - 1020 31402 Intéktsmultipel
Transport Dostavista 29025 - -3190 25 835 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 11683 6499 -695 17 587 Senaste transaktion
Ovrigt Scout-investeringar 1567 11 424 - 12 991 Senaste transaktion
Marknadsplats HungryPanda 12 894 - - 12 894 Senaste transaktion
Marknadsplats Inturn 12538 - - 125638 Senaste transaktion
Ovrigt Glovo 5837 5000 1332 12 169 Substansvérde
Marknadsplats Wallapop 12 850 - -758 12 092 Intéktsmultipel
Digital halsa BestDoctor - 10210 - 10210 Senaste transaktion
Transport Monopoliya 8232 - 1283 9515 Bruttovinstmultipel
Digital halsa Numan 9020 - - 9020 Senaste transaktion
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 91563 - -1167 7997 Intaktsmultipel
Marknadsplats Merro 6590 - 170 6 760 Mix
Transport Shohoz 7041 - -731 6310 Intaktsmultipel
Ovrigt YouScan?® 5506 - 647 61563 Intéktsmultipel
Marknadsplats Tise - 6103 -270 5834 Senaste transaktion
Digital halsa Yoppie 5388 - 20 5408 Senaste transaktion
Marknadsplats JameskEdition 4150 - 865 5015 Intdktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 4369 - - 4369 Senaste transaktion
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3601 - 391 3992 Intdktsmultipel
Digital halsa Grace Health 2758 - - 2758 Senaste transaktion
Digital hélsa Napopravku 2 031 400 - 2431 Senaste transaktion
Ovrigt Marley Spoon 2071 - 296 2 366 Noterat bolag
Digital halsa DOC+ 15600 - =277 1223 Intéktsmultipel
Digital halsa Stardots - 1210 -38 1172 Senaste transaktion
Marknadsplats Alva 1223 - -52 1171 Senaste transaktion
Marknadsplats Dubicars 1056 100 - 1156 Senaste transaktion
Marknadsplats Agente Imével 751 60 168 979 Intaktsmultipel
Ovrigt Olio 874 - - 874 Senaste transaktion
Marknadsplats Shwe Property 1435 - -595 841 Intaktsmultipel
Marknadsplats JobNet 792 - 6 799 Intéktsmultipel
Digital hélsa Pale Blue Dot - 406 - 405 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga investeringar - 7 691 - 7691 Senaste transaktion
Transport BlaBlaCar, konvertibellan - 37 691 -12 37 680 Konvertibel
Transport SWVL, konvertibellan — 10 000 350 10 360 Konvertibel
Transport Dostavista, konvertibellan 5067 - 248 5315 Konvertibel
Digital halsa Numan, konvertibellan - 4 958 -75 4183 Konvertibel
Transport Shohoz, konvertibellan 2022 — 79 2102 Konvertibel
Digital halsa Vezeeta, konvertibellan - 1800 3 1803 Konvertibel
Marknadsplats El Basharsoft, konvertibell&n 1670 - 77 1747 Konvertibel
Marknadsplats Naseeb Networks, konvertibellan 232 - 10 249 Konvertibel
Marknadsplats HousingAnywhere, konvertibellan 202 - -3 199 Konvertibel
Ovrigt Likviditetshantering 2121 -247 1 1874
Total investeringsportfolj 1162916 112 089 138572 1413577

1. 6565622 TUSD é&r innehav genom Global Health Equity AB.
2. Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Euphrasia S.a.r.l.
3. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur &ger 63% av YouScan.
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Not 4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 10 980 923,46 SEK och antalet utgivna
aktier till 109 809 230, fordelat pa 106 738 547 stamaktier, 2 008 545

LTIP 2019 Incitamentsaktier, 502 138 LTIP 2020 Incitamentsaktier och
560 000 LTIP 2021 Incitamentsaktier.

Ar Héndelse Foréandring av Totalt antal aktier Kvotvarde, Forandring av Totalt aktiekapital
antalet aktier efter féréandring SEK aktiekapital, efterforandring,

SEK SEK

1jan 2020 Ingdende balans - 100 000 1,00 - 100000
2020 Sammanléggning av aktier/ Split och 79 230 456 79 230 456 0,10 7823046 7923 045,60

fondemission

2020 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 2 100 000 81330456 0,10 210000 8 133 045,60
2020 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 525 000 81 8bb 456 0,10 52 500 8 185 545,60
2020 Nyemission 15846 091 97 701 547 0,10 15684 609 9770 154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97 767 592 0,10 6 604,91 9776 759,67
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97 784 1056 0,10 16561,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 11 662 000 109 446 105 0,10 1166200 10944 610,96
2021 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -157 500 109 288 60H 0,10 -15750 10928 860,96
2021 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39 375 109 249 230 0,10 -3937,560 10924 923,46
2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 56000 109 809 230 0,10 56 000 10980923,46
30jun 2021 Utgéende balans, utgivna aktier - 109 809 230 0,10 - 10980923,46
2021 Aterkop av egna aktier -433 745 109 375 485 0,10 - 10980923,46
30jun 2021 Utgéende balans, utestaende aktier - 109 375 485 0,10 - 10980923,46
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Not 5
Langfristiga skulder

Obligation 2021/2024

Under det andra kvartalet 2021 placerade VNV Global ett obligationslan
pa tre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq Stockholm och
Frankfurtbdrsen med ISIN: SEO016275077.

Leasingskulder
Per den 30 juni 2021 redovisas leasingskulder med en avsattning av
framtida langsiktiga hyresbetalningar om 0,5 miljoner USD.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019

LTIP 2020

LTIP 2021

Programmets matperiod

jan 2019—-dec 2023

jan 2020—-dec 2024

jan 2021—dec 2025

Intjanandeperiod

aug 2019-maj 2024

jun 2020-maj 2025

jun 2021-maj 2026

Maximalt antal aktier 2 008 545 502 138 560 000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 63,50 68,80 99,20
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 6,60 7,44 11,72
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i SEK 6,84 2,44 7,27
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i USD 0,71 0,26 0,86
/LTIP-aktiebaserad erséttningskostnad, LTIP 2018 LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021
exklusive sociala avgifter i miljoner USD/

6m 2021 2,17 0,05 - 0,02
2020 0,83 0,18 0,06 -
2019 0,83 0,09 - -
2018 0,52 - - -
Totalt 4,35 0,32 0,06 0,02

Det finns tre langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for ledning
och nyckelpersoner i VNV Global-koncernen. Programmen 2019, 2020
och 2021 ar kopplade till den langsiktiga utvecklingen av béade Bolagets
substansvarde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2019, 2020 och 2021

Deltagarna i de feméariga programmen for 2019, 2020 och 2021 fick
ratten att teckna ett visst antal nya omvandlingsbara efterstéllda stam-
aktier (aktier av serie C 2019, C 2020 och C 2021) i Bolaget férutsatt att
deltagarna forst hade allokerat ett antal egna stamaktier till programmen.

Beroende péa utvecklingen av bade Bolagets substansvarde och VNV
Globals aktiekurs kommer nagra eller samtliga aktier av serie C 2019,

C 2020 och C 2021 antingen bli inlésta eller omvandlade till stamaktier vid
programmens slut.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra vérde-
overforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna har
ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2019, C 2020 och C 2021 under
matperioden.

Om en deltagare upphor att vara anstalld under intjdnandeperioden

kommer aktierna av serie C 2019, C 2020 och C 2021 att I6sas in, utom

under begréansade omstandigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga vardet pa aktierna i serie C 2019, C 2020 och C 2021
faststélldes enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknads-
priset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsfoérhallandena
som dé réadde.

For att stimulera deltagande i incitamentsprogrammen fér 2019 och
2020, men inte for 2021, subventionerade Bolaget teckningskursen for
incitamentsprogramdeltagarna. Subventionen uppgick till 2,6 miljoner USD
for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP 2020, exklusive sociala
avgifter. Kostnaden for finansiering och forvarv av incitamentsaktierna
kostnads fordes direkt.

Bolaget kompenserade ockséa for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet.
Kostnaden for denna subvention, exklusive sociala avgifter, uppgick till
1 miljon USD for LTIP 2019, 0,01 miljoner USD for LTIP 2020 respektive 0,5
miljoner USD for LTIP 2021, och kostnadsfors under fem ar, behandlad som
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad.
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Slutfért program 2018

Den 17 februari 2021 faststallde styrelsen att utvecklingen av Bolagets
substansvérde under resultatmatningsperioden LTIP 2018, 1 januari 2018
till och med 31 december 2020, uppfyllde den séa kallade stretch-nivan,
varigenom varje sparaktie som programdeltagare innehade under
intjanandeperioden till och med den 31 mars 2021 genererade tio
prestationsaktier. Justerat for aktiesplit 2019 och inlésenprogram samt
nyemission under 2020 erholl programdeltagarna i april 2021 en maximal
fordelning av 775 189 aktier, varav 1,8 miljoner SEK erlades kontant.

Inlésta och annullerade planaktier

Under maj 2021, har 1567 500 incitamentsaktier av serie C 2019 och
39 375 aktieriserie C 2020 I6sts in och annullerats enligt villkoren for
respektive incitamentsprogram.

Redovisningsprinciper

| enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas over resultatrakningen under programmets
intjdnandeperiod. Vardet redovisas i resultatrakningen som en personal-
kostnad under rérelsekostnader, férdelad Gver intjanandeperioden med
motsvarande 6kning av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar
verkligt varde pa det uppskattade antalet aktier som forvéntas tillforas.
Denna kostnad justeras i efterfoljande perioder for att &terspegla det
faktiska antalet aktier. Ingen justering gors dock nar aktierna Ioper ut
endast for att aktiekursrelaterade villkor inte nar nivan.

Not 7

Handelser efter rédkenskapsperiodens utgang

Collectiv Food

| juli 2021 investerade VNV Global 5 miljoner GBP i Collectiv Food, en
B2B-marknadsplats for livsmedel, som en del av en 12 miljoner GBP serie
A-runda. Collectiv Food ar en en B2B-marknadsplats for livsmedel som
levererar till en rad livsmedelsdistributorer, fran restauranger till catering-
firmor och dark kitchens, dvs dar mat tillagas for leverans, med livsmedels-
produkter fran tusentals olika leverantorer.

Wallapop

Den 21 juli 2021 verkstélldes forsaljningen av Bolagets samtliga aktier i
Wallapop for en total erséttning pa 11,8 miljoner USD (10 miljoner EUR),
vilket &r i linje med varderingen per 30 juni 2021.

Ovrigt
Den 27 juli 2021 uttradde Victoria Grace ur styrelsen i VNV Global pa egen
begaran med hanvisning till en potentiell intressekonflikt.

Victoria kommer att forbli VNV Globals representant i ett antal portfolj-
bolagsstyrelser pa konsultbasis.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla foretag berdknar alternativa nyckeltal med samma metod och
darfor ar anvandbarheten av dess nyckeltal begréansad och ska inte anvdndas som ett substitut for
finansiella mattinom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspéddning, USD

Védgt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet
aktier pa genomsnittliga utestaende stamaktier. 2019, 2020 och 2021
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogram 2019, 2020 och 2021 (LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP
2021), behandlas inte som utestdende stamaktier och ingar darforinte i
den vagda berékningen. Emissionen av 2019, 2020 och 2021 Planaktier
redovisas dock som en dkning av eget kapital.

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genom-
snittliga antalet utestaende stamaktier for att beakta effekterna av
potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstallda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspddningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet
aktier och uppstar endast nar incitamentsprogrammets villkor for respekti-
ve program ar uppfyllda.

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat fér split- och
inlésenprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat fér split-
och inlésenprogrammet

fran februari 2019, USD, %

Soliditet definieras som
eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvérde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrakningen.

Substansvérde per aktie defi-
nieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid
periodens utgang.

Substansvérde per aktie justerat
for split- och inlésenprogrammet
fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterlagg-
ning av inlésenprogram, som ar
uppréknat pa utvecklingen i eget
kapital, dividerat med totalt antal
utestédende stamaktier vid perio-
dens utgang.

Férandring i substansvérdet per
aktie i USD jamfort med forega-
ende rakenskapsar, i procent,
justerat for split- och inlésen-
programmet fran februari 2019.

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats
med eget kapital for bedomning av
bolagets kapitalstruktur och finansiella
risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets
nettotillgdngar och visar darmed det
redovisade vardet pa bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
bérsvarde.

Ett etablerat matt fér investmentbolag
som visar &garnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggor jamforelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter

av poster av engangskaraktar t.ex.
inlésenprogram 2019 vilket mojliggor
en rattvisande jamforelse mot tidigare
perioder.

Ett Ionsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvardet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.
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Nyckeltal

6m 2021 Helar 2020 6m 2020
Kv Resultat/aktie /USD/ 0,97 1,86 0,47
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,97 1,83 0,47
Ack Resultat/aktie /USD/ 1,23 2,38 -0,11
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 1,23 2,356 -0,11
Antal stamaktier vid periodens slut 106 304 802 95 076 547 79 230 456
Ack Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 103 852 132 87113 773 78243173
Ack Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden
efter full utspadning 103937 719 88 116 120 78243173
Alternativa nyckeltal

6m 2021 Helar 2020 6m 2020
Soliditet, % 89,49% 90,89% 89,29%
Substansvarde /USD/ 1340863518 1080234021 769 842 910
Substansvarde /SEK/ 11449498 163 8833340408 7187912 366
Substansvarde per aktie /USD/ 12,61 11,36 9,70
Substansvarde per aktie /SEK/ 107,70 92,91 90 72
Substansvardeutveckling per aktie justerat for
split- och inldsenprogrammet, riktad nyemission
och nyemission 11,81% 2217% 13,16
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Avstéamningstabeller, VNV Global
6m 2021 Helar 2020 6m 2020
Antal stamaktier vid periodens slut 106 304 802 95 076 547 79 230 456
Antal planaktier vid periodens slut 3070683 2 625 000 2 625 000
Total antal aktier vid periodens slut 109 375 485 97 701 5647 81 8565 456
Kvartal
2 kv 2021 Helar 2020 2 kv 2020
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 106 705 278 95 076 547 78 336 341
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 3070683 2 625 000 2 625 000
Kv Vagt genomsnittligt totala antal utestaende aktier 109 775 961 97 701 547 80961 341
Kv Vagt genomsnittligt totala antal stamaktier
— efter utspéadning 106 790 865 96 983 574 78 336 341
Kv Resultat per aktie /USD/
Kv Periodens resultat 103 819 793 177 289 231 36974 145
Kv Vagt genomsnittligt totala antal utestdende aktier 106 705 278 95 076 547 78 336 341
Kv Resultat per aktie /USD/ 0,97 1,86 0,47
Kv Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Kv Periodens resultat 103 819 793 177 289 231 36974 145
Kv Vagt genomsnittligt totala antal aktier
— efter utspadning 106 790 865 96 983 574 78 336 341
Kv Resultat/aktie /USD/ 0,97 1,83 0,47
Ackumulerad
6m 2021 Helar 2020 6m 2020
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 103 852 132 87113773 78243173
Ack Vagt genomsnittligt totala antal utestaende
planaktier 3070683 2 625 000 2 625 000
Ack Vagt genomsnittligt totala antal aktier 106 922 815 89738773 80868173
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
— efter utspadning 103 937 719 88 116 120 78243173
Ack Resultat per aktie /USD/
Ack Periodens resultat 127504 619 206 927 875 -8 691 346
Ack Vagt genomsnittligt totala antal utestaende
aktier 103 852 132 87 113773 78243173
Ack Resultat per aktie /USD/ 1,23 2,38 -0,11
Ack Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Ack Periodens resultat 127504619 206 927 875 -8 691 346
Ack Vagt genomsnittligt totala antal aktier
— efter utspadning 103 937 719 88116 120 78 243 173
Ack Resultat/aktie /USD/ 1,23 2,35 -0,11
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

6m 2021 Helar 2020 6m 2020
Soliditet
Eget kapital /USD/ 1340863518 1080234021 768 842 910
Balansomslutning /USD/ 1498412718 1188567 831 867 827 091
Soliditet 0,8949 90,89% 89,29%
Substansvérde /USD/ 1340863518 1080234021 768 842 910
Substansvérde /SEK/
Substansvérde /USD/ 1340863518 1080234021 768 842 910
SEK/USD 8,56389 81772 9,3490
Substansvarde /SEK/ 11449498 163 8833340408 7187912 366
Substansvérde/aktie /USD/
Substansvérde /USD/ 1340863518 1080234021 768 842 910
Antal stamaktier vid periodens slut 106 304 802 95 076 547 79 230 456
Substansvarde/aktie /USD/ 12,61 11,36 9,70
Substansvérde/aktie /SEK/
Substansvérde /USD/ 1340863518 1080234 021 768 842 910
SEK/USD 8,5389 81772 9,3490
Substansvarde /SEK/ 11449498 163 8833340408 7187912 366
Antal stamaktier vid periodens slut 106 304 802 95 076 547 79230 456
Substansvérde/aktie /SEK/ 107,70 92,91 90,72

Substansvérde per aktie justerat fér nyemissionen den 3 augusti 2020 /USD/

Substansvérde /USD/ 1340863518 1080234021 -
Nyemission /USD/ -140 462 959 -99 219 596 -
Nyemission, kostnad /USD/ 4828 445 3994 335 —
Substansvarde justerat for nyemission /USD/ 1205229004 985008 760 -
Utestaende stamaktier 106 304 802 95 076 547 -
Nyemitterade stamaktier -11 662 000 -15 846 091 -
Utestédende stamaktier fore nyemission 94 642 802 79 230 456 -
Substansvarde justerat for nyemission /USD/ 1205229004 985008 760 -
Utestédende stamaktier fore nyemission 94 642 802 79 230 456 -
Substansvarde peraktie justerad for nyemission /USD/ 12,73 12,43 -
Substansvarde /USD/ 1340863518 1080234 021 -
Utestédende stamaktier 106 304 802 95 076 547 -
Substansvarde per aktie inklusive nyemission /USD/ 12,61 11,36 -
Substansvérde peraktie justerad for nyemission /USD/ 12,73 12,43 -
Substansvarde per aktie inklusive nyemission /USD/ 12,61 11,36 -
Fondemissionselement, forandring /USD/ 0,12 1,07 -
Fondemissionselement, kvot 1,01 1,09 —
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

6m 2021 Helar 2020 6m 2020
Substansvérde per aktie justerat for split- och inl6senprogram fran februari 2019 /USD/
Substansvarde /USD/ 1340863518 1080234 021 768 842 910
Split- och inlésenprogram /SEK/
Antal aktier vid inlésen 79 660 042 79 660 042 79 660 042
Inlosenprogram /SEK/ 25 kronor per aktie 25 25 25

Inlosenprogram /SEK/ 1991501050 1991501050 1991501050
Split- och inlésenprogram /USD/

SEK/USD inlgsen 9,2678 9,2678 9,2678
Inlésenprogram /USD/ 214 882 963 214 882 963 214 882 963
Utveckling av pris per aktie /%/

Substansvérde per aktie /USD/ — ingaende varde 7,57 7,57 7,57
Substansvéarde per aktie /USD/ — utgaende vérde 12,61 11,36 9,70
Substansvarde per aktie USD — utveckling /%/ 66,62% 50,09% 28,19%
Februari 2019 split- och inldsenprogram

— justerat for utveckling av pris /USD/ 358 045 151 322 515 473 275 455573
Antal aktier vid inl6sen 79 660 042 79 660 042 79 660 042
Inlésen per aktie /USD 4,49 4,05 3,46
Fondemissionselement, forandring 0,12 1,07 -
Substansvarde/aktie /USD/ 12,61 11,36 9,70
Substansvéarde per aktie justerat for split och

inldsenprogram samt nyemission /USD/ 17,23 16,48 13,16
Substansvérdeutveckling per aktie USD /%/

Substansvérde per aktie justerat for split

och inldsenprogram samt nyemission USD

— ingéende varden 16,48 13,49 13,49
Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare

ar /USD/ -1,07 - _
Substansvérde per aktie justerat for split och

inldsenprogram USD — justerade ingédende vérden 15,41 13,49 13,49
Substansvérde per aktie justerat for split

och inldsenprogram samt nyemission USD

— utgdende varden 17,23 16,48 13,16
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ 11,81% 2217% -2,43%
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Kommande rapporttillféllen

VNV Globals nioméanadersrapport for perioden 1 januari
2021-30 september 2021 kommer att publiceras den
22 oktober 2021.

Stockholm den 28 juli 2021

Lars O Gronstedt
Styrelseordférande

Josh Blachman
Ledamot

Ylva Lindquist
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth
Verkstéllande direktor och ledamot
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
Tel: +46 8 545 015 50,
sv.vnv.global

Dennarapport har inte varit féremal for granskning
av Bolagets revisorer.

VNV Global AB (publ)

Méster Samuelsgatan 1, 1st floor
SE-111 44 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 545 015 60
Fax +46 8 545 015 b4

sv.vnv.global
info@vnv.global


https://sv.vnv.global
https://sv.vnv.global
mailto:info%40vnv.global?subject=

