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Sdkrar finansiering av fas 3-studie

Impala Nordic kommenterar nyheten att OncoZenge AB (publ) (“Oncozenge”
eller "Bolaget”) ingdtt ett investeringsavtal om 30,2 miljoner SEK med Sichuan
Yangtian Bio-Pharmaceutical ("Yangtian”). Avtalet sékrar finansiella medel att
genomféra Bolagets europeiska fas 3-studie.

Investeringsavtalet med Yangtian innebdr att Bolaget kommer att emittera
maximalt cirka 4,7 miljoner aktier, vilka tecknas av Yangtian i fyra etapper genom
riktade nyemissioner. Teckningskursen motsvarar en premie om cirka 40 % jamfoért
med 20 dagars VWAP fram till 24 januari. Aktieantalet okar fran cirka 11,7 miljoner
aktier till cirka 16,4 miljoner aktier.

Impala Nordic ser positivt pd nyheten, vilkken bér komma som en vélkommen
6verraskning fér marknaden. Sammantaget sékrar Bolaget en betydande méngd
kapital, till 1&g kostnad och hanterbar utspédning foér befintliga aktiecéigare.
Samtidigt boér oro kring finansiering av kommande fas 3-studie elimineras.

Att Yangtian uppvisar intresse for att underséka moéjligheterna att ta Bupizenge™ till
marknad i USA ses som véldigt positivt. Potentialen i USA &r 6verlégset storst, vilket
medfér att framtida intGktspotential d&r ytterst beroende av huruvida USA-
marknaden kan nds. Att sdkra Yangtian som huvudégare bdr dessutom ge en stor
férdel gdllande lansering i Asien, dér OncoZenge som litet bolag har stor nytta av
lokal expertis.

De riktade nyemissionerna tecknas i fyra trancher mellan QI1-Q3 2025, ddr
investeringen sker i etapper motsvarade en férdelning om 10, 10, 30 respektive 50
procent av det totala beloppet. Transaktionerna kommer att medféra att Yangtian
uppndr en dgarandel i OncoZenge motsvarande cirka 285 % av kapitalet.
Investeringen dr villkorad att diverse milstolpar fér fas 3-programmet avklaras,
samt regulatoriskt godkdnnande i Kina, vilket beddéms erhdllas inom 45 dagar.

Emissionstrancher:

Emission 1: 3 MSEK under QI

Villkorat att bolagsstdmman godkdnner de riktade nyemissionerna. Bolaget har
sdkrat rostningsdtaganden motsvarande 34 % av antalet aktier och roster.
Daribland dtaganden fran Niclas Holmgren, Linc AB, Andreas Ozbek, Stian Kildal och
Christoph Nowak.

Emission 2: 3 MSEK under QI
Villkorat av att Bolaget slutfér fas 3-studieplanen fér Bupivacaine Orodisintegrating
Tablets (Bupizenge™), vilken beréknas vara slutférd under férsta kvartalet 2025.

Emission 3: 9, MSEK under Q2

Villkorat av att Bolaget I@dmnar in den kompletta ansékan om fas 3-klinisk prévning
(CTA) i Europa fér Bupizenge™, vilken beréknas 1dmnas in under andra kvartalet
2025.

Emission 4: 15, MSEK under Q2/Q3

Villkorat av att Bolaget erhdller europeiskt godkédnnande fér ansékan om fas 3-
klinisk prévning (CTA), som beréknas erhéllas under andra eller tredje kvartalet
2025 beroende pé regulatorisk ledtid.

Impala Nordic bedémer att villkoren fér emissionstrancherna ér rimliga, samt att
dessa boér avklaras utan storre hinder. Vi argumenterar saledes for att risken att det
totala emissionsbeloppet ej erhdills dr relativt Iag.
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Om Yangtian

Yangtian Pharma Co, dr ett kinesiskt ldkemedelsféretag grundat 1993 med med
huvudkontor i Chengdu, Sichuan. Féretaget utvecklar, tilliverkar och distribuerar
I6kemedel baserade pé& b&dde modern medicin och traditionell kinesisk medicin.

Disponering av emissionslikvid

Cirka 67 procent av Investeringen frdn Yangtian kommer att anvéndas fér att
genomféra den kliniska fas 3-studien. Resterande likvid kommer att anvéndas foér
allménna bolagséndamal och operativa aktiviteter under 2025-2026. Bland annat
arbete for licensiering p& marknader utanfér Europa, kommersiella férberedelser och
utveckling av strategi fér lansering av USA-marknadsplan.

Var sammantagna syn ar att OncoZenge goér mycket ratt for tillfallet, vilket ar
uppmuntrande beaktat bakslaget i det tilltéinkta avtalet med Pharmanovia. Om avtalet
med Yangtian genomférs enligt plan, och att kommersialiseringsférberedelserna med
Molteni Farmaceutici fortskrider utan hinder, ser vi goda méjligheter till uppvdrdering
under dret. Ddrutdver anser vi att Bolaget gor ett gediget arbete med att
professionalisera verksamheten, dels med sdkrad nyckelpersonal under 2024, dels
samarbetet med erfarna spelare i form av Molteni Farmaceutici och Yangtian.

SEK OncoZenge avser inleda
partnerskap med Pharmanovia
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© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot
slag. Varje investeringsbeslut fattas sjdlvstéindigt och tas pd egen risk. Finansiella instrument kan béde 6ka och minska i
varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic éger
ej aktier i Bolaget.

Denna bevakningskommentar ar oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén
Bolaget for att uppratta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig fér eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



