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Kostnadsbesparingar och licensintakter
forbattrar lonsamheten

Januari — Mars 2025

e Nettoomsattningen uppgick till 90,1 (86,1) MSEK, en 6kning pa 5% jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

e Justerad organisk tillvaxt uppgick till 7%, framst driven av Automotive som uppgar till
+27%.

e Bruttovinsten uppgick till 79,9 (77,3) MSEK och bruttomarginalen minskade till 89% (90%)
hanforlig till férandring i produktmixen.

 EBITDA uppgick till -17,9 (-23,0) MSEK.

e Justerat EBITDA exklusive engangsposter uppgick till -14,4 (-13,3) MSEK, en férsamring
hanforlig till investering i salj och marknadsaktiviteter.

e Rorelseresultatet uppgick till -61,4 (-61,5) MSEK, varav avskrivningar pa évervarden
uppgick till -28,9 (-28,4) MSEK.

e Resultat efter skatt per aktie ar -1,47 (-1,53) och efter full utspadning -1,47 (-1,53).

e Likvida medel uppgick till 9,6 MSEK per sista mars. Balanserade likvida medel inklusive
kreditfaciliteteter uppgick till 130,9 MSEK.

e Smart Eye har forvarvat en licens gallande Iris teknologi fran Fingerprint Cards AB (publ).

e Smart Eye har vunnit tva nya design wins med Interior Sensing for en koreansk OEM,
med ett uppskattat ordervarde om 100 MSEK.

e Smart Eye har efter periodens slut kommunicerat sex nya design wins, varav tre avser
Interior Sensing, med ett totalt uppskattat ordervarde om 325 MSEK.
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Finansiellt ssmmandrag

TSEK

Nettoomsattning TSEK
Bruttoresultat TSEK
Bruttomarginal %
EBITDA TSEK
Rorelseresultat TSEK
Rorelsemarginal %
Resultat efter skatt TSEK
Resultat per aktie* SEK
Rantabilitet pa totalt kapital %
Eget kapital per aktie* SEK
Eget kapital per aktie efter full utspadning* SEK
Soliditet %
Antal aktier

Antal aktier efter full utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning
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Jan-Mar
2025 2024
90 069 86 102
79 946 77 326
88,8 89,8
-17 892 -22 983
-61 380 -61 511
neg. neg.
-55 103 -56 481
-1,47 -1,53
-3,74 -3,27
39,38 46,68
39,38 45,29
80,38 86,90
37 456 653 36995768
37456 653 38130168
37390081 35589821
37390081 36724221

Helar
2024
355 049
318 999
89,8
-82 334
-250 325
neg.
-230 410
-6,23
-14,46
43,06
42,46
83,09
36 995 768
37516 272
36 646 202
37 166 706
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VD-kommentar

Forsta kvartalet gick helt enligt plan for
Automotive Solutions, medan Behavioral
Research paverkades av osakerhet kring
forskningsfinansiering i USA. Lyckligtvis
borjade vara kostnadsbesparingar bita
samtidigt. Nar de ar fullt implementerade
kommer de att innebara arliga besparingar
pa 40 MSEK. Sammantaget lyckades vi
kompensera for en mindre tillbakagang
inom forskningssektorn, vilket gor att vi
fortsatt foljer var plan och star val
positionerade for forbattrad EBITDA och
kassaflode under resten av aret. Var
prognos ar att vi ar precis pa gransen till att
na positiv EBITDA i Q2 och kommer att
uppvisa tydligt positiv EBITDA under Q3 i ar,
drivet av 6kade licensintakter inom
Automotive.

Automotive

Smart Eye inledde aret med att sékra nagra
spridda design wins i Europa och Korea,
inom bade DMS och CMS. Men den riktigt
stora nyheten kom bara tre dagar efter
kvartalets slut: tva design wins som Tier-1-
leverantdr av mjukvara till en varldsledande
japansk fordonstillverkare. Affaren har stor
potential att vaxa langt utéver det
ursprungliga omfanget. Tillkdnnagivandet
rakade sammanfalla med nyheten om de
amerikanska tullarna, vilket delvis
overskuggade nyhetsvardet om den stérsta
affaren ndgonsin inom Interior Sensing. Vi
har arbetat i flera ar for att sékra detta
kontrakt, som nu ger oss en stabilt ledande
position inom den viktiga och
exportorienterade japanska
fordonsindustrin. Smart Eye star nu pa
stadig grund, med fler modeller under
kontrakt (design wins) an nagot annat
foretag - och detta med varldens storsta
biltillverkare. Utrullningen av vara kontrakt
kommer att paga i 6ver ett decennium, med
successivt 6kande licensintakter som foljd.
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Vi har totalt 365 design wins, varav 75 hade
gatt i produktion fram tills forra aret. Under
forsta kvartalet tillkom ytterligare tio, med
tva nya OEM-kunder, vilket innebar att 12 av
23 OEM:er nu har paborjat produktion. Var
tillvaxt inom Automotive uppgick till 27 %
och bestod nastan uteslutande av
licensintakter, som vaxte med 6ver 100 %,
medan tjansteintakterna var oférandrade.
For resten av aret forvantar vi oss att
tjansteintakterna ater borjar 6ka, till stor del
till foljd av det stora japanska kontraktet.

Vi ar involverade i flera stora globala
upphandlingar. Med var starka teknik vart
rykte om att genomgaende leverera hog
kvalitet i tid, vantar vi oss ytterligare
framgdangar under det kommande aret.

Behavioral Research

Vi hade varken planerat for eller férvantat
oss en exceptionell inledning pa aret for
Research, men vi hade dtminstone vantat
oss en viss tillvaxt. Oroligheterna i sparen av
den nya amerikanska administrationen
vackte dock manga fragor kring bade
universitets- och statligt finansierad
forskning. Dessa osakerheter har medfort
férseningar som i slutdndan innebar ett
intaktsbortfall pa -5 %, huvudsakligen i
Nordamerika. Ovriga regioner gar bra. Var
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beddmning ar att investeringar i
forskningsutrustning snart kommer att
aterga till tidigare nivaer, vilket mojliggor en
aterganag till var tidigare tillvaxtbana. Trots
den mindre tillbakagangen var
affarsomradet bade I6nsamt och
kassaflddespositivt under forsta kvartalet.

Slutord

Kvartalet praglades av viss motvind till féljd
av marknadsosakerhet, men i slutdndan
levererade vi starkt inom det som ar allra
viktigast: strikt kostnadskontroll for att
sakerstalla att vi har utrymme att
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mandovrera tills licensintakterna kommer
ikapp vara Opex. En av vara kreditfaciliteter
|6pte ut under kvartalet, men vi sdg inget
behov av att férnya den. Med 131 MSEK i
kassa och tillgangliga kreditfaciliteter har vi
tillracklig finansiell flexibilitet givet den
starka prognosen for intaktsforbattringar
under andra och tredje kvartalet. Vi
beddmer inte att ytterligare
kostnadsbesparingsprogram kommer att
behovas.

Martin Krantz
CEO Smart Eye
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Uppskattning av vardet pa erhallna
design wins

Med start i rapporten for tredje kvartalet 2018 Iamnar bolaget uppgift om estimerat varde pa
erhallna design wins vid den tidpunkt rapporten publiceras. Inom parentes anges nivaerna i
samband med féregdende rapporttillfalle, i detta fall 18 februari 2025.

Det totala estimerade vardet av bolagets hittills kommunicerade 365 (359) design wins uppgar
till 8 660 (8 335) MSEK 6ver produktlivscykeln. 355 design wins avser DMS och 10 design wins
avser DMS och CMS, likvardigt med Interior Sensing.

Om bolagets system implementeras i alla bilmodeller i de plattformar dar Smart Eye redan
erhallit design wins med de 23 (22) biltillverkare dar detta har kommunicerats, hade det
estimerade vardet for narvarande uppgatt till minst 14 230 (11 650) MSEK sett 6ver
produktlivscykeln.

Berdkningarna ar gjorda av bolaget och baseras pa OEM:s kommunicerade estimerade
produktionsvolymer av bilmodeller. Produktionsvolymerna kan komma att férandras beroende
pa andrade forutsattningar for gjorda estimat over bilplattformarnas livscykel.

En av de vasentliga anledningarna for det stora antalet design wins av Driver Monitoring System
(DMS) som vunnits det senaste aren beror pa lagstiftningen som kommer att trada i kraft i
Europa. Advanced Driver Distraction Warning kommer att kravas for nya typgodkannande med
boérjan i juli 2024 och fran och med juli 2026 kommer alla nya fordonsregistreringar krava
samma teknologi. Givet de lIdnga ledtiderna i utvecklingsprojekt inom fordonsindustrin har de
flesta av fordonstillverkarna tagit sina beslut under 2021 samt 2022 for att uppfylla lagkravet nar
det trader i kraft.

Design Win utveckling / (ack. balans MSEK)

Estimerade intakter 6ver produktlivscykeln fran

. . 6715 8 235
nuvarande design wins

Estimerade intakter 6ver produktlivscykeln fran

maijliga tillkommande design wins hos befintliga 3000 3215
biltillverkare pa befintliga plattformar

Estimerade intakter 6ver produktlivscykeln

|r1kluderande nuv§rand§ och mOJllga . 9715 11 450
tilkommande design wins hos befintliga

biltillverkare pa befintliga plattformar
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Koncernen

Intakter

Férsta kvartalet 2025

Nettoomsattningen for perioden januari till
mars 2025 uppgick till 90,1 (86,1) MSEK,
vilket ar en 6kning med 5%. Justerad
organisk tillvaxt uppgar till 7%.

Nettoomsattningen for affarsomradet
Automotive (Automotive Solutions och
Fleet & Aftermarket) uppgick under det
forsta kvartalet till 39,2 MSEK, jamfért med
32,8 MSEK under féregdende ars forsta
kvartal. Justerad organiskt tillvaxt uppgar till
27% och ar framst driven av licensintakter.

For affarsomradet Behavioral Research
(Research Instruments, Media Analytics och
iMotions) uppgick nettoomsattningen under
forsta kvartalet till 50,9 (53,3) MSEK.
Orderingang och saljutveckling fér iMotions
ar battre an forra aret medan Media
Analytics och Research Instruments
rapporterar lagre nettoomsattning jamfort
med samma period féregaende ar.

Resultat

Férsta kvartalet 2025

EBITDA uppgick till -17,9 (-23,0) MSEK.
EBITDA belastades med omstrukturerings-
kostnader om -3,5 MSEK under kvartalet,
hanforligt till personalneddragningar i
Sverige.

Justerat EBITDA exklusive engangsposter
uppgick till -14,4 (-13,3) MSEK. Hogre
forsaljning kompenserar inte fullt ut fér
investeringar i forsaljning och
marknadsféring.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet
uppgick till -61,4 (-61,5) MSEK. Avskrivningar
av 6vervarden som uppstod i samband med
forvarvet av Affectiva samt iMotions uppgick
till -28,9 MSEK under kvartalet.
Avskrivningar avseende finansiell leasing
har paverkat resultatet med -2,6 MSEK.
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Finansiell stallning

Likvida medel vid periodens slut uppgick till
9,6 MSEK. Tillgangliga likvida medel
inklusive kreditfaciliteter uppgick till 130,9
MSEK. Utnyttjad kreditfacilitet vid utgangen
av mars uppagick till 60,3 MSEK.

Outnyttjade checkrakningskrediter bestar
av 9,7 MSEK och 8,0 MDKK samt ytterligare
kreditfaciliteter vilka summerar till 100,0
MSEK.

Kassaflédet under kvartalet uppgick till -12,8
MSEK, varav kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 35,3 MSEK. Kassa-
flodet exklusive finansieringsverksamheten
uppgick till -48,1 MSEK, varav -23,8 MSEK
fran den lI6pande verksamheten och -24,3
MSEK fran investeringsverksamheten.

Viktiga handelser under
perioden

Licens gallande irisskanningsteknologi
fran Fingerprint Cards AB (publ)

Smart Eye har per den 6 januari meddelat
att bolaget har ingatt ett avtal om att
licensiera irisskanningsteknologi fran det
svenska foretaget Fingerprint Cards, for en
total kdpeskilling om 50 miljoner kronor
plus moms. Kopeskillingen bestar av en
initial licensavgift pa 23 miljoner kronor
betald i Smart Eye-aktier, ytterligare upp till
17 miljoner kronor fordelat pa tva
prestationsbaserade betalningar och
slutligen hdgst 10 miljoner kronor i en
potentiell royalty baserat pa Smart Eyes
forsaljning inom fordonsindustrin.

Tva nya design wins for Interior Sensing

Smart Eye har blivit utvald att leverera sin
Interior Sensing, som kombinerar Driver
Monitoring System (DMS) och Cabin
Monitoring System (CMS) mjukvara, till tva
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bilmodeller. Beraknad intakt for ordern ar
100 MSEK, baserat pa prognoser for den
berdknade produktlivscykeln. Detta
kommunicerades 12 februari.

Handelser efter periodens slut

Ny japansk OEM kund

Smart Eye har signerat ett avtal gallande att
leverera sin DMS mijukvara till tva nya
bilmodeller for en ledande japansk
biltillverkare.

Som en Tier-1-leverantor, sa starker
foretaget sin roll som en strategisk partner
till OEMer. Produktion har beslutats att
pabdrjas 2027, med ett ordervarde om 200
MSEK och med en potential for
merforsaljning om 2,4 miljarder SEK.

3 nya Interior Sensing AI Design Wins
med stor koreansk biltillverkare

Smart Eye har blivit utvald att leverera sin
Automotive Interior Sensing Al Software,
som kombinerar Driver Monitoring System
(DMS) och Cabin Monitoring System (CMS)
funktioner, till tre nya bilmodeller. Det
berdknade ordervardet ér 75 MSEK, baserat
pa prognoser for den berdaknade
produktlivscykeln.

Ny Design Win for AIS fran en europeisk
lyxbilstillverkare OEM

Smart Eye har blivit utvald av en existerande
kund att leverera sin AIS produkt, som
kombinerar hardvara och mjukvara i ett
Driver Monitoring System (DMS), till
ytterligare en bilmodell. Det beraknade
ordervardet ar 50 MSEK baserat pa
prognoser for den beraknade
produktlivscykeln.
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Moderbolaget

Intakter

Férsta kvartalet 2025

Nettoomsattningen for perioden januari till
mars 2025 uppgick till 52,0 (51,1) MSEK,
vilket motsvarar en 6kning pa 2% jamfort
med samma period féregdende ar.
Tillvéxten drivs framst av Automotive och
licensintakter, medan affarsomradet
Research Instruments pavisar en negativ
tillvaxt i kvartalet.

Resultat

Forsta kvartalet 2025

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet
uppgick till -39,9 (-28,6) MSEK. Investeringar
har gjorts avseende salj, marknad och IT.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer i
sammandrag

Operativa risker

I den operativa verksamheten finns
riskfaktorer som kan komma att paverka
bolagets affarsmassiga och finansiella
stallning. Riskerna ar férknippade dels med
att utvecklingsverksamheten fortloper
enligt plan, dels att bolaget kan rekrytera
kvalificerad personal i beddmd omfattning.

Den amerikanska administrationens
tullpolitik och statligt finansierade
forskningspolicys kopplade till universitet
kan ha en negativ paverkan pa var
verksamhet. Dock saljs och tillverkas de
flesta fordonsmodeller som anvander
foretagets teknik fér narvarande utanfor
USA - med Europa, drivet av regulatoriska
forandringar, som det storsta
tillvaxtomradet. Det ar ocksa vart att notera
att tullarna framst galler hardvara, vilket
utgor en mindre del av féretagets
nettoomsattning.



Smart Eye delarsrapport januari-mars 2025

Finansiella risker

Ett positivt kassaflode ar vasentligt for
langsiktiga investeringar i koncernens
konkurrenskraft. Efterfragan och
produktion av bilmodeller hanférliga till
koncernens design wins paverkar bolagets
licensintakter avsevart och i slutdndan nar
bolaget blir [onsamt samt uppnar ett
positivt kassafléde. Bolaget ar i dagslaget
finansierat via aktiekapital och lan i
avvaktan pa ett positivt kassaflode.

I takt med att forsaljningen 6kar utsatts
bolaget for 6kad valutaexponering da
merparten av bolagets forsaljning sker i
annan valuta an svenska kronor.

Marknadsrisker

Eye-tracking ar en framvaxande teknologi
dar bolagets produkter idag anvands inom
beteendeanalys och som integrerade
produkter inom fordonsindustrin. Avseende
affarsomradet Automotive kan en férsening
eller en utebliven introduktion av lansering
av eye-tracking i bilindustrin medfdra en
risk for lagre tillvaxttakt an férvantat. Den
framtida tillvaxten ar starkt kopplad till
inforandet av lagstiftningen i Europeiska
unionen.

[ affarsomradet Research ar den storsta
marknadsrisken tillgangligenheten av
finansiering i det akademiska omradet. En
generell nedgang i anslagen kan delvis
forskjutas av en 0kad penetration av
marknaden da narvaron av koncernens
teknologi fortfarande vaxer fram.

I 6vrigt avseende risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till
arsredovisningen for 2024, s. 50-51.
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Transaktioner med nérstaende

Utdver aktieincitamentsprogram samt
koncerninterna transaktioner har inga
transaktioner med narstaende forekommit
under perioden.

Aktieinformation

Bolaget ar listat pa Nasdaq First North
Growth Market. Certified Adviser ar Bergs
Securities.

Antal aktier

Antalet aktier uppgick per 31 mars till

37 456 653.

En kvittningsemission utférdes i januari for
att forvarva Iris-teknologin fran Fingerprint
Cards AB (publ).

Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid arsstamman den 17:e maj 2024
beslutades om antagande av ett langsiktigt
incitamentsprogram i form av
prestationsbaserade aktieoptioner riktade
till anstallda inom Smart Eye-gruppen. Det
maximala antalet prestationsaktier kommer
att uppga till 636 400.

Bolaget har sedan tidigare tva aktiva
incitamentsprogam som antogs vid en extra
bolagsstdamma 29:e juni 2022 samt vid
ordinarie bolagsstamma 2:a maj 2023.

Utdelningspolicy

Bolaget ar i en utvecklingsfas och eventuella
overskott ar planerade att aterinvesteras i
bolagets utveckling. Styrelsen avser inte att
ldmna forslag till utdelning.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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Denna deldrsrapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Rapportens undertecknade

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Go6teborg den 13 maj 2025

Anders Jofelt Lars Olofsson
Ordférande Vice Ordférande
Mats Krantz Magnus Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Elmstedt Cecilia Wachtmeister
Styrelseledamot Styrelseledamot
Tobias Sjogren Martin Krantz
Styrelseledamot VD

Smart Eye Aktiebolag (publ)
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Koncernens resultatrakning i

sammandrag

Jan-Mar Jan-Mar Helar
TSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 90 069 86 102 355049
Kostnad for salda varor -10 123 -8776 -36 050
Bruttoresultat 79 946 77 326 318 999
Forsaljningskostnader -41 677 -43 537 -170 427
Administrationskostnader -44 041 -46 233 -166 860
Forsknings- och utvecklingskostnader -58 839 -50 498 -232 416
Ovriga rérelseintakter 5219 2517 9608
Ovriga rérelsekostnader -1 988 -1 086 -9 229
Rorelseresultat -61 380 -61 511 -250 325
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 30 161 2022
Rantekostnader och liknande -3913 -281 -4 430
Summa resultat fran finansiella poster -3 883 -120 -2 408
Resultat efter finansiella poster -65 263 -61 631 -252733
Skatt pa periodens resultat 10 160 5150 22 323
Periodens resultat -55103 -56 481 -230 410
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Koncernens balansrakning i

TSEK 2025-03-31 2024-03-31  2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1377 519 1453876 1444 809
Materiella anlaggningstillgangar 29674 14022 32 209
Uppskjuten skattefordran 239 521 211765 232 946
Summa anlaggningstillgangar 1646 714 1679 663 1709 964
Varulager 29 154 24 870 28 766
Kundfordringar 52108 43479 53 553
Aktuella skattefordringar 3147 5591 3967
Ovriga kortfristiga fordringar 7 044 5742 5949
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 87 046 66 945 92 549
Kortfristiga fordringar 149 345 121 757 156 018
Kassa och bank 9610 161 216 22402
Summa omsattningstillgangar 188 109 307 843 207 186
SUMMA TILLGANGAR 1834823 1987 505 1917 150
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Koncernens balansrakning i

sammandrag

TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 3746 3700 3700
Ovrigt tillskjutet eget kapital 2434810 2406111 2406 106
Annat eget kapital -963 690 -682 706 -816 787
Summa eget kapital 1474 866 1727105 1593019
Uppskjutna skatteskulder 115129 127 018 127 762
Avsattningar 115129 127 018 127 762
Ovriga langfristiga skulder 28 726 3998 1744
Ovriga skulder till kreditinstitut 59 810 1161 11 562
Langfristiga skulder 88 536 5159 13 306
Rantebarande skulder 10342 0 25000
Ovriga skulder till kreditinstitut 8726 3019 11198
Forskott fran kunder 247 901 762
Leverantorsskulder 26 005 19363 27 194
Skatteskulder 702 0 512
Ovriga kortfristiga skulder 6 409 4 854 8 081
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 103 861 100 087 110 316
Kortfristiga skulder 156 292 128 224 183 063
SUMMA EGET KAPIAL OCH SKULDER 1834823 1987 505 1917 150
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Koncernens forandring 1 eget kapital 1
sammandrag

Ovrigt

tillskjutet Eget Annat Eget Summa Eget
TSEK Aktiekapital Kapital Kapital Kapital
Ingaende balans 2024-01-01 3519 2 250 275 -695 238 1558 555
Kvittningsemission 15 12 266 12 281
Nyemission 165 149 985 150 150
Emissionskostnader -8 085 -8 085
Uppskjuten skatt hdnforlig till
emissionskostnader 1665 1665
Optionsprogram 2021 1297 1297
Incitamentsprogram 2022 4618 4618
Incitamentsprogram 2023 2943 2943
Incitamentsprogram 2024 1961 1961
Omrékningsdifferens 98 043 98 043
Arets resultat -230410 -230 410
Eget kapital 2024-12-31 3700 2406 106 -816 787 1593019
Ingaende balans 2025-01-01 3700 2406 106 -816 787 1593019
Kvittningsemission* 46 28704 28 750
Incitamentsprogram 2022 1191 1191
Incitamentsprogram 2023 737 737
Incitamentsprogram 2024 1128 1128
Omrakningsdifferens -94 856 -94 856
Arets resultat -55103 -55103
Eget kapital 2025-03-31 3746 2434810 -963 690 1474 866

Aktiekapitalet bestar av 37 456 653 aktier 4 kvotvarde 0,1 kr.
*I perioden registrerades en kvittningsemission och aktiekapitalet 6kades upp med totalt 46 088,50 kr.
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Koncernens kassaflodesanalys 1
sammandrag

Jan-Mar Jan-Mar Helar
TSEK 2025 2024 2024
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -61 380 -61 511 -250 325
Aterlaggning avskrivningar 43 488 38528 167 991
Aterlaggning ej kassaflédepaverkande poster -2734 5104 8 829
Finansiella inbetalningar 14 161 2022
Finansiella utbetalningar -3677 -281 -8 989
Betald skatt -23 0 -469
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férdandringar av rérelsekapitalet -24 312 -18 000 -80 941
Férandring rérelsekapital
Forandring lager -388 -3162 -7 058
Férandring kundfordringar 1445 10 821 747
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 8576 -21 905 -44 650
Forandring leverantorsskulder -1 189 -1377 6 454
Forandring ovriga kortfristiga skulder -7 773 -2227 9528
Fordndringar av rérelsekapitalet 671 -17 850 -34 979
Kassaflode I6pande verksamhet -23 641 -35 849 -115 920
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -23 665 -23 693 -102 882
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -633 -553 -1 976
Kassafldde investeringsverksamhet -24 298 -24 246 -104 858
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 142 125 142119
Foréandring av korta kreditfaciliteter 35342 0 25000
Langfristiga skulder -705 -2 841
Kassaflode finansieringsverksamhet 35342 141 420 164 278
Omrdkningsdifferens -194 158 -831
Kassaflode -12 792 81483 -57 331
Ingdende kassa 22 402 79733 79 733
Utgaende kassa 9610 161216 22 402
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Moderbolagets resultatrakning i

Jan-Mar  Jan-Mar Helar
TSEK 2025 2024 2024
Nettomsattning 51977 51143 196 279
Kostnad for salda varor -4 866 -4266 -18496
Bruttoresultat 47 111 46877 177783
Forsaljningskostnader -21 706 -24 258  -98 746
Administrationskostnader -34 730 -26 576  -104 249
Forsknings- och utvecklingskostnader -33438 -25782  -131 049
Ovriga rérelseintakter 4661 2140 8236
Ovriga rérelsekostnader -1769 -968 -7170
Rorelseresultat -39 871 -28 567 -155195
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 18 249 2169
Rantekostnader och liknande resultatposter -3419 -101 -2 879
Summa resultat fran finansiella poster -3 401 148 -710
Resultat efter finansiella poster -43 272 -28418 -155905
Skatt pa periodens resultat 8914 4190 27 307
Periodens resultat -34 358 -24 228 -128 598
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Moderbolagets balansrakning i
sammandrag

TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 313 838 219 545 253932
Materiella anldggningstillgdngar 7678 9151 8101
Finansiella anlaggningstillgangar 1447 262 1404818 1437 321
Summa anldggningstillgangar 1768778 1633514 1699 354
Varulager 28 317 24 870 27 749
Kundfordringar 27 865 17 523 24 499
Fordringar hos koncernféretag 491 7 206 243
Aktuella skattefordringar 3147 5591 3967
Ovriga kortfristiga fordringar 4031 3549 3319
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 84 883 57747 86 250
Kortfristiga fordringar 120 417 91616 118 278
Kassa och bank 1774 142 374 9192
Summa omsattningstillgangar 150 508 258 860 155 219
SUMMA TILLGANGAR 1919 286 1892374 1854573

17 (22)



Smart Eye delarsrapport januari-mars 2025

Moderbolagets balansrakning i

sammandrag
TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3746 3700 3700
Overkursfond 21914 21914 21914
Fond for utvecklingskostnader 312280 216 604 253917
337 941 242 219 279 531
Fritt eget kapital
Overkursfond 2412896 2384196 2384192
Balanserad forlust -1 009 551 -796 798 -825 646
Arets resultat -34 358 -24 228 -128 598
1368 987 1563170 1429 948
Summa eget kapital 1706 928 1805 388 1709 479
Ovriga langfristiga skulder 28 546 3570 1546
Ovriga skulder till kreditinstitut 50 000 0 0
Langfristiga skulder 78 546 3570 1546
Rantebarande skulder 0 0 25000
Forskott fran kunder 247 901 762
Leverantorsskulder 20331 13571 20962
Skulder till koncernféretag 46 437 21293 39 754
Ovriga kortfristiga skulder 16 384 4300 7 304
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 50413 43 351 49 766
Kortfristiga skulder 133 812 83416 143 548
SUMMA EGET KAPIAL OCH SKULDER 1919 286 1892374 1854 573
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Moderbolagets forandring 1 eget
kapital 1 sammandrag

Overkurs- Fond fér

Aktie- fond utvecklings-  Overkurs-  Ovrigt fritt Arets Summa
TSEK kapital ~ (bundet) utgifter  fond (fritt) egetkapital resultat eget kapital
Ingaende balans 2024-01-01 3519 21914 205377 2228360 -761757 -26167 1671246
Vinstdisposition -26 167 26 167
Kvittningsemission 15 12 266 12 281
Nyemission 165 149 985 150 150
Emissionskostnader -8 085 -8 085
Uppskjuten skatt hénférlig till
emissionskostnader 1665 1665
Optionsprogram 2021 1297 1297
Incitamentsprogram 2022 4618 4618
Incitamentsprogram 2023 2943 2943
Incitamentsprogram 2024 1961 1961
Fond for utvecklingskostnader 77 705 -77 705
Aterféring av fond fér utv kostn. -29 164 29 164
Arets resultat -128 598 -128 598
Eget kapital 2024-12-31 3700 21914 253917 2384192 -825646 -128598 1709479
Ingaende balans 2025-01-01 3700 21914 253917 2384192 -825646 -128598 1709479
Vinstdisposition -128598 128598
Kvittningsemission* 46 28704 28750
Incitamentsprogram 2022 1191 1191
Incitamentsprogram 2023 737 737
Incitamentsprogram 2024 1128 1128
Fond for utvecklingskostnader 68 482 -68 482
Aterféring av fond fér utv kostn. -10119 10119
Arets resultat -34 358 -34 358
Eget kapital 2025-03-31 3746 21914 312280 2412896 -1009551 -34358 1706928

Aktiekapitalet bestar av 37 456 653 aktier & kvotvarde 0,1 kr.
*I perioden registrerades en kvittningsemission och aktiekapitalet 6kades upp med totalt 46 088,50 kr.
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Moderbolagets kassaflodesanalys 1
sammandrag

Jan-Mar Jan-Mar Helar
TSEK 2025 2024 2024
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -39 871 -28 567 -155 195
Aterlaggning avskrivningar 9366 8214 34 241
Aterlaggning ej kassaflédespaverkande poster 2 030 1482 6268
Finansiella inbetalningar 2 249 2271
Finansiella utbetalningar -3 650 -101 -8 587
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
foréndringar av rorelsekapitalet -32123 -18723 -121 002
Foréndring rérelsekapital
Forandring lager -567 -3162 -6 041
Férandring kundfordringar -3 366 7 546 7776
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 6 994 -13 956 -47 026
Férandring leverantorsskulder -632 -1262 6 130
Forandring 6vriga kortfristiga skulder -96 -11 073 14768
Férdndringar av rérelsekapitalet 2333 -21 907 -24 394
Kassaflode Iopande verksamhet -29 791 -40 630 -145 396
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -18 483 -19 633 -77 704
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -367 -552 -1 845
Kassafléde investeringsverksamhet -18 850 -20 184 -79 549
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 142 125 142 119
Forandring av korta kreditfaciliteter 41222 0 25000
Amortering lan koncernbolag 0 5955
Kassaflode finansieringsverksamhet 41 222 142125 173 074
Kassaflode -7 418 81312 -51 871
Ingaende kassa 9192 61063 61063
Utgaende kassa 1774 142 374 9192
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande
till balansomslutningen.

Rorelseresultat
Resultatet fore finansiella intéakter och
kostnader samt skatt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens
nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

Rantabilitet pa totalt kapital
Resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt totalt kapital under
perioden.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal
utestdende aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter full utspadning
Periodens resultat dividerat med antal
utestdende aktier efter full utspadning vid
periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Eget kapital per aktie efter full
utspdadning

Eget kapital dividerat med antal aktier efter
full utspadning vid periodens slut.

Kalender

Arsstamma 2025, 13 maj 2025
Deldrsrapport apr-jun, 15 augusti 2025

Delarsrapport jul-sep, 14 november 2025

Kontakt

Martin Krantz, VD
Tel nr 070-329 26 98
Martin.krantz@smarteye.se

Mats Benjaminsson, CFO
Tel nr 070-535 36 17
Mats.benjaminsson@smarteye.se

Denna information ér sGdan information som
Smart Eye AB (publ) dr skyldig att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lémnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 13 maj 2025 k. 7:00 CET.

Smart Eye ar den ledande leverantéren av Human Insight Al - en teknik som forstar, stoder och
forutspar manskligt beteende i komplexa miljder. Foretaget har som mal att éverbrygga
avstandet mellan manniskor och maskiner for en saker och hallbar framtid. Med stod av Affectiva
och iMotions - féretag som forvarvades 2021 - erbjuder Smart Eye multimodala mjukvaru- och
hardvaruldsningar som ger odvertraffade insikter i manskligt beteende.

Inom fordonsindustrin forbattrar Smart Eyes Driver Monitoring-system och Interior Sensing-
l6sningar bade trafiksékerheten och upplevelsen i fordonet. Foretagets eyetracking-teknik och
iMotions mjukvaruplattform for biosensorer anvands dven inom beteendeforskning for att
majliggora avancerad forskning inom akademi och naringsliv. Inom Media Analytics ger Affectivas
Emotion Al varldens storsta varumarken och marknadsanalytiker en djupare forstaelse fér hur
konsumenter interagerar med medieinnehall, produkter och tjanster.

Smart Eye grundades 1999 och ar ett globalt foretag med huvudkontor i Sverige. Bland kunderna
finns NASA, Nissan, Boeing, Honeywell, Volvo, GM, BMW, Polestar, Geely, Harvard University, 26
procent av Fortune Global 500-féretagen och mer an 1 300 forskningsorganisationer varlden Gver.
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