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Juli — september 2024 Januari — september 2024

Substansvérde var 4 262 mkr (3 212) och substansvérde per aktie var Forandring i substansvarde per aktie var -7,0! procent (-5,4) justerad
54,591 kr (52,88), justerat substansvarde per aktie var 55,912 (52,88) forandring i substansvarde per aktie var -4,82 procent
Forandring i substansvérde per aktie i kvartalet var -2,71 procent (-8,5) Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag uppgick till
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag var 2 993 mkr (2 939) -102 mkr (-299), motsvarande -3,6 procent (-11,0)
Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag uppgick till Periodens resultat uppgick till -164 mkr (-301)
-121 mkr (-302), motsvarande -4,0 procent (-9,9) Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,423 kr (-6,62)
Periodens resultat uppgick till -117 mkr (-299) Kostnadskvoten uppgick till 1,3* % (1,4)
Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -1,503 kr (-4,92) Likvida medel uppgick till 911 mkr (310)

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalet
Flerie genomférde en sammanléaggning av aktier till relationen 1:100, Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens slut.

varigenom 100 befintliga aktier sammanlades till 1 aktie med
avstamningsdag den 15 juli 2024.

Flerie 6kade dgandet i Xspray Pharma och kommenterade pa FDA:s
feedback angaende Dasynoc.

-2,7.. 54,59 2993 -4,0.,

Férandring av substansvarde per Substansvarde per aktie? (kr), Verkligt varde av andelar i portfélj- Forandring av verkligt varde,
aktie® Juli - september 2024 30 september 2024 bolag (mkr), 30 september, 2024 Juli - september, 2024

Vart fokus pa innovation skapar reell vardetillvaxt, och vi backar upp detta med ett

unikt aktieinlésenprogram - Ted Fjallman, VD

Juli - september Januari - september Helér
FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG, mkr 2024 2023 2024 2023 2023
Substansvérde 4262 3212 4262 3212 3566
Substansvarde per aktie?, kr 54,59 52,88 54,59 52,88 58,71
Substansvarde per aktie, justerat?, kr 55,91 52,88 55,91 52,88 58,71
Forandring i substansvérde per aktie!, % -2,7 -8,5 -7,0 -5,4 -14,7
Forandring i substansvérde per aktie, justerat?, % -2,6 -8,5 -4,8 -5,4 -14,7
Avkastning pa substansvarde per aktie?, % -11,6 1,7 -11,6 1,7 -14,7
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2993 2939 2993 2939 2803
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -121 -302 -102 -299 -533
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag per aktie3, kr -1,55 -4,97 -1,50 -6,58 -10,80
Kostnadskvot?, % 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Periodens resultat -117 -299 -164 -301 -560
Resultat per aktie fére utspadning3, kr -1,50 -4,92 -2,42 -6,62 -11,34
Resultat per aktie efter utspadning3, kr -1,50 -4,92 -2,42 -6,62 -11,34
Likvida medel 911 310 911 310 330
Portfoljinvesteringar 56 200 326 516 622
Nettoomsattning - - 0,1 - =

1. Substansvérde &r lika med totalt eget kapital. Substansvérde per aktie, forandring i substansvérde per aktie och avkastning pa substansvarde per aktie dr berdknade med hansyn till aktiesplit 500:1
genomford i mars 2023, omvant férvary genomfért i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesférhallande 53,95:1, samt omvand aktiesplit 1:100 i juli. Vidare har justerats for aktiedgartillskott om 600
mkr erhallet i mars 2023.

2. Justerat for noterings- och transaktionskostnader som uppkommit i andra kvartalet 2024 till f6ljd av omvént férvéarv och nyemission, motsvarande 1,31 kr per aktie.

3. Férandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag per aktie och Resultat per aktie fére och efter utspadning har raknats om baserat pa genomsnittligt antal aktier 6kat med aktiesplit 500:1 i mars 2023
samt frdn omvént forvdrv genomfort i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesforhallande 53,95:1, samt omvénd aktiesplit genomford juli 2024 1:100

4. De senaste tolv manaderna.
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VD ORD

Trots den globala osakerheten har Fleries substansvarde hallit sig stabilt
och uppgick i slutet av kvartalet till 4 262 miljoner kronor. Substansvardet
per aktie var 54,59 SEK, 30 procent hogre an aktiekursen vid kvartalets slut.
Genom syndikering med andra investerare, som tillsammans investerat 47,5
miljoner kronor utéver vara 34,5 miljoner kronor, sakerstallde vi att Atrogi,
Strike Pharma och Chromafora erhéll de resurser de behover for att fortsatta
utvecklas. Det verkliga vardet pa portféljen uppgick till 2 993 miljoner kronor
och likvida medel uppgick till 911 miljoner kronor eller drygt 20 procent av
substansvardet.

Under kvartalet utvecklades vart produktutvecklingssegment (PD)
mycket bra: AnaCardio avslutade nyligen forsta delen av en framgangsrik
klinisk provning for ett nytt och unikt Idkemedel som adresserar en
mangmiljardmarknad for hjartsvikt genom att faktiskt forbattra
hjartfunktionen. Regulatoriska interaktioner och kliniska data bekraftade att
Amarna och Atrogi har férmagan att vidareutveckla nya sitt att behandla typ
1- och typ 2-diabetes. Lipum har framgangsrikt avslutat engangsdoseringen
av sitt nya lakemedel hos friska frivilliga och pabdérjat en klinisk prévning
med stigande doser for patienter med reumatoid artrit. Strax efter kvartalets
slut doserade Microbiotica sin precisionsmikrobiomterapi i den forsta
patienten med spridd malignt melanom i samarbete med det globala
lakemedelsforetaget MSD som bidrar med immuncheckpoint-hammaren.

Ett av de PD-féretag som ar narmast kommersialisering, Xspray Pharma,
fick feedback fran FDA, som i huvudsak kraver en justerad produktmarkning
for att forbattra doseringsforstaelsen for férskrivare och apotek. Aven om
detta medfor ndgra manaders forsening av kommersialiseringen i USA,
kunde Flerie stédrka sin position genom att pd marknaden kdpa aktier fér 5,6
miljoner kronor. Xspray ar ett mycket lovande féretag som har majlighet att
tillhandahalla flera forbattrade versioner av proteinkinashammare for att
behandla olika typer av cancer, och pa sa satt adressera flera stora
marknadsmojligheter.

Inom vart segment for kommersiell tillvaxt (CG) 6kar intresset stadigt
bdde i Europa och USA fér Symcels mikrokalorimetriutrustning som kan
revolutionera tiden for att mata bakteriell kontaminering. Bohus Biotech har
byggt upp en effektiv tillverkning och forsaljning av hyaluronsyra for
oftalmologiska och estetiska andamal. Chromafora har nu flera
pilotanlaggningar i Sverige och Belgien dar ett unikt och allmént applicerbart
satt att rena vatten fran bestdndiga PFAS-féroreningar testas. Detta fangar
de stora avfallshanterings- och saneringsforetagens uppmarksamhet och vi
samarbetar redan med Ragnsells som ocksa har investerat i Chromafora.

Vart fokus ligger pa att utveckla mer dn 50 innovationer fran 29 féretag
och mot bakgrund av var sunda varderingsmetodik och unika
aktieinlésenprogram kan Fleries aktiedgare vara trygga med att vi ar
transparenta. Exemplen ovan visar att det sker betydande framsteg i
portféljbolagen varje kvartal, men detta vardeskapande aterspeglas inte
omedelbart i vart substansvarde, eftersom vi inte 6kar vardet pa ett foretag
tills det sker en finansieringsrunda eller aktietransaktion. Daremot sanker vi
vardet efter betydande bakslag eller férseningar. Flerie-teamets incitament
ar enbart baserade pa tillvaxt i verkligt varde. Sammantaget forenar det
bolagets och vara aktiedgares intressen for verklig substansvardetillvéxt.

Flerie AB (publ)
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Den framtida tillvaxten kommer att uppnas genom att driva innovation
och na betydande milstolpar pa vag till marknaden. Under de kommande
kvartalen ser vi till exempel fram emot att Prokarium generererar mer data i
sin pagaende blascancerstudie, att NorthX Biologics och Mendus
tillsammans skalar upp GMP-tillverkningsprocessen for att mojliggéra
pivotala studier, och att KAHR far ytterligare patientdata i sin pagaende
kliniska studie som utvarderar deras dubbelsignaleringsprotein for att
behandla solida tumérer. Vi ser ocksa fram emot langtidséverlevnadsdata
fran Geneos studie inom avancerad levercancer, ytterligare rekrytering av
patienter till Sixeras pagaende studie fér behandling av en sallsynt
hudsjukdom, samt att AnaCardio kan pabdrja fas 2-studier med deras
mycket innovativa lakemedel mot hjartsvikt. Under kommande kvartal ser vi
fram emot att kommunicera mer om dessa banbrytande innovationer i var
diversifierade portfolj.

Ted Fjéllman, VD



FLERIE | KORTHET

Ett noterat investmentbolag inom
bioteknik och lakemedel

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom bioteknik- och lakemedelsinvesteringar, baserat i Stockholm, som férvaltar en portfélj med bolag i Europa,
Israel och USA. Fokus ligger pa att géra det mojligt for banbrytande féretag som verkar inom liakemedelsutveckling och tjdnster att lyckas genom att forse dem
med resurser och expertis. Portfoljen tacker ett brett spektrum av omraden, inklusive immunonkologi, metabola sjukdomar, utveckling av biologiska lakemedel
och tillverkning, som har potential att ha en betydande inverkan pa hélsa och valbefinnande. Fleries aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm med ticker FLERIE.

Flerie investerar i en portfolj av bolag 6ver olika segment, utvecklingsfaser,
geografiska omraden och en mangd olika tekniker och sjukdomsindikationer.
Detta i kombination med aktivt engagemang och operativ expertis gor det
mojligt for Flerie att avsevart minska riskerna med investeringarna och rent
av vanda bolag som annars inte haft majlighet att andra riktning.

Flerie grundades 2011 av Thomas Eldered, som var med och grundade och
byggde upp Recipharm till en av de fem storsta lakemedelstillverkarna i
varlden. Idag ar Fleries team baserat i Sverige, Storbritannien, Belgien och
Schweiz som konsekvent rankas bland de mest hogpresterande ekosystem
inom bioteknik- och lakemedel i varlden. Samtliga teammedlemmar har
operationell erfarenhet fran Life Science-bolag.

AKTIVT PLANERA
STYRELSEENGAGEMANG TILLSAMMAS

= Faststillande av riktlinjer
féir produktutveckling och vgar
till kommersialisering.

xpertis for att paverka

= Tillh
portfalj-Vd: « Uppmiuintra expansion av
teknikplattfarmar med hidlp av
finansiering eller via partnerskap

UI‘IARE’

Teamet utnyttjar sin expertis och sitt natverk for att aktivt bygga upp
produktutvecklingsbolag och kommersiella tillvaxtbolag, vanligtvis genom
styrelserepresentation. Flerie syndikerar ocksa med investerare fran Europa,
Nordamerika, Mellandstern och Asien och kan agera som Limited Partner i
riskkapitalfonder.

Som investmentbolag har Flerie den storsta respekt for alla intressenter och
stravar efter att beskrivas av dem som en bra partner. Tillsammans med dess
partners kommer Flerie i slutdndan méjliggora for bioteknik och medicinska
l6sningar att ha en positiv inverkan pa halsa och vélbefinnande 6ver hela
varlden.

Flerie’s aktiva dgarmodell baseras pa de fyra grundpelarna nedan.
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Flerie investerar i bolag inom tre kompletterande segment som spanner 6ver hela vardekedjan: Product Development (PD), Commercial Growth (CG) och Limited
Partnerships (LP). Bolagen i Fleries portfélj har noggrant valts ut for sin banbrytande vetenskap och for att passa var fas- och segmentstrategi. | slutet av kvartalet
bestod portféljen av 29 investeringar - en blandning av prekliniska, kliniska och intdktsgenererande bolag samt tre fonder.

&
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29 portféljbolag visas. LP investeringarna dr inte inklluderade pga internationell karaktédr

Verkligt varde av portfolj
Kvartalsutveckling

Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324

m Verkligt varde borjan av kvartalet Nettonvesteringar under kvartalet mForandring i verkligt varde under kvartalet
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FINANSIELL OVERSIKT

Den 30 september 2024 var substansvardet 54,59 kr per aktie*

Verkligt Del av substans-  Andel av

virde virde per aktiei  substans-
Allokering av substansvirde Andel av portfoljbolag (MSEK) Flerie (SEK) virde
Product Development
Prokarium 42 % 475 6,09 11,1%
Xspray Pharma 18 % 294 3,77 6,9 %
Empros Pharma 79 % 204 2,62 4,8%
KAHR Medical 31% 191 2,44 4,5%
Atrogi 37% 176 2,25 4,1%
Xintela 56 % 165 2,11 3,9%
Lipum 57 % 164 2,10 3,8%
Microbiotica 11% 135 1,73 3,2%
Geneos Therapeutics 12% 97 1,24 2,3%
Mendus 24% 96 1,23 2,3%
EpiEndo Pharmaceuticals 9% 56 0,72 1,3%
Toleranzia 58 % 56 0,71 1,3%
Synerkine Pharma 43 % 52 0,67 1,2%
AnaCardio 19% 52 0,66 1,2%
Egetis Therapeutics 2% 37 0,47 0,9%
Buzzard Pharmaceuticals 14 % 29 0,37 0,7%
Sixera Pharma 23% 26 0,33 0,6 %
Alder Therapeutics 21% 17 0,22 0,4%
Vitara Biomedical 5% 13 0,17 0,3%
Amarna Therapeutics 58 % 11 0,15 0,3%
Strike Pharma 16 % 9 0,11 0,2%
Totalt 2354 30,16 55,2 %
Commercial Growth
NorthX Biologics 92% 189 2,42 4,4%
Symcel 31% 169 2,16 4,0%
Chromafora 31% 73 0,93 1,7%
Provell Pharmaceuticals* 72% 69 0,88 1,6 %
A3P Biomedical 8% 42 0,54 1,0%
Nanologica 39% 39 0,50 0,9%
Frontier Biosolutions 2% 19 0,24 0,4%
Bohus Biotech 45 % 17 0,21 0,4%
Totalt 616 7,89 14,5%
Limited Partnerships, totalt 92 1,18 2,2%
Tillgdngar hanforliga till portféljbolag 289 3,70 6,8 %
Ovriga tillgdngar och skulder 910 11,66 21,4 %
Substansvarde 4262 54,59 100,0 %

* indirekt dgande i Provell Pharmaceuticals

1 Substansvérdet per aktie har berdknats baserat pa antalet aktier efter en omvand aktiesplit pa 1:100 genomford efter balansdagen

Flerie AB (publ)
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FINANSIELL OVERSIKT

Substansvarde per aktie
Omréaknat baserat pa aktiesplit 500:1i mars 2023, omvant forvarv 53,95:1 samt
omvand aktiesplit 1:100 2024
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JULI - SEPTEMBER

Resultatutveckling

Under kvartalet uppgick férandringen i verkligt varde av andelar i
portféljbolag till -120,8 mkr (-301,7). Minskningen av det verkliga véardet
under kvartalet ar framst hanforlig till kursutvecklingen i Xspray Pharma,
-172,5 mkr. Valutakurseffekten under kvartalet var negativ, -11,4 mkr.
Forandringarna i verkligt varde i segmenten Product Development och
Commercial Growth uppgick till -29,9 mkr (-265,6) respektive -79,6 mkr
(-38,0). Vardeforandringen i Limited Partnerships uppgick till 0,0 mkr (2,0).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,5 mkr (0,5) och utgjordes av intakter
fran radgivningstjanster 0,4 mkr samt valutakursvinster vid omvérdering av
rorelsefordringar och rérelseskulder 0,1 mkr.

Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till -6,9 mkr (-9,7).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga externa kostnader, -2,6 mkr (-5,0) och
personalkostnader, -3,6 mkr (-3,5). Minskningen av 6vriga externa kostnader
berodde framst pa lagre kostnader for juridiska radgivare och konsulter.

Avskrivningar uppgick till -0,2 mkr (-0,2) och avsag kontorsinventarier
och nyttjanderattstillgangar.

Rénteintdkter och liknande resultatposter uppgick till 10,8 mkr (15,3),
varav 7,3 mkr (7,2) avsag externa ranteintakter, 6,2 mkr (6,5) avsag
ranteintakter fran portfoljbolag och valutakurseffekter fran omvardering av
1an till portféljbolag uppgick till -3,0 mkr (1,6). Rantekostnader och liknande
resultatposter uppgick till 3,5 mkr (-3,2), varav -0,9 mkr (-3,2) avsag avgifter
for en lanefacilitet och -0,2 mkr avsag valutaeffekter. En nedskrivning av ett
konvertibelt 1an till EpiEndo Pharmaceuticals som gjordes under Q1
aterférdes delvis under kvartalet, motsvarande 4,3 mkr.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -117,1 mkr (-298,8). Resultat
per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -1,50 kr (-4,92).

Investeringar
Investeringarna under kvartalet uppgick till 56,1 mkr (199,6) och utgjordes
av foljdinvesteringar i Atrogi, Chromafora och LP-segmentet.

Flerie AB (publ)

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel uppgick per balansdagen till 911,3 mkr (309,7). Darutover
finns en lanefacilitet om 120,0 mkr som per 30 september &r outnyttjad.

Substansvarde

Fleries substansvarde per den 30 september 2024 uppgick till 4 261,8 mkr
(3 212,0) och substansvardet per aktie uppgick till 54,59 kr (52,88). Det
omvanda forvarvet mellan Flerie Invest och Flerie AB (fd InDex
Pharmaceuticals) samt den riktade nyemissionen, bada genomférda i juni,
tillférde Bolaget cirka 793 mkr efter noterings- och transaktionskostnader.
For ytterligare information kring det omvanda forvarvet hanvisas till not 3.

JANUARI - SEPTEMBER

Resultatutveckling

Nettoomsattningen uppgick till 0,1 (0,0) mkr.

Periodens forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag uppgick
till -102,0 mkr (-299,3). Minskningen av det verkliga vardet under perioden
ar framst hanforlig till kursutvecklingen i Nanologica, -127,6 mkr och en
nedskrivning av hela vdrdet av aktierna i XNK Therapeutics, -59,2 mkr, vilket
motverkades av positiv kursutveckling for Lipum, Xintela och Xspray Pharma.
Valutakurseffekten under perioden var positiv, 40,0 mkr (55,0).
Forandringarna i verkligt varde i segmenten Product Development och
Commercial Growth uppgick till 23,5 mkr (-336,4) respektive -164,0 mkr
(-15,1). Vardeforandringen i Limited Partnerships uppgick till -1,5 mkr (-2,8).
Vinst fran avyttrade aktier i portféljbolag, 6,8 mkr, avser aktier i Egetis
Therapeutics.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 2,2 mkr (3,6) och utgjordes av intdkter
fran radgivningstjanster, 1,6 mkr, vidarefakturering av rérelsekostnader, 0,2
mkr samt valutakursvinster vid omvardering av rorelsefordringar och
rorelseskulder 0,4 mkr.

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till -99,6 mkr (-31,1).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga rorelsekostnader -69,2 mkr (-2,8) av
vilka -67,8 mkr &r hanférliga till transaktionskostnader fran det omvéanda
forvarvet av InDex Pharmaceuticals Holding, externa kostnader, -11,6 mkr
(-18,4) och personalkostnader, -18,3 mkr (-9,5). For ytterligare beskrivning av
effekter fran det omvénda forvarvet hanvisas till not 3. Minskningen av
ovriga externa kostnader berodde framst pa lagre kostnader for juridiska
radgivare och konsulter. Okningen av personalkostnader &r hanforligt till
lonekostnader for tidigare ledande befattningshavare inom InDex
Pharmaceuticals samt kostnader for bonusar.

Avskrivningar uppgick till -0,5 mkr (-0,5) och avsag kontorsinventarier
och nyttjanderattstillgangar.

Réanteintakter och liknande resultatposter uppgick till 29,5 mkr (27,9),
varav 29,3 mkr (22,5) avsag ranteintakter och 0,2 mkr (4,4) avsag
valutakurseffekt fran omvéardering av lan till portféljbolag. Rantekostnader
och liknande resultatposter uppgick till -5,0 mkr (-13,2) varav -2,1 mkr (-)
avsag avgifter for lanefacilitet, -1,4 mkr (-) var en nedskrivning av en del av
vardet av ett konvertibelt Ian till EpiEndo Pharmaceuticals och -1,2 mkr (-6,0)
var rantekostnader pa Ian inom befintlig lIanefacilitet.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -164,1 mkr (-301,4). Resultat
per aktie uppgick till -2,42 kr (-6,62).
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SEGMENT

Product Development-segmentet bestar av tidiga bioteknik-, lakemedels- och utrustningsforetag i produktutvecklingsfasen som utvecklar produkter

eller tekniker till kliniskt proof of concept och vidare till marknadsgodkannande.

Juli - september Januari - september Helar
Mkr 2024 2023 2024 2023 2023
Totalt investerat kapital 2347 2 166 2347 2 166 2244
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2354 2222 2354 2222 2069
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -41 -266 62 -283 -513
Portfoljinvesteringar 30 191 257 488 567
Avyttringar - - -34 - -2
Verkligt varde av andelar i Product Development-portféljen den 30 september 2023, mkr 2222
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -169
Portfoljinvesteringar 337
Avyttringar -36
Verkligt varde av andelar i Product Development-portféljen den 30 september 2024, mkr 2354

JULI - SEPTEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet uppgick
vid kvartalet slut till 2 354,3 mkr jamfort med 2 364,9 vid kvartalets borjan,
en minskning med -10,6 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag for segmentet
under kvartalet var negativ, -29,9 mkr (-240,3). Medan aktiekursen i de
bdrsnoterade bolagen, Lipum och Xintela var positiv, 65,6 mkr respektive
60,0 mkr, utvecklades aktiekursen fér Xspray Pharma och Toleranzia negativt
i kvartalet, -172,5 mkr respektive -20,8 mkr. Vérdet av aktier i Vitara
justerades i kvartalet med -13,3 mkr till foljd av en lagre vardering i en
kommande finansieringsrunda. Vardet av aktierna i EpiEndo Pharmaceuticals
skrevs ned fullstandigt under Q1 efter att effektivitetsresultat saknades i den
da pagaende fas 2a-studien. Efter ytterligare analys av data, givet att studien
visade sakerhet och tolerabilitet samt gynnsamma effekter pa
inflammatoriska biomarkérer, togs beslutet att fortsatta utvecklingen i
bolaget. D3 bolaget nu visar att utvecklingen gar framat och att det finns en
plan for fortsatt drift har den tidigare gjorda nedskrivningen delvis aterforts
vilket resulterat i en 6kning av verkligt varde om 55,0 mkr i kvartalet.
Valutaeffekten under kvartalet var negativ och uppgick till -10,9 mkr.

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under kvartalet till 30,1 mkr
(190,7), varav 21,5 mkr i Atrogi (genom konvertering av konvertibelt 13n), 5,6
mkr i Xspray Pharma och 3,0 mkr i Strike Pharma.

Utvecklingen i PD-bolagen under kvartalet

Amarna Therapeutics hade ett konstruktivt FDA INTERACT-m&te med
FDA for genterapin AM510 for typ 1-diabetes.

AnaCardio meddelade att man framgangsrikt slutfért den forsta fas Ib-
delen av ACO1 HFrEF-studien och studien av foédoamneseffekter.

Lipum rapporterade att den sista patienten hade inkluderats i den
pagdende fas I-studien.

Mendus tillkdnnagav samarbete med Institut Bergonié for att studera
ilixadencel i mjukdelssarkom.

Microbiotica erholl regulatoriska godkdnnanden i EU och Storbritannien
for fas 1b-studier i bade melanom och ulcerés kolit.

Strike Pharma erholl finansiering fran BIO-X Accelerate-programmet for
att utveckla en teknologi for malinriktad leverans av oligonukleotidbaserade
terapier.

Flerie AB (publ)

Synerkine Pharma erhéll europeisk sarlakemedelsstatus for SK-01 for
behandling av komplext regionalt smartsyndrom.

Xintela meddelade en forlangning av den kliniska studien med XSTEM
pa kndartrospatienter till totalt 24 manader, presenterade nya prekliniska
resultat inom sarlakning och hudregenerering samt tecknade avtal med
Region Ostergétland om utveckling av en GMP-process for
brannskadepatienter.

Xspray Pharma erhdll ett Complete Response Letter fran FDA for
Dasynoc med begdran om ytterligare information avseende markningen av
lakemedlet och inspektionen av tredje parts tillverkningsanlaggning fore
godkdnnandet. Detta foljdes av ett positivt FDA-mote och tillkdnnagivna
planer pa att Iamna in en ny ansokan.

JANUARI - SEPTEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet uppgick
vid periodens slut till 2 354,3 mkr jamfért med 2 069,1 vid periodens bérjan,
en okning med 285, 1kr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag for segmentet under
perioden var positiv, 23,5 mkr (-336,4). Okningen av verkligt varde forklaras
av kursutvecklingen fér de noterade bolagen Lipum, Xintela och Xspray
Pharma (83,6 mkr, 71,6 mkr respektive 62,6 mkr) 235,1 mkr, vilket ddmpas
av nedskrivningen av det totala vardet pa aktierna i XNK Therapeutics, -59,2
mkr. XNK Therapeutics kunde inte generera data fran sin kliniska studie inom
multipelt myelom pa grund av Idngsam rekrytering vilket ledde till att
bolaget har upphort med sin verksamhet. Bolaget begéardes i konkurs den 8:e
april. Vidare har en lagre vardering i samband med finansieringsrundor for
portféljbolagen Vitara Biomedical, Buzzard Pharmaceuticals och Strike
Pharma medfort nedskrivningar med med -41,6 mkr, -35,1 mkr respektive
-6,9 mkr. Samtidigt var kursutvecklingen negativ for det noterade bolaget
Mendus, -33,8 mkr. Effekten i perioden fran justeringen av vardet av aktier i
EpiEndo Pharmaceuticals uppgick till -18,3 mkr. Valutaeffekten under
perioden var positiv och uppgick till 38,4 mkr.

Investeringar i aktier i portfoljbolag uppgick under perioden till 257,3
mkr (487,8), varav 75,6 mkr i Empros Pharma (genom konvertering av lan till
eget kapital), 60,7 mkr i Lipum, 28,7 mkr i Xspray Pharma, 25,7 mkr i
Mendus, 24,3 mkr i Atrogi och 17,2 mkri en andra del av den initiala
investeringen i AnaCardio, 16,3 mkr i Kahr Medical, 5,7 mkr i Strike Pharma
(genom konvertering av konvertibelt 1an), 2,4 mkr i Buzzard Pharmaceuticals
och 0,9 mkr i Toleranzia.
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SEGMENT

Segmentet for Commercial Growth (CD) bestar av foretag som redan saljer produkt(er) eller tjanst(er) och vilka

Flerie hjalper att 6ka sin marknadsandel och na [6nsamhet.

Juli - september Januari - september Helar
Mkr 2024 2023 2024 2023 2023
Totalt investerat kapital 681 622 681 622 641
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 547 652 547 652 663
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -80 -38 -164 -15 -16
Portfoljinvesteringar 10 - 48 - 19
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-portféljen den 30 september 2023, mkr 622
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -172
Portféljinvesteringar 67
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-portféljen den 30 september 2024, mkr 547

JULI - SEPTEMBER

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid kvartalets slut till 547,1 mkr jamfért med 616,8 mkr vid
kvartalets borjan, en minskning med 69,7 mkr.

Forandringen i portféljens verkliga varde under kvartalet var negativ,
-79,6 mkr (-38,0). Minskningen beror framst pa den negativa
aktiekursutvecklingen i Nanologica, -56,4 mkr och en justering av vardet av
aktier i A3P Biomedical for att spegla varderingen i ett par externa
aktietransaktioner, vilket gav en forandring av verkligt varde med -33,0 mkr.
Valutaeffekten under kvartalet var negativ och uppgick till -0,1 mkr.

Investeringar i aktier i portfoljbolag i kvartalet uppgick till 10,0 mkr och
avsag aktier i Chromafora.

| segmentet Commercial Growth ingar dven portféljbolaget Provell
Pharmaceuticals (indirekt investering). Investerat kapital och verkligt varde
for portféljen fér segmentet, inklusive Provell Pharmaceuticals, uppgar till
750,5 mkr respektive 616,1 mkr.

Utveckling i CG-bolagen under kvartalet

A3P Biomedical publicerade den viktiga multietniska studien
Stockholm3 i topprankade Journal of Clinical Oncology och fick sitt test
oberoende validerat vid den varldsberémda Martini Klinik.

Nanologica offentliggjorde en fullt garanterad foretradesemission om
99,4 miljoner kronor.

JANUARI - SEPTEMBER

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid periodens slut till 547,1 mkr jamfort med 663,2 mkr vid arets
borjan, en minskning med 116,1 mkr.

Forandringen i portféljens verkliga varde under perioden var negativ,
-164,0 mkr (-15,1). Minskningen beror framst pa den negativa
aktiekursutvecklingen i Nanologica, -127,6 mkr. Vardeférandringen
paverkades ocksa av en justering av vardet av aktier i A3P Biomedical for att
spegla varderingen i ett par externa aktietransaktioner, vilket gav en
forandring av verkligt varde med -33,0 mkr, samt av en lagre vardering i
Symcels senaste finansieringsrunda, -13,2 mkr, vilket delvis mottes av en
vardeokning av aktier i Chromafora efter en finansieringsrunda, 9,8 mkr.
Valutaeffekten under kvartalet var positiv och uppgick till 0,3 mkr.

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under perioden till 47,6 mkr
och avsag foljdinvesteringar i Chromafora, 21,4 mkr (bade genom
konvertering av konvertibelt |an till eget kapital och med likvida medel), och
Nanologica 16,2 mkr (varav 10 mkr kontant och 6,2 mkr genom konvertering
av lan), samt i Symcel, 10,0 mkr.

Flerie AB (publ) Delarsrapport januari - september 2024 9



SEGMENT

| detta segment inkluderas investeringar i en annan investerares fond vilket ger Flerie tillgang till natverk, mojligheter och kompetens hos andra

investeringsbolag. Detta bidrar till att bygga Fleries varumarke och kunskap inom nya geografier och tematiska omraden och kan gynna vara andra tva

segment via t.ex. saminvesteringsmojligheter med General Partners sjalva eller med deras natverk.

Juli - september Januari - september Helar
Mkr 2024 2023 2024 2023 2023
Totalt investerat kapital 94 64 94 64 72
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 92 64 92 64 71
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -0 2 -0 -1 -3
Portfoljinvesteringar 16 9 22 28 36
Verkligt varde av andelar i Limited Partnership-portfdljen den 30 september 2023, mkr 64
Forandringar i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -2
Portféljinvesteringar 30
Verkligt varde av andelar i Limited Partnership-portfdljen den 30 september 2024, mkr 92

JULI - SEPTEMBER
Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP)
uppgick vid kvartalets slut till 92,0 mkr jamfort med 76,4 mkr vid kvartalets
bérjan, en 6kning med 15,6 mkr.
Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under kvartalet uppgick
till -0,1 mkr (3,6), och valutaeffekten var negativ -0,5 mkr.
Under kvartalet uppgick ytterligare investeringar till 16,0 mkr.

JANUARI - SEPTEMBER
Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP)

uppgick vid periodens slut till 92,0 mkr jamfort med 70,6 mkr vid kvartalets
bérjan, en dkning med 21,4 mkr. Okningen ar framst hanforlig till ytterligare
investeringar om 28,4 mkr, samtidigt som aterbetalningar efter utjamningar
inom tva fonder om totalt 6,9 mkr har erhallits. Nettoinvestering i perioden
uppgick till 21,5 mkr.

Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under perioden uppgick
till -1,5 mkr (-2,8), och valutaeffekten var positiv, 1,3 mkr.
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Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode avses aterinvesteras i portfoljen for att skapa ytterligare
varde eller pa annat satt investeras i bolaget for att finansiera framtida
tillvaxt. Flerie avser darfor inte att betala nagon arlig utdelning under
6verskadlig framtid.

Skatt

Flerie uppfyller inte kraven for investmentbolag ur ett skattemassigt
perspektiv och beskattas darmed for vinster och utdelningar pa direktdgda ej
naringsbetingade andelar.

Vinster pa och utdelningar fran nédringsbetingade aktier &r inte
skattepliktiga. Innehav i marknadsnoterade aktier dar Flerie har en
dgarandel som understiger 10 procent av résterna raknas som ej
naringsbetingade andelar, alternativt att andelen av résterna inte har
uppgatt till 10 procent under minst 12 manader. Under perioden har
avyttrats aktier i Egetis Therapeutics med skattemdssig vinst. Inga
skattepliktiga utdelningar har erhallits under perioden.

Transaktioner med nérstaende

Narstaende definieras som personer i ledande stallning, styrelseledaméter
samt till dessa narstaende personer och féretag. Dessutom ingar
portféljbolag i vilka Flerie har en dgarandel pa mer dn 20 procent eller pa
annat satt utovar ett betydande inflytande.

For transaktioner under perioden hanvisas till not 8.

Aktiekapital och dgarstruktur

Flerie har tva aktieklasser, stamaktier och klass C-aktier. Stamaktier kan
utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. Aktier av serie C kan
utges till ett antal motsvarande hogst fem procent av hela aktiekapitalet och
anvands inom ramen for Fleries aktieinlosenprogram.

Antalet stamaktier uppgar efter omvand aktiesplit 1:100 genomférd den 12
juli till 78 066 406 stycken med ett kvotvarde om 2 kr per aktie. Per 30
september 2024 finns inga C-aktier. Fleries stamaktie dr noterad pa Nasdaq
Stockholm.

Medarbetare

Vid periodens utgang fanns tva anstéllda i Flerie AB, tre anstéllda i Flerie
Invest AB och en anstalld (medlem av ledningsgruppen) i Flerie Invest Ltd.
Inklusive kontrakterade konsulter har bolaget 7 heltidsanstallda.

Flerie AB (publ)

Risker och osdkerhetsfaktorer

Flerie ar exponerat for ett antal affarsmassiga, strategiska, legala,
skattemassiga, operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna &r
relaterade till faktorer som likviditet och finansiering, pris (aktiekurs), valuta
och kreditrisker, vilka kan leda till finansiella forluster om de inte hanteras
pa ratt satt. For ytterligare beskrivning av risker, se Flerie Invests
Arsredovisning 2023, not 3.

Moderbolag

Moderbolaget Flerie AB (publ) ar ett holdingbolag vars verksamhet
huvudsakligen avser forvaltning av vardepapper. Moderbolagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets nettoresultat for kvartalet uppgick till
-260,8 mkr (-0.9) framst pa grund av nedskrivning av aktier i dotterbolag om
-265,0 mkr till f8ljd av aktiedgartillskott. Ovriga externa kostnader uppgick
till 0,5 mkr (-2.5). Minskningen ar hanforlig till en justering av den tidigare
avsattningen for transaktionsrelaterade kostnader hanforliga till omlistning
och upplistning fran First North till Nasdag main market.

Krisen i Israel, kriget i Ukraina och andra politiska och
makroekonomiska faktorers paverkan pa Flerie

Flerie bedriver inte nagon verksamhet i Israel, Ukraina eller Ryssland.
Portféljbolaget Kahr Medical och dess VD & hemmahdrande i Israel, men de
kliniska studierna bedrivs i USA och fortgar utan stérningar. Krisen i Israel
och kriget i Ukraina har darfor inte haft nagon vasentlig paverkan pa
bolagets verksamhet, stéllning eller resultat. Det makroekonomiska laget i
varlden praglas av fortsatta hoga rantor. Réntorna sanks gradvis men ar
fortsatt relativt hoga. Om detta rantelage bestar 6ver lang tid kan det
komma att ha paverkan pa bolagets finansieringskostnader och resultat.
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Styrelsens och verkstallande direktorens
forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm, 16 oktober 2024

Thomas Eldered Cecilia Edstrom Anders Ekblom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jenni Nordborg

Ted Fjallman
Styrelseledamot

VD

Finansiell kalender Kontaktinformation

Bokslutskommuniké 2024 22 januari, 2025 Flerie AB (publ)

n Org.nr 559067-6820

Arsredovisning 2024 23 april, 2025 Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm

. . . www.flerie.com

Arsstamma 14 maj, 2025 : :
E-mail: contact@flerie.com

Ted Fjallman, VD

Tel: +46 76 131 0127

E-mail: contact@flerie.com

Cecilia Schéele, CFO
Tel: +46 76 131 0127
E-mail: contact@flerie.com
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Flerie AB (publ) org.nr 559067-6820

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Flerie AB (publ) per 30 september 2024 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
deladrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deladrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att goéra férfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm, 16 oktober 2024

Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley

Auktoriserad revisor
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FINANSIELL OVERSIKT

Juli - september Januari - september Helar
Mkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning - - 0,1 - =
Foérandring verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 -120,8 -301,7 -102,0 -299,3 -532,8
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag - 0,0 6,8 0,0 o
Ovriga rorelseintikter 0,5 0,5 2,2 3,6 4,6
Resultat fran forvaltningsverksamheten -120,3 -301,2 -92,9 -295,7 -528,2
Ovriga externa kostnader -2,6 -5,0 -11,6 -18,4 -27,1
Personalkostnader -3,6 -3,5 -18,3 -9,5 -11,7
Avskrivningar -0,2 -0,2 -0,5 -0,5 -0,6
Ovriga rérelsekostnader 3 -0,6 -1,0 -69,2 -2,8 -3,6
Rorelseresultat -127,3 -310,8 -192,5 -326,8 -571,1
Finansiella intdkter 10,8 15,3 29,5 27,9 31,9
Finansiella kostnader 3,5 -3,2 -5,0 -13,2 -22,2
Resultat fran finansiella poster 14,3 12,1 24,6 14,8 9,7
Resultat fore skatt -113,0 -298,7 -167,9 -312,1 -561,5
Inkomstskatt -4,2 0,0 3,8 10,7 1,9
Periodens resultat -117,1 -298,8 -164,1 -301,4 -559,6

Rapport over totalresultat for koncernen

Juli - september Januari - september Helar
Mkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat -117,1 -298,8 -164,1 -301,4 -559,6
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden -117,1 -298,8 -164,1 -301,4 -559,6
Summa periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -117,1 -298,8 -164,1 -301,4 -559,6
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -117,1 -298,8 -164,1 -301,4 -559,6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 4 -1,50 -4,92 -2,42 -6,62 -11,34
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FINANSIELL OVERSIKT

30 september 31 December
Mkr Not 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella tillgdngar
Inventarier 0,2 0,4 0,4
Nyttjanderattstillgangar 0,9 1,3 1,2
Summa materiella anldggningstillgdngar 1,2 1,8 1,6
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar i portféljbolag 5 2993,3 2938,5 2802,9
Lanefordringar portféljbolag 6 227,8 305,9 330,5
Uppskjutna skattefordringar 1,5 6,6 0,8
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1
Summa finansiella anldggningstillgangar 3222,7 3251,0 3134,3
Summa anlaggningstillgangar 32239 3252,8 3135,9
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 0,7 3,0 0,1
Ovriga fordringar 3,9 0,2 2,0
Skattefordringar 6,0 - 2,4
Konvertibellan 6 46,7 90,3 95,8
Lanefordringar portféljbolag 6 83,6 10,4 15,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12,5 2,4 1,1
Likvida medel 911,3 309,7 330,0
Summa omsittningstillgdngar 1064,6 416,0 447,4
SUMMA TILLGANGAR 4 288,5 3668,8 3583,3
EGET KAPITAL
Aktiekapital 156,1 0,6 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 5495,5 4179,1 4791,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1389,9 -967,6 -1225,8
Summa eget kapital 4261,8 3212,0 3565,8
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 0,5 1,0 0,9
Uppskjutna skatteskulder 1,5 1,1 5,5
Ovriga skulder 1,5 0,0 -
Summa langfristiga skulder 3,5 2,1 6,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6,7 0,2 0,8
Aktuella skatteskulder - 2,0 -
Leasingskulder 0,4 0,4 0,4
Skulder till koncernforetag 9,5 439,9 7,4
Ovriga skulder 1,2 0,1 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5,4 12,1 2,4
Summa kortfristiga skulder 23,2 454,7 11,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4288,5 3668,8 3583,3
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FINANSIELL OVERSIKT

Balanserad
vinst
Ovrigt  vinstmedel inkl.
tillskjutet periodens Totalt eget
Mkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingédende balans per 2023-01-01 Not 0,1 1279,6 -666,3 613,4
Totalresultat
Arets resultat -559,6 -559,6
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -559,6 -559,6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,2 2299,8 2300,0
Aktiedgartillskott 1211,9 1211,9
Fondemission 0,3 -0,3 -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 3511,4 3511,9
Utgéende balans per 2023-12-31 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8
Ingdende balans per 2023-01-01 0,1 1279,6 -666,3 613,4
Totalresultat
Periodens resultat -301.4 -301.4
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -301.4 -301.4
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 0,2 2299,8 2300,0
Aktiedgartillskott 600,0 600,0
Fondemission 0,3 -0,3 -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 2899,8 2900,0
Utgéende balans per 2023-09-30 0,6 4179,1 -967.6 3212,0
Ingdende balans per 2024-01-01 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8
Totalresultat
Periodens resultat -164,1 -164,1
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -164,1 -164,1
Transaktioner med aktiedigare
Omvant forvarv 3 131,6 156,1 287,7
Nyemission 3 24,0 548,3 572,3
Summa transaktioner med aktiedgare 155,6 705,2 860,8
Utgéende balans per 2024-09-30 156,1 5495,5 -1389,9 4261,8
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FINANSIELL OVERSIKT

Juli - september Januari - september Helar

Mkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -113,0 -298,7 -167,9 -312,1 -561,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Forandringar i verkligt vérde pa andelar i portféljbolag 120,8 301,7 102,0 299,3 532,8

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -13,5 -21,0 52,5 -24,3 -6,7
Betald skatt 0,4 3,5 -3,6 -1,9 -2,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital -5,3 -14,5 -17,0 -39,0 -37,6
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av kundfordringar 0,0 -2,9 -0,6 -2,9 -0,0
Forandring av rorelsefordringar 1,8 0,9 0,8 2,5 4,4
Forandring av rorelseskulder -1,8 18,5 -7,5 -23,5 -40,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5,3 3,1 -24,3 -62,9 -73,8
Investeringsverksamheten
Omvant forvarv - - 222,6 - -
Investeringar i aktier i portféljbolag -56,1 -318,4 -326,5 -515,6 -622,1
Avyttring av aktier i portféljbolag - - 42,3 - 222
Investeringar i konvertibler i portféljbolag -38,9 -2,5 -63,8 -78,1 -83,6
Aterbetalning av konvertibellan fran portféljbolag 21,5 47,7 111,0 47,7 47,7
Avyttring av konvertibler i portféljbolag - - 0,7 - -
Lamnade lan till portféljbolag -41,2 -38,4 -131,6 -138,2 -158,6
Aterbetalning av lan fran portfoljbolag 150,0 188,0 178,9 188,0 189,2
Ldmnad deposition for hyreskontrakt - - - - 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 35,4 -123,6 33,6 -496,2 -625,2
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 607,2 - -
Emissionskostnader -0,8 - -34,9 - -
Erhalina lan - 75,0 90,0 475,0 635,1
Amortering av lan - - -90,0 - -
Amortering av leasingskuld -0,1 -0,1 -0,4 -0,4 -0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,9 74,9 571,9 474,6 634,6
Periodens kassafléde 29,1 -45,6 581,3 -84,5 -64,2
Likvida medel vid periodens bérjan 882,2 355,2 330,0 394,2 394,2
Likvida medel vid periodens slut 911,3 309,7 911,3 309,7 330,0
Erhallna réntor 7,3 1,4 12,6 4,0 6,6
Betalda réntor - - -1,2 -41,6 -41,6
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FINANSIELL OVERSIKT

Juli - september Januari - september Helar
Mkr Note 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning - 3,7 5,3 9.9 13,4
Summa intdkter - 3,7 53 9.9 13,4
Ovriga externa kostnader 0,5 -2,5 -22,7 -10.1 -12,8
Personalkostnader -3,1 -1,9 -12,0 -5.3 -7,9
Avskrivningar - 0,0 -0,1 -0.1 -0,2
Summa rérelsekostnader -2,5 -4,5 -34,9 -15.5 -20,9
Rorelseresultat -2,5 -0,8 -29,5 -5.6 -7,5
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 10 -265,0 -0,0 -280,1 -50.1 -291,3
Rénteintdkter och liknande resultatposter 6,7 - 8,7 0.0 -
Réntekostnader och liknande resultatposter - - - 0.0 0,0
Resultat fran finansiella poster -258,3 -0,0 -271,4 -50,1 -291,2
Resultat fore skatt -260,8 -0,9 -300,9 -55,6 -298,7
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -260,8 -0,9 -300,9 -55,6 -298,7
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FINANSIELL OVERSIKT

30 september

31 December

Mkr Not 2024 2023 2023

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier - 0,3 0,3

Summa materiella anldggningstillgdngar = 0.3 0.3

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 10 3285,8 247,0 5,9

Summa finansiella anldggningstillgdngar 3285,8 247,0 5.9

Summa anldggningstillgangar 3285,8 247,3 6,1

Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag - 230,0 213,5

Ovriga fordringar 3,9 0,5 0,2

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7,3 0,7 0,7

Likvida medel 518,2 6,6 21,9

Summa omsattningstillzgangar 529.4 237.7 236.3

SUMMA TILLGANGAR 3815.2 485,1 242,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 156,1 10,7 10,7

Fritt eget kapital

Overkursfond 4816,6 1109,6 1109,6

Balanserad vinst eller forlust -906,9 -582,7 -582,7

Periodens vinst/forlust -275,4 -55,6 -298,7

Summa eget kapital 3790.4 481,9 238.9

Avséttningar

Ovriga avsattningar 0,0 0,0 =

Summa avsattningar 0,0 0,0 -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,5 0,9 0,3

Skulder till koncernféretag 17,1 - -

Ovriga skulder 0,4 1,4 0,9

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6,9 0,9 2,4

Summa kortfristiga skulder 24,9 3.2 3.6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3815.2 485,1 242.4
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FINANSIELL OVERSIKT

Denna delarsrapport omfattar det svenska bolaget Flerie AB (publ) ("Flerie") med organisationsnummer 559047-6820. Flerie investerar i bade privata och publika
bolag inom life science-sektorn. Flerie &r ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Skeppsbron 16, 111
30 Stockholm. Delarsrapporten for perioden januari-september 2024 har godkants for publicering av styrelsen i Flerie den 16 oktober 2024. Belopp ar uttryckta i
miljoner kronor, vilket i denna delarsrapport avser miljoner svenska kronor. Belopp inom parentes avser jamférelsetal fran féregaende ar. Kvartal eller Q3 avser
tredje kvartalet 2024 om inget annat anges. Flerie AB har tio dotterbolag: Flerie Invest AB, B&E Participation Inc., Flerie Invest Ltd., NorthX Biologics AB, Empros
Pharma AB, Amarna Therapeutics B.V., Toleranzia AB och Xintela AB samt InDex Pharmaceuticals AB och InDex Diagnostics AB under likvidation.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter som
pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas éverensstammer med de som beskrivs i Flerie Invests
arsredovisning for 2023. ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tillimpas och detta innebar upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. For nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, se avsnittet Definition av nyckeltal.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillimpningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller
sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér redovisningen anges i arsredovisningen 2023 not 4. Flerie bedéms uppfylla
kraven for klassificering som investmentforetag enligt IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterforetag. Istallet upprattas en
koncernredovisning i vilken innehav i portféljbolag varderas till verkligt varde. Inga vasentliga férandringar av redovisningsprinciper har skett sedan
arsredovisning for 2023 upprattades. Inga vasentliga standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som bedéms ha en vasentlig inverkan pa Flerie
Invests redovisning och som trader i kraft 2024 eller senare har identifierats.

Not 2 Segment

Ett rorelsesegment &r en del av en koncern som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intikter och adra sig kostnader, och for vilka det finns
fristdende finansiell information tillgdnglig. Flerie delar upp och 6vervakar sin portfdlj baserat pa tre segment: Product Development (PD), Commercial Growth
(CG) och Limited Partnerships (LP). Product Development omfattar investeringar i life science-bolag som befinner sig i utvecklingsstadiet. Commercial Growth
omfattar de life science-bolag som har forsaljning. Limited Partnerships avser andra investeringar inom life science-sektorn som ar indirekta till sin natur (t.ex. via
en annan investerares fond). Oférdelade poster avser Fleries overheadkostnader och andra icke segmentspecifika kostnader.

Juli - september Januari - september Helar
Mkr 2024 2023 2024 2023 2023
Product Development -40,7 -265,6 61,9 -282,9 -513,4
Commercial Growth -79,7 -38,0 -163,7 -15,1 -16,5
Limited Partnerships -0,4 2,0 -0,2 -1,3 -3,0
Total férandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -120,8 -301,7 -102,0 -299,3 -532,8
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Not 2 Segment, forts,

Juli - september Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships
Mkr 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning - - - - - - - -
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -40,7 -265,6 -79,7 -38,0 -0,4 2,0 -120,8 -301,7
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag - - - - - - - -
Ovriga rérelseintakter - - - - - - 0,5 0,5
Resultat fran férvaltningsverksamheten -40,7 -265,6 -79,7 -38,0 -0,4 2,0 -120,3 -301,2
Ovriga externa kostnader -2,6 -5,0
Personalkostnader -3,6 -3,5
Avskrivningar -0,2 -0,2
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -1,0
Rorelseresultat -127,3 -310,8
Finansiella intdkter 10,8 15,3
Finansiella kostnader 3,5 -3,2
Resultat fore skatt -113,0 -298,7
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens borjan 2364,9 2296,7 616,8 690,3 76,4 53,5 3058,0 3040,6
Foréndring i verkligt varde av aktier och andelar i
portfoljbolag -40,7 -265,6 -79,7 -38,0 -0,4 2,0 -120,8 -301,7
Portféljinvesteringar 30,1 190,7 10,0 - 16,0 8,9 56,1 199,6
Avyttringar - - - - - - - -
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 2354,2 2221,8 547,1 652,3 92,0 64,4 2993,3 2938,5
Januari - september Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships
Mkr 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning - - - - - - 0,1 -
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 61,9 -282,9 -163,7 -15,1 -0,2 -1,3 -102,0 -299,3
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 6,8 - - - - - 6,8 -
Ovriga rorelseintikter - - - - - - 2,2 3,6
Resultat fran férvaltningsverksamheten 68,7 -282,9 -163,7 -15,1 -0,2 -1,3 -92,9 -295,7
Ovriga externa kostnader -11,6 -18,4
Personalkostnader -18,3 -9,5
Avskrivningar -0,5 -0,5
Ovriga rérelsekostnader -69,2 -2,8
Rorelseresultat -192,5 -326,8
Finansiella intdkter 29,5 27,9
Finansiella kostnader -5,0 -13,2
Resultat fore skatt -167,9 -312,1
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens borjan 2069,1 2016,9 663,2 667,4 70,6 37,9 2802,9 2722,2
Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i
portfoljbolag 61,9 -282,9 -163,7 -15,1 -0,2 -1,3 -102,0 -299,3
Portféljinvesteringar 257,3 487,8 47,6 - 21,5 27,8 326,5 515,6
Avyttringar -34,1 - - - - - -34,1 0,0
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 2354,2 2221,8 547,1 652,3 92,0 64,4 2993,3 2938,5
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Not 2 Segment, forts,

Januari - December Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships

Mkr 2023 2023 2023 2023
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -513,4 -16,5 -3,0 -532,8
Ovriga rérelseintakter - - - 4,6
Resultat fran férvaltningsverksamheten 513,4 -16,5 -3,0 -528,2
Ovriga externa kostnader -27,1
Personalkostnader -11,7
Avskrivningar -0,6
Ovriga rérelsekostnader -3,6
Rorelseresultat -571,1
Finansiella intdkter 31,9
Finansiella kostnader -22,2
Resultat fore skatt -561,5

Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid

periodens bérjan 2016,9 667,4 37,9 2722,2
Foréndring i verkligt varde av aktier och andelar i

portfoljbolag -513,4 -16,5 -3,0 -532,8
Portféljinvesteringar 567,1 19,2 35,7 622,1
Avyttringar -1,5 - - -1,5
Justering av anskaffningskostnader - -7,0 - -7,0

Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 2069,1 663,2 70,6 2802,9

Not 3 Omvant férvarv

Den 10 juni 2024 genomférdes genom en riktad apportemission av 6 073 952 948 stamaktier i Flerie AB (tidigare InDex Pharmaceuticals Holding AB), varvid
vederlaget for de nyemitterade aktierna bestod av samtliga utestdende aktier i Flerie Invest. Genom transaktionen blev Flerie Invest ett helagt dotterbolag till
Flerie AB och de tidigare huvudagarna i Flerie Invest blev huvudagare i Flerie AB, med ett initialt innehav (innan genomférandet av Kapitalanskaffningen) om cirka
91,9 procent av aktierna. Fran ett koncernredovisningsperspektiv redovisas transaktionen som ett omvant férvarv eftersom nuvarande aktiedgare i Flerie Invest
tillsammans innehar en storre andel av dgandet i Flerie AB dn de tidigare dgarna efter transaktionens genomférande. Det innebér att transaktionen hanteras som
om Flerie Invest AB har forvarvat Flerie AB. De framtida finansiella rapporterna for Flerie AB blir darfor en fortsattning pa Flerie Invests rakenskaper.

Transaktionen har redovisningsmassigt betraktats som ett omvant tillgangsforvéarv och redovisas enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar eftersom Flerie
AB vid transaktionstillfdllet inte betraktats bedriva en rérelse sasom det definieras enligt IFRS 3 Rorelseférvarv.

Redovisningsmassigt behandlas transaktionen som om Flerie Invest emitterar aktier for Flerie ABs nettotillgangar vilket blir den redovisningsmassiga
kopeskillingen. Nettotillgdngarna i Flerie AB tas upp till anskaffningsvardet. Eftersom Flerie Invest ar ett privat bolag har de emitterade aktierna varderats utifran
det noterade aktiepriset pa Flerie AB vid transaktionstidpunkten. Skillnaden mellan redovisningsmassiga kopeskillingen och férvarvade nettotillgangar i InDex
redovisas som en kostnad i resultatrakningen eftersom ingen goodwill eller annan tillgang kan redovisas, en noteringskostnad. Noteringskostnaden redovisas i
resultatriakningen pa raden Ovriga rérelsekostnader. Effekten av denna hantering ar att transaktionen redovisas som om Flerie Invest forvarvat Flerie AB till
borsvardet vid tidpunkten for transaktionen. Nedan illustreras hur detta har berdknats. Utéver ovan namnda noteringskostnad som uppgar till 60,3 mkr har
évriga kostnader hanférligt noteringen i form av radgivningskostnader uppgatt till 7,5 mkr resultatférts, pa raden Ovriga rérelsekostnader, totalt 67,8 mkr i
kvartalet och under perioden. Transaktionskostnader direkt hanforliga till nyemissionen om 607,2 mkr uppgar till 34,9 mkr och har redovisats som en reduktion
av eget kapital och har inte paverkat koncernens resultatrakning.

Antal aktier i Flerie AB innan transaktionen 532 687 650
Aktiekurs vid transaktionstillfallet, kr 0,54
Kopeskilling, mkr 287,7
Forvarvade nettotillgdngar, mkr -227,4
Noteringskostnad, mkr 60,3

Transaktionen medfor att redovisat eget kapital 6kar med ett belopp motsvarande den antagna nyemissionen som beskrivits ovan. Noteringskostnaderna
om 60,3 mkr reducerar i sin tur koncernens eget kapital genom att den negativa resultateffekten reducerar eget kapital. Nettoeffekten pa eget kapital blir
darmed 227,4 mkr. Genom det omvéanda forvarvet genomfors en omstrukturering inom eget kapital for att reflektera att aktiekapitalet utgors av det legala
moderforetagets aktiekapital. Denna omstrukturering illustreras pa raden "Omvant férvarv" i koncernens rapport ver férandringar i eget kapital.

Transaktionskostnader direkt hdnforliga till nyemissionen om 607,2 mkr uppgar till 34,9 mkr och har redovisats som en reduktion av eget kapital och har inte
paverkat koncernens resultatrakning.
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Not 4 Resultat per aktie

Juli - september Januari - september Helar
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -117,1 -298,8 -164,1 -301,4 -559,6
Genomsnittligt antal aktier 78 066 406 60 736 342 67 820 164 45 505 946 49 347 430
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,50 -4,92 -2,42 -6,62 -11,34
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,50 -4,92 -2,42 -6,62 -11,34

Resultat per aktie berdknas genom att periodens resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden. Resultat per
aktie fore och efter utspadning har rdknats om baserat pa genomsnittligt antal aktier 6kat med aktiesplit 500:1 i mars 2023 samt fran omvént forvarv
genomfort i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesférhallande 53,95:1, samt omvand aktiesplit 1:100 genomférd i juli 2024.

Not 5 Investeringsportféljen

Verkligt varde pa innehaven i investmentbolaget och beskattning av ej naringsbetingade andelar.

Juli - september Januari - september Helér

Mkr 2024 2023 2024 2023 2023
Ingédende anskaffningsvirde 3065,7 2671,0 2949,8 23549 2354,9
Portfoljinvesteringar 56,1 199,6 326,5 515,6 622,1
Justering av anskaffningsvarde - - - - -7,0
Avyttringar under perioden - - -154,5 - -20,2
Summa anskaffningsvarde 3121,8 2870,5 3121,8 2870,5 2949,8
Ingdende virdeférandringar -7,7 369,6 -146,9 367,3 367,3
Periodens vardeforandringar -120,8 -301,7 -102,0 -299,3 -532,8
Avgar realiserade vardeforandringar, avyttringar - - 120,4 - 18,7
Summa vardefoérandringar -128,5 68,0 -128,5 68,0 -146,9
Summa verkligt varde av andelar i portféljbolag vid 2993,3 2938,5 2993,3 2938,5 2802,9
periodens slut
Varav direkta investeringar 2901,3 2874,1 2901,3 2874,1 27323
Varav investeringar i fonder 92,0 64,4 92,0 64,4 70,6
Summa verkligt varde av andelar i portféljbolag vid 2993,3 2938,5 2993,3 2938,5 2802,9
periodens slut
Beskattning av ej ndringsbetingade aktier

Skattemdssigt Uppskjuten
Innehav 30 september 2024, mkr virde Verkligt varde Differens skatt Skatt
Egetis Therapeutics 32,3 37,0 4,7 -1,0 20,6%
Limited partnership fonder 93,5 92,0 -1,6 0,3 20,6%
Nettofordran (+)/skuld(-) -0,6
Innehav 30 september 2023, mkr
Egetis Therapeutics 61.2 60.3 -0.9 0.2 20,6%
Lipum 42.3 27.0 -15.3 3.2 20,6%
Mendus 90.0 82.0 -8.0 1.6 20,6%
Limited partnership fonder 64.1 64.4 0.3 -0,1 20,6%
Nettofordran (+)/skuld(-) 4.9
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Verkligt vdarde (Mkr)

Not 5 Investeringsportféljen, forts.

Vérderings- Andel av Anskaffningsvarde 30 Sep 30 Sep 31 Dec
Portfolj metod kapital (Mkr) 2024 2023 2023
Product Development
Alder Therapeutics 3B 21,0% 17,2 17,2 17,2 17,2
Amarna Therapeutics 3F 58,3% 141,0 11,5 150,9 11,2
AnaCardio 3A 19,3% 51,6 51,6 34,4 34,4
Atrogi 3A 36,8% 136,7 175,6 151,3 151,3
Buzzard Pharmaceuticals 3A 13,8% 64,2 29,1 61,8 61,8
Egetis Therapeutics 1A 2,5% 32,3 37,0 60,3 73,0
Empros Pharma 3A 78,6% 166,9 204,5 128,9 128,9
EpiEndo Pharmaceuticals * 3F 9,5% 63,1 56,0 76,0 73,4
Geneos Therapeutics 3B 11,9% 77,6 96,9 104,1 96,4
KAHR Medical 3A 30,8% 352,2 190,6 188,2 174,3
Lipum 1A 56,8% 103,0 163,7 27,0 19,4
Mendus 1A 23,9% 115,7 96,4 82,0 104,4
Microbiotica 3B 10,6% 130,2 135,3 137,2 127,2
Prokarium 3B 42,2% 257,1 475,2 466,4 448,5
Sixera Pharma 3A 23,5% 25,7 25,7 24,0 25,7
Strike Pharma 3A 16,3% 15,4 8,5 9,7 9,7
Synerkine Pharma 3A 42,5% 57,5 51,9 34,5 51,0
Toleranzia 1A 58,1% 94,4 55,5 55,2 52,0
Vitara Biomedical * 3F 5,3% 55,3 13,5 36,1 53,6
Xintela 1A 55,5% 91,0 164,6 82,4 93,0
XNK Therapeutics 3F 26,9% - - 106,6 59,2
Xspray Pharma 1A 17,5% 298,5 294,0 191,9 202,8
Totalt Product Development 2346,8 2354,3 2221,8 2069,1
Commercial Growth
A3P Biomedical * 3C 8,2% 100,0 42,0 90,0 75,0
Bohus Biotech 3F 44,9% 85,1 16,7 16,7 16,7
Chromafora 3A 30,9% 55,3 72,7 41,4 41,4
Frontier Biosolutions 3A 2,4% 19,2 18,7 - 18,4
Nanologica 1A 39,2% 157,9 39,1 143,1 150,5
NorthX Biologics 3B 92,3% 189,2 189,2 189,2 189,2
Symcel 3A 31,4% 74,7 168,8 172,0 172,0
Totalt Commercial Growth 681,5 547,1 652,4 663,2
Limited Partnerships
Limited partnership fonder 3F 93,5 92,0 64,4 70,6
Totalt Limited Partnerships 93,5 92,0 64,4 70,6
Totalt portféljvarde 2993,3 2938.5 23802,9
Ovriga anlaggningstillgadngar (exkl portfélj) 2,8 8,4 3,5
Fordringar pa portféljbolag 358,1 406,6 441,9
Rantebarande skulder exklusive leasing -1,5 -0,1 -0,1
Leasingskuld -0,9 -1,4 -1,4
Ovriga fordringar/skulder, netto 910,1 -140,0 319,3
Summa substansvirde 4261,8 3212,0 3565,8

Férklaringar till varderingsmetoden, Siffrorna nedan dterspeglar den niva pa vilken det verkliga virdet har faststdllts,

1A: Senaste handelskurs

3A: Senaste nyemission

3B: Senaste nyemission (om dldre Gn 12 ménader men fortfarande relevant)

3C: Senast kdnda transaktion av aktier

3D: Relativ virdering/multipla vérderingar

3E: Diskonterat kassafléde

3F: Annan vdrderingsmetod

Niva 1: Verkligt virde faststdllt genom priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument

Nivd 3: Verkligt virde faststdllt baserat pd indata som inte ér observerbara pd marknaden. Fér mer information om vérderingsmetoder hénvisas till Flerie Invests Grsredovisning 2023 not 16.

* Andrade virderingsmetoder under perioden

Under perioden har varderingsmetod dndrats for tva bolag, fran 3A eller 3B foregaende ar till att istallet varderas enligt 3F, annan vérderingsmetod, och for ett
bolag har virderingsmetod dndrats fran 3F annan varderingsmetod till 3C Senast kdnda transaktion av aktier;

EpiEndo Pharmaceuticals - det verkliga vardet pa aktierna i EpiEndo Pharmaceuticals skrevs ned helt under Q1 efter att effektresultat saknades i den da
pagdende fas 2a-studien. Efter ytterligare analys av data togs beslutet att fortsatta utvecklingen i bolaget och under Q3 aterférdes den tidigare gjorda
nedskrivningen delvis (3F Annan varderingsmetod). Per den 31 december 2023 varderades EpiEndo Pharmaceuticals enligt varderingsmetod 3B.

Vitara Biomedical - verkligt varde pa aktierna justerades ned i kvartalet till foljd av en ldgre vardering i en kommande finansieringsrunda (3F annan
varderingsmetod). Per den 31 december 2023 varderades Vitara Biomedical enligt varderingsmetod 3A.

A3P Biomedical - under det tredje kvartalet har det verkliga vardet pa aktierna i A3P Biomedical justerats for att aterspegla varderingen i ett par transaktioner pa
marknadsmassiga villkor (3C Senast kdnda transaktion av aktier). Per den 31 december varderades A3P Biomedical enligt varderingsmetod 3F.
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Not 6 Lanefordringar portféljbolag

Mkr Langfristiga fordringar Kortfristiga fordringar Konvertibla fordringar
2024-09- 2023-  2023-12-  2024-09-  2023-09-30 2023-12- 2024-09- 2023-09- 2023-12-
30 09-30 31 30 31 30 30 31
Ingdende balans lanefordringar 330,5 3325 332,5 15,9 22,5 22,5 95,8 35,0 35.0
Utbetalda lan 66,7 51,2 71,2 64,7 87,0 87,0 63,8 103,0 108,6
Kapitaliserad ranta 9,8 9,2 14,0 3,0 1,2 1,5 - - -
Avyttring - - - - - - -0,7 - -
Overlatelse fran dgarbolag - -19,9 - - - 6,6 - - -
Konverterat till aktier -6,2 - - - -78,0 -78,0 -111,0 -47,7 -47,7
Amortering -172,8 -70,0 -70,0 - -22,5 -23,7 - - -
Nedskrivning, forvantade kreditforluster -0,1 -0,2 -0,2 - - - -1,4 - -
Omeklassificering - - -12,9 - - - - - -
Valutaomvardering -0,1 3,0 -4,2 - 0,2 0,0 0,1 - 0.0
Utgéende balans lanefordringar 227,8 305,9 330,5 83,6 10,4 15,9 46,7 90,3 95,8
Not 7 Finansiella tillgdngar och skulder
Mkr Verkligt virde Bokfort varde
2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgéngar virderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen
Aktier och andelar i portfoljbolag * 2993,3 2938,5 2802,9 2993,3 2938,5 2802,9
Konvertibelldn * 46,7 90,3 95,8 46,7 90,3 95,8
Finansiella tillgdngar vdrderade till upplupet
anskaffningsvdrde
Lanefordringar portféljbolag 311,4 316,3 346,4 311,4 316,3 346,4
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kundfordringar 0,7 3,0 0,1 0,7 3,0 0,1
Likvida medel 911,3 309,7 330,0 911,3 309,7 330,0
Totalt 4263,5 3657,9 3575,4 4263,5 3657,9 3575,4
* Aktier och andelar i portféljbolag varderas till verkligt varde i niva 1 och niva 3 i enlighet med de varderingsmetoder som anges i not 5.
Konvertibellan varderas till verkligt varde i niva 3.
Finansiella skulder
Finansiella skulder virderade till anskaffningsvdrde
Ovriga langfristiga skulder 1,5 - - 1,5 - -
Leverantorsskulder 6,7 0,2 0,8 6,7 0,2 0,8
Skuld till koncernforetag 9,5 439,9 7,4 9,5 439,9 7,4
Ovriga skulder 1,2 0,1 0,1 1,2 0,1 0,1
Totalt 18,9 440,1 8,3 18,9 440,1 83

Flerie AB (publ)
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Not 8 Narstaendetransaktioner

Som narstaende raknas foretagsledning och styrelse, dotter- och intresseforetag till Flerie AB, och andra foretag dar Flerie pa annat satt an genom innehav av

mer dn 20 procent av rosterna utovar ett betydande inflytande, samt huvudéagare i Flerie och deras narstaende. For ytterligare information om begreppet

"nirstdende" i detta sammanhang hanvisas ldsaren till IAS24 och Arsredovisningslagen. For investeringar i narstaende portfsljbolag hanvisas till not 5

Investeringsportféljen samt kommentarer till segmenten pa sidorna 8-10 i denna rapport.

30 september

31 december

Fordringar - ndrstaende parter, koncernen, Mkr 2024 2023 2023
B&E Participation Inc 69,1 57,2 52,7
Nanologica 60,8 60,0 67,0
NorthX Biologics Holding 99,3 190,0 212,1
Bohus Biotech 20,8 - -
Xintela 21,2 - -
Toleranzia 7,6 - -
Alder Therapeutics 2,9 - -
Atrogi 10,7 - -
Lipum 12,0 - -
Microbiotica 0,7 - -
Chromafora 21,9 21,3 27,9
Empros Pharma AB - 75,6 75,6
Amarna Therapeutics 28,3 1,4 -
EpiEndo Pharmaceuticals 4,2 - 55
Strike Pharma - 2,5 2,5
Totalt 359,3 407.9 443.6
30 september 31 december
Skulder - nirstdende parter, koncernen, Mkr 2024 2023 2023
T&M Participation 9,5 445,9 7,4
Totalt 9,5 445,9 74
Nirstdendetransaktioner, Januari - september 2024
N Rénteintdkt
Ovriga externa (+)/ utgift(-), dvr Lan till Mottagna  Aterbetalning
kostnader finansiell kostnad portféljbolag 1an 1an
T&M Participation -0,3 -3,3 - 90,0 -90,0
B&E Participation Inc - 2,1 14,2 - -
Chromafora - 0.7 -7.0 - -
NorthX Biologics Holding - 7.2 -120.0 - -
Lipum - - 12,0 - -
Microbiotica - - 0,7 - -
Xintela - 1,2 19,9 - -
Alder Therapeutics - 0,1 2,8 - -
Bohus Biotech - 0,8 20,0 - -
Atrogi - - 10,7 - -
Strike Pharma - - -2,5
Amarna Therapeutics - - 28,3
Roseberry AG 22,2 - - - -
Totalt 2,5 8,8 21,0 90,0 -90,0

Under perioden januari till maj har Ted Fjallman, VD, fakturerat Flerie 2,2 mkr (3,1) for konsulttjanster, kontor och administration genom Roseberry AG. Ted Fjallmans konsultavtal

overgick i en tillsvidareanstallning i mars 2024. Under perioden har T&M Participation fakturerat Flerie 0,3 mkr (0,3) for konsulttjanster. Flerie Invest har avyttrat konvertibler i Atrogi

till Anders Ekblom fér motsvarande 0,7 mkr.

Narstaendetransaktioner, Januari — september 2023

Ovriga externa Rénteintakt Lan till

Motpart, mkr kostnader (+)/utgift(-) portféljbolag  Aktiedgartillskott Emission Mottagna
T&M Forvaltning - -6,9 - - 1,400,0 -
T&M Participation -0,3 -6,0 - 600,0 900,0 475,0
B&E Participation Inc - - 34,2 - - -
Nanologica 4,0

NorthX Biologics Holding - 7,1 -50,0 - - -
Roseberry AG -3,1 - - - - -
Total -3,4 -1,8 -15,8 600,0 2300,0 475,0

Flerie AB (publ)
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Not 9 Personaloptioner

Styrelsen i Flerie AB (tidigare InDex Pharmaceuticals Holding AB) har historiskt tilldelat personaloptioner till anstéllda och andra nyckelpersoner arligen (sa kallade
Long-Term Incentive Programs, LTIP). Dessa LTIPs kommer att fortsatta som ursprungligen avsett med undantaget att inga ytterligare personaloptioner kommer
att intjanas efter den genomférda omvanda forvarvet. LTIP 2021 tilldelades 2021 och 32 925 personaloptioner har intjanats. Losenpriset ar 400 kr och
|6senperioden &r juli-december 2024. LTIP 2022 tilldelades 2022 och 39 884 personaloptioner har intjdnats. Losenpriset ar 400 kr och I6senperioden &r juli-
december 2025. LTIP 2023 tilldelades 2023 och 21 069 personaloptioner har intjdnats. Losenpriset dr 400 kr och |6senperioden &r juli-december 2026. Darutéver
har 29 496 teckningsoptioner utfardats for att tacka potentiella kassaflodeseffekter fran sociala avgifter till foljd av tilldelade personaloptioner. De aterstaende
personaloptionerna/optionerna som inte anvands kommer att aterkallas. LTIP 2021-2023 redovisas i enlighet med IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar. IFRS 2
anger att personaloptionerna ska kostnadsféras som personalkostnader dver intjanandeperioden. Personalkostnader enligt IFRS 2 paverkar inte féretagets
kassaflode. Sociala avgifter kommer i enlighet med UFR 7 att kostnadsforas i resultatrdkningen under intjanandeperioden. Da de anstéllda och andra
nyckelpersoner som varit berattigade till personaloptioner inte langre kvarstar i anstallning eller pa annat satt ar knutna till bolaget kommer inte ytterligare
personaloptioner intjanas.

Not 10 Andelar i dotterféretag
Moderféretaget innehar andelar i foljande dotterforetag:
Redovisat varde

Antal

Namn Org.nr Site aktier 2024-09-30 2023-09-30  2023-12-31
InDex Pharmaceuticals AB 556704-5140 Stockholm 60 281 586 5,9 247,0 5,9
Flerie Invest AB 556856-6615  Stockholm 112 578 947 3279,9 - -
Utgéende redovisat virde 3285,8 247,0 5,9

2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 844,3 794,2 794,2
Aktiedgartillskott 265,0 - 50,1
Omvant forvarv 3279,9 - -
Utgéende anskaffningsvirde 4389,2 794,2 844,3
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -838,5 -547,2 -547,2
Arets nedskrivningar -265,0 - -291,3
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -1103,5 -547,2 -838,5
Utgdende redovisat virde 3285,8 247,0 5,9

Not 11 Investeringsataganden
Vid periodens utgang har Flerie investeringsataganden om totalt 434 mkr.
Flerie har atagit sig att investera 162 mkr i segmentet Product Development, varav 87 mkr &r villkorade av vissa utvecklingsmilstolpar.
Flerie har atagit sig att investera 89 mkr i segmentet Commercial Growth, varav 5 mkr &r villkorade av vissa milstolpar.
Utéver den befintliga investeringen om 94 miljoner kronor i segmentet Limited Partnership har Flerie atagit sig att investera 183 miljoner kronor under en
period om upp till fem ar.

Not 12 Vasentliga handelser efter kvartalets slut
Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens slut.
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Definitioner av nyckeltal - APM och definitioner

Flerie tillampar ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal (APMs). Ett APM &r ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida finansiell resultatutveckling,
finansiell stallning eller kassafléden, som inte ar ett finansiellt matt som definieras eller anges i tillampligt ramverk for finansiell rapportering. For Fleries
koncernredovisning innebar detta ramverk vanligtvis IFRS. Flerie anser att dessa matt ger en battre forstaelse for trenderna i det finansiella resultatet och att
sadana matt, som inte berdknas i enlighet med IFRS, ar anvandbar information for investerare i kombination med andra matt som beréknas i enlighet med IFRS.
Dessa alternativa resultatmatt ska inte betraktas isolerat eller som en ersattning for resultatmatt som harletts i enlighet med IFRS. Dessutom kanske sadana matt,
sasom de definieras av Flerie, inte dr jamférbara med andra matt med liknande namn som anvands av andra foretag.

Definitionen av alla anvadnda alternativa nyckeltal anges nedan, liksom avstamningen mot de finansiella rapporterna for de alternativa nyckeltal som inte ar

direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och som anses vara vasentliga att specificera.

Alternativa
nyckeltal (APM)

Definition

Syfte

Substansvirde (NAV)

Substansvarde (NAV) per aktie

Substansvarde (NAV) per aktie,
justerat

Forandring i substansvérde per
aktie

Forandring i substansvérde per
aktie, justerat

Avkastning pa substansvirde
per aktie

Verkligt varde av aktier och
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av

andelar i portféljbolag, i procent

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag, per aktie

Kostnadskvot

Portfoljinvesteringar

Resultat fran
forvaltningsverksamheten

Flerie AB (publ)

Substansvarde definieras som totalt eget kapital

Substansvarde, eller NAV, per aktie definieras som
totalt eget kapital dividerat med det totala antalet
stamaktier vid periodens slut.

Substansvarde per aktie justerat for noterings- och
transaktionskostnader motsvarande 1,31 kr per aktie.

Substansvarde per aktie dividerat med substansvarde
per aktie vid kvartalets/periodens borjan.

Substansvarde per aktie, justerat, dividerat med
substansvarde per aktie vid kvartalets/periodens bérjan

Férandring i substansvarde per aktie dividerat med
substansvarde per aktie i borjan av 12-
manadersperioden.

Det totala verkliga vardet av foretagets investeringar i
aktier i portfoljforetag

Realiserat och orealiserat resultat av férandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag.

Realiserat och orealiserat resultat av férandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
verkligt varde av portféljen vid periodens ingang

Realiserat och orealiserat resultat av férandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Rorelsekostnader for de senaste 12 manaderna, i
forhallande till verkligt varde pa portféljen. Kostnader
hanforliga till omvant férvarv eller nyemission har ej
inkluderats.

Ny- och foljdinvesteringar i aktier i portféljbolag under
kvartalet, perioden eller helaret.

Summa av nettoomsattning, forandring i verkligt varde
av andelar i portféljbolag, realiserade vinster och
forluster vid avyttring av portféljbolag samt 6vriga
intakter

Deldrsrapport januari - september 2024

Ett etablerat matt fér investmentbolag som visar bolagets
totala nettotillgdngar

Ett etablerat matt fér investmentbolag som visar dgarnas
andel av bolagets totala nettotillgangar per aktie.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar dgarnas
andel av bolagets totala nettotillgangar per aktie.

Ett matt pad aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa bolagets
nettotillgangar

Ett matt pa vardet av samtliga innehav i aktier, vilket kan
anvandas for att folja vardeutvecklingen 6ver tiden och for att
jamfora enskilda innehav eller segmentstorlekar

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ger investeraren information om kostnader for portfoljens
drift/forvaltning

Ett matt pa de totala investeringar som gjorts under den
relevanta perioden

Ett matt pa de totala intdkterna / vardeférandringen for
bolagets operativa verksamhet
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Avstamning av alternativa

Juli - september

Januari - september

Helar

nyckeltal
2024 2023 2024 2023 2023
Substansvarde per aktie
a) koncernens eget kapital 4261,8 3212,0 4261,8 3212,0 3565,8
b) antal aktier vid periodens slut 78 066 406 60 736 342 78 066 406 60 736 342 60 736 342
a*1.000.000/b=substansvirde per aktie (kr) 54,59 52,88 54,59 52,88 58,71
Substansvirde per aktie, justerat
a) substansvérde per aktie 54,59 52,88 54,59 52,88 58,71
b) no‘termgjs- och trar:salftlonskostnader 67,8 . 67,8 . .
redovisade i resultatrakningen
c) emissionskostnader, redovisade i eget
. 34,1 - 34,1 - -
kapital
d) antal aktier vid periodens slut 78 066 406 60 736 342 78 066 406 60 736 342 60 736 342
+((b+c)* = 3
a (!b 'c) 1 000 000))/d =substansvirde per 55,01 52,88 55,01 52,88 58,71
aktie, justerat (kr)
Forandring i substansvarde, per aktie
a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 54,59 52,88 54,59 52,88 58,71
Omrakning for aktiedgartillskott , per aktie - - - -9,88 -19,94
Sl,lubstansl\./arde'p?r akt‘le vid periodens slut, 54,59 52,88 54,59 43,01 38,77
omraknat for aktieagartillskott
b) Substansvarde per aktie vid periodens
. 56,10 57,80 58,71 45,48 45,49
borjan
(a-b)/b = Férandring i substansvirde, per
i -2,7% -8,5% -7,0% -5,4% -14,7%
aktie (%)
Férandring i substansvarde, per aktie,
justerat
a) Substansvarde per aktie, justerat, vid
) 55,91 52,88 55,91 52,88 58,71
periodens slut
Omrakning for aktiedgartillskott , per aktie - - - -9,88 -19,94
Substansvarde per aktie, justerat vid
periodens slut, omréknat for 55,91 52,88 55,91 43,01 38,77
aktiedgartillskott
b) Substansvarde per aktie vid periodens
L 57,41 57,80 58,71 45,49 45,49
borjan
-b)/b = Forandring i subst ard
(a ')/ orandring i substansvirde, per 2,6% 8,5% 4,8% 5,4% 14,7%
aktie (%)
Avkastning pa substansvirde, per aktie
a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 54,59 52,88 54,59 52,88 58,71
Omrakning for aktiedgartillskott , per aktie -7,83 -9,88 -7,83 -9,88 -19,94
Sl,lubstansl\./arde'p?r akt‘le vid periodens slut, 46,77 43,01 46,77 43,01 38,77
omraknat for aktieagartillskott
b) Substansvarde per aktie vid periodens
s . . 52,88 42,28 52,88 42,28 45,49
borjan (12 méanader fran balansdagen)
(a-b)/b = Avkastning pa substansvirdet, per
. -11,6% 1,7% -11,6% 1,7% -14,7%
aktie (%)
Verkligt varde av aktier och andelar i
portféljbolag
Aktier och andelar i portfoljbolag till verkligt
vérde, enligt redovisning, mkr 2993,3 2938,5 2993,3 2938,5 2802,9
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Férandring i verkligt vdrde av andelar i
portféljbolag, i procent

Férandring i verkligt vdrde av andelar i

-120,8 -301,7 -102,0 -299,3 -532,8
portfoljbolag, mkr ! ! ! ! ’
Fordndring i verkligt viarde %

a) Forandring i verkligt varde av andelar i
. -120,8 -301,7 -102,0 -299,3 -532,8
portféljbolag
b) Verkligt varde for portféljbolag vid
R L 3058 3040,6 2802,9 2722,2 2722,2
periodens borjan, mkr
a/b= férandring verkligt virde (%) -4,0% -9,9% -3,6% -11,0% -19,6%
Forandring i verkligt varde av andelar i
portféljbolag, per aktie
a) Féréndrlnglverkllgt varde av andelari 1208 3017 102,0 2993 5328
portfoljbolag, mkr
b) Genomsnittligt antal aktier under
R 78 066 406 60 739 529 67 820 164 45 505 946 49 347 430
perioden
a*1.000.000/b= férdndring i verkligt virde
. . R -1,55 -4,97 -1,50 -6,58
av andelar i portféljbolag, per aktie (SEK) -10,80
Kostnadskvot
a) Ovriga externa kostnader, rullande tolv manader 20,3 27,8 20,3 27,8 27,1
b) Personalkostnader, rullande tolv manader 20,5 11,9 20,5 11,9 11,7
c) Avskrivningar, rullande tolv manader 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
d) Ovriga rorelseintikter exklusive
valutaomrékningseffekt, rullande tolv manader fran -2,8 -1,6 -2,8 -1,6 -1,6
balansdagen
d) Verkligt virde pa portféljen, periodens slut 2993,3 2938,5 2993,3 2938,5 2802,9
(a+b+c+d)/e=Kostnadsprocent, rullande tolv manader,
% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%
0.
Portféljinvesteringar
Investeringar i aktier i portféljbolag, mkr 56,1 199,6 326,5 515,6 622,1
Resultat fran forvaltningsverksamheten
a) Nettoomsattning - - 0,1 - -
b) Férandring verkligt varde av andelar i portféljbolag -120,8 -301,7 -102,0 -299,3 -532,8
c) Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag - - 6,8 - -
d) Ovriga rorelseintdkter 0,5 0,5 2,2 3,6 4,6
(a+b+c+d)= Resultat fran forvaltningsverksamheten -120,3 -301,2 -92,9 -295,7 -528,2
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