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Genombrott i Oman grund for framtida utvaxling
trots inbromsning pa hemmaplan

Med en avsiktsforklaring med regeringen i Oman och ett initialt ordervarde pa minst 20 MSEK
boérjar Meltrons mangariga narvaro i Mellandstern bara frukt, dar vi ser potential fér ordrar pa
6ver 100 MSEK med stéd av Omans omfattande satsningar pa utlandsk innovation.
Halvarsrapporten visar dock en inbromsning av den befintliga verksamheten, vilken innebar att
ett nytt kapitaltillskott pa 15 MSEK snabbt rycker narmare, sannolikt till varen 2022, som med
dagens pressade kurs innebar en utspadning pa 46%. Med hansyn till den tréga forsaljningen
har vi sankt var prognos for férsaljningen 21/22 med 59% och ser nu stod for ett motiverat
varde pd 0,10-0,13 SEK per aktie pa 12-24 man sikt, samtidigt som méjligheterna i Oman och
med Huawei bér driva en omvardering i takt med att avtalen omsatts till affarer.

Nystart med tufft halvar i ryggen

Trots tidigare indikationer om att férsaljiningen under hésten varit trég kom siffrorna i
halvarsrapporten in markant svagare an vad vi raknat med, med en omsattning pa 1,4 MSEK, en
minskning med 47% fran 2,7 MSEK aret innan. Meltron har nu lanserat ett
kostnadsbesparingsprogram, dar flera av de mindre framgangsrika segmenten sannolikt kommer
avvecklas och allt fokus kommer istallet laggas pa marknadssatsningar inom Meltrons smala nisch
av belysningslosningar av hogsta kvalitet. Bolaget har annonserat flera viktiga handelser sedan
nyaret med flera ordrar till kunder i Finland samtidigt som bestallningar pa totalt 1,6 MSEK
inkommit bara under januari manad. En ny salj- och marknadsfokuserad VD har tillsatts i form av
Stefan Kala som kommer med stor erfarenhet fran branschen och forhoppningsvis kan sparka
igdng maskineriet.

Genombrottsavtal i Oman med hog potential

Meltron meddelade i borjan pa februari att en férsta avsiktsforklaring med regeringen i Oman har
tecknats, dar det just nu satsas stora pengar pa att attrahera utlandsk innovation for flertalet
infrastrukturprojekt. Det initiala ordervardet pa minst 20 MSEK avser i forsta hand bestallningar pa
Meltrons vagbelysning, aven om vi ser stora chanser till att avtalet byggs ut och kan innebara
ordrar pa hundratals miljoner kronor. Avtalet ar ett kvitto pa att bolagets mangariga narvaro i
regionen antligen borjar bara frukt och vi ser avtalet som starten pa ett langtgaende samarbete
dar Meltron etablerar en fabrik lokalt for framtida leveranser i regionen. Med leveranstider pa 6 -
18 manader raknar vi med att merparten av intakterna fran det initiala avtalet inkommer under
rakenskapsaret 22/23, for att sedan vaxla upp med fler aterkommande ordrar kommande ar.

Andrade férutsattningar ger nytt motiverat varde

Vi skruvar ned forvantningarna for helaret och ser darfor att den kapitalanskaffning vi tidigare
flaggat for kommer behovas fér att ta bolaget till positiva kassafloden nu tidigarelaggs, sannolikt
till varen 2022. Med hansyn till den bistra utvecklingen hittills har vi hojt diskonteringsrantan
(WACCQC) i var DCF for att battre spegla osakerheten i prognosen. Samtidigt noterar vi att det kan
smalla till rejalt med stora ordrar fran Oman och samarbetet med Huawei. Med utspadningen fran
ett forvantat kapitaltillskott pa 15 MSEK, en lagre prognos med en férvantad omsattning pa 25
MSEK 22/23 och 50 MSEK 23/24 och en battre generell kostnadskontroll ser vi sammantaget stod
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for ett motiverat varde pa 0,10-0,13 SEK (0,13-0,17) per aktie pa 12-24 manaders sikt. Det férutsatter
att avtalen med Oman och Huawei utkristalliseras och éversatts till konkreta ordrar vilket da boér
driva en omvardering av aktien.

Las hela texten har https.//www.emergers.se/meltron_c/

For mer information, vanligen kontakta:

Andreas Eriksson
Analytiker och skribent
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DISCLAIMER

Information som tillhandahalls fran Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fére publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall g betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan €]
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan e
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut.

Foér mer information och fullstandiga villkor [@s mer pa emergers.se
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