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Granskning och utlatande

Ponderus Invest AB ("Ponderus Invest” eller "Budgivaren”) har den 2 december 2025 med anledning
av den da uppkomna budplikten lamnat ett kontant budpliktsbud till aktiedgarna i Ortivus Aktiebolag
avseende forvarv av samtliga utestdende A- och B-aktier i Bolaget. Budgivaren erbjuder ett kontant
vederlag om 1,22 SEK per A-aktie respektive B-aktie i Ortivus ("Erbjudandet”).

Carlsquare AB ("Carlsquare”) har av den oberoende budkommittén i Ortivus Aktiebolag ("Ortivus”
eller "Bolaget”) erhdllit i uppdrag att, genom detta utldtande (dven kallat Fairness Opinion), som
oberoende expert bedoma skaligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv.

Carlsquares bedémda marknadsvarde av Ortivus representerar det fundamentala varde vi anser att
Bolaget besitter och baseras pa en kassaflodesvardering enligt DCF-metoden, kompletterad med en
jamfoérande vardering av liknande noterade bolag.

For analysen har nedanstaende underlag anvénts:

= Erbjudandet

= Offentlig och intern information rérande Bolaget, inkluderat en affarsplan
= Information via diskussioner med foretagsledningen verksam hos Bolaget
= Egna analyser och undersokningar som ar relevanta

= Information fran informationssystemet S&P Capital 1Q

Carlsquare har forutsatt och forlitat sig pa att den offentliga informationen samt den information
som tillhandahallits av representanter for Bolaget och som utgjort underlag for detta utlatande &r
fullstdndig och korrekt, utan att ndgon oberoende verifiering av denna information har genomforts.
Forhallanden som ligger till grund for utlatandet kan paverkas av information som Carlsquare inte har
erhallit eller haft mojlighet att ta del av.

Carlsquares utlatande grundar sig pa ekonomiska och marknadsméssiga faktorer liksom 6Gvrig
information tillganglig per den 18 december 2025. Carlsquare tar inget ansvar for faktorer eller
handelser som skulle kunna paverka vart utlatande efter denna tidpunkt.

Vart utlatande har upprattats i syfte att utgora underlag for den oberoende budkommittén i Ortivus i
samband med deras stéllningstagande till Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Vart arvode for detta uppdrag &r fast och &r inte betingat av storleken péa vederlaget, i vilken
utstrackning Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfoljs eller ;.

Mot bakgrund av det ovanstdende anser vi att Erbjudanet inte aterspeglar det fundamentala varde
som vi anser Ortivus besitter. Givet var analys, vara antaganden och 6vriga omsténdigheter anser vi
att erbjudandet inte ar skaligt for aktiedgarnai Ortivus.

Stockholm 18 december 2025

; / /‘,
A )
Markus Augustsson Herman Kuntscher
Head of Equity Research Equity Analyst
Carlsquare AB Carlsquare AB
Birger Jarlsgatan 13 Birger Jarlsgatan 13

111 45 STOCKHOLM 111 45 STOCKHOLM



