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3 Substansvarde var 3 918 mkr (4 262) och substansvarde per aktie! var 50,58 kr (54,59 kr den 30 september 2024). Férandringen i substansvirde
per aktie! i kvartalet var -4,2 procent (-2,7)

3 Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag var 3 086 mkr (2 993). Férandringen i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag i
kvartalet uppgick till -124 mkr (-121), motsvarande -4,0 procent (-3,3)

3 Periodens resultat uppgick till -138 mkr (-117)

3 Resultat per aktie fére och efter utspadning® uppgick till -1,78 (1,50)

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga hdandelser efter kvartalet

3 Xintela presenterade positiva 24-manadersdata for sin . Xspray Pharma lamnade en uppdatering om FDA-processen for
stamcellsprodukt XSTEM Dasynoc®; godkdannandet forsenas efter anmarkningar hos

3 Xspray Pharma tog in 161 miljoner SEK i en 6vertecknad kontraktstillverkaren

foretradesemission

3 Styrelsen beslutade om inlésen av samtliga aktier av serie C inom
ramen for Fleries aktieinlésensprogram

. Flerie avyttrade delar av aktieinnehavet i portféljbolaget
Toleranzia for en kopeskilling om 50 mkr

3 Fusionen mellan Flerie och Toleranzia slutférdes och Toleranzias
verksamhet har registrerats som ett nytt dotterbolag, Bonsai
Biotherapeutics, till Fleries heldgda dotterbolag Flerie Invest AB

50,58 -4,2% 3 086 -4,0%

Substansvérde per aktie! (kr), Forandring av substansvarde per Verkligt varde av andelar i portfolj- Forandring av verkligt varde,
30 september 2025 aktie?, juli - september 2025 bolag (mkr), 30 september 2025 Juli - september 2025

Finansiell information

Jul-sep Jan-sep Helar
SAMMANFATTANDE FINANSIELL INFORMATION, mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Substansvarde 3918 4262 3918 4262 4198
Substansvarde per aktie, kr' 50,58 54,59 50,58 54,59 53,77
Forandring i substansvirde per aktie, %' -4,2 -2,7 -5,9 -7,0 -8,4
Avkastning pa substansvirde per aktie, %' 2 -7,3 -11,6 -7,3 -11,6 -6,2
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 3086 2993 3086 2993 3072
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -124 -121 -145 -102 177
Forandring i verkligt viarde av andelar i portféljbolag per aktie, kr® -1,59 -1,55 -1,86 -1,50 -2,51
Kostnadskvot, %* 1,2 1,3 1,2 1,3 1,2
Periodens resultat -138 -117 -216 -164 228
Resultat per aktie fére utspadning, kr® -1,78 -1,50 -2,77 -2,42 -3,24
Resultat per aktie efter utspadning, kr® -1,78 -1,50 -2,77 -2,42 -3,24
Likvida medel 511 911 511 911 865
Portféljinvesteringar 75 56 188 327 485
Nettoomsattning - - = 0,1 0,1

1. Substansvéarde &r lika med totalt eget kapital. Substansvérde per aktie, forandring i substansvarde per aktie och avkastning per aktie dr berdknade med beaktande av omvant forvarv i juni 2024
varmed antal aktier 6kade med 53,95:1, samt omvand aktiesplit 1:100 i juli 2024.

2. Justerat for aktiedgartillskott erhdllet i fjdrde kvartalet 2023, motsvarande 7,83 kr per aktie.

3. Férandring i verkligt virde av andelar i portféljbolag per aktie och resultat per aktie fére och efter utspadning har rdknats om baserat pa genomsnittligt antal aktier fran omvént férvarv genomfort i
juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesforhallande 53,95:1, samt omvénd aktiesplit genomférd juli 2024 1:100.

4. De senaste tolv manaderna.
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VD ORD

Fleries substansvarde (NAV) per aktie minskade med 4,2% till 50,58
kronor under kvartalet. Detta var 19 % hégre dn stangningskursen pa
Nasdaq Stockholm samma dag (42,35 kronor). Flerie investerade 65
miljoner kronor i portféljbolagen — samtidigt bidrog vara
medinvesterare med 205 miljoner kronor, vilket visar pa styrkan i vart
syndikeringsnatverk. Vi stangde kvartalet med 511 miljoner kronor i
likvida medel, motsvarande 13 % av substansvardet.

Langt fran alla innovative bolag lyckas. Det ar viktigt att férsta nar en
teknologi inte ar tillrackligt attraktiv for att kunna generera finansiering
eller partners. Det senaste kvartalet beddmde vi och vara
medinvesterare att Sixeras och Synerkines forutsattningar att sdkra
partneravtal inte langre ar tillrackligt goda och att vi darfor bor
prioritera om vart fokus. | ett langre perspektiv resulterar den har typen
av portfoljférvaltning i att Flerie kan allokera kapital till de mest lovande
bolagen, sa att de far forutsattningar att na viktiga milstolpar, oka
tempot och uppna sina kommersiella mal.

Milstolpar och momentum

Xintela utvecklar en revolutionerande stamcellsbehandling for
patienter med knaartros. Bolaget har just slutfort en klinisk studie som
visat att behandlingen inte bara lindrar smartan, utan dven ger
forbattringar av brosk- och benstrukturen. Att forbattra led-funktionen
istéllet for att bara hantera smartan skulle vara revolutionerande for
patienter.

Geneos Therapeutics tar biopsier fran en patients tumor, analyserar
markaorer pa tumarens yta, designar en individanpassad immunterapi
och gor den tillganglig for patienten inom bara nagra veckor. Bolaget
har nu rapporterat att patienter med aggressiv hjarn- och levercancer
som behandlats med denna individanpassade immunterapi fortfarande
ar fria fran aterfall vid en femarsuppféljning. Detta ar verkligen en
fantastisk landvinning.

Pa finansieringssidan lyckades Kahr Medical sdkra 6ver 20 miljoner
USD for att genomfora en fokuserad studie i patienter med tjock- och
dndtarmscancer. Detta efter att ha fatt positiva resultat inom samma
indikationsomrade i en bredare fas 2a-studie. Kahrs behandling sker i
kombination med anti-PD-L1-terapi, som manga storre ldkemedelsbolag
har i sina produktportfoljer eller pipelines. Detta gor att Kahr i
framtiden kan bli en mycket attraktiv samarbetspartner till nagon eller
nagra av dessa.

Symcel, ett av bolagen i vart commercial growth-segment,
transformerar snabb sterilitetstestning inom lakemedelstillverkning.
Symcels nyetablerade FoU-samarbete med Johnson & Johnson &r en
tydlig validering av bolagets framskjutna position inom biokalorimetri —
ett sofistikerat satt att mata varmeutvecklingen i levande celler. Jag ar
Overtygad om att detta omrade nu kommer att réna allt storre
uppmarksamhet bland ldkemedelsforetag.

Fortsatta framsteg for portféljbolagen

Under kvartalet rapporterades ytterligare viktiga handelser:

- AnaCardio erholl positiv aterkoppling fran FDA och EMA, vilket banar
vag for en attraktiv fortsatt utvecklingsplan. Bolaget har dessutom
slutfort patientrekryteringen till sin nya kliniska studie.

- Atrogis teknologi uppmarksammades i bade Cell och Nature Reviews
Drug Discovery — tva mycket prestigefyllda tidskrifter.

- Mendus beviljades ett patent i USA for anvandningen av vididencel vid
behandling av dggstockscancer.

- Microbiotica fullféljde rekryteringen till tva kliniska studier av bolagets
mikrobiombaserade precisionsmedicin mot ulceros kolit och avancerat
melanom.

Flerie AB (publ)

- Prokarium slutforde doseringen i samtliga studiekohorter med
patienter som lider av icke-muskelinvasiv cancer i urinblasan, dar
dagens standardbehandling, BCG, ar forknippad med en mycket hog risk
for aterfall.

- Xspray Pharma mottog kort efter kvartalets utgang dessvarre ett
Complete Response Letter fran FDA. Detta leder till en forsening av
Dasynocs lansering pga problem hos Xsprays italienska
kontrakttillverkare. Icke desto mindre har bolaget nyligen I[dmnat in en
ansdkan om marknadsgodkannande till FDA for ytterligare en
lakemedelskandidat, XS003 nilotinib. Efter kvartalets slut accepterade
FDA denna anstkan och satte ett potentiellt godkdnnandedatum till den
18 juni 2026.

Xsprays team har arbetat malmedvetet och framgangsrikt for att l16sa
juridiska och regulatoriska utmaningar, vilket bland annat lett fram till
den framgangsrika uppgorelsen med BMS. Xspray har ocksa etablerat
ett avtal med Taiwanbaserade Handa, vilket visar vardet av bolagets
patentportfolj och vilket kan innebéra tvasiffriga royaltynivaer pa
Handas forsaljning. Slutligen har XS003 nilotinib visat sig vara
bioekvivalent med Novartis ldkemedel Tasigna och dessutom ha
fordelar vad galler absorption, vilket tillfér en andra spannande
mojlighet utdver Dasynoc.

Det langsiktiga perspektivet

Mitt team och jag dgnade under sommaren mycket tid at att utvardera
trenderna pa den globala ldkemedelsmarknaden. Investeringarna
koncentreras till farre biotech-bolag, vilket innebar att bara de basta
erhaller den finansiering de behéver medan andra tvingas leva pa
sparlaga. | ljuset av de inneboende utmaningarna med
portféljférvaltning &r jag stolt 6ver vart ihdrdiga arbete, eftersom det
visat sig resultera i att de flesta av vara portféljbolag fortsatter att
leverera enligt plan. Jag &r 6vertygad om att vi och vara portféljbolag —
med hjalp av klarsynt kapitalallokering, konsekventa framsteg och
strukturerat natverkande — kommer att na kommersiella framgangar
genom att etablera partneravtal eller att i utvalda fall driva innovationer
hela vagen till marknaden.

Ted Fjallman, VD
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FLERIE | KORTHET

Flerie &r en aktiv och ldngsiktig global investerare inom bioteknik- och lakemedel, baserat i Stockholm, som férvaltar en portfélj av bolag pa flera
marknader i Europa, Israel och USA. Fokus ligger pa att géra det mdjligt for banbrytande innovationer fran féretag som verkar inom
ldkemedelsutveckling och tjanster att lyckas genom att forse dem med resurser och expertis. Portfoljen técker ett brett spektrum av omraden, inklusive
immunonkologi, metabola sjukdomar, utveckling och tillverkning av biologiska ldkemedel, som har potential att fa en betydande inverkan pa halsa och
valbefinnande. Fleries aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm med ticker FLERIE.

71% 2,4

Portféljbolag Av innehaven ari Investerat kapital, Verkligt varde,

privata bolag netto (mdkr) (mdkr)

En diversifierad portfolj
Flerie investerar 6ver olika utvecklingsfaser i ett brett spektrum
. av terapeutiska omraden, vilket bade balanserar risken och
En evergreen investerare maximerar exponeringen for banbrytande mojligheter
Flerie engagerar sig i portfoljbolagen sa lange det skapar varde
for vara aktieagare. Med 511 mkr i likvida medel vid slutet av
tredje kvartalet 2025 &r bolaget val positionerat for att bidra till
framgangsrik utveckling och kommersialisering av banbrytande
innovationer inom life science-industrin — till nytta for patienter
varlden over.

Portfoljoversikt Portfoljbolag i olika faser

B Product Development 79% M 6 i preklinisk fas

H )
Commercial Growth 18% 15 i Klinisk fas

B Limited Partnerships 3%
B 6 i kommersiell fas

Natverk av investerare
Flerie syndikerar med investerare fran
Europa, Nordamerika, Mellandstern och

Asien. Detta omfattande natverk, inklusive i — r = ]
relationer etablerade genom vart Limited — ] [
Partnerships segment, bidrar till att , i | = ‘\

sakerstalla kontinuerlig finansiering av
portfoljbolagen.

FLERIE Nasdaqlisted

Nasdaq
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Flerie tillampar en aktiv agarmodell baserat pa fyra grundpelare: styrelseengagemang och operationellt stod till
portféljbolags-vd:ar, en gemensam planeringsprocess for produktutveckling och expansion av teknikplattformar, facilitering av expertutbyten samt en
strukturerad process for att maximera givande partnerskap.

m—— Foe3/pivtalfes festommersaiserng fommersel i

a | Bioth . empros
IR S b ATROGI e $8 xspray T —— Northx
SVl N/ LIPUM . 6 A
SYNERKINE THERAPEUTICS Chromafaora
R SIXERA PHARMA BOHUS
Portfoljbolag Yy AMARNA Seaneman
A\ ).&,, SYMCELo _—
pntier
. STRIKE 0
&' Pharma prcokarium
4';!2? B microbictica AnaCardio
Antal bolag 6 6 7 2 3 3
VV (mkr) 207 934 841 468 309 220

% av totalt VV

7% 31% 28% 16% 10% 7%
PRODUCT DEVELOPMENT COMMERCIAL GROWTH

Portfoljens verkliga varde

Kvartalsvis utveckling
3,500 - oo

Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125 Q2 25 Q325

m Verkligt varde slutet av kvartalet Nettoinvesteringar under kvartalet Forandring i verkligt varde under kvartalet
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FINANSIELL OVERSIKT

Flerie's substansvarde uppgick den 30 september 2025 till 3 918 miljoner kronor och substansvarde per aktie uppgick till 50,58 SEK.

Andel av Verkligt varde Del av substansvarde Andel av
Allokering av substansvirde 30 sep 2025 portféljbolag (mkr) per aktie i Flerie (kr) substansvirde
Product Development
Prokarium 42% 445 5,74 11,4%
Xspray Pharma 18% 441 5,69 11,3%
Empros Pharma 79% 204 2,64 5,2%
Atrogi 44% 197 2,54 5,0%
KAHR Medical 35% 171 2,21 4,4%
Xintela 59% 162 2,09 4,1%
Lipum 57% 134 1,73 3,4%
Bonsai Biotherapeutics 100% 131 1,69 3,3%
Microbiotica 10% 127 1,63 3,2%
Geneos Therapeutics 12% 90 1,17 2,3%
AnaCardio 13% 79 1,02 2,0%
Mendus 23% 78 1,01 2,0%
EpiEndo Pharmaceuticals 9% 55 0,71 1,4%
Vitara Biomedical 11% 47 0,61 1,2%
Buzzard Pharmaceuticals 14% 32 0,41 0,8%
Egetis Therapeutics 1% 27 0,35 0,7%
Amarna Therapeutics 58% 11 0,14 0,3%
Strike Pharma 18% 11 0,14 0,3%
Alder Therapeutics 30% 8 0,10 0,2%
Synerkine Pharma 44% - - -
Sixera Pharma 35% - - -
Totalt 2450 31,63 62,5%
Commercial Growth
NorthX Biologics 61% 202 2,61 5,2%
Symcel 30% 192 2,48 4,9%
Chromafora 30% 73 0,94 1,9%
Nanologica 44% 45 0,58 1,1%
Frontier Biosolutions 2% 18 0,24 0,5%
Bohus Biotech 45% - - -
Totalt 530 6,84 13,5%
Limited Partnerships
Totalt 106 1,37 2,7%
Tillgangar hanforliga till portféljbolag 309 3,99 7,9%
Ovriga tillgdngar och skulder 522 6,75 13,3%
Substansvarde 3918 50,58 100,0%

Flerie AB (publ)
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FINANSIELL OVERSIKT

Substansvarde per aktie
Omréaknat efter en aktiesplit 500:1 2023, omvant férvarv 53,95:1 samt
en omvand aktiesplit 1:100 2024
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2023-2025

JULI - SEPTEMBER

Resultatutveckling

Under kvartalet uppgick férandringen i verkligt varde pa Fleries innehav
i portféljbolag till -123,7 mkr (-120,8). Minskningen i kvartalet berodde
framst pa en nedskrivning av vardet pa de privatagda bolagen Synerkine
Pharma, Sixera Pharma och Bohus Biotech, med totalt -104,4 miljoner
kronor, samt lagre varderingar i samband med finansieringsrundor for
Kahr Medical och Alder Therapeutics, -50,8 miljoner kronor. Detta
motverkades av en positiv aktiekursutveckling for det bérsnoterade
bolaget Xspray Pharma, 91,4 miljoner kronor. Valutakursutvecklingen i
kvartalet var negativ, -26,3 mkr (-11,4). Férandringen i verkligt varde
inom segmenten Product Development och Commercial Growth
uppgick till -107,0 mkr (-40,6) respektive -16,0 mkr (-80,0), vilket
inkluderar valutakurseffekter om -25,3 mkr respektive -0,1 mkr.
Forandringen i verkligt varde for segmentet Limited Partnerships
uppgick till -0,7 mkr (-0,4).

Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag, -15,9 mkr (-), avsag
huvudsakligen en avyttring av delar av aktieinnehavet i Toleranzia.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 0,9 mkr (0,5) och utgjordes framst
av intakter fran radgivningstjanster 0,9 mkr (0,4).

Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till -8,2 mkr (-7,0).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga externa kostnader, -2,7 mkr (-2,6),
vilket huvudsakligen bestar av konsultkostnader och kostnader for
jurister, samt personalkostnader, -5,4 mkr (-3,6). Okningen av
personalkostnader dr hanforligt till att teamet utokats med tva
medarbetare under forsta halvaret. Avskrivningar uppgick till -0,2 mkr
(-0,2) och avsag kontorsinventarier och nyttjanderattstillgangar.

Finansiella intdkter uppgick till 12,5 mkr (10,8), varav 5,4 mkr (6,2)
avsag ranteintakter fran portfoljbolag, 5,3 mkr (-) utgjordes av ej
realiserad vardetillvaxt av korta placeringar och 1,8 mkr (7,3) avsag
externa ranteintakter.

Finansiella kostnader uppgick till -1,4 mkr (3,5), varav -1,2 mkr (-)
avsag valutakurseffekter fran omvéardering av lan till portféljbolag.

Inkomstskatten uppgick till -2,6 mkr (-4,2) och avsag huvudsakligen
uppskjuten skatt pa vardeférandringar av ej naringsbetingade andelar.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -138,5 mkr (-117,1). Resultat
per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -1,78 kr (-1,50).

Investeringar

Investeringarna under kvartalet uppgick till 75,2 mkr (56,1) och
utgjordes av foljdinvesteringar framst i Kahr Medical, Xspray Pharma
och Limited Partnership-segmentet.

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel uppgick per balansdagen till 510,7 mkr (911,3).

Substansvarde
Fleries substansvarde uppgick per balansdagen till 3 917,8 mkr

Flerie AB (publ)
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(4 261,8) och substansvardet per aktie uppgick till 50,58 kr (54,59).

JANUARI - SEPTEMBER

Resultatutveckling

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag uppgick under
perioden till -145,1 mkr (-102,0). Minskningen ar framst hanforlig till
negativa valutakurseffekter, -120,2 mkr (40,0) och nedskrivning av
vardet av tre onoterade portféljbolag, -104,4 mkr, som motverkades av
en positiv kursutveckling for de noterade portféljbolagen Xspray
Pharma, 147,0 mkr, och Xintela, 31,1 mkr. Férdndringarna i verkligt
varde i segmenten Product Development och Commercial Growth
uppgick till -103,7 mkr (62,0) respektive -30,7 mkr (-164,0), vilket
inkluderar valutakurseffekter om -116,0 mkr respektive -0,7 mkr.
Vardeforandringen i Limited Partnerships uppgick till -10,7 mkr (-0,2).

Resultat fran avyttrade aktier i portfoljbolag uppgick till 4,1 mkr och
avsag huvudsakligen aktier i A3P Biomedical, 25,2 mkr och Toleranzia,
-20,5 mkr.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 10,4 mkr (2,2) och utgjordes framst
av aterbetalning fran InDex Pharmaceuticals CRO efter slutlig avrakning
av den avbrutna kliniska prévningen, 8,2 mkr, och intakter fran
radgivningstjanster 2,2 mkr (1,6).

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till -30,4 mkr (-99,6).
Kostnaderna bestod framst av personalkostnader, -16,7 mkr (-18,3),
ovriga externa kostnader, -13,2 mkr (-11,6), avskrivningar, -0,5 mkr
(-0,5) samt 6vriga rorelsekostnader -0,1 mkr (-69,2) dar féregaende ars
kostnader huvudsakligen var hanférliga till transaktionskostnader fran
det omvanda forvarvet av InDex Pharmaceuticals Holding. Minskningen
av personalkostnader ar hanforlig till att féregaende ar inneholl en
kostnad fér avgaende personal fran InDex Pharmaceuticals samt
bonusar kopplat till noteringen som genomférdes i andra kvartalet
2024. Okningen av évriga externa kostnader berodde framst pa hégre
kostnader for juridiska radgivare och konsulter i samband med fusionen
av Toleranzia. Avskrivningar uppgick till -0,5 mkr (-0,5) och avsag
kontorsinventarier och nyttjanderattstillgangar.

Finansiella intdkter uppgick till 28,4 mkr (29,5), varav 15,6 mkr (6,2)
avsag ranteintakter fran portfoljbolag, 7,1 mkr (7,3), avsag externa
ranteintdkter och 5,4 mkr (0,0) utgjordes av ej realiserad vardetillvaxt
pa korta placeringar.

Finansiella kostnader uppgick till -86,6 mkr (-5,0) varav -82,2 mkr (-)
avsag en nedskrivning av lan till det USA-baserade portféljbolaget
Provell Pharmaceuticals. Under perioden aterkallades Provell
Pharmaceuticals huvudsakliga distributionsavtal. Efter att ha 6vervagt
olika strategiska alternativ beslutades att bolagets verksamhet skulle
avvecklas. | april ansokte Provell Pharmaceuticals om konkurs enligt ett
Chapter 7-férfarande. Vardet av innehavet i Provell Pharmaceuticals ar
nu fullt nedskrivet.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -216,0 mkr (-164,1). Resultat
per aktie uppgick till -2,77 kr (-2,42) fére och efter utspadning.



SEGMENT

Product Development-segmentet bestar av bioteknik-, Idkemedels- och medicinteknikforetag i produktutvecklingsfasen som utvecklar produkter eller
tekniker till kliniskt validerade l6sningar och vidare till marknadsgodkannande.

Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Totalt investerat kapital 2587 2347 2587 2347 2452
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2450 2354 2450 2354 2394
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -107 -41 -104 62 -3
Portfoljinvesteringar 195 30 273 257 367
Avyttringar -91 - -113 -34 -40
Verkligt varde av andelar i Product Development-segmentet den 30 sep 2024, mkr 2354
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -169
Portfoljinvesteringar 383
Avyttringar -119
Verkligt varde av andelar i Product Development-segmentet den 30 sep 2025, mkr 2 450

JULI - SEPTEMBER 2025

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet
uppgick vid kvartalets slut till 2 450,2 mkr jamfért med 2 452,7 vid
kvartalets borjan, en minskning med -2,5 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag i detta
segment var negativ under kvartalet, -107,0 mkr (-40,6). Férandringen
forklaras framst av nedskrivningar av de onoterade innehaven
Synerkine Pharma, -58,7 mkr, efter utebliven finansiering samt Sixera
Pharma, -28,7 mkr pa grund av negativa kliniska resultat. Vi sag ocksa
en nedgang i varderingar i samband med finansieringrundor i Kahr
Medical och Alder Therapeutics, -50,8 mkr. Detta motverkades av en
positiv aktiekursutveckling for Xspray Pharma, 91,4 mkr. Samtidigt var
valutaeffekten, som &r inrdknad i férandring av verkligt varde under
kvartalet, negativ och uppgick till -25,3 mkr (-10,9).

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under kvartalet till 195,0
mkr (29,7), vilket inkluderar det nya anskaffningsvardet for Bonsai
Biotherapeutics, se nedan. Andra vasentliga investeringar var 35,2 mkrii
Kahr Medical och 23,3 mkr i Xspray Pharma.

Under kvartalet avslutades fusionen av Toleranzia och Flerie AB
genom vilken samtliga tillgangar och skulder flyttades till ett nytt helagt
dotterbolag till Flerie Invest, Bonsai Biotherapeutics AB. Som
fusionsvederlag gav Flerie AB ut nya aktier till ett varde av 130,7 mkr
vilket motsvarar anskaffningsvardet och verkligt varde av det nya
portféljbolaget.

Utvecklingen i PD-bolagen under kvartalet

Amarna Therapeutics och NorthX Biologics tecknade ett
samarbetsavtal for att driva utvecklingen av genterapin Nimvec™
AMS510 mot kliniska prévningar for typ 1-diabetes.

AnaCardio fick positiva vetenskapliga rad fran FDA och EMA, vilket
banar vag for en gynnsam utveckling fér ACO1 vid behandling av kronisk
HFrEF. AnaCardio slutférde dven rekryteringen till fas 2a-studien av
ACO1 for hjartsvikt.

Atrogi’s ledande kliniska kandidat ATR-258 uppmarksammades i
Nature Reviews Drug Discovery (Nature Portfolio), en av de mest
prestigefyllda och hogst rankade tidskrifterna.

Egetis erholl FDA Breakthrough Therapy Designation for tiratricol for
behandling av MCT8-brist. Dessutom rapporterade Egetis framsteg for
NDA-ansokan for tiratricol i USA.

Flerie AB (publ) Deldrsrapport januari

Geneos Therapeutics meddelade att patienter med aggressiv hjarn-
och avancerad levercancer uppvisat fem ars aterfallsfri 6verlevnad.

Microbiotica meddelade slutford rekrytering i bada fas 1b-studier i
ulcerds kolit och avancerat melanom.

Prokarium slutférde doseringen i den fjarde studiekohorten med
patienter som lider av icke-muskelinvasiv cancer i urinblasan.

Xintela slutférde en klinisk studie med stamcellsprodukten XSTEM vid
knaartros och ser forsatt god sakerhet, minskad knasmarta, forbattrad
ledfunktion samt forbattrad brosk- och benstruktur 24 manader efter
behandling av knaartros.

Xspray Pharma tecknade ett licensavtal med Handa Therapeutics.
Vidare lamnade Xspray Pharma in ansékan om marknadsgodkdnnande
for XS003 till FDA — bolagets andra produktkandidat.

JANUARI - SEPTEMBER 2025

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet
uppgick vid periodens slut till 2 450,2 mkr jamfort med 2 393,9 vid
periodens bérjan, en 6kning med 56,3 mkr.

Forandringen i verkligt vdarde av andelar inom detta segment var under
perioden negativ, -103,7 mkr (62,0). Minskningen av verkligt varde
forklaras av negativa valutakurseffekter, -116,0 mkr, nedskrivningar av
Synerkine Pharma och Sixera Pharma, -87,3 mkr samt av lagre
varderingar vid finansieringsrundor i Kahr Medical och Alder
Therapeutics, -50,8 mkr. Minskningen motverkades samtidigt av
aktieprisutvecklingen i de noterade bolagen Xspray Pharma, 147,0 mkr,
och Xintela, 31,1 mkr. Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick
under perioden till 273,3 mkr (257,0), vilket inkluderar det nya
anskaffningsvardet fér Bonsai Biotherapeutics. Ovriga visentliga
investeringar utgjordes av 35,2 mkr i Kahr Medical, 29,7 mkr i Vitara,
28,4 mkr i Xspray Pharma, 21,2 mkr i Atrogi samt 10,0 mkr i AnaCardio,
Under perioden har en del av aktierna i Toleranzia, Egetis Therapeutics
och Mendus avyttrats, motsvarande 102,8 mkr respektive 9,1 och 1,5
mkr av portfoljvardet vid arets ingang.

- september 2025



SEGMENT

Segmentet for Commercial Growth (CG) bestar av féretag som redan saljer produkt(er) eller tjanst(er) och vilka
Flerie hjalper att 6ka sin marknadsandel och na I6nsamhet.

Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Totalt investerat kapital 651 681 651 681 732
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 530 547 530 547 587
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -16 -80 -31 -164 -174
Portféljinvesteringar 0 10 19 48 98
Avyttringar - - 46 - _
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-segmentet den 30 sep 2024, mkr 547
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag 41
Portfoljinvesteringar 69
Avyttringar -46
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-segmentet den 30 sep 2025, mkr 530

JULI - SEPTEMBER 2025

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid kvartalets slut till 529,6 mkr jamfort med 545,3 mkr vid
kvartalets borjan, en minskning med -15,7 mkr.

Forandringen i portféljens verkliga varde under kvartalet var negativ,
-16,0 mkr (-80,0). Férandringen forklaras framst av en nedskrivning av
Bohus Biotech, -16,7 mkr, efter att forsaljningstillvaxten forsenats.
Samtidigt var aktiekursutvecklingen i kvartalet positiv for det noterade
bolaget Nanologica, 0,8 mkr. Valutaeffekten, inraknad i férandring av
verkligt varde under kvartalet, var negativ och uppgick till -0,1 mkr
(-0,1).

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under kvartalet till 0,3
mkr, och avsag ett budpliktsbud till aktiedgarna i Nanologica.
Erbjudandeperioden avslutades den 15 juli, varefter 293 815 aktier
lamnades in och 0,3 mkr utbetalades till de aktiedgare som accepterade
erbjudandet.

Utveckling i CG-bolagen under kvartalet
NorthX Biologics och Amarna Therapeutics tecknade ett samarbetsavtal
for att driva utvecklingen av genterapin Nimvec™ AM510 mot kliniska
prévningar for typ 1-diabetes.

Symcel ingick ett strategiskt forskningssamarbete med Johnson &
Johnson for att accelerera och validera Symcels nasta generations
plattform for snabb sterilitetstestning.

Flerie AB (publ)

Deldrsrapport januari - september 2025

JANUARI - SEPTEMBER 2025

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid periodens slut till 529,6 mkr jamfort med 587,2 mkr vid
arets bérjan, en minskning med -57,6 mkr.

Forandringen i portféljens verkliga varde under perioden var negativ,
-30,7 mkr (-164,0). Minskningen beror framst pa den negativa
aktiekursutvecklingen i Nanologica, -26,0 mkr och nedskrivningen av
vardet pa Bohus Biotech, -16,7 mkr, men motverkas av en 6kad
vardering for NorthX Biologics i samband med bolagets nyemission i
maj, 12,6 mkr. Valutaeffekten under perioden var negativ och uppgick
till -0,7 mkr.

Investeringar i aktier i portfoljbolag uppgick under perioden till 19,3
mkr, varav 18,4 mkr i Symcel och 1,0 mkr i Nanologica.

Under perioden avyttrades samtliga aktier i A3P Biomedical for en total
kopeskilling om 71,3 mkr. Det verkliga vardet pa aktierna i A3P
Biomedical var 46,2 mkr vid arets borjan och avyttringen genererade en
reavinst pa 25,2 mkr.

| segmentet Commercial Growth ingick dven portfoljbolaget Provell
Pharmaceuticals (som en indirekt investering). Under kvartalet
aterkallades Provell Pharmaceuticals huvuddistributionsavtal. Efter att
ha 6vervagt olika strategiska alternativ beslutade bolaget att upphoéra
med sin verksamhet. | april ansékte Provell Pharmaceuticals om konkurs
enligt ett chapter 7-forfarande. Fleries investering i Provell
Pharmaceuticals strukturerades genom lan till ett heldgt amerikanskt
dotterbolag och efter det upphorda distributionskontraktet skrevs
vardet av lanen av helt, vilket resulterade i en minskning av
substansvardet under perioden med -82,2 mkr.



SEGMENT

| detta segment inkluderas investeringar i en annan investerares fond vilket ger Flerie tillgang till natverk, majligheter och kompetens hos andra
investeringsbolag. Detta bidrar till att bygga Fleries varumarke och kunskap inom nya geografier och tematiska omraden och kan gynna vara andra tva
segment via t.ex. saminvesteringsmojligheter med General Partners sjélva eller med deras natverk.

Jul-sep Jan-sep Helar

Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Totalt investerat kapital 118 94 118 94 92
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 106 92 106 92 91
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -1 -0 -11 -0 -0
Portfoljinvesteringar 11 16 26 22 20
Avyttringar - - - - -
Verkligt varde av andelar i Limited Partnerships-segmentet den 30 sep 2024, mkr 92
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -11
Portféljinvesteringar 24
Avyttringar -
Verkligt varde av andelar i Limited Partnerships-segmentet den 30 sep 2025, mkr 106
JULI - SEPTEMBER 2025 JANUARI - SEPTEMBER 2025
Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP) Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP)
uppgick vid kvartalets slut till 106,3 mkr jamfért med 96,3 mkr vid uppgick vid periodens slut till 106,3 mkr jamfort med 90,6 mkr vid arets
kvartalets borjan, en 6kning med 9,9 mkr. borjan, en 6kning med 15,7 mkr.

Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under kvartalet uppgick Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under perioden uppgick
till -0,7 mkr (-0,4), och valutaeffekten, inraknad i forandringen av till -10,7 mkr (-0,2), av vilket -3,4 mkr utgérs av en valutaeffekt.
verkligt varde under kvartalet, var negativ, -0,9 mkr (-0,5). Under perioden uppgick ytterligare investeringar till 26,3 mkr.

Under kvartalet uppgick ytterligare investeringar till 10,7 mkr.
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Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode avses aterinvesteras i portfoljen for att skapa
ytterligare varde eller pa annat sétt investeras i bolaget for att
finansiera framtida tillvaxt. Flerie avser darfor inte att betala nagon arlig
utdelning under 6verskadlig framtid.

Skatt

Flerie uppfyller inte kraven for investmentbolag ur ett skattemdssigt
perspektiv och beskattas darmed for vinster och utdelningar pa
direktagda ej naringsbetingade andelar.

Vinster pa och utdelningar fran naringsbetingade aktier ar inte
skattepliktiga. Innehav i marknadsnoterade aktier dar Flerie har en
dgarandel som understiger 10 procent av résterna raknas som ej
naringsbetingade andelar, alternativt att andelen av résterna inte har
uppgatt till 10 procent under minst 12 manader. Under perioden har
aktier i Egetis Therapeutics avyttrats med skattemassig forlust. Inga
skattepliktiga utdelningar har erhallits under perioden.

Transaktioner med narstaende
Narstaende definieras som personer i ledande stéllning,
styrelseledaméter samt till dessa narstaende personer och foretag.
Dessutom ingar portfoljbolag i vilka Flerie har en dgarandel pa mer an
20 procent eller pa annat satt utévar ett betydande inflytande.

For transaktioner under perioden hanvisas till not 7.

Fusion och nyemission

Styrelserna for Flerie AB och Toleranzia AB antog under det forsta
kvartalet 2025 en fusionsplan for ett samgaende mellan Flerie och
Toleranzia. Fusionen planerades ske genom absorption med Flerie som
6vertagande bolag och Toleranzia som 6verlatande bolag. Toleranzia
upplostes automatiskt till foljd av fusionen som slutférdes under det
tredje kvartalet. Flerie har erlagt fusionsvederlag till Toleranzias
aktiedgare genom att emittera 3 079 102 nya stamaktier i Flerie som
fusionsvederlag, motsvarande 1 ny stamaktie for 88 aktier i Toleranzia.

Aktieinlosenprogram

Fleries aktieinlésenprogram mojliggor for aktiedgare att arligen anmala
sina aktier for inlosen till vardet av det senast rapporterade
substansvarde per aktie. Omvandling kan enligt bolagsordningen ske av
maximalt det antal stamaktier som medfé6r att antalet utgivna aktier av
serie C, efter verkstalld omvandling, uppgar till hogst fem (5) procent av
hela aktiekapitalet. Den forsta omvandlingsperioden infoll 23 juni till 30
juni 2025, varvid 3 689 546 stamaktier anmalts for omvandling,
motsvarande cirka 4,73 procent av det totala aktiekapitalet i Flerie.
Efter det att omvandlingen verkstélldes var fortsatt det totala antalet
aktier och roster i Flerie 78 066 406. Den 31 juli beslutade styrelsen om
inlosen av samtliga aktier av serie C inom ramen for Fleries
aktieinlésenprogram.

Aktiekapital och dgarstruktur

Flerie har tva aktieklasser, stamaktier och klass C-aktier. Stamaktier kan
utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. Aktier av serie C kan
utges till ett antal motsvarande hogst fem procent av hela aktiekapitalet
och anvands inom ramen for Fleries aktieinlésenprogram. Antalet
stamaktier uppgar till 77 455 962 med ett kvotvarde om 2 kr per aktie.
Per den 30 september 2025 fanns inga C-aktier. Fleries stamaktie ar
noterad pa Nasdaq Stockholm.

Flerie AB (publ)

Medarbetare

Vid periodens utgang fanns tva anstallda i Flerie AB, tre anstallda i Flerie
Invest AB, tva anstdllda (varav en medlem av ledningsgruppen) i Flerie
Invest Ltd samt en anstdlld i dotterbolaget B&E Participation Inc.
Inklusive kontrakterade konsulter har bolaget 9 heltidsanstallda.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Flerie ar exponerat for ett antal affarsméssiga, strategiska, legala,
skattemadssiga, operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna ar
relaterade till faktorer som likviditet och finansiering, pris (aktiekurs),
valuta och kreditrisker, vilka kan leda till finansiella forluster om de inte
hanteras pa ratt satt. For ytterligare beskrivning av risker, se Fleries
Z\rsredovisning 2024, not 3.

Moderbolag

Moderbolaget Flerie AB (publ) &r ett holdingbolag vars verksamhet
huvudsakligen avser férvaltning av investeringsportféljen genom
dotterbolaget Flerie Invest AB. Moderbolagets redovisning ar upprattad
i enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Nettoomsattningen uppgick i kvartalet till 0,0 mkr (0,2) och avsag
foregaende ar vidarefakturering av kostnader till dotterbolag.
Rorelsekostnader uppgick till -10,3 mkr (-2,0) och utgjordes av 6vriga
externa kostnader och personalkostnader. Moderbolagets nettoresultat
for kvartalet uppgick till -108,2 mkr (-260,5).

Under kvartalet avslutades fusionen av Toleranzia och Flerie AB. Som
fusionsvederlag emitterade Flerie AB 3 079 102 nya aktier till ett varde
av 130,7 mkr. Nettotillgangarna i Toleranzia varderades till 172,5 mkr.
Mellanskillnaden, 41,8 mkr, redovisas sasom fusionsresultat i eget
kapital.

Geopolitiska och makroekonomiska faktorers paverkan pa Flerie
Bioteknik- och lakemedelsbolag i utvecklingsfas ar i hog grad beroende
av riskkapital for att finansiera sin utveckling. Okade tullar och handels-
konflikter bidrar till 6kad makroekonomisk osékerhet, vilket i sin tur
paverkar investerarnas riskaptit negativt.

Flerie bedriver inte nagon verksamhet i Israel, Ukraina eller Ryssland.
Portféljbolaget Kahr Medical och dess VD & hemmahorande i Israel,
men de kliniska studierna bedrivs i USA och fortgar utan storningar.
Konflikten i Israel och kriget i Ukraina har darfor inte haft nagon
vasentlig paverkan pa bolagets verksamhet, stallning eller resultat.
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Styrelsens och verkstallande
direktorens forsakran

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm, 22 Oktober 2025

Thomas Eldered Cecilia Edstrom Anders Ekblom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jenni Nordborg Ted Fjédlliman

Styrelseledamot VD

Finansiell kalender Kontaktinformation

Bokslutskommuniké 2025 21 januari 2026 Flerie AB (publ)

Org.nr 559067-6820

Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm
www.flerie.com

E-mail: contact@flerie.com

Arsredovisning 2025 5 mars 2026

Arsstamma 26 mars 2026

Delarsrapport Q1 2026 15 april 2026

Ted Fjallman, VD
Tel: +46 76 600 89 26
E-mail: contact@flerie.com

Delarsrapport Q2 2026 9 juli 2026
Delarsrapport Q3 2026 15 oktober 2026

Bokslutskommuniké 2026 20 januari 2027

Cecilia Stureborg von Schéele, CFO
Tel: +46 76 600 89 26
E-mail: contact@flerie.com

Flerie AB (publ) Deldrsrapport januari - september 2025
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Flerie AB (publ) org.nr 559067-6820

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Flerie AB (publ) per 30 september
2025 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har

darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm, 22 oktober 2025
Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor

Flerie AB (publ) Deldrsrapport januari - september 2025
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FINANSIELL OVERSIKT

Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning - - - 0,1 0,1
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag -15,9 - 4,1 6,8 8,1
Ovriga rérelseintakter 0,9 0,5 10,4 2,2 3,7
Resultat fran forvaltningsverksamheten -138,7 -120,3 -130,6 -92,9 -165,0
Ovriga externa kostnader -2,7 -2,6 -13,2 -11,6 -19,7
Personalkostnader -5,4 -3,6 -16,7 -18,3 -21,2
Avskrivningar -0,2 -0,2 -0,5 -0,5 -0,8
Ovriga rérelsekostnader -0,0 -0,6 -0,1 -69,2 -68,3
Rorelseresultat -146,9 -127,3 -161,1 -192,5 -275,0
Finansiella intakter 12,5 10,8 28,4 29,5 53,3
Finansiella kostnader -1,4 3,5 -86,6 -5,0 -6,2
Resultat fran finansiella poster 11,0 14,3 -58,2 24,6 47,1
Resultat fore skatt -135,9 -113,0 -219,3 -167,9 -227,9
Inkomstskatt -2,6 -4,2 3,3 3,8 -0,1
Periodens resultat -138,5 -117,1 -216,0 -164,1 -228,0
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -138,5 -117,1 -216,0 -164,1 -228,0
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -
Summa totalresultat fér perioden -138,5 -117,1 -216,0 -164,1 -228,0
Summa periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -138,5 -117,1 -216,0 -164,1 -228,0
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -138,5 -117,1 -216,0 -164,1 -228,0
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 3 -1,78 -1,50 -2,77 -2,42 3,24
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FINANSIELL OVERSIKT

30 sep 31 dec
Mkr Not 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier 0,0 0,2 0,2
Nyttjanderattstillgangar 0,5 0,9 0,8
Summa materiella anlidggningstillgangar 0,6 1,2 1,0
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier och andelar i portféljbolag 4 3086,1 2993,3 3071,7
Lanefordringar portfoljbolag 5 46,9 227,8 125,3
Uppskjutna skattefordringar 2,2 1,5 0,5
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1
Summa finansiella anlidggningstillgangar 3135,2 3222,7 3197,6
Summa anldggningstillgangar 3135,8 32239 3198,6
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 0,7 0,7 0,8
Ovriga fordringar 1,9 3,9 2,4
Skattefordringar 8,1 6,0 9,4
Konvertibellan 5 98,9 46,7 57,1
Lanefordringar portfoljbolag 5 163,5 83,6 88,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,8 12,5 1,3
Likvida medel 510,7 911,3 865,1
Summa omsattningstillgangar 795,5 1064,6 1024,7
SUMMA TILLGANGAR 39313 4288,5 42233
EGET KAPITAL
Aktiekapital 154,9 156,1 156,1
Ovrigt tillskjutet kapital 5620,3 5495,6 5495,6
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1857,3 -1389,9 -1453,7
Summa eget kapital 3917,8 4261,8 4198,0
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 0,1 0,5 0,4
Uppskjutna skatteskulder 3,0 1,5 4,9
Ovriga skulder 1,5 1,5 1,5
Summa langfristiga skulder 4,6 3,5 6,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,7 6,7 0,6
Aktuella skatteskulder 0,4 - 0,1
Leasingskulder 0,4 0,4 0,4
Skulder till koncernféretag - 9,5 -
Ovriga skulder 1,2 1,2 11,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6,0 5,4 5,6
Summa kortfristiga skulder 8,8 23,2 18,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3931,3 4288,5 42233
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FINANSIELL OVERSIKT

Balanserade
Ovrigt  vinstmedel

tillskjutet inkl. periodens Totalt eget
Mkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2024 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8
Totalresultat
Arets resultat -164,1 -164,1
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - -164,1 -164,1
Transaktioner med aktiedgare
Omvant forvarv 131,6 156,1 287,7
Nyemission 24,0 548,3 572,3
Personaloptioner -
Summa transaktioner med dgare 155,6 705,2 - 860,8
Utgaende balans 30 september 2024 156,1 5495,6 -1389,9 4261,8
Ingdende balans 1 januari 2024 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8
Totalresultat
Arets resultat -228,0 -228,0
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - -228,0 -228,0
Transaktioner med aktiedgare
Omvant forvarv 131,6 156,1 287,7
Nyemission 24,0 548,3 572,3
Personaloptioner 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare 155,6 705,2 0,2 860,2
Utgaende balans 30 december 2024 156,1 5495,6 -1453,7 4198,0
Ingdende balans 1 januari 2025 156,1 5495,6 -1453,7 4198,0
Totalresultat -
Periodens resultat -216,0 -216,0
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - -216,0 -216,0
Transaktioner med aktiedigare -
Aktieinlésenprogram -7,4 -187,4 -194,7
Nyemission 6,2 124,5 -0,3 130,4
Personaloptioner 0,1 0,1
Summa transaktioner med dgare -1,2 124,6 -187,7 -64,3
Utgaende balans 30 september 2025 154,9 5620,3 -1857,3 3917,8
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Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -135,9 -113,0 -219,3 -167,9 -227,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: - - - - -
Forandringar i verkligt varde pa andelar i portféljbolag 2 123,7 120,8 145,1 102,0 176,9
Ovriga e] kassaflodespaverkande poster 9,8 -13,5 67,7 52,5 30,4
Betald skatt -0,9 0,4 1,6 -3,6 -7,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 3.2 53 48 -17.0 28,3
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av kundfordringar -0,0 - 0,1 -0,6 -0,6
Forandring av rérelsefordringar -1,6 1,8 -10,3 0,8 13,5
Forandring av rérelseskulder -1,0 -1,8 9,7 -7,5 -1,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,9 -5,3 -24,8 -24,3 -17,1
Investeringsverksamheten
Omvant férvarv - - - 222,6 222,6
Investeringar i aktier i portféljbolag 2 -72,0 -56,1 -185,0 -326,5 -485,3
Avyttring av aktier i portféljbolag 2 74,6 - 163,5 42,3 49,1
Investeringar i konvertibler i portféljbolag -7,7 -38,9 -43,3 -63,8 -73,1
Aterbetalning av konvertibellan fran portfoljbolag - 21,5 - 111,0 111,0
Avyttring av konvertibler i portfoljbolag - - - 0,7 0,7
Ldmnade lan till portféljbolag -25,8 -41,2 -75,1 -131,6 -159,9
Aterbetalning av lan fran portféljbolag 0,0 150,0 0,1 178,9 315,1
Lamnad deposition for hyreskontrakt -0,0 - -0,0 - -
Kassaflode fran investeringsverksamhetn -30,8 35,3 -139,7 33,6 -19,8
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 607,2 607,2
Emissionskostnader -0,3 -0,8 -0,3 -349 -34,9
Erhallna lan - - - 90,0 90,0
Aktieinlésenprogram -194,7 - -194,7 - -
Amortering av lan - - - -90,0 -90,0
Amortering av leasingskuld -0,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -195,1 -0,9 -195,3 571,9 571,9
Periodens kassafléde -231,8 29,1 -359,8 581,2 535,0
Likvida medel vid periodens bérjan 737,2 882,1 865,1 330,0 330,0
Valutakurseffekter 5,3 - 5,4 - -
Likvida medel vid periodens slut 510,7 911,3 510,7 911,3 865,1
Erhallna réntor 1,6 7,3 4,3 12,6 16,6
Betalda rantor = - - 1,2 ;
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Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning - - - 53 14,5
Ovriga intakter 2 1,2 - 1,2 - -
Summa intdkter 1,2 - 1,2 53 14,5
Ovriga externa kostnader -8,0 0,5 -14,0 -22,7 -26,3
Personalkostnader -2,3 -3,1 -7,9 -12,0 -14,2
Avskrivningar - - - -0,1 -0,1
Ovriga rérelsekostnader -0,0 - -0,0 - -0,2
Summa rorelsekostnader -10,3 -2,5 -21,9 -34,8 -40,8
Rorelseresultat -9,1 -2,5 -20,7 -29,5 -26,3
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 9 -100,1 -265,0 -100,1 -280,1 -415,1
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1,0 6,7 5,3 8,7 11,9
Rantekostnader och liknande resultatposter - - = - -
Resultat fran finansiella poster -99,1 -258,3 -94,8 -271,4 -403,2
Resultat fore skatt -108,2 -260,8 -115,5 -300,9 -429,5
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -108,2 -260,8 -115,5 -300,9 -429,5
Mkr Not 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -108,2 -260,8 -115,5 -300,9 -429,5
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat fér perioden -108,2 -260,8 -115,5 -300,9 -429,5
Summa periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -108,2 -260,8 -115,5 -300,9 -429,5
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -108,2 -260,8 -115,5 -300,9 -429,5
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30 sep 31 dec
Mkr Not 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterforetag 9 3458,3 3285,8 3285,8
Summa finansiella anldggningstillgangar 3458,3 3285,8 3285,8
Summa anliggningstillgangar 3458,3 3285,8 3285,8
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 1,5 - 11,1
Ovriga fordringar 1,5 - 3,1
Skattefordringar 0,4 3,9 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5,9 7,3 -
Likvida medel 65,8 518,2 380,0
Summa omsittningstillgdngar 75,0 529,4 394,2
SUMMA TILLGANGAR 3533,3 3 815,2 3680,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 154,9 156,1 156,1
Fritt eget kapital
Overkursfond 4941,3 4 816,6 4 816,6
Balanserad vinst eller forlust -1456,8 -906,9 -881,4
Periodens vinst/forlust -115,5 -275,4 -429,6
Summa eget kapital 35239 3790,4 3661,8
Avsattningar
Ovriga avsattningar 0,0 - -
Summa avsattningar 0,0 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,3 0,5 0,4
Skulder till koncernféretag 5,3 17,1 13,3
Ovriga skulder 0,7 0,4 1,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3,1 6,9 2,6
Summa kortfristiga skulder 9,3 24,9 18,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3533,3 3815,2 3680,0
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FINANSIELL OVERSIKT

Denna delarsrapport omfattar det svenska bolaget Flerie AB (publ) ("Flerie") med organisationsnummer 559047-6820. Flerie investerar i bade privata
och publika bolag inom life science-sektorn. Flerie ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret
ar Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm. Delarsrapporten for perioden januari - september 2025 har godkants for publicering av styrelsen i Flerie den 22
oktober 2025. Belopp &r uttryckta i miljoner kronor, vilket i denna delarsrapport avser miljoner svenska kronor. Belopp inom parentes avser
jamforelsetal fran foregaende ar. Kvartal eller Q3 avser tredje kvartalet 2025 om inget annat anges. Flerie AB har tva dotterbolag: Flerie Invest AB och
InDex Pharmaceuticals AB.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter
som pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas 6verensstimmer med de som beskrivs i Fleries
arsredovisning for 2024. ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tillampas och detta innebar
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. For nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, se avsnittet Definition av
nyckeltal.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen anges i arsredovisningen 2024 not 4.
Flerie bedéms uppfylla kraven for klassificering som investmentféretag enligt IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterforetag.
Istallet upprattas en koncernredovisning i vilken innehav i portféljbolag varderas till verkligt varde. Inga vasentliga forandringar av
redovisningsprinciper har skett sedan arsredovisning for 2024 uppréttades. Inga vasentliga standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som bedéms ha en vasentlig inverkan pa Fleries redovisning och som trader i kraft 2025 har identifierats.

Not 2 Segment

Ett rorelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader, och for vilka det
finns fristdende finansiell information tillgénglig. Flerie delar upp och 6vervakar sin portfélj baserat pa tre segment: Product Development (PD),
Commercial Growth (CG) och Limited Partnerships (LP). Product Development omfattar investeringar i life science-bolag som befinner sig i
utvecklingsstadiet. Commercial Growth omfattar de life science-bolag som har forséljning. Limited Partnerships avser andra investeringar inom life
science-sektorn som ar indirekta till sin natur (t.ex. via en annan investerares fond). Oférdelade poster avser Fleries overheadkostnader och andra icke
segmentspecifika kostnader.

Jul-sep Jan-sep Helar
Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Product Development -107,0 -40,7 -103,7 61,9 -2,7
Commercial Growth -16,0 -79,7 -30,7 -163,7 -174,2
Limited Partnerships -0,7 -0,4 -10,7 -0,2 -0,1
Total forandring i verkligt virde av andelar i portféljbolag -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
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Not 2 Segment, forts.

Jul-sep Product Development Commercial Growth Limited Partnerships Totalt

Mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning - - - - - - - -
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -107,0 -40,7 -16,0 -79,7 -0,7 -0,4 -123,7 -120,8
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag -15,9 - - - - - -15,9 -
Ovriga rérelseintakter - - - - - - 0,9 0,5
Resultat fran férvaltningsverksamheten -122,8 -40,7 -16,0 -79,7 -0,7 -0,4 -138,7 -120,3
Ovriga externa kostnader -2,7 -2,6
Personalkostnader -5,4 -3,6
Avskrivningar -0,2 -0,2
Ovriga rérelsekostnader -0,0 -0,6
Rorelseresultat -146,9 -127,3
Finansiella intakter 12,5 10,8
Finansiella kostnader -1,4 3,5
Resultat fore skatt -135,9 -113,0
Verkligt vdrde av portféljbolag, vid periodens bérjan 2452,7 2364,9 545,3 616,8 96,3 76,3 3094,3 3058,0
Forandring i verkligt varde -107,0 -40,7 -16,0 -79,7 -0,7 -0,4 -123,7 -120,8
Portfoljinvesteringar 195,0 30,0 0,3 10,0 10,7 16,0 205,9 56,1
Avyttringar -90,5 - - - = - -90,5 -
Verkligt virde av portfdljbolag, vid periodens slut 2450,2 2354,2 529,6 547,1 106,3 92,0 3086,1 2993,3
Jan-sep Product Development Commercial Growth Limited Partnerships Totalt

Mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning - - - - - - - 0,1
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -103,7 61,9 -30,7 -163,7 -10,7 -0,2 -145,1 -102,0
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag -21,1 6,8 25,2 - - - 4,1 6,8
Ovriga rérelseintakter - - - - - - 10,4 2,2
Resultat fran forvaltningsverksamheten -124,8 68,7 -5,5 -163,7 -10,7 -0,2 -130,6 -92,9
Ovriga externa kostnader -13,2 -11,6
Personalkostnader -16,7 -18,3
Avskrivningar -0,5 -0,5
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -69,2
Rorelseresultat -161,1 -192,5
Finansiella intakter 28,4 29,5
Finansiella kostnader -86,6 -5,0
Resultat fore skatt -219,3 -167,9
Verkligt varde av portféljbolag, vid periodens borjan 2393,9 2069,1 587,2 663,2 90,6 70,6 3071,7 28029
Forandring i verkligt varde -103,7 61,9 -30,7 -163,7 -10,7 -0,2 -145,1 -102,0
Portféljinvesteringar 273,3 257,3 19,3 47,6 26,3 21,5 318,9 326,5
Avyttringar -113,3 -34,1 -46,2 - - - -159,5 -34,1
Verkligt varde av portfoljbolag, vid periodens slut 2450,2 2354,2 529,6 547,1 106,3 91,9 3086,1 2993,3
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Not 2 Segment, forts.

Helar Product Development Commercial Growth Limited Partnerships Totalt
Mkr 2024 2024 2024 2024
Nettoomsattning - - - 0,1
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -2,7 -174,2 -0,1 -176,9
Resultat fran avyttrade aktier i portféljbolag 8,1 - - 8,1
Ovriga rérelseintakter - - - 3,7
Resultat fran forvaltningsverksamheten 5,4 -174,2 -0,1 -165,0
Ovriga externa kostnader -19,7
Personalkostnader -21,2
Avskrivningar -0,8
Ovriga rérelsekostnader -68,3
Rorelseresultat -275,0
Finansiella intakter 53,3
Finansiella kostnader -6,2
Resultat fore skatt 47,1
Verkligt varde av portféljbolag, vid periodens borjan 2069,1 663,2 70,6 2 802,9
Forandring i verkligt varde -2,7 -174,2 -0,1 -176,9
Portfoljinvesteringar 367,1 98,2 20,1 485,3
Avyttringar -39,6 - - -39,6
Verkligt varde av portféljbolag, vid periodens slut 2393,9 587,2 90,6 3071,7
Not 3 Resultat per aktie

Jul-sep Jan-sep Helar
Resultat per aktie fore och efter utspadning 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, mkr -138,5 -117,1 -216,0 -164,1 -228,0
Genomsnittligt antal aktier 77761184 78 066 406 77964665 67820164 70 471 063
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,78 -1,50 -2,77 -2,42 -3,24
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,78 -1,50 -2,77 -2,42 -3,24

Antal aktier vid drets borjan uppgick till 78 066 406 st. Under det tredje kvartalet inlostes 3 689 546 aktier inom ramen for aktieinlésenprogrammet,
motsvarande ett varde om 194,7 mkr. Vidare emitterades 3 079 102 aktier som fusionsvederlag kopplat till fusionen mellan Flerie och Toleranzia,

motsvarande ett varde om 130,7 mkr. Antal aktier vid periodens slut uppgar till 77 455 962 st.
Resultat per aktie fore och efter utspadning har raknats om baserat pa omvént forvarv genomfoért i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med
utbytesforhallande 53,95:1, samt omvéand aktiesplit 1:100 genomférd i juli 2024.

Flerie AB (publ)

Deldrsrapport januari - september 2025

22



Not 4 Investeringsportfoljen

Verkligt varde pa innehaven i investmentbolaget och beskattning av ej naringsbetingade andelar.

Jul-sep Jan-sep Helar

Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Ingdende anskaffningsvirde 3262,2 3065,7 3276,0 2949,8 2949,8
Portfoljinvesteringar 205,9 56,1 318,9 326,5 485,3
Avyttringar -107,9 - -234,8 - -159,0
Avvecklingar - - - -154,5 -
Summa anskaffningsvarde 3360,2 3121,8 3360,2 3121,8 3276,1
Ingdende virdeforandringar -167,9 -7,7 -204,3 -146,9 -146,9
Periodens vardeférandringar -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
Avyttringar 17,4 - 75,3 120,4 119,5
Avvecklingar - - - - -
Summa vardeférandringar -274,2 -128,5 -274,2 -128,5 -204,3
Summa verkligt varde av andelar i portféljbolag vid periodens slut 3086,1 2993,3 3086,1 2993,3 3071,7
Varav direkta investeringar 2979,7 2901,3 2979,7 2901,3 2981,1
Varav investeringar i fonder 106,3 92,0 106,3 92,0 90,6
Summa verkligt varde andelar i portféljbolag vid periodens slut 3086,1 2993,3 3086,1 2993,3 3071,7
Beskattning av ej ndringsbetingade aktier

Skattemadssigt Verkligt Uppskjuten
Innehav 30 sep 2025, mkr virde virde Differens skatt Skatt
Egetis Therapeutics 21,9 27,3 5,4 -1,1 20,6%
Limited partnership fond 85,2 76,5 -8,7 1,8 20,6%
Nettofordran(+)/-skuld(-) 0,7
Innehav 30 sep 2024, mkr
Egetis Therapeutics 32,3 37,0 4,7 -1,0 20,6%
Limited partnership fond 93,5 92,0 -1,5 0,3 20,6%
Nettofordran(+)/-skuld(-) -0,7
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Not 4 Investeringsportfoljen, forts.
Verkligt varde (Mkr)

Varderings- Andel av Anskaffnings- 30 sep 30 sep 31 dec
Portfélj metod kapital  varde (Mkr) 2025 2024 2024
Product Development
Alder Therapeutics 3A 29,8% 21,3 7,7 17,2 17,2
Amarna Therapeutics 3F 58,3% 141,0 11,2 11,5 11,6
AnaCardio 3A 13,1% 71,6 79,3 51,6 69,3
Atrogi 3F 43,9% 158,0 196,9 175,6 175,6
Bonsai Biotherapeutics * 3A 100,0% 130,7 130,7 55,5 102,8
Buzzard Pharmaceuticals 3A 14,3% 66,6 31,5 29,1 29,1
Egetis Therapeutics 1A 1,3% 21,9 27,3 37,0 43,2
Empros Pharma 3B 78,6% 166,9 204,5 204,5 204,5
EpiEndo Pharmaceuticals 3F 9,4% 63,1 54,8 56,0 57,0
Geneos Therapeutics 3B 11,9% 77,6 90,4 96,9 105,6
KAHR Medical 3A 34,6% 387,5 171,4 190,6 207,7
Lipum 1A 56,8% 103,0 134,2 163,7 140,9
Mendus 1A 22,8% 113,9 78,3 96,4 94,0
Microbiotica 3B 10,0% 130,2 126,6 135,3 138,5
Prokarium 3B 42,2% 257,1 444,7 475,2 486,5
Sixera Pharma 3F 35,0% 28,7 - 25,7 27,1
Strike Pharma 3A 17,6% 17,4 10,5 8,5 8,5
Synerkine Pharma 3F 43,8% 61,5 - 51,9 52,8
Vitara Biomedical 3A 11,0% 98,9 47,0 13,5 25,5
Xintela 1A 58,5% 119,1 162,1 164,6 131,0
Xspray Pharma 1A 17,6% 350,5 440,9 294,0 265,6
Totalt Product Development 2586,5 2450,2 2354,3 2393,9
Commercial Growth
A3P Biomedical ** 3F - - - 42,0 46,2
Bohus Biotech 3F 44,9% 85,1 = 16,7 16,7
Chromafora 3B 30,5% 55,3 72,7 72,7 72,7
Frontier Biosolutions 3B 2,4% 19,2 18,3 18,7 19,0
Nanologica 1A 43,6% 204,4 44,7 39,1 69,7
NorthX Biologics 3A 61,4% 189,2 201,9 189,2 189,2
Symcel 3A 29,7% 98,1 192,1 168,8 173,8
Totalt Commercial Growth 651,4 529,6 547,1 587,2
Limited Partnerships
Limited partnership fonder 3F 118,4 106,3 92,0 90,6
Totalt Limited Partnerships 118,4 106,3 92,0 90,6
Totalt portfoljvirde 3086,1 2993,3 3071,7
Ovriga anlaggningstillgéngar (exkl portfélj) 2,8 2,8 1,6
Fordringar pa portfdljbolag 309,3 358,1 271,0
Rantebdrande skulder exklusive leasing -1,5 -1,5 -1,5
Leasingskuld -0,5 -0,9 -0,9
Ovriga fordringar/skulder, netto 521,7 910,1 856,1
Summa substansvirde 3917,8 4261,8 4198,0

Fér mer information om virderingsmetoder hénvisas till Flerie ABs drsredovisning 2024 not 19.
* Tidigare Toleranzia
** Samtliga aktier i A3P Biomedical avyttrades i mars 2025.

Férklaringar till virderingsmetoden, Siffrorna nedan Gterspeglar den nivéd pa vilken det verkliga vérdet har faststiillts,
1A: Senaste handelskurs

3A: Senaste nyemission

3B: Senaste nyemission (om dldre én 12 manader men fortfarande relevant)

3C: Senast kdnda transaktion av aktier

3E: Diskonterat kassafléde

3F: Annan vdrderingsmetod

Nivé 1: Verkligt virde faststdllt genom priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 3: Verkligt virde faststdllt baserat pa indata som inte ér observerbara pG marknaden.

Flerie AB (publ) Deldrsrapport januari - september 2025 24



Not 4 Investeringsportfoljen, forts.

Andrade varderingar under perioden

Under aret har varderingsmetoderna for tre foretag andrats fran 3A eller 3B foregaende ar till att istallet varderas enligt 3F, Annan varderingsmetod,
och for ett foretag har varderingsmetoden dndrats fran 1A Senaste handelskurs till 3A Senaste nyemission.
Sixera Pharma — verkligt vérde av aktierna i Sixera Pharma skrevs ner helt under tredje kvartalet efter ogynnsamma resultat fran den kliniska studien
(3F Annan vardering). Den 31 december 2024 véarderades Sixera Pharma enligt varderingsmetod 3A.
Synerkine Pharma — verkligt varde av aktierna i Synerkine Pharma skrevs ner helt under tredje kvartalet efter svarigheter att sdkra ytterligare
finansiering for den kommande kliniska studien (3F Annan vardering). Den 31 december 2024 varderades Synerkine Pharma enligt varderingsmetod 3B.
Atrogi — investeringar gjorda fram till 2024 virderas enligt virderingsmetod 3A Senaste nyemission. Arets investering (1an konverterade till aktier)
varderas till konverteringskurs, kombinationen bedéms som 3F Annan varderingsmetod. Den 31 december 2024 varderades Atrogi enligt

varderingsmetod 3A.

Bonsai Biotherapeutics — fore fusionen med Flerie var bolaget, under det tidigare namnet Toleranzia, noterat pa Nasdaq First North och varderat enligt
varderingsmetod 1A Senaste handelskurs. Efter fusionen varderas det nya bolaget enligt 3A Senaste nyemission, motsvarande vardet av de aktier som

emitterats i Flerie AB som fusionsvederlag.

Ovriga férandringar mellan 3A och 3B avser tid som gatt sedan senaste finansieringsrundan.

Not 5 Lanefordringar portfoljbolag

Langfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Konvertibla fordringar

30 sep 30 sep 31 dec

30 sep 30 sep 31 dec

30 sep 30 sep 31 dec

Mkr 2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Ingaende balans lanefordringar 125,3 330,5 330,5 88,7 15,9 15,9 57,1 95,8 95,8
Utbetalda lan 3,6 66,7 68,8 71,6 64,7 91,2 68,9 63,8 73,1
Kapitaliserad ranta 0,3 9,8 11,6 7,7 3,0 4,8 0,7 - 0,2
Avyttring - - - - - - - -0,7 -0,7
Konverterat till aktier - -6,2 -19,1 -4,1 - - -25,7 -111,0 -111,2
Amortering -0,1 -172,8 -272,8 - - -23,2 - - -
Nedskrivning, forvantade kreditférluster -82,2 -0,1 0,1 - - - - -1,4 -1,4
Valutaomvardering 0,1 -0,1 6,2 -0,3 - - -2,2 0,1 1,2
Utgaende balans lanefordringar 46,9 227,8 125,3 163,5 83,6 88,7 98,9 46,7 57,1

Not 6 Finansiella tillgangar och skulder

Mkr

Verkligt varde

Bokfort varde

30 sep 30 sep 31 dec

2025 2024

2024

30 sep 30 sep 31 dec
2025 2024 2024

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Aktier och andelar i portféljbolag *

Konvertibellan *

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvdérde

Lanefordringar portféljbolag
Ovriga finansiella tillgdngar
Kundfordringar

Likvida medel

3086,1 2993,3 30717

98,9 46,7

210,4 311,4 2
0,1 0,1
0,7 0,7

57,1

14,0
0,1
0,8

510,7 911,3 865,1

30861 2993,3 30717
98,9 46,7 57,1

210,4 311,4 214,0
0,1 0,1 0,1
0,7 0,7 0,8

510,7 911,3 865,1

Totalt

Finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde

3906,8 42635 42

08,8

3906,8 4263,5 42088

Ovriga langfristiga skulder 1,5 1,5 1,5 1,2 1,5 1,5
Leverantorsskulder 0,7 6,7 0,6 0,7 6,7 0,6
Skuld till koncernféretag - 9,5 - - 9,5 -
Ovriga skulder 1,2 1,2 11,8 1,2 1,2 11,8
Totalt 3,4 18,9 13,9 3,1 18,9 13,9

*  Aktier och andelar i portféljbolag vérderas till verkligt varde i niva 1 och niva 3 i enlighet med de véarderingsmetoder som anges i not 4.

Konvertibelldn vérderas till verkligt varde i niva 3.
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Not 7 Narstaendetransaktioner

Som narstaende raknas foretagsledning och styrelse, dotter- och intresseforetag till Flerie AB, och andra foretag dar Flerie pa annat satt &n genom
innehav av mer &n 20 procent av rosterna utévar ett betydande inflytande, samt huvudagare i Flerie och deras narstaende. For ytterligare information
om begreppet "narstaende" i detta sammanhang hénvisas lasaren till IAS24 och Arsredovisningslagen. For investeringar i narstaende portféljbolag
hanvisas till not 4 Investeringsportféljen samt kommentarer till segmenten pa sidorna 8-10 i denna rapport.

30 sep 31 dec
Fordringar - ndrstaende parter, koncernen, Mkr 2025 2024 2024
B&E Partition Inc - 69,1 78,2
Nanologica 47,9 60,8 47,9
NorthX Biologics Holding - 99,3 0,1
Bohus Biotech 53,3 20,8 31,4
Xintela 23,6 21,2 21,8
Bonsai Biotherapeutics (tidigare Toleranzia) 10,5 7,6 -
Alder Therapeutics 1,5 2,9 4,0
Atrogi 17,6 10,7 20,5
Lipum 35,1 12,0 12,2
Chromafora 22,9 21,9 22,1
Empros Pharma 23,1 - -
Amarna Therapeutics 38,6 28,3 28,7
Prokarium Holdings 19,4 - -
Totalt 293,6 354,6 266,9

30 sep 31 dec
Skulder - ndrstaende parter, koncernen, Mkr 2025 2024 2024
T&M Participation - 9,5 -
Totalt - 9,5 -
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Rinteintikt/kostnad(-)

Ovriga externa  Personal- , br finansiell kostnad( ) Ijén till
Néarstaendetransaktioner, januari - september 2025 kostnader  kostnader ) portfdljbolag
T&M Participation -0,3 - - -
Roseberry AG -0,9 - - -
Cecilia Edstrom -0,0 - - -
Anders Ekblom - -0,1 - -
Nanologica - - 2,9 -
Prokarium Holdings - - 0,4 19,3
B&E Participation Inc - - -81,9 3,6
Kahr Medical - - - -
Empros Pharma - - - 23,1
Chromafora - - 0,8 -
NorthX Biologics Holding - - - -
Lipum - - 1,6 21,3
Xintela - - 1,8 -
Alder Therapeutics - - 0,2 -2,6
Bohus Biotech - - 2,3 19,5
Amarna Therapeutics - - - 11,2
Atrogi - - 0,7 -3,7
Bonsai Biotherapeutics (Toleranzia) - - 0,5 10,0
Totalt -1,3 -0,1 -70,7 101,7

Under perioden har Ted Fjdllman, VD, debiterat Flerie 0,9 mkr (2,2) fér konsulttjénster, kontors- och administrationskostnader genom Roseberry AG. Under perioden har T&M Participation fakturerat
Flerie 0,3 mkr (0,3) for konsulttjanster. Arvode for styrelseuppdrag i ett portféljbolag har under perioden utgatt till Anders Ekblom, styrelseledamot, motsvarande 113 tkr. Arvode fér uppdrag i ett
portféljbolags valberedning har under perioden utgatt till Cecilia Edstrém, styrelseledamot, motsvarande 38 tkr.

Ovriga externa Rénteintakt/utgift(-) ) Iién till Mottagna I4n Aterbetaltja
kostnader portfoljbolag lan
Néarstaendetransaktioner, januari - september 2024
T&M Participation -0,3 -3,3 - 90,0 -90,0
B&E Participation Inc - 2,1 14,2 - -
Chromafora - 0,7 -7,0 - -
NorthX Biologics Holding - 7,2 -120,0 - -
Lipum - B 12,0 - —
Xintela - 1,2 19,9 - -
Alder Therapeutics - 0,1 2,8 - -
Bohus Biotech - 0,8 20,0 - -
Atrogi - - 10,7 - —
Amarna Therapeutics - - 28,3 - -
Roseberry AG -2,2 - -
Totalt -2,5 8,8 -19,1 90,0 -90,0

Not 8 Personaloptioner

Styrelsen i Flerie AB (tidigare InDex Pharmaceuticals Holding AB) har historiskt tilldelat personaloptioner till anstallda och andra nyckelpersoner arligen
(sa kallade Long-Term Incentive Programs, LTIP). Dessa LTIPs kommer att fortsdtta som ursprungligen avsett med undantaget att inga ytterligare
personaloptioner kommer att intjanas efter den genomférda omvianda forvarvet. LTIP 2022 tilldelades 2022 och 39 884 personaloptioner har intjanats.
Losenpriset ar 400 kr och I6senperioden ar juli-december 2025. LTIP 2023 tilldelades 2023 och 21 069 personaloptioner har intjanats. Losenpriset ar
400 kr och l6senperioden &r juli-december 2026. Darutdver har 29 496 teckningsoptioner utfardats for att tacka potentiella kassaflodeseffekter fran
sociala avgifter till féljd av tilldelade personaloptioner. De aterstdende personaloptionerna/optionerna som inte anvinds kommer att aterkallas. LTIP
2022-2023 redovisas i enlighet med IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar. IFRS 2 anger att personaloptionerna ska kostnadsféras som
personalkostnader 6ver intjdnandeperioden. Personalkostnader enligt IFRS 2 paverkar inte foretagets kassafléde. Sociala avgifter kommer i enlighet
med UFR 7 att kostnadsféras i resultatrakningen under intjdnandeperioden. Da de anstéllda och andra nyckelpersoner som varit beréattigade till
personaloptioner inte langre kvarstar i anstallning eller pa annat satt dr knutna till bolaget kommer inte ytterligare personaloptioner intjanas.
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Not 9 Andelar i dotterféretag
Moderféretaget innehar andelar i féljande dotterforetag:

Redovisat varde

30 sep 30 sep 31 dec
Namn Org.nr Site  Antal aktier 2025 2024 2024
Flerie Invest AB 556856-6615 Stockholm 112 578 947 3452,4 32799 3279,9
InDex Pharmaceuticals AB 556704-5140 Stockholm 60 281 586 5,9 5,9 5,9
Utgaende redovisat virde 3458,3 3285,8 3285,8

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2025 2024 2024
Ingaende anskaffningsvarde 4539,3 844,3 844,3
Aktiedgartillskott 272,6 265,0 415,1
Omvant forvarv - 3279,9 3279,9
Utgaende anskaffningsvirde 4811,9 4389,2 4539,3
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -1253,6 -838,5 -838,5
Arets nedskrivningar -100,0 -265,0 -415,1
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1353,6 -1103,5 -1253,6
Utgaende redovisat virde 3458,3 3285,8 3285,8

Not 10 Investeringsataganden
Vid periodens utgang har Flerie investeringsataganden om totalt 285 mkr.

. Flerie har atagit sig att investera 95 mkr i segmentet Product Development, varav 27 mkr &r villkorade av vissa utvecklingsmilstolpar.

. Flerie har atagit sig att investera 35 mkr i segmentet Commercial Growth.
3 Utover den befintliga investeringen om 118 mkr i segmentet Limited Partnership har Flerie atagit sig att investera 155 mkr under en period om

upp till fem ar.

Not 11 Viasentliga handelser efter kvartalets slut

. Fleries portfoljbolag Xspray Pharma lamnade en uppdatering om FDA-processen fér Dasynoc®; godkannandet férsenas efter anmarkningar hos

kontraktstillverkaren.
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Definitioner av nyckeltal - APM och definitioner
Flerie tillampar ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal (APMs). Ett APM ér ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida finansiell
resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafloden, som inte ar ett finansiellt matt som definieras eller anges i tillampligt ramverk for finansiell
rapportering. For Fleries koncernredovisning innebéar detta ramverk vanligtvis IFRS. Flerie anser att dessa matt ger en battre forstaelse for trenderna i
det finansiella resultatet och att sddana matt, som inte berdknas i enlighet med IFRS, &r anvdandbar information for investerare i kombination med
andra matt som berdknas i enlighet med IFRS. Dessa alternativa resultatmatt ska inte betraktas isolerat eller som en ersattning for resultatmatt som
harletts i enlighet med IFRS. Dessutom kanske sdadana matt, sasom de definieras av Flerie, inte ar jamforbara med andra matt med liknande namn som

anvands av andra foretag.

Definitionen av alla anvanda alternativa nyckeltal anges nedan, liksom avstamningen mot de finansiella rapporterna for de alternativa nyckeltal som
inte ar direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och som anses vara vasentliga att specificera.

Alternativa nyckeltal (APM)

Definition

Syfte

Substansvirde (NAV)

Substansvarde (NAV) per aktie

Forandring i substansvarde per
aktie

Avkastning pa substansvirde per
aktie

Verkligt vdrde av aktier och
andelar i portfoljbolag

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av

andelar i portféljbolag, i procent

Forandring i verkligt vdrde av
andelar i portféljbolag, per aktie

Kostnadskvot

Portféljinvesteringar

Resultat fran
forvaltningsverksamheten

Substansvarde definieras som totalt eget kapital

Substansvarde, eller NAV, per aktie definieras som
totalt eget kapital dividerat med det totala antalet
stamaktier vid periodens slut.

Substansvarde per aktie dividerat med substansvarde
per aktie vid kvartalets/periodens borjan.

Forandring i substansvarde per aktie dividerat med
substansvarde per aktie i borjan av 12-
manadersperioden.

Det totala verkliga véardet av foretagets investeringar i
aktier i portfoljforetag

Realiserat och orealiserat resultat av forandringar i
verkligt varde pa andelar i portfoljbolag.

Realiserat och orealiserat resultat av forandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
verkligt varde av portféljen vid periodens ingang

Realiserat och orealiserat resultat av forandringar i
verkligt varde pa andelar i portfoljbolag dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Rorelsekostnader for de senaste 12 manaderna, i
forhallande till verkligt varde pa portféljen. Kostnader
hanforliga till omvant férvarv eller nyemission har ej
inkluderats.

Ny - och féljdinvesteringar i aktier i portfoljbolag
under kvartalet, perioden eller heldret.

Summa av nettoomsattning, forandring i verkligt
varde av andelar i portféljbolag, realiserade vinster
och forluster vid avyttring av portféljbolag samt
Ovriga intakter

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar
bolagets totala nettotillgangar

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar
dgarnas andel av bolagets totala nettotillgangar per
aktie.

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa bolagets
nettotillgangar

Ett matt pa vardet av samtliga innehav i aktier,
vilket kan anvandas for att folja vardeutvecklingen
over tiden och for att jamfora enskilda innehav eller
segmentstorlekar

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av
foretagets investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av
foretagets investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av
foretagets investeringar under en viss period

Ger investeraren information om kostnader for
portféljens drift/forvaltning

Ett matt pa de totala investeringar som gjorts under
den relevanta perioden

Ett matt pa de totala intdkterna / vardeférandringen
for bolagets operativa verksamhet

Flerie AB (publ)

Deldrsrapport januari - september 2025

29



Jul-sep Jan-sep Helar
Avstamning av alternativa nyckeltal 2025 2024 2025 2024 2024
Substansvarde per aktie
a) koncernens eget kapital 3917,8 4261,8 3917,8 4261,8 4198,0
b) antal aktier vid periodens slut 77 455962 78066406 77455962 78066406 78 066 406
a*1 000 000/b = Substansvirde per aktie(kr) 50,58 54,59 50,58 54,59 53,77
Férandring i substansvarde, per aktie
a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 50,58 54,59 50,58 54,59 53,77
b) Substansvarde per aktie vid periodens borjan 52,78 56,10 53,77 58,71 58,71
(a-b)/b = Férandring i substansvirde, per aktie (%) -4,2% -2,7% -5,9% -7,0% -8,4%
Avkastning pa substansvarde, per aktie
a) Substansvarde per aktie, justerat, vid periodens slut 50,58 54,59 50,58 54,59 55,09
Omrakning for aktiedgartillskott, per aktie - -7,83 - -7,83 -
Substansvarde per aktie vid periodens slut, omradknat for aktiedgartillskott 50,58 46,77 50,58 46,77 55,09
b) Substansvarde per aktie vid periodens borjan (12 manader fran balansdagen) 54,59 52,88 54,59 52,88 58,71
(a-b)/b = Avkastning pa substansvirde, per aktie (%) -7,3% -11,6% -7,3% -11,6% -6,2%
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag
Aktier och andelar i portféljbolag till verkligt varde, enligt redovisning, mkr 3086,1 2993,3 3086,1 2993,3 3071,7
Fordndring i verkligt varde av andelar i portféljbolag, mkr -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
Forandring i verkligt varde, %
a) Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
b) Verkligt varde for portféljbolag vid periodens boérjan, mkr 3094,3 3058,0 30717 238029 28029
a/b = férandring verkligt virde (%) -4,0% -4,0% -4,7% -3,6% -6,3%
Forandring i verkligt virde av andelar i portfdljbolag, per aktie
a) Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag, mkr -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
b) Genomsnittligt antal aktier under perioden 77761184 78066406 77964665 67820164 70471063
:Ztli:((Jl?r;JOO/b = Fordndring i verkligt varde av andelar i portféljbolag, per 1,59 1,55 1,86 1,50 2,51
Kostnadskvot
a) Ovriga externa kostnader, rullande tolv manader 21,3 20,3 21,3 20,3 19,7
b) Personalkostnader, rullande tolv manader 19,6 20,5 19,6 20,5 21,2
c) Avskrivningar, rullande tolv manader 0,8 0,6 0,8 0,6 0,8
d) Ovriga rérelseintékter exklusive valutaomrakningseffekt, rullande tolv
manader fran balansdagen A5 28 45 28 35
e) Verkligt varde pa portfoljen, periodens slut 3086,1 2993,3 3086,1 2993,3 3071,7
(a+b+c+d)/e = Kostnadsprocent, rullande tolv manader, % 1,2% 1,3% 1,2% 1,3% 1,2%
Portféljinvesteringar
Investeringar i aktier i portféljbolag 75,2 56,1 188,2 326,5 485,3
Resultat fran forvaltningsverksamheten
a) Nettoomsattning - - - 0,1 0,1
b) Férandring verkligt varde av andelar i portféljbolag -123,7 -120,8 -145,1 -102,0 -176,9
c) Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag -15,9 - 4,1 6,8 8,1
d) Ovriga rorelseintékter 0,9 0,5 10,4 2,2 3,7
(a+b+c+d) = Resultat fran forvaltningsverksamheten -138,7 -120,3 -130,6 -92,9 -165,0
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