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NANOECHO: SNABBANALYS

NanoEcho éar ett medicintekniskt bolag som utvecklar ett innovativt bildgivande
system for tydligare diagnhostik av rektalcancer. Tekniken syftar till att identifiera
eventuell spridning till narliggande lymfkortlar fére operation, vilket ger lakare
vardefull information fér en mer individanpassad behandling. De framstéallda
bilderna ska underlitta differentieringen mellan frisk och sjuk vavnad samt
mojliggora en mer exakt lokalisering av cancervavnaden. Bolagets stravar efter att
erbjuda en mer tillférlitlig, anvandarvanlig och kostnadseffektiv diagnostik, vilket
kan bidra till 6kad patientnytta och effektivare resursanvandning inom varden.

Betydande marknadspotential

Tarmcancer ar den tredje vanligaste cancerdiagnosen efter brést- och prostatacancer. Den
globala marknaden for tarmcancerdiagnostik uppskattas uppga till 37,1 MDSEK och 6ka med en
CAGR om 8,4 procent till 70,5 MDSEK ar 2030. Sarskilt rektalcancer forvantas dka kraftigt, med
en berdknad 6kning av antalet fall pa 50,0 procent mellan 2020-2030. En stor utmaning inom
sjukvarden ar att avgéra om rektalcancer har spridits till narliggande lymfkortlar innan operation,
vilket leder till att manga patienter genomgar dyra och riskfyllda kirurgiska ingrepp i onddan.
NanoEchos metod syftar till att I6sa detta problem, vilket understryker dess marknadspotential.
Darutover har bolagets teknik aven langsiktig potential inom prostatacancer, aderforkalkning och
stamcellsterapi.

Vagen framat

NanoEchos bildgivande system ar fardigutvecklat och uppfyller bade kunders och myndigheters
krav pa medicinsk utrustning. Bolaget ar nu i en klinisk valideringsfas, dar en
dosbekraftelsestudie planeras vara klar under varen. Darefter planerar bolaget att genomféra en
storre patientstudie for att bekrafta teknikens funktion (Proof-of-Concept). Baserat pa resultaten
raknar bolaget med att ha tillrackligt underlag for att anséka om marknadsgodkdnnande i Europa
i slutet av 2027. Den kommersiella resan kommer sedan att inledas i Sverige, dar systemet ska
séljas till sjalvkostnadspris med en intdktsmodell som bygger p& aterkommande intakter per
undersodkning.

Outlook

NanoEcho ar ett innovativt bolag med potential att forandra framtidens diagnostik av rektalcancer
och pa sikt aven andra indikationer. Bolaget befinner sig i en viktig valideringsfas med en
pagaende dosbekraftelsestudie och forberedelser infér en Proof-of-Concept-studie, vilket kan
Oppna dorren for ett marknadsgodkannande i Europa. Bolaget har en betydande
marknadspotential, en 16sning som moter ett tydligt medicinskt behov och férutsattningar att
etablera en skalbar affarsmodell med aterkommande intakter med hog bruttomarginal. Mot
bakgrund av detta anser vi att NanoEcho bor kunna uppnéa god I6nsamhet pa sikt.
Sammanfattningsvis beddmer vi att en investering i NanoEcho &ar forknippad med hdg risk, men
uppfyller bolaget sina malsattningar och levererar i linje med strategin ar uppsidan mycket stor.
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Las hela analysen hér!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande, vilket
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.

Kalqyl * Frans Suellsgatan2 « 211 22 Malm6


https://www.kalqyl.se/nanoecho-snabbanalys/

