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Kvartalet oktober - december 2025

» Nettoomsattningen uppgick till KSEK 118 663 (57 828).
« Rorelseresultatet uppgick till KSEK 45 772 (13 382).

« Resultat efter skatt uppgick till KSEK 36 096 (42 736).
« Resultat per aktie uppgick till SEK 0,88 (1,05).

Rikenskapsaret
januari - december 2025

» Nettoomsattningen uppgick till KSEK 245 060 (57 828).
« Rorelseresultatet uppgick till KSEK 63 211 (-6 813).

« Resultat efter skatt uppgick till KSEK 48 960 (22 335).

« Resultat per aktie uppgick till SEK 1,20 (0,56).

« Ingen utdelning foreslas.

Viktiga handelser
under fjirde kvartalet

* Under fjdrde kvartalet avslutade bolaget sin sista anrikningskampanj
under ar 2025. Kampanjen omfattade 20 470 ton malm fran gruvan i
Fabodtjarn, inklusive cirka 3 000 ton marginalmalm som utvunnits i
samband med gruvans infrastrukturarbete. Bolaget fullgjorde darmed
sina planer pa att anrika 50 000 ton malm for kalenderaret 2025 vilket
ar i nivd med miljétillstandet.

« Under fjarde kvartalet har bolaget aterbetalat det dgarlan om KSEK 12
000 som bolaget erhéll under 2024.

 Marknadspriset pa guld har fortsatt att stiga och vid utgangen av det
fjarde kvartalet lag spotpriset pa dver 4 318 USD per oz vilket &r en
okning med narmare 12 procent under fjarde kvartalet och 6ver
54 procent sedan arsskiftet. For bolagets kampanj som avslutades
under fjarde kvartalet uppgick snittintékten till 3966 USD per oz.

» Investeringen i sorteringsverket har intensifierats under kvartalet
dar ett flertal viktiga komponenter har levererats, installerats och
testkorts.

Viktiga hindelser tidigare under aret

« Under aret beviljades bolaget undersckningstillstandet Fabodtjarn
nr 2. Undersokningstillstandet omfattar ssmma omrade som det
tidigare utgangna undersokningstillstandet Stenberget 3 och omsluter
gruvan i Fabodtjarn, ett omrade for vilket bolaget tidigare beviljats
undantag fran det sa kallade férbudsaret.

« Under aret inledde bolaget ett karnborrningsprogram avseende
Vargbackenfyndigheten, vilket avslutades under bérjan av Q3.
Analyserna av borrkarning och tolkning av resultaten har presenterats
ijanuari 2026.

« Under aret paborjade bolaget en investering i en anlaggning for
malmsortering (elektrooptisk lasersortering) med vilken bolaget
forvantar sig betydande reduktioner i grabergsinblandningen till en
lagre operativ kostnad. Investeringen berdknades till KSEK 13 500
och har en forvantad aterbetalningstid om cirka 12 manader fran
driftsattning.

« Bolaget har under aret fortsatt med att effektivisera verksamheten
och optimera kostnaderna och ett antal dtgarder har genomforts vilket
forvantas reducera kostnaderna med cirka KSEK 2 000 pa arsbasis.
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« Bolaget har under aret blivit beviljad ratt till dterbetalning av den
energiskatt som debiteras vid bolagets elférbrukning i gruvdriften.
D3 energiskatten utgdr en vasentlig del av kostnaden for elférbrukning
bidrar detta till att ytterligare reducera bolagets produktionskostnader.

« Under aret meddelade bolagets styrelseordférande Thomas Soderqyist
att han accepterat ett heltidsuppdrag inom Bolidenkoncernen. Med risk
for oberoendekonflikter samt tillika den arbetsbelastning som uppstod
fér Thomas, beslutade styrelsen och Thomas gemensamt att haninte
langre kan fungera som styrelseordfdrande eller styrelseledamot i
Botnia Gold AB. Nuvarande ledamoten Par Weihed utsags som ersattare
irollen som styrelsens ordférande fram till ndsta bolagsstamma.

« Bolaget ar idag ett gruvbolag med fokus framst pa att driva och
utveckla gruvan Fabodtjarn samt andra framtida projekt i det
geografiska omradet i anslutning till gruvan och i huvudsak med
inriktning mot guld. | syfte att tydliggéra bolagets utveckling och
férandringen i verksamheten i och med driften av gruvan i Fabodtjarn
genomforde bolaget under aret ett namnbyte till Botnia Gold AB.

Viktiga handelser efter
rapportperiodens utgang

« | ett led i det lopande arbetet med att sakerstdlla bolagets
rorelsekapitalbehov har bolaget inlett ett samarbete med ny
bankpartner och erhallit ett kreditutrymme pa KSEK 20 000.

« Bolaget har tecknat avtal med Bjérkdalsgruvan AB om att genomfora
en provanrikning av cirka 10 000 ton malm fran gruvan i Fabodtjarn.
Kampanjen genomférs for att utreda och verifiera kompletterande
anrikningsmetoder, sa kallad gravimetrisk anrikning, som en
kompletterande teknik till den lakningsprocess som anvands vid
Dragon Minings anrikningsverk i Svartliden.

» Under 2025 inledde bolaget ett karnborrningsprogram avseende
Vargbackenfyndigheten, vilket avslutades under bérjan av Q3.
De erhallna analysresultaten visar guldhalter och intervall som bedoms
varailinje med den befintliga geologiska modellen och tidigare
resursberdkningar.

| samband med avgivandet av denna rapport presenterar bolaget en
forandring av mineralreserver och mineraltillgangar for Fabodtjarn.
Under 2025 genomfdrdes inga undersdkningsborrningar, varfor ingen
okning av mineraltillgangar eller mineralreserver ingar i uppdateringen.
Vid denna typ av uppdatering sker normalt en minskning av
mineralreserver som en féljd av arets malmproduktion. Justeringar
baserade pa forandrade antaganden eller nya tekniska erfarenheter
samt utfall av undersékningsborrningar kan saval dka som minska
mineralreserver och mineraltillgangar. Resultatet av arets uppdatering
dar att mineralreserverna har minskat till féljd av att malm som brutits
under 2025 har avforts fran reserverna. Darutéver har, baserat pa
faktiskt produktionsutfall under aret, tidigare preliminara antaganden

i blockmodellen avseende brytningsforluster justerats till en niva som
beddms vara praktiskt mojlig att uppna vid gruvan i Fabodtjarn.
Tidigare antaganden inkluderade en brytningsforlust (sa kallad
malmfdrlust) om 5 procent. Det uppdaterade antagandet inkluderar en
brytningsférlust om 10 procent. Uppdateringen till 10 procent har skett i
samrad med Geovista AB, av CP (kompetent person) Thomas Lindholm.
| samband med omrakningen av mineraltillgangen med dessa nya
antaganden, och i 6vrigt med samma parametrar som tidigare antagits,
uppstar dven en justering av den totalaguldmangden motsvarande

en minskning om 4,9 procent, vilket ligger inom den statistiska
felmarginalen for denna typ av resursuppskattning. Totalt uppgar
malmreserven per 2025-12-31 vid Fabodtjarngruvan till 117 kton

(172 kton) sannolik malm, samtidigt som den genomsnittliga
guldhalten i reserven uppgar till 706 g/t (756 g/t). Mangden guld i
malmreserven uppgar efter uppdateringen til 827 kg (1299 kg).

» Den 20:e januari inleddes precomissioning av
malmsorteringsanlaggningen. Precomissionsprocessen bestar
i att anlaggningen ansluts till strom, vatten och tryckluft och
leverantorens tekniker genomfor slutlig funktionskontroll och
bekréaftar att anlaggningen fungerar tillsammans med kross, siktar och
transportband. Initial produktion pa lag niva inleddes den 29:e januari
och fullskalig produktion férvantas under andra halvan av februari.
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Guldprisets utveckling 2025 1USD/SEK (utveckling 2025)
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Ovanstaende diagram visar pa guldprisets utveckling under 2025. Marknadspriset pa guld har fortsatt stiga och vid utgangen av Q4 2025 lag Ovanstaende diagram visar USD:s utveckling mot SEK under 2025. | diagrammet har genomsnittlig manadskurs for USD anvénts.
spotpriset pa dver 4 318 USD per oz, en dkning med cirka 12 procent under fjarde kvartalet och 6ver 54 procent under 2025. Denna uppgang Ackumulerat under 2025 har USD forsvagats med éver 16 procent mot SEK. Under fjérde kvartalet har USD férsvagats med mindre &n en
drivs framst av fortsatt global osékerhet, stigande centralbanksreserver av guld samt en férsvagad USD. Den starka prisnivan har fortsatt procent. En svagare USD paverkar saledes bolaget negativt da bolagets intakter i allt vasentligt ar i USD medan kostnaderna &r i SEK.
att gynna Botnia Golds kassaflode och lonsamhet. Den langsiktiga trenden visar pa fortsatt uppgang av guldpriset. Med ett guldpris som Bolaget har inte nyttjat nagon form av hedging/valutasékring vid sina anrikningskampanjer.
motsvarar stangningskursen per 2025-12-31, 4 318,87 USD per oz samt 1 USD om 9,32 SEK, motsvarar det ett guldpris pa KSEK 1294 per kilo.
Bolaget har hittills inte nyttjat nagon hedging av guldpriset.
| den uppdaterade genomfarbarhetsstudien bolaget presenterade under 2024 avseende Fabodtjarn visades det pa god lénsamhet under
hela gruvans livslangd, beréknat pé ett guldpris motsvarande KSEK 643 per kilo.
Guldprisets utveckling (2021-2025) 1USD/SEK (kvartalsvis medelvarde 2021-2025)
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Ovanstéende diagram visar guldprisets utveckling som uppskattade kvartalsmedeltal mellan dren 2021-2025. Guldpriset var relativt Ovanstdende diagram visar USD:s utveckling mot SEK mellan 2021-2025. USD kurs redovisas som kvartalvis medelvérde. USD har
stabilt mellan ar 2021 och ingangen av ar 2024. Fran och med varen 2024 har guldpriset stigit till historiskt hdga nivaer och ackumulerat har sjunkit med nastan 16 procent mot SEK under 2025 men sammantaget under perioden 2021-2025 har USD-kursen stigit med 6ver
guldpriset stigit med néstan 150 procent mellan ar 2021-2025. 12 procent mot SEK.
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Framtidsutsikter

* Bolaget ar numera ett guldproducerande bolag, den forsta nya svenska
gruvan som lyckats starta pa éver 12 ar.

» Bolagets gruva Fabodtjarn ari dag ett framgangsrikt gruvprojekt och en
producerande guldgruva. Fabodtjarn producerar i dag malm i enlighet
med sin planerade arstakt. Férberedelser for att undersoka Fabodtjarn
mot djupet pagar och undersokningsborrningar planeras inledas under
slutet av Q12026. Detta ar i linje med, eller nagot tidigare, an de planer
som bolaget tidigare arbetat fram. Med ett langsiktigt anrikningsavtal,
dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora méjligheter
att vidareutveckla verksamheten i Vindelgranseleomradet.

Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 dr giltig till och med
2041-09-06. Fabodtjarn ar en héghaltig guldfyndighet och numera en
producerande gruva. Bolaget presenterade 2024-09-04 en uppdatering
av genomforbarhetsstudien avseende Fabodtjarn, vilket har starkt var
beddmning av god lonsamhet under hela gruvans livslangd, beraknat
pa ett guldpris motsvarande KSEK 643 per kilo. De hoga guldhalterna i

gruvans blockmodell har bekraftats genom de tre anrikningskampanjer

som genomforts under fjarde kvartalet 2024. De genomférda
kampanjerna bekraftar dven att de i genomférbarhetsstudien
uppskattade utbytena kommer uppnas eller 6vertraffas. Bolaget
beddmer att mineraliseringen har stor potential att fortsatta mot
djupet, vilket kan leda till 6kad livslangd for gruvdriften i Fabodtjarn.

« Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 ar giltig till och med
2028-10-13. Vargbacken innehaller lagre guldhalter men storre volym
jamfort med Fabodtjarn. Guldet i Vargbacken sitter i valdefinierade
kvartsgangar vilket mojliggor optimering av produktionen genom att
sortera bort ofyndigt graberg och generera lonsamhet. Vargbacken ar,
som Fabodtjarn, inte avgransad mot djupet vilket innebar ytterligare
prospekteringspotential. Botnia Exploration planerar for att uppdatera
sina planer avseende Vargbacken K nr 1under 2025.

« Bolagets beddmning dr att potentialen for ytterligare brytbara
tillgangar i Vindelgranseleomradet, lampliga for smaskalig brytning, ar
hog. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver
fortsatt prospektering.
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Ett kvartal praglat av investeringar och hog framdrift i gruvan
Under det fjarde kvartalet har Botnia Gold haft fullt fokus pa
genomforandet av investeringen i bolagets malmsorteringsanldggning
samt fortsatt tillredning av gruvan genom rampdrivning. Syftet har varit
att sakerstalla tillgang till nya produktionsnivaer och att férbereda for de
hogproduktiva rill-positioner som planeras att brytas under varen 2026.
Bolaget uppnadde sina mal for tillredning i antal meter och dvertraffade
samtidigt den planerade malmproduktionen med nara 4 000 ton
for kvartalet. Sammantaget innebar detta att Botnia Gold star val
forberett for att uppna, eller dvertraffa, produktionsmalen for 2026.
Malmsorteringsanlaggningen bedoms initialt kunna innebara en viss
minskning av det totala malmtonnaget, samtidigt som metallinnehallet
per behandlad ton forvantas oka, vilket ssmmantaget bedoms vara
positivt for den totala guldproduktionen.

Produktion och drift

Under kvartalet producerades 10 423 ton malm vid gruvan i Fabodtjarn,
ett starkt utfall givet den hdga andelen planerad tillredning och att
produktionen uteslutande skedde genom malmortsdrivning.

For helaret uppgick malmproduktionen till 54 961 ton, att jamféra
med budget om 50 000 ton och den helarsprognos om cirka 51 000 ton
som kommunicerades i samband med Q3 rapporten. Ut6ver ordinarie
produktion producerades aven 8 643 ton marginalmalm, vilken harrér
fran mineralisering utanfér huvudmalmen som identifieras i samband
med rampdrivning och som bidrar med positivt kassaflode.

Under inledningen av Q4 genomfordes arets sista anrikningskampanj
i Svartliden, vilken genererade totalt 96,3 kg guld. Utfallet visar att
rill-malmen paverkades negativt av hog inblandning av sidoberg, medan
den malmortsdrivna malmen uppvisade battre kvalitet. Var bedémning
ar att viunder hosten lag nara malsattningen om cirka 30 procent
grabergsinblandning. Totalt for helaret 2025 levererades 224,5 kg guld
och 222 kg silver.

Ekonomiskt utfall

Omsattningen under kvartalet uppgick till KSEK 118 663 och EBIT till KSEK
45 772. For helaret uppgick omsattningen till KSEK 245 060 och EBIT till
KSEK 63 211. Kassaflodet under kvartalet uppgick till KSEK 40 857 och har
belastats av investeringar i tillredning och malmsorteringsprojektet om
totalt KSEK 16 819 samt dterbetalning av ett kortfristigt lan om KSEK

12 000 till ett konsortium bestaende av tre av bolagets storsta agare.

Av heldrsomsattningen avsag KSEK 242 539 forsaljning av guld och KSEK
2 521 férsaljning av silver.

Kostnadsnivan under kvartalet var fortsatt hégre an dnskat, framst till
foljd av extra arbetsmoment for att minska grabergsinblandningen, men
lag inom ramen fér bolagets prognoser.

I bdrjan av januari 2026 upptog bolaget ett investeringslan om
KSEK 10 000 for att sakerstalla en strukturerad finansiering av
malmsorteringsprojektet. Lanet amorteras dver 36 manader och kan
aterbetalas i snabbare takt i linje med kassaflodesutvecklingen. Parallellt
etablerades en checkkredit om KSEK 10 000 for att starka den finansiella
beredskapen och hantera temporara variationer i rorelsekapitalbehov.
Sammantaget ger det bolaget en god finansiell flexibilitet infor 2026.

Miljé och hallbarhet
Vattenhanteringen har fungerat val under kvartalet. De avvikelser som
noterades under sommaren och som kommenterades i Q3-rapporten
har dtgardats framgangsrikt. Under kvartalet avbérdades totalt
61667 m? vatten, och halterna av koppar, zink och arsenik lag samtliga pa
10-20 procent av tillatna nivaer enligt bolagets miljotillstand.

Under kvartalet valde Botnia Gold att ansluta sig som projektdeltagare
i forsknings- och innovationsprogrammet PUREMINE, som syftar till
hallbar rening av gruvvatten. Projektet leds av Kungliga Tekniska
hdgskolan i samarbete med Lulea tekniska universitet och Lunds
universitet och finansieras av Energimyndigheten inom ramen fér Impact
Innovation - Swedish Metals and Minerals. Malet &r att utveckla en metod
for rening av metallhaltigt vatten genom anvandning av restmaterial fran
stalindustrin, vilket forvantas minska behovet av kemikalier och energi
samt skapa mojligheter for cirkuldra materialfloden.

Framatblick och strategiska satsningar

Produktionen i Fabodtjarn fortsatter enligt plan. Under Q4 inleddes
arbetet med en undersokningsort pa 125 metersnivan for utvardering av
malmens fortsattning pa djupet. Arbetet slutfdrdes den 12 januari, cirka
tre veckor fore plan, och borrning planeras att inledas i mitten av februari.

Installationen av den nya malmsorteringsanlaggningen slutférdes
till stor del under december. Efter viss forsening till foljd av helgdagar
och leveransforskjutningar inleddes inkoppling den 19 januari och
testproduktion den 29 januari. Anlaggningen bedéms na full kapacitet
under andra halvan av februari, i god tid infor brytning av kommande
hégproduktiva rill-positioner.

Efter kvartalets utgang har bolaget tecknat avtal med den narbelagna
Bjorkdalsgruvan om testanrikning av cirka 10 000 ton malm, i syfte att
utvardera gravimetrisk anrikning som ett komplement till befintlig
lakningsprocess. Kampanjen planeras att genomforas under slutet av
forsta kvartalet 2026.

Guldmarknaden praglades under 2025 av en stark prisutveckling,
driven av geopolitisk osakerhet och ett 6kat intresse for reala tillgangar.
Utvecklingen har fortsatt in i 2026, dar guldpriset under januari passerade
5000 USD per oz. Detta ar stodjande for bolagets verksamhet, samtidigt
som fokus fortsatt ligger pa kostnadskontroll och operativ effektivitet.

Sammanfattning

Under det fjarde kvartalet har Botnia Gold haft ett tydligt fokus pa
produktionsférbattrande atgarder och genomfdrandet av investeringen
i malmsortering, vilket har kravt ett stort engagemang fran hela
organisationen. Med malmsorteringsanlaggningen i drift under
februari star bolaget val positionerat for att leverera pa sina
malsattningar for 2026.

Fredrik Bergsten, VD
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Affarsidé

Bolagets verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde
genom hallbar gruvbrytning, fyndighetsutveckla mineraliseringar och
utéka mineralreserver. Med mineralreserver menas de delar av Botnia
Explorations fyndigheter som ar ekonomiskt brytbara.

Vision

Bolaget ska vara ett globalt foredéme inom hallbar smaskalig gruvbrytning
med minimalt miljdavtryck och vara delaktig i gruvbranschens utveckling
for att uppna malen om fossilfri gruvbrytning till 2035, klimatneutrala
processer och fossilfri energianvandning till 2045.

Malsattning

Bolaget ar ett gruv- och prospekteringsbolag med malsattningen

att utveckla en svensk hallbar guldgruva med minimalt miljéavtryck.
Genom att anvanda oss av den senaste teknologin sa ska bolaget vara en
attraktiv arbetsgivare for den nya generationens gruvarbetare samt vara
drivande i syftet att na en hallbar gruvmiljo. Med bolagets forsta gruva i
produktion kommer fokus nu laggas pa att optimera processerna samt
utvardera ytterligare projekt.

Strategi

Bolaget har initialt fokuserat pa att utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn
till en guldgruva med eget positivt kassaflode. Av kassaflodesskal har
Fabodtjarn prioriterats till foljd av dess, relativt till andra fyndigheter

i Sverige, hoga guldhalter. Nar Fabodtjarn producerar ett positivt
kassafléde kommer Bolaget inleda arbetet med att utvardera om

andra fyndigheter i Vindelgranseleomradet, framst Vargbacken, kan

tas i drift. Med 6kade ekonomiska méjligheter kan sedan prospektering
genomforas, savél av de satellitfyndigheter som redan finns i

Vindelgranseleomradet, som i nya omraden i Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen
produktion, genom samarbeten eller genom férsaljning av enskilda
projekt. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterldmnas till
Bergsstaten.

Q4-rapport och bokslutskommuniké
Januari - december 2025

Delmal for att uppna malsattningen ar féljande:

Alla nédvandiga tillstand
och avtal dr pa plats

Ett gemensamt miljotillstand erhélls den 21 december 2020 for
Fabodtjarn och Vargbacken och vann laga kraft i oktober 2021.
Markanvisningen beviljades i december 2022 och vann laga kraft i mars
2023. Mark- och miljddomstolen godkande i juni 2023 den sakerhet
bolaget stallt pa KSEK 4 375 for efterbehandling och andra aterstallnings-
atgarder som verksamheten kan foranleda och beslutet vann laga kraft
ijuli 2023.1januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon
Mining for anrikning av malm fran guldfyndigheterna Fabodtjarn och
Vargbacken. Avtalet ger ocksa mojligheter for anrikning av malm fran
framtida guldfyndigheter.

Fyndigheten Fabodtjdrn ska
brytas med god lonsamhet

Genomforbarhetsstudien fran 2024 av Fabodtjarn visar att det ar mojligt
att fyndigheten ska kunna brytas med god lonsamhet. Kalkylen baseras
pa leverans av malm direkt till anrikningsverk i Svartliden och till ett
guldpris om 643 KSEK per kilo och lonsamhetsutvecklingen ar starkt
korrelerad med guldpris-och valutarorelser. Fyndigheten har potential att
fortsatta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

Fyndigheten Vargbacken ska
kunna brytas med lénsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljotillstand med Fabodtjarns hogre
halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt leverans till Dragon
Minings anrikningsverk mojliggor potential fér lLonsam gruvdrift i
Vargbacken. Vargbacken ar inte aktuell fér gruvstart innan Fabodtjarn
visar linsamhet.

For dessa mal ar huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas,
Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet Fabodtjarn K nr1ar i
gruvbrytningsfas. Ovriga projekt &r i prospekteringsfasen.
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Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Gold till slutmalet:

01 02 03 04

Leda gruvan Leda bolaget Kommunikation Utvecklabolaget

e Gruverfarenhet med 6vergripande kunskap » Ha en god relation till aktiedgare och langivare. e Tydligt kommunicera status av projekten, « Fortsatt prospektering av prioriterade
om smaskalig brytning. . o N . bolagets allmdnna status, affarsidé och omraden.
. ) . ) * Sdkerstdlla ﬁnansgrgng till des§ att Bootnla strategi till marknaden. . )
e \larda samhadllsrelationer med sakdgare Gold genererar positivt kassaflode fran » Tydliggora bolagets affarsstruktur.
- kommun, markagare och renndringen, gruvan. » Ndra kommunikation med samtliga sakdgare . N
Lansstyrelsen, Bergsstaten, Naturvardsverket med sarskilt fokus pa markagare och + Utveckla Vindelgransele dar manga

 Undersoka och utvdrdera méjligheterna att fyndigheter passar for smaskalig brytning.

narliggande gruvbolag kan legoprocessa
» Smaskalig underjordsbrytning av en Botnia Golds fyndigheter. « Botnia Gold ska arbeta med smaskalig

valdefinierad malm med god kunskap om . e L . brytning.
halter och en geologisk beskaffenhet som « Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver

passar nu kanda brytningsmetoder. begransade investeringar. Korta interna
ledtider for att snabbt komma till beslut.

och andra myndigheter. rennadringen.

« Verksamheten ska generera sa sma miljo-
avtryck som mdjligt.

« Alla projekt ska ligga infrastrukturellt ratt
och med mineraltillgangar som kan bara en
investering.
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Prospekteringsverksamheten

Bilden nedan visar Botnias bearbetningskoncessioner, undersgkningstillstand och skyddszoner* i Vindelgranseleomradet.
Undersokningstillstandet Fabodtjarn nr 2 har ersatt Stenberget nr 3.
* En skyddzon uppstar nér gruvdrift startar och innebér att ingen annan kan soka undersokningstillstand inom omradet.

G52 000 ©54 000
b~ — =7 . 3 =
Teckenférklaring “A ( —
[Jcatande undersokningstiistand &\ ] == = T
Il covande bearbetnings) ioner ) 3 \ - e = Ee
g [ skyddezon - Vargbacken K nr 1 : : — 1 X - §
8|| [T T Iskyddszon - Fabodtjarm K nr 1 = N ] B
|| Baserat pa Bergssiatens
Mineralratisregister 2024-02-06
Kartdata SWEREF 99TM :
© Lamtmateriet 2022 5
: Bolaget utfor prospektering inom Sverige. Bolagets projektportfdlj
: bestar idag av ett miljotillstand for gruvdrift, tva bearbetnings-
: koncessioner och fyra undersékningstillstand. Projekten ar
guldprojekt och sulfidmalmsprojekt och arbeten ar koncentrerade till
= Vindelgranseleomradet.
R
E . Fér narmare information om projektportfélj och projektdversikt
= ; hanvisar vi till bolagets hemsida. Férandringar i projektportfdljen
sedan féregaende kvartalsrapport redovisas nedan:
Beviljad forlangning av undersokningstillstand
sedan foregaende kvartalsrapport
Inga.
= Nya beviljade undersékningstillstand
] sedan foregaende kvartalsrapport
g Inga.
T-" Aterlamnade (sbnade) undersokningstillstand
e sedan foregaende kvartalsrapport
. 888 000 |nga_
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Bearbetningskoncessioner:

FabodtjarnKnr1:
Giltig till och med 2041-09-06

Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for
Fabodtjarn och Vargbdcken av Mark- och miljodomstolen. Miljétillstandet
vann laga kraft i oktober 2021. Markanvisning erhélls i december 2022 och
vann laga kraft i mars 2023. Sakerheten for efterbehandling godkandes i
juni 2023 och vann laga kraft i juli 2023. Gruvdrift startade i maj 2024.

Bergmastaren beviljade 2016-09-06 Botnia bearbetningskoncessionen
Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebar ratt till
utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt minerallagens
bestammelser. Bearbetningskoncessionens giltighetstid ar 25 ar.

En uppdaterad genomférbarhetsstudie for Fabodtjarn publicerades
i september 2024. Denna studie ersatte den studie som publicerades
2018 da forutsattningarna gallande anrikning, brytningsplaner, guldpris,
inflation m.m. hade forandrats. Den kassaflédeskalkyl som upprattats
visar att projektet kommer att generera en god lonsamhet.

Bolagets forsta bedémning av mineralreserver for guld inom
Fabodtjarns bearbetningskoncession baserades pa feasibility-studien
publicerad 2018. Bedémningen visade pa sannolika mineralreserver pa
116 kton, med en genomsnittlig guldhalt uppgaende till 77 gram guld
per ton. Reserverna berdknades majliggdra kontinuerlig gruvdrift vid
Fabodtjarn under en period av tre ar.

Baserat pa goda resultat fran bolagets borrprogram i Fabodtjarn
under hosten 2024, genomfdrde Geovista AB en uppdatering av
bolagets mineralreserver och mineraltillgangar i enlighet med PERC
regelverket. Uppdateringen genomférdes av CP (kompetent person)
Thomas Lindholm. Uppdateringen visar att ytterligare nio manader av
full produktion har kunnat laggas till gruvans livslangd. Mangden guld
i reserven har ocksa 6kat markant. Vi har dock, till féljd av de lardomar
vi har gjort avseende méangden graberg som foljer med malmen, 6kat
grabergsinblandningen i mineralreserven fran 10 procent till 30 procent,
vilket gor att halten i mineralreserven fortsatt ar pa samma niva som
tidigare dock med ett betydligt stdrre tonnage an tidigare.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgdngar och mineralreserver
utforts.

» Sannolik Mineralreserv: 117 kton med 7,06 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

« Antagen Mineraltillgang: 30 kton med 5,6 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon Mining for
anrikning av malm fran guldfyndigheterna Fabodtjarn och Vargbacken.
Avtalet ger ocksa majligheter for anrikning av malm fran framtida
guldfyndigheter. De positiva resultaten fran tester genomfarda av
Bureau Veritas Minerals visade att Fabodtjarns malm med stor sékerhet
ar lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk.
Detta anrikningsalternativ, med ett hgt guldutbyte, kan innebara att
bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det
mesta av det guld som malmen innehaller.

Fabodtjarn beddms vara en orogen guldfyndighet som kan ha ett stort

djupgéende och da den &r 6ppen mot djupet indikerar det goda
moéjligheter till att utéka gruvans livslangd.

"
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Bearbetningskoncessioner:

VargbackenKnr1:
Giltig till och med 2028-10-13"

Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for
Fabodtjarn och Vargbdcken av Mark- och miljodomstolen. Miljétillstandet
vann laga kraft i oktober 2021 men beslut om gruvstart har annu inte
tagits.

*Bolaget avser att anséka om forlangning med 10 ar av
bearbetningskoncession Vargbdcken K nr 1. Da bolaget har lagt ner
mycket arbete samt har miljotillstand for gruva bedémer Botnia att det
finns goda férutsattningar for att en sddan ansékan beviljas.

Vargbacken har en mineraltillgang enligt NI 43-101:

« Indikerad mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guld
(63,200 0z.) - cutoff 0,6 g/t

« Antagen mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld
(35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hoégre cutoff:

« Indikerad mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld
(33,00 0z.) - cutoff 1,5 g/t

« Antagen mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld
(24,700 oz.) - cutoff 1,5 g/t

Uppskattningen av mineraltillgangarna &r utford av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en
Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett oberoende konsultféretag inom geologi och
gruvdrift. John Nebocat, P.Eng,, kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar ansvar fér
de prospekterings- och geologiska data som ingar i uppskattningen. Det finns i dagslaget inga
planer pa att géra en beddémning av mineraltillgangarna i enlighet med PERC-regelverket da
det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt investeringsbeslut

foreligger i sin nuvarande form.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen
Vargbécken. Dessa tester visar att det ar méjligt att avskilja cirka

70 procent av volymen som &r ofyndigt graberg vilket leder till sankta
kostnader i processteget. En annan viktig faktor ar att en stor del av

den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i dagbrottet utan att
behgva deponeras pa upplag vilket ar positivt bade fran kostnads- och
miljésynpunkt.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon Mining for
anrikning av malm fran guldfyndigheterna Fabodtjarn och Vargbacken.
Avtalet ger ocksa méjligheter for anrikning av malm fran framtida
guldfyndigheter. De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau
Veritas Minerals visade att Vargbdcken med stor sakerhet ar lamplig for
anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk.

Bolaget har under 2025 genomfort en verifierande karnborrkampanj
rorande Vargbacken vilket ar ett ytterligare steg att kvalitetssakra den
geologiska modellen for fyndigheten. Syftet med den genomférda
kampanjen var att, genom riktad karnborrning, verifiera geometri,
mineraliseringsstil och guldhalter inom en del av den tidigare definierade
mineraliseringen. Borrprogrammet omfattade totalt tio kdrnborrhal
fordelade pa fem parallella borrprofiler med cirka 30 meters mellanrum.
Guldmineralisering har patraffats i samtliga borrhal. De erhallna
analysresultaten visar guldhalter och intervall som bedéms varai linje
med den befintliga geologiska modellen och tidigare resursberakningar.
Samtidigt uppvisar mineraliseringen variationer i bade maktighet och halt,
vilket indikerar att ytterligare borrning kravs for att forbattra planeringen
infor en utbyggnad av fyndigheten till en producerande gruva.

Bolaget planerar att genomféra en kompletterande borrkampanj under
forsta halvaret 2026. Malsattningen ar att ta fram en férbattrad och

kvalitetssakrad geologisk modell som pa sikt skall ligga till grund
for saval en uppdatering av mineralresursen i enlighet med tillampliga
rapporteringsstandarder som en plan for utbyggnad av fyndigheten.
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Undersoknings-

tillstand:

Undersokningstillstand Fabodtjarn nr2
(522 Ha): Giltig till och med 2028-02-26

Bergmadstaren har den 26:e februari 2025 beviljat Botnia Exploration
undersokningstillstandet Fabodtjarn nr 2. Undersdkningstillstandet
omfattar samma omrade som det tidigare utgangna undersoknings-
tillstandet Stenberget 3 och omsluter gruvan Fabodtjarn, ett omrade for
vilket Botnia Exploration sedan tidigare beviljats undantag fran det sa
kallade férbudsaret.

Inom omradet ligger féljande guldfyndigheter:
o Fabodliden A: | Fabodliden A finns en val definierad guldférande zon i

diorit 6ver minimalt 200-250 m i langdriktningen och 100-125 mi djupled.

Botnia Exploration kommer nu att undersoka férutsattningarna for att ga
vidare med en ansdkan om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehalli tva
kvartsgangar i Fabodliden B. Gdngarnas utstrackning i alla led ar
omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgangliga
borr- och faltdata aterstar for att kunna precisera ytterligare
undersdkningsinsatser.

» Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och
analyserats i Middagsberget. Potential finns for en volymmassigt stor
fyndighet men med lagre halter an det narliggande Fabodtjarn.

Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har undersokts i detalj
pa Middagsberget och ésterut. Undersdkningarna var en uppfoljning
av de fynd av block med hdga halter av silver, bly och zink som Botnia
Exploration rapporterat om tidigare. En forsta provtagning av en bred
kvartsgang visade forhojda halter av bly, silver, och guld - det basta
provet i hall pa Middagsbergets 6stsida holl 9,7 g/ton guld.
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Undersokningstillstindet Stenberget
nr 4 (13 Ha): Giltig till och med
2028-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn och ingar i skyddzon,
se bild éver skyddzon mm.

Undersokningstillstindet Stenberget
nr 5 (88 Ha): Giltig till och med
2028-02-20

Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn och ingar i skyddzon,
se bild éver skyddzon mm.

Undersokningstillstandet Storforsen
nr 6 (404 Ha): Giltig till och med
2027-04-01

Borresultat visar att det visserligen forekommer spridda guldférande
zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade men ocksa att individuella
skarningar verkar ha en begransad kontinuitet bade i langd och
djupriktning. Den geografiska utstrackningen och typen av mineralisering
i dioriten forklarar dock forekomsten av ett omfattande strak av likartade
mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare, nedstroms i isens
transportriktning.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

oktober - december januari - december
(KSEK) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsdttning 118 663 57828 245060 57828
Aktiverat arbete - -1184 1272 -1088
Rorelseresultat 45772 13382 6321 -6 813
Resultat efter skatt 36096 42736 48960 22335
Resultat per aktie, SEK 0,88 1,05 1,20 0,56

Kommentarer till tabellen

Under perioden januari till december 2025 och 2024 har det redovisats nettoomsattning om KSEK 245 060 (57 828).
Under rakenskapsaret 2025 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 1272 (-1088) och rorelseresultatet till
KSEK 63 211 (-6 813).

INVESTERINGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgar vid periodens slut till KSEK 152 264 jamfort med KSEK 131194 per
den 31december 2024. Okningen om KSEK 21070 forklaras enligt nedan tabell:

Ingdende balans 2025-01-01 131194
Utférda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rakning) 1272
Investeringar Fabodtjarn 52699
Periodens avskrivningar -32901
Utg3ende balans 2025-12-31 152264

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rakenskapsperioden 2025 uppgar till KSEK -53 823 (-44 964).

Investeringarna bestar i huvudsak av investeringar i Fabodtjarn samt ytterligare provborrning och prospektering i Svartliden.
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Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflddet for rakenskapsperioden 2025 uppgar till KSEK 40 143 (-26 937). Likvida medel vid periodens slut upp-
gick till KSEK 57 761 jamfort med KSEK 17 618 per den 31 december 2024. Soliditeten vid periodens slut uppgar till
80,5 procent (73,8 procent). Eget kapital uppgar till KSEK 210 823 jamfort med 161861 per den 31 december 2024.

Finansiering
Bolaget har under fjarde kvartalet aterbetalat det agarlan om KSEK 12 000 som 2024 erhélls fran de tre storsta
aktiedgarna Need Invest AB, Ramab AB, och Akilakonsulting AB.

Bolaget har ett kvarvarande utestaende konvertibelt skuldebrev fran 2023 utstallt till Norrlandsfonden med

féljande vésentliga villkor:

 Belopp: 3000 000 kronor

« Réanta: Noll (0) procent

« Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2028-01-31

« Rétt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie kan ske senast 2027-12-31

« Vid fullt utnyttjande innebar det 461 538 aktier

« Vid nyemission dger Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att glla fér nyemissionen.

Styrelsen utvarderar l6pande verksamhetens likviditet samt eventuella framtida finansieringsbehov givet
bolagets verksamhetsplan.

Bolaget bedomer att det har tillracklig likviditet fér atminstone de kommande rakenskapsarets verksamhet
och att driften av gruvan Fabodtjarn fortsatt kommer leverera ett positivt kassafléde.

Antal utestaende aktier
Antalet aktier per den 31 december 2025 uppgar till 40 805 028 och aktiekapitalet till KSEK 30 604.
Bolagets aktie ar sedan december 2017 listad pa Nasdaq First North Growth Market.

Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram.

Personal
Under perioden har koncernen i genomsnitt haft 5 (4) anstallda.
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgdrs av koncernledningsfunktionen och nettoomsattning uppgar under perioden
till KSEK 8 400 (1203) med ett resultat efter finansiella poster pa KSEK 25 683 (-7 094). Likvida medel per
balansdagen ar KSEK 4 425 (2 738).

Transaktioner med nérstaende

Féljande transaktioner har skett med narstaende under aret:

« Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat
prospekteringstjanster till ett varde om KSEK 323.

* AnLi Enterprise AB, som &ags av styrelseledamot Anders Lindgren, har levererat konsulttjanster
till ett varde om KSEK 76.

« Drivecenter Arena i Norr AB,som indirekt dgs av styrelseledamot Jan Makrlund, har levererat uthyrning
av gruvmaskiner till ett varde om KSEK 1024. Overenskommelse om tjdnster och varor med nérstende
sker pa marknadsmassiga villkor.

Arsstamma 2025

Pa arsstamman den 13 maj 2025 beslutade stdamman i huvudsak om féljande:

» att styrelsearvode skall utga med 5 prisbasbelopp (KSEK 294) till styrelseordforande och 3 prisbasbelopp
(KSEK 176) till dvriga styrelseledamé&ter som ej ar anstallda i koncernen.

« att styrelsen skall besta av sex styrelseledaméter. Till ordinarie styrelseledaméter utsags Thomas Séderquist
(ordfdrande), Rikard Ostberg, Par Weihed, Anders Lindgren, Jan Marklund samt Andreas Bladh.

« att ge bemyndigande till styrelsen intill ndsta arsstamma, besluta om en/eller flera emissioner av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner.

For detaljerad information och 6vriga beslut, se separat pressmeddelande publicerat den 13 maj 2025.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affars-

verksamheten och risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens bedémning ar de storsta
", "tillstandsprocessen

” e

riskerna "finansieringsbehov och kapital”, ,"0kade kostnader vid gruvstart”, samt

"prospekteringsrisk”.

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i
koncernarsredovisningen for ar 2024.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:2 (K3-regelverket).
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i denna finansiella rapport somi
arsredovisningen 2024 fér Botnia Gold AB.
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EKONOMISK INFORMATION

Arsredovisning, tillganglig pa hemsida och p& huvudkontoret 2026-04-21
Arsstamma kL 10:00 p& Hotell Lappland, Lycksele 2026-05-12
Delarsrapport kvartal 12026 2026-05-05
Delarsrapport kvartal 2 2026 2026-08-13
Delarsrapport kvartal 3 2026 2026-10-28
Bokslutskommuniké 2026 2027-02-12

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Lycksele den 4 februari 2026
Fredrik Bergsten - VD

Par Weihed Anders Lindgren Jan Marklund
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Rikard Ostberg Andreas Bladh

Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta
VD Fredrik Bergsten - 070-519 34 41

Denna delarsrapport har inte varit fdremal for granskning av bolagets revisor.

Q4-rapport och bokslutskommuniké
Januari - december 2025

FAKTA OM BOTNIA GOLD AB

Botnia Gold AB ar ett prospekteringsbolag med fokus pa guld och basmetaller i Sverige.
Bolaget &r listat pa Nasdaq First North Growth Market (BOTX). Svensk Kapitalmarknads-
granskning AB dr Certified Adviser till Bolaget. For ytterligare information besék bolagets
hemsida: www.botniagold.com

Bolagets Adress

Botnia Gold AB

Lill-Fabodtjarnen 1,92174 Vindelgransele
www.botniagold.com

Denna information &r insiderinformation som Botnia Gold AB ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den
4 februari 2026 klockan 08:30 CET.
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Botnia Gold AB Q4-rapport och bokslutskommuniké
556779-9969 Januari - december 2025

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

oktober - december januari - december
(KSEK) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsdttning 118 663 57828 245060 57828
Aktiverat arbete - <1184 1272 -1088
Ovriga rorelseintakter - 126 598 126
Ovriga externa kostnader -18 225 -8204 -60673 -27816
Prospekteringskostnader - - - -4
Prod.- och anrikningskostn. -37798 -23952 -92228 -23952
Férandring malmlager -3581 -2549 15314 4624
Personalkostnader -2765 -2800 -9338 -7143
Av- och nedskrivningar -9714 -5706 -32901 -9141
Ovriga rorelsekostnader -808 177 -3893 177
Rorelseresultat 45772 13382 6321 -6813
Finansnetto -114 306 -757 100
Resultat fore skatt 45658 13688 62454 -6713
Skatt? -9 562 29048 -13494 29 048
Resultat efter skatt 36 096 42736 48960 22335
Resultat per aktie, SEK 0,88 1,05 1,20 0,56
Medelantal aktier” 40805 028 40805028 40805028 40180902

1) Det finns konvertibla skuldebrev (se sid 16) som kan leda till utspadning.

2)L j skatt avseende skat assiga underskottsavdrag. omni gors att dessa tsavdrag kommer att kunna nyttjas mot framtida vinster.

18



Botnia Gold AB
556779-9969

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TILLGANGAR (KSEK)

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar

S:a anlaggningstillgangar

Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

S:a omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31december 2025

34465

17799

15555

5902

173721

19937

10615

57761

88313

262034

31december 2024

33193

98 001

29048

6051

166 293

4624

30712

17618

52954

219247

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK) 31december 2025
Eget kapital 210823
Avsattningar 4375
Konvertibla lan 2667
Ovriga langfristiga skulder -
S:a langfristiga skulder 2667
Kortfristiga skulder, rantebarande -
Konvertibla lan® -
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 44169
S:a kortfristiga skulder 44169
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 262034

2) Konvertering registrerades hos Bolagsverket den 4 juli 2024.
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31december 2024

161861

4375

2564

246

2810

12000

38201

50201

219 247
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Botnia Gold AB
556779-9969

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

Ingdende eget kapital enligt balansrakning
Avrundningsdifferens

Konvertibel

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens slut

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (KSEK)

Rérelseresultat

Aterlaggning av av- och nedskrivningar
Ranteintakter

Forandring i rorelsekapital

Kassafléde fran lépande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Avstamning av forandring i likvida medel
Ing. balans likvida medel
Utg. balans likvida medel

Forandring av likvida medel

31december 2025

161861

2

48960

210823

oktober - december

2025

45772

9714

0

2460

57834

-16 819

-158

40857

16 904

57761

40857

2024

13382

5706

420

-12184

7324

-71268

478

534

17084

17618

534

31december 2024

134597

4929

22335

161861

januari - december

2025 2024
6321 -6813
32901 9141

0 420
1248 2965
94107 5713
-53823 -44 964
141 12314
40143 -26 937
17618 44,555
57761 17618
40143 -26 937
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Botnia Gold AB Q4-rapport och bokslutskommuniké
556779-9969 Januari - december 2025

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

oktober - december januari - december
RESULTATRAKNINGAR 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 2100 528 8400 1203
Ovriga externa kostnader -726 -833 -2 864 -2976
Personalkostnader 1617 -1826 -5731 -5227
Av- och nedskrivningar -13 -13 -53 -13
Rorelseresultat -256 -2144 -248 -7013
Resultat fran koncernféretag - 10016 - 10016
Finansnetto <143 134 - -81
Koncernbidrag 26702 -10016 26702 -
Resultat fore skatt 26303 -2010 25683 -7094
Skatt -5422 20856 -5301 20856
Resultat efter skatt 20881 18846 20382 13762
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Botnia Gold AB
556779-9969

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

BALANSRAKNINGAR
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31december 2025

199

15555

48 684

64438

99 257

4425

103 682

168120

31december 2024

251

20856

48702

69 809

87283

2738

90021

159 830
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MODERBOLAGETS RAKENSKAPER | SAMMANDRAG (KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Konvertibla lan

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebdrande
Konvertibla lan?

Kortfristiga skulder, ej rantebdrande
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2) Konvertering registrerades hos Bolagsverket den 4 juli 2024.

31december 2025 31december 2024
163391 143010

2667 2564

- 246

2667 2810

- 12000

2062 2010

2062 14010

168120 159 830



Botnia Gold AB
556779-9969

Bolaget ar for narvarande verksam inom en rorelsegren och en geografisk marknad varfér nagon segmentsrapportering inte ar aktuell.

januari - december

oktober - december

2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning, KSEK 118 663 57828 245060 57828
Rorelseresultat, KSEK 45772 13382 63211 -6813
Resultat efter skatt, KSEK 36 096 42736 48960 22335
Avkastning pa eget kapital, % 26,3% 151%
Avkastning pa totalt kapital, % 26,3% -37%
Soliditet, % 80,5% 73,8% 80,5% 73,8%
Balansomslutning, KSEK 262034 219 247 262034 219247
Investeringar, KSEK 53823 44964
Medelantal anstallda, st 50 4,0

Q4-rapport och bokslutskommuniké
Januari - december 2025



Botnia Gold AB Q4-rapport och bokslutskommuniké
556779-9969 Januari - december 2025

januari - december

2025 2024
Totalt antal utestaende aktier, st 40805 028 40805 028
Totalt antal utestaende aktier efter utspadning; st’ 41266 566 41266 566
Vagt genomsnittligt antal aktier, st’ 40805028 40180902
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st’ 41266 566 41266 566
Resultat per aktie, SEK 1,20 0,56
Eget kapital per aktie, SEK 517 3,97
Totalt aktiekapital, KSEK 30604 30604

1Sammanlagt kan totalt 461538 konvertibler konverteras till aktier.

Inga forandringar har skett under perioden. For narmare information se arsredovisning for 2024.
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Botnia Gold AB Q4-rapport och bokslutskommuniké

556779-9969 Januari - december 2025
BOTX AKTIEKURS (2025)
16,00 kr 24,00%
21,00%
14,00 kr
18,00%

15,00%
12,00 kr

12,00%

10,00 kr 9,00%
6,00%
8,00 kr

3,00%
6,00 kr 0,00%

-3,00%
4,00 kr

-6,00%

-9,00%
2,00 kr

-12,00%
0,00 kr -15,00%

jan.-25 feb.-25 mars-25 apr.-25 maj25 juni-25 juli-25 aug.-25 sep.-25 okt.-25 nov.-25 dec.-25

mmmm BOT X stangningskurs MoM% YTD%

Ovanstéende diagram visar utvecklingen under 2025 fér Botnia Gold AB aktiekurs med sténgningskurs respektive manads utgang som jamforelse.
Aktiekursen har under 2025 gatt ner med cirka 11 procent.
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Botnia Gold AB Q4-rapport och bokslutskommuniké
556779-9969 Januari - december 2025

MCAP BOTNIA GOLD AB (2025)

700 000 000 kr
650 000 000 kr

600 000 000 kr

550 000 000 kr

500 000 000 kr | ~ A s N

450 000 000 kr ! | i A

400 000 000 kr
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300 000 000 kr

250 000 000 kr

200 000 000 kr

150 000 000 kr

100 000 000 kr

50000 000 kr

0 kr
jan.-25 feb.-25 mars-25 apr.-25 maj-25 juni-25 juli-25 aug-25 sep.-25 okt-25 nov.-25 dec.-25

Diagrammet visar Botnia Gold AB sa kallade marknadskapitalisering (MCAP). MCAP avser det totala véirdet av bolagets utestaende aktier.
Det berdknas genom att multiplicera aktiekursen med antalet utestdende aktier. MCAP anvands ofta for att bedéma ett féretags storlek och varde pa akitemarknaden.
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Botnia Gold AB
556779-9969

Ord- och begreppsforklaringar

Geologi och fyndigheter

Malm
Berg med ekonomiskt brytbar metallhalt.

Ramalm
Obehandlad malm direkt fran gruvan.

Graberg
Berg utan varde som maste bort.

Sulfidmalm
Malm som innehaller svavelmineral, ofta guldassocierad.

Halt
Metallinnehall i malm, ofta g/t (gram per ton).

Kvarts
Vanligt mineral (Si0,). Guld forekommer ofta i kvartsadror.

Diorit
Magmatisk bergart, ibland vardbergart fér guldmineralisering.

Metasediment
Omvandlade sedimentdra bergarter, kan bara guldmineraliseringar.

Termer specifika fér guld

Troy ounce
Standardmatt, ca311g.

Karat (K)
Matt pa renhet (18K =75 % guld).

Spotpris
Dagsaktuellt marknadspris, ofta USD/oz.

London Fix / LBMA Gold Price
Internationellt referenspris.

Reserver
Méangden ekonomiskt brytbar metall med viss kannedomsniva.

Resurser

Identifierat guld oavsett ekonomi, normalt med lagre kannedomsniva.

Brytningsmetoder

Dagbrott
Oppen gruva fran markytan, stora terrassystem.

Hydraulisk brytning
Vattenkanoner l6sgor jordmassor.

Vaskning (panning)
Traditionell manuell metod.

Sluice box
Ranna som utnyttjar vattnets strom for att skilja guld.

Dredging (muddring)
Maskinell muddring av guld fran sj6ar och floder.
Schaktbrytning

Vertikala schakt leder ner till malmen.

Ortbrytning
Horisontella tunnlar in i malmkroppen.

Strossbrytning (cut-and-fill)
Malmen bryts stegvis och halrummen fylls igen.

Rum- och pelarbrytning
Rum bryts ut och pelare lamnas kvar for stod.

Skivrasbrytning (sublevel caving)
Malmen far kollapsa i skivor och samlas upp.
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Blockrasbrytning (block caving)
Stora malmkroppar far rasa ner kontrollerat.

Rillbrytning

Malmen borras i lodrata/sneda rillor, sprangs och faller ner till
uppsamlingsniva.

Bearbetning och anrikning

Krossning & malning
Malmen bryts ner till mindre korn/pulver.

Anrikning
Process for att héja metallhalten.

Gravitationsseparation
Utnyttjar guldets densitet (skakbord, spiraler).

Gravimetriskt guld
Fritt guld som kan atervinnas direkt med gravimetriska metoder.

Flotation
Luftbubblor faster pa mineral och lyfter dem till ytan.

Cyanidlakning
Cyanidlosning loser ut guld ur malm.

CIP/CIL
Guld binds till aktivt kol efter lakning.

Elektrolys
Reningsmetod som faller ut rent guld.

Dorétacka
Guld-silver-tacka som mellanprodukt.



Botnia Gold AB Q4-rapport och bokslutskommuniké

556779-9969 Januari - december 2025
. H 3 Natura 2000-prévning
Gruvinfrastruktur Miljo och restprodukter Keava vid skydifade onwaden,
Schak Tailings (anrikningssand) Tillstandskedja
Vertikal passage i gruvan. Restprodukt efter anrikning. Process frén prospektering > drift, ofta 10-15 &r.
Ort Sandmagasin
Horisontell passage. Dammar dér tailings lagras.
Stross Slagz Ekonomiska termer
Arbetsniva i malmkroppen. Rest fran metallsmaltning. X .
Capex (Capital Expenditure)
Borrhal Lakvatten Investeringskostnader for att bygga eller expandera en gruva.
Hal fér sprangamnen. Vatten som tar upp tungmetaller. Opex (Operating Expenditure)
Transportband / truckar Geotekniska barriirer Loépande driftskostnader for gruvans dagliga verksamhet.
For malmtransport. Konstruktioner i sandmagasin som férhindrar lackage.
Cash cost
Ramp Dammsikerhet Grundlaggande matt pa produktionskostnad per uns guld.
Lutande tunnel som férbinder markytan med en Rutiner for att sakerstalla stabilitet i sandmagasin.

Cash cost onsite

eller flera underjordiska nivaer.
! Kostnad per uns guld for den faktiska gruvdriften.

Biologisk aterstillning
Ventilationsschakt Plantering och ekosystemskapande efter gruvdrift.

Schakt for friskluft och franluft. AISC (All-In Sustaining Cost)

Mer heltdckande matt &n cash cost, inkluderar fler kostnader.

Klimatpaverkan
Pumpstation Utslapp av vaxthusgaser fran gruvdrift. 1L .
Anlaggning for att halla gruvan fri fran vatten. AISD (All-In Sustalnlng Discovery cost)
Vattenbalans Inkluderar prospekteringskostnader.
Lutning (decline) Hantering av inflode, ateranvandning och utslapp av vatten. L
Alternativ benamning for ramp, ofta spiralformad. NeE smelter return (NSR)
Avfallsplan Intakter efter smaltverkskostnader.
Grabergsdeponi Obligatoriskt dokument for langsiktig avfallshantering. R
Omrade dar icke-ekonomiskt bergmaterial Llaggs upp. Break-g ven gold price
Guldpris dér gruvan gar jamnt upp.
Lastficka O 2 ° Royalties
Utrymme dar malm lastas for vidare transport.
y P TIuStandsprocesser (Sve"ge) Avgifter till staten eller markagare.
Gruvventilation Prospekteringstillstand .
. . . Payback period
Syst flaktar och kanaler for luftkvalitet och t tur. illstand f& okni
ystem av fldktar och kanater 1or lurtkvalitet och temperatur. Tillstand for undersékningar, ges av Bergsstaten. Tid innan investering &r aterbetald.
Backfill Bearbetningskoncession
o . NPV (Net Present Value)
Aterfyllnad av gruvhalrum med avfallssand eller cementmassa. illst3 i iMi
y b4 Tillstand att bryta mineral, regleras i Minerallagen. Varderingsmatt for projektets lonsamhet.
Miljétillstand

IRR (Internal Rate of Return)

Kravs for verksamheten, prévas enligt Miljobalken. Avkastningsmtt.

Samrad
Dialog med markagare, kommun, samebyar och allmanhet innan
ansokan.

Hedging
Prissakring mot volatilitet.
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