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Siffor for 2023 och 2022 avser koncernen.

Helar 2023 - 1januari - 31 december

e  Omsattningen uppgick till 3578 (2 277) kSEK
e  Rorelseresultatet uppgick till -47 038 (-39 058) kKSEK
o Kassaflodet uppgick till -1 037(-24 249) kSEK
e Resultat per aktie! fére och efter utspadning uppgick
till -0,31 (-0,01) SEK
e Likvida medel uppgick pa balansdagen till 895 (1 932) kSEK

Cardeon AB Arsredovisning 2023

Viisentliga hiindelser under aret

Vardet pa Cardeons noterade portfolj sjonk med 7,9%
under aret vilket &r i linje med marknadsutvecklingen for
First North All-Share Index som stangde pa -8,1%.

Cardeon genomférde i borjan av aret en minskning av
bolagets aktiekapital genom att samtliga A-aktier |6stes
in i utbyte mot B-aktier. Som en konsekvens av detta
andrades aktiens namn pa Nordic SME till Cardeon och
aktiens kortnamn/symbol till CARDEO. Foér att skapa en
andamalsenlig kapitalstruktur genomférde bolaget i juli
ytterligare en sdankning av aktiekapitalet med 44 MSEK.

Cardeon tecknade sig for ytterligare aktier i dotterbolaget
TEQCool i samband med bolagets foretradesemission.
Betalning for aktierna, uppgaende till 4 750 KSEK, skedde
genom kvittning mot utestaende lan till TEQCool.

Portféljbolaget Lumito tecknade samarbetsavtal med
finska bolaget Uniogen Oy for produktion av Lumitos
immunohistokemiska reagens-kit, SCIZYS Erbium Kit.

Cardeons dotterbolag TEQCool utsag Thomas Jensen,
med internationell erfarenhet av kapitalanskaffning och
stor borserfarenhet, till ny VD. Thomas eftertradde Johan
Ingemansson.

Cardeons dotterbolag TEQCool rekryterade Jesper Hgiland
som strategisk radgivare. Jesper Hgiland har mangarig
internationell bakgrund fran lakemedelsindustrin bland
annat som President och Executive Vice President fér Novo
Nordisks nordamerikanska verksamhet.

Styrelseniportféljbolaget SpectraCure beslutade att ansoka
om tillstand att inleda klinisk studie av primar lokaliserad
prostatacancer for att bredda patient rekryteringsbasen
och adressera en stérre marknad.

Cardeons portfoljbolag Prolight Diagnostics, som utvecklar
den digitala patientndra analysplattformen Psyros™,
pavisade "proof of performance” i helblod, dvs att bolagets
system for att detektera enskilda molekyler ger likvardig
prestanda i helblod jamfért med plasma, utan att behoéva
separera cellerna fran provet.

En expertgrupp i Spectracures pagaende studie for aterfall
av prostatacancer konstaterade att behandling med
nuvarande dos ar saker med milda till mattliga biverkningar,

att behandling ger positiva effekter samt att det medicinska
systemet Q-PRO® levererar 6nskad ljusdos till valda
tumoromraden i prostatan.

Viisentliga hiindelser efter arets slut

Cardeon fattade i samband med arsbokslutet beslut om
att gora nedskrivningar av aktieportféljens varde om
37 MSEK, efter hansyn till uppskjuten skatt. Syftet med
nedskrivningarna var att i redovisningen battre aterspegla
de aktuella marknadsvardena pa respektive portféljbolag.

Cardeon har slutfért en féretrddesemission av units,
bestaende av aktier och teckningsoptioner, som tillférde
bolaget 16,6 MSEK fére emissionskostnader.

Cardeon har ingatt avtal om férvarv av 20 000 000 aktier,
motsvarande 19 procent av totalt antal utestaende
aktier, i Deep Light Vision AB. Betalning skedde genom
kvittning av rantefri skuldrevers i samband med bolagets
foretradesemission.

Portfoljbolaget SpectraCure har gatt vidare i processen
att inleda en klinisk studie, for primar lokaliserad
prostatacancer. Studiens protokoll har skickats till U.S. Food
and Drug Administration (FDA), som inte uttryckt nagra
specifika granskningskommentarer, varfor arbetet med att
inleda den kliniska studien kan fortsatta.

Portfoljbolaget Lumito har stangt en Gvertecknad
nyemission samt bedémer det mojligt att CE-méarka
bolagets Scizys-scanner vilket &r ett viktigt steg i kommande
kommersialiseringsfas.

Styrelsen i Cardeon har latit meddela avsikten att, till
arsstimman den 15 maj 2024, féresla utdelning av cirka
107 miljoner aktier i dotterbolaget TEQCool. Aktierna
har ett bokfort varde uppgaende till cirka 17,8 MSEK och
motsvarar cirka 46 procent av bolagets totala innehav i
TEQCool.

Cardeon har antagit en utdelningspolicy avseende aktier,
s.k. sakutdelning, i den noterade portféljen. Detta da
Bolagets strategi ar att investera i tidig fas, varfér det i
nartid inte bedoms finnas forutsattningar for utdelning
baserat pa kassaflode fran verksamheten.

Berdknat pd vigt genomsnittligt antal aktier under perioden.



1. Strategiskt placerade

Sverige har en stark stéllning internationellt med
lang historik av forskning och utveckling i varldsklass
inom bade lakemedel och medicinsk teknik. Vi har
flera helt livsavgorande innovationer som exempel-
vis Losec, pacemakern och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt sate och ursprung i Lund. Genom
sina langa och goda relationer med Lunds Universitet
och det omfattande kluster av bolag inom medicin-
teknik och life science som finns i regionen far Car-
deon ett kontinuerligt flode av nya affarsméjligheter.

Cardeon AB Arsredovisning 2023

Cardeon mojliggor for allminheten att investera i bolag i
tidigt skede inom medicinteknik och life science som kan bli

varldsledare inom sitt omrade.

Cardeon identifierar tidiga utvecklingsprojekt och tar dom sedan till kommersiella
produkter som kan lanseras globalt. Nagra bolag hinner under tiden noteras pa en
marknadsplats och portfdljen bestar sdledes bade av noterade och onoterade innehav.
Investeringar i noterade bolag ar framst tillaggsinvesteringar i befintliga innehav.
Oavsett notering eller inte ar Cardeons strategi att géra bolagen publika och 6ppna

upp for en bredare agarkrets.

2. Identifiering och analys

Cardeons team har lang erfarenhet av forskning
och bolagsbyggande inom medicinteknik och life
science. Teamet har bevisat track reckord av att
identifiera intressanta forskningsprojekt och har
gedigen kunskap att analysera och utvardera
vilka av dessa som kan bli kommersiella produkter
och séljas storskaligt internationellt. Cardeon
investerar bara i bolag som kan astadkomma reell
forandring inom respektive omraden pa global
niva.
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3. Kommersialisering

Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det
finns en kommersiell produkt att lansera.
Genom |ang erfarenhet och djup kunskap inom
medicinteknik och life science hjdlper Cardeon
portfoljbolagen att identifiera ratt applikationer
och anvandningsomraden for sina produkter
och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja sig
at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon
dven sina portfoljbolag att bygga organisation,
rekrytera nyckelpersoner och tillhandahaller
vissa administrativa tjanster och funktioner.
Detta for att bolagen ska kunna fokusera pa sin
kadrnverksamhet. Cardeons filosofi ar att vara
aktiva dgare sd lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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VD kommenterar aret 2023

Basta aktiedgare,

Nar vi summerar 2023 kan vi konstatera att det varit ett utma-
nande ar pa varldens kapitalmarknader, vilket i stor utstrack-
ning har pressat varderingarna pa mindre bolag inom medtech
och life science. Det underliggande behovet av nya behandlings-
metoder och innovationer finns dock i allra hégsta grad kvar
och 6kar med varldens aldrande befolkning. Var styrka &r att
identifiera, analysera och utveckla bolag som har potential att
astadkomma reell féréandring inom sina respektive omraden pa
global niva.

| februari 2024 tillférdes Cardeon 16,6 MSEK fore emissions-
kostnader genom en féretradesemission av units bestaende av
aktier och teckningsoptioner. Genom emissionen kan vi fort-
satta leverera pa var strategi att investera i bolag i tidigt skede
dar vi ser stor potential.

Portféljen bestar av elva bolag med ett bokfért varde uppgaen-
de till 111 MSEK varav sex bolag ar noterade och fem ar ono-
terade. | samband med arsbokslutet anpassades det bokférda
vardet till verkligt varde, vilket baserades pa stangningskursen
per den 29 december 2023 fér den noterade portfoljen och se-
naste genomforda transaktion for den onoterade portféljen.

Den noterade portfoljen

Vardet pa Cardeons noterade portfélj sjonk med 7,9% un-
der 2023 vilket ar i linje med marknadsutvecklingen for First
North All-Share Index som stangde pa -8,1%. Trots en utma-
nande kapitalmarknad kunde portféljbolaget Lumito i borjan
av 2024 genomfdra en dvertecknad nyemission. | februari 2024
mottog bolaget sin forsta order pa bolagets reagenskit och i
mars meddelade bolaget att det framsta och storsta arbetet
med Scizys-scannern ar fardigt. Lumito bedémer det mojligt
att CE-maérka Scizys under forsta delen av 2024 vilket ar ett
viktigt steg i bolagets kommersialiseringsfas. Aven portfoljbo-
laget Prolight Diagnostics har genomfért en lyckad nyemission.

Prolight Diagnostics utvecklar ett patientnara troponintest fér
att underlatta upptackt av eller uteslutning av hjartinfarkt och
nadde under aret stora framsteg. De kunde visa proof-of-per-
formance bade i plasma och i helblod. Bolagets system for att
detektera enskilda molekyler ger likvardig prestanda i helblod
jamfort med plasma, utan att behéva separera cellernafran pro-
vet. Utan ett cellseparationssteg minskar komplexiteten och
banar vag for en konkurrenskraftig prisniva. Patienter med sym-
tom som ger upphov till misstanke om hjartinfarkt utgér en stor

andel av patienterna pa akutmottagningen. Studier visar att
mindre dn 10% av dessa patienter i slutdndan diagnostiseras
med hjartinfarkt. Prolight Diagnostics digitala och patientnara
analysplattform har potential att minska oro hos patienten och
dess anhoriga och samtidigt effektivisera varden.

Vart stoérsta noterade innehav, SpectraCure, som idag bedri-
ver en klinisk studie for aterfall av prostatacancer garinien
ny spannande fas. | mitten av november fattade styrelsen i
SpectraCure beslut att anséka om tillstand att inleda klinisk
studie for primar lokaliserad prostatacancer. Det &r ett stra-
tegiskt viktigt beslut som 6ppnar upp fér en betydligt stor-
re marknad samtidigt som rekryteringsbasen breddas. Den
nya studien kommer att drivas parallellt med den pagaende
studien och SpectraCures redan upparbetade relationer med
sjukhusen och erfarenheter fran den pagaende studien kommer
att vara viktiga i det fortsatta arbetet. Den pagaende studiens
expertgrupp, Data Safety Monitoring Board (DSMB), kunde
i december konstatera att behandling med nuvarande dos ar
sdker med milda till mattliga biverkningar. Magnetresonans-
bilder indikerar att behandling ger positiva effekter da det gar
att se omraden med nekros, d.v.s. cellddd. Expertgruppen kunde
dven konstatera att SpectraCures medicinska system Q-PRO®
levererar 6nskad ljusdos till valda tuméromraden i prostatan. |
bérjan av 2024 kunde SpectraCure ta nasta steg i arbetet med
den nya kliniska studien da U.S Food and Drug Administration
(FDA\) inte uttryckt nagra specifika granskningskommentarer
pa studiens protokoll. Ar 2022 rapporterades 730 000 nya fall
av prostatacancer i Europa och Nordamerika varav omkring
70% med lokaliserad prostatacancer. SpectraCure ser potential
i att kunna erbjuda ett gynnsamt alternativ fér en stor andel
patienter med lokaliserad prostatacancer med medelhég risk.

Den onoterade portfdljen

Ett tuffare marknadslage skapar dven som sagt affarsmojlig-
heter och vi beddmer dessa |6pande. Under aret la vi ett bud
pa Laccure men som vi i oktober 14t meddela hade forfallit da
Laccure valde att 6ppna upp for dialog med fler parter. Vi har
ett starkt upparbetat natverk inom medtech och life science
ochvifar I6pande forfragningar som vi kontinuerligt utvarderar.

Vart storstaonoterade innehav &r TEQCool som utvecklar teknik
for temperaturkontroll av hjarnan. Under aret starkte bolaget
sin kassa genom en foretrddesemission samt rekryterade
Thomas Jensen som ny VD och Jesper Hgiland som strategisk

radgivare. Bade Thomas och Jesper har gedigen internationell
erfarenhet och stort internationellt natverk.

| februari 2024 férvarvade vi 19 procent av medtech-bolaget
Deep Light Vision som utvecklar en ny form av medicinskt
bildgivande som kallas Ultrasound Optical Tomography (UOT).
Metoden ger mojlighet att avbilda syresattningen inuti organ
som hjarna, hjarta eller andra kroppsdelar med misstankt can-
cer. Syftet ar att genom en digital biopsi tillhandahalla en snabb
och enkel diagnos av sjukdomstillstand som stroke, hjértinfarkt,
cancertumorer samt ett flertal andra medicinska tillstand. Jag
ser att Deep Light Vision passar vél inivar portfélj och att vi kan
bidra till utvecklingen av bolaget.

Ser fram emot 2024

Vi ar ett litet team med en stark vision om att investera i och
utveckla bolag som diagnostiserar och behandlar nagra av var
tids storsta folksjukdomar. Den underliggande efterfragan pa
nya behandlingsmetoder kommer att 6kaitakt med en aldrande
befolkning. Att varamed och bidratill att vérldsledande forskning
kan bli kommersiella produkter som kan hjalpa miljontals
manniskor ar extremt motiverande och jag ar 6vertygad om
att det dven kommer att skapa langsiktigt aktiedgarvarde.
Vi investerar i tidig fas och har gjort bedémningen att det i
nartid inte finns utrymme for utdelning baserat pa kassaflode i
investeringsverksamheten. Darmed har vi infért en alternativ
utdelningspolicy géllande aktier vara noterade innehav. Var
langsiktiga strategi ar dock fortsatt att utdelning underbyggs
av kassaflode fran vara investeringar. Jag ser fram emot ett
handelserikt 2024 och vill tacka er aktiedgare for att ni &r med
paresan!
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PORTFOLJBOLAG

Idag aterfinns fem noterade bolag i portféljen samt sex*
onoterade innehav. Nio av portféljbolagen ar svenska.
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Aktieinnehav avser per balansdag om inget annat anges
Cardeon AB Arsredovisning 2023 *Per den 23 februari 2024 férvirvades 19% av Deep Light Vision. 6
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HELAR 2023

SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition ar att erbjuda patienter
med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar. SpectraCures egenutvecklade och patenterade
behandlingsystem lampar sig for behandling av inre solida tumérer. Som forsta applikation har SpectraCure valt att
adressera aterfall av prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har fa
biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket férknippas med betydande biverkningar.
SpectraCure har dessutom beslutat om att ansoka om tillstand att inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer
for att bredda patient rekryteringsbasen och adressera en stérre marknad.
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HELAR 2023

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att forbattra vavnadsdiagnostik med sin
patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa uppkonverterade nanopartiklar (UCNP) genereras hogkvalitativa
bilder med hogre kontrast och minskad mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger en
hogre kvalitet pa underlaget for analysen. Lumito &r en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds universitets avdelning for
atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt lansera sin produkt SCIZYS for forskningslaboratorier.

Cardeon AB Arsredovisni ng 2023 ‘Baserad pd stdngningskurs per 29 december 2023
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PROLIGHT DIAGNOSTICS
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HELAR 2023

Prolight utvecklar nytt, flexibelt patientnara testsystem, sa kallat point-of-care (POC) system, med samma kanslighet och
precision som sjukhuslaboratorier for att |akare och vardpersonal snabbt och sakert ska kunna stalla korrekt diagnos. Malet
ar att kunna erbjuda beslutstod for adekvat behandling redan nar patienten undersoks vid forsta provtagningstillfallet av
till exempel ambulanspersonal, pa akutmottagningen, pa en vardcentral eller pa ett dldreboende. Under 2022 férvarvades
och integrerades dotterbolaget Psyros Diagnostics som utvecklar en unik digital immunanalysplattform.
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HELAR 2023

NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att foérbattra diagnostik och behandling av cancer.
Foretaget har utvecklat ett innovativt precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad
pulsteknik, baserad pa forskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvarderas for diagnos
av brostcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och fick i september 2022 FDA godkannande.
NeoNavia kommer introduceras kommersiellt i USA fran 2023.

‘Baserad pd stdngningskurs per 29 december 2023
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HELAR 2023

Neola Medical utvecklar medicinteknisk utrustning for kontinuerlig 6vervakning av lungorna hos for tidigt fédda barn.
Bolagets vision ar att for tidigt fodda barn ska fa en battre start i livet, och genom att férse den neonatala intensivvarden
med innovationen Neola® (Neonatal Lung Analyzer) bereder Bolaget en méjlighet till att uppgradera omhindertagandet
av for tidigt fodda barn. Neola® anvander en patenterad teknologi baserad pa en spektroskopisk metod utvecklad vid
Lunds universitet i Sverige.

‘Baserad pa stédngningskurs per 29 december 2023

BORSNOTERAD
PORTFOLJBOLAG (5 INNEHAV) CARDEON (CARDEO)

Portféljvardet: 25,17 MSEK Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Portféljutveckling 20232 -7,93% Market cap®: 10,1MSEK

Vardeutveckling 2023: -85,94%

!Baserad pd stdngningskurs per 29 december 2023
. 2Se not Vdrdefordndring aktieinnehav f6r borsnoterad portfélj
Cardeon AB Arsredovisning 2023
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NANOECHO

Kapitalandel: 5,09% / 2 446 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik av i
forsta hand rektalcancer. Idag saknas tillforlitliga metoder fér att med sékerhet faststalla
om rektalcancer har spridit sig till narliggande lymfkortlar vilket ar en viktig markor pa
hur langt gangen rektalcancern ar.

NanoEchoutvecklar enny anvandarvanlig, bildgivande metod somkallas magnetomotoriskt
ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi. Mangden
ansamlade nanopartiklar mojliggor differentiering mellan frisk och sjuk vavnad.

TEQCOOL

Kapitalandel: 58,96% / 234 084 275 aktier

TEQCool &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarnkylningsbehandling
av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system. Behandlingsmalet ar oftast
att uppna och uppratthalla normotermi (normal temperatur) i hjarnan hos hjirnskadade
patienter.

Systemet kommer primart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard av patienter
i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget ar baserat i Lund och
samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for utvardering av systemet och
behandlingen.

Cardeon AB Arsredovisning 2023
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RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 15,55% /1 062 506 aktier

Reccan utvecklar en biomarkorplattform for tidig diagnos av pankreascancer. Pankreascancer
ar en sjukdom dar tidig upptackt avsevart forbattrar prognosen for patienten. Reccans test
kommer ge ldkaren tillgang till ett provsvar som kan stédja i att utesluta pankreascancer hos
patienter med hog risk for att utveckla cancer.

Testet ska vara tillgangligt i alla vardmiljoer och latt att skala upp med hjélp av befintlig
infrastruktur och laboratorieservice. Metoden ar snabb, exakt och behéver bara en liten droppe

blod.

CARRYGENES THERAPEUTICS
Kapitalandel: 1,71% / 25 472 aktier

CarryGenesochdess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken med eninnovativ
genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede. Detta dynamiska samarbete leds
av den prisbelonta professorn Ola Winqvist, vd for CarryGenes, som har bidragit med flera
banbrytande innovationer under sin langa karriar inom ldkemedelsbranschen.

Genom att utveckla en saker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den globala marknaden
med |6sningar som bekdmpar en mangd olika cancerformer.

Cardeon AB Arsredovisning 2023
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DEEP LIGHT VISION

Kapitalandel: 19,05% / 20 000 000 aktier?

Deep Light Vision utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som kallas Ultrasound
Optical Tomography (UOT), som kan ge mdjlighet att avbilda syresattningen inuti organ som
hjarna, hjarta eller delar kroppen med misstankt cancer. Metoden avser att ge en snabbare och
enklare diagnos av sjukdomstillstand som stroke, hjartinfarkt, cancertumorer samt ett flertal
andra medicinska tillstand.

Den funktionella avbildningen 6ppnar for mojligheten till icke-invasiv eller "digital” biopsi, det
vill sdga att utldsa funktionell information inne i ett organ utan fysisk provtagning

1Per den 23 februari 2024 forvdrvades 19% av Deep Light Vision.

CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.45% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga terapier for att kontrollera och
modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i cellkarnan.
Dessa terapier kan leda till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103 har
avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer. Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-
pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer, inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cardeon AB Arsredovisning 2023




Innehall Finansiell 6versikt ‘OmCardeon _ VD-ord Portféljbolag

Arsstamma

Cardeons arsstamma kommer att hallas torsdagen den 13 juni 2024
kl. 10:00 i Bolagets lokaler pa Gasverksgatan 3A i Lund. Aktiedgare
som vill delta pa arsstamman ska dels vara inférda i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 4 juni och dels anmala sitt
deltagande senast fredagen den 7 juni.

Anmailan skall ske per e-post till adressen malmo@delphi.se (ange
"Arsstamma 2023 Cardeon” i rubriken) eller per post till adress Cardeon
AB (publ), c/o Advokatfirman Delphi i Malmo AB, Nordenskioldsgatan
11A, 211 19 Malmé (mirk brevet "Arsstimma 2024 Cardeon”).

Aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier maste, for att
ha ratt att delta i bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna
i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken per
avstamningsdagen enligt ovan. Aktiedgare som onskar registrera sina
aktier i eget namn maste, i enlighet med respektive férvaltares rutiner,
begara att forvaltaren gor sadan registrering. Rostrattsregistrering
som av aktiedgare har begarts i sddan tid att registreringen har
gjorts av forvaltaren senast den 7 juni 2024 kommer att beaktas vid
framstallningen av aktieboken.

Finansiell kalender

Delarsrapport 1 31 maj 2024

13 juni 2024

29 augusti 2024
22 november 2024

20 februari 2025

Arsstamma
Delarsrapport 2
Delarsrapport 3

Bokslutskommuniké

Cardeon AB Arsredovisning 2023

Kalendarium & Agarférteckning _Finansiell utveckling  Finansiellarapporter Noter

AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 92 607 343 41,34%
Nordnet Pensionsforsakring 5266127 2,35%
Fredrik Nilsson 5176316 2,31%
Yngve Larsson 2869441 1,28%
Lbm Invest AB 2631867 1,17%
Jonas Wingolf 2061151 0,92%
Torsten Wahlin 1700000 0,76%
Mourad Lahdo 1688 501 0,75%
Johan Skalén 1684036 0,75%
Mikael Wickbom 1654 908 0,74%
Totalt 10 117 339 690 52,38%
Ovriga 106 696 138 47,62%
Totalt antal aktier 224035 828

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frén bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

_Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéallande direktdren for Cardeon AB (publ), org.nr. 556713-3672, far harmed avldmna arsredo-
visning samt koncernredovisning for rakenskapsaret 1januari - 31december 2023. Bolaget ar registrerat i Sverige
och har sitt sate i Lund. Arsredovisningen ar upprattad i kSEK, om inget annat anges.

Verksamheten

Cardeon ar ettinvestmentbolag som investerar i innovativa
nordiska féretag och startups inom medicinteknik och
life science. Cardeon grundades 2018 och efter ett
omvant férvarv genom fusion med Tectona i november
2022 ar bolagets aktier noterade pa NGM Nordic SME.
Cardeon investerar i bade noterade och onoterade
foretag. Gemensamt for investeringarna ar att bolagen
ska ha potential att dstadkomma férandringar pa sina
respektive marknader pa global niva. Cardeon ar en aktiv
agare som i samarbete med ledning, grundare och styrelse
arbetar for att stotta bolagen savél med investeringar och
finansieringsstrategier som med ett brett natverk for att
initiera samarbeten, bista vid nyckelrekryteringar eller
bidra med ratt kompetens till styrelsearbetet. Innehav
per balansdagen bestar av féljande noterade innehav;
SpectraCure, Lumito,Prolight Diagnostics, Neodynamics
och Neola Medical, samt féljande onoterade innehav;
Cellestia Biotech, NanoEcho, TEQCool, Reccan Diagnostics
och CarryGenes Therapeutics. Det onoterade bolaget
Deep Light Vision tillkom 23 februari 2024.

Koncernen

Cardeon AB (publ) ("Nya Cardeon” eller "Tectona”),
org.nr. 556713-3672, och tidigare Cardeon AB (publ)
("Gamla Cardeon”), org.nr. 559176-3106, genomférde
en fusion den 24 november 2022 genom absorption med
Tectona som 6vertagande bolag och Gamla Cardeon som
overlatande bolag.

Fusionen redovisas som ett omvant forvarv vilket medfér
att Gamla Cardeon anses vara den redovisningsmassiga
forvarvaren. Tectonadndrade firmaisamband med fusionen
till Cardeon AB (publ). Historiska jamforelsesiffror for
koncernen avseende rakenskapsaret 2022 som presenteras
i denna arsredovisning avser Gamla Cardeon AB.

Koncernen bildades 4 juli 2022 da gamla Cardeon
forvarvade MTT Capital AB, som dgde en portfolj av
aktier som sedan tidigare dven innehades av Gamla
Cardeon. Samtidigt blev TEQCool AB dotterbolag da det
sammanlagda aktieinnehavet efter forvarvet av MTT
Capital AB kom 6ver 50%.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning, KSEK 3578 2277 2955 3059 198
Resultat efter finansiella poster, kKSEK -80812 -7 924 23136 26198 -5763
Balansomslutning, KSEK 153849 218 638 97 456 79 390 32239
Likvida medel, kKSEK 895 1932 26181 1026 5307
Soliditet, % 91% 97% 97% 93% 99%
Kassalikviditet, % 31% 67% 1496% 46% 2652%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr *) =0)31F -0,01 0,10 0,11 -0,05
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, kr 0,44 0,77 0,39 0,31 0,14

Genomsnittligt antal aktier under perioden
Antal aktier vid periodens slut
Medelantalet anstallda 12

Definitioner av nyckeltal fér koncernen se not 30

223886174 269828311 241163304 235500000 111089041
2240385828 223195465 242573666 235500000 235500000

12 5 5 1

*Da det inte finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier ar det ingen skillnad mellan antalet aktier

fore och efter utspadning.

Cardeon AB Arsredovisning 2023

Vasentliga handelser under 2023

Vérdet pa Cardeons noterade portfolj sjonk med 7,9% under
aret vilket ar i linje med marknadsutvecklingen foér First North
All- Share Index som stangde pa -8,1%.

Cardeon genomforde i bérjan av aret en minskning av bolagets
aktiekapital genom att samtliga A-aktier I6stes in i utbyte mot
B-aktier. Som en konsekvens av detta andrades aktiens namn pa
Nordic SME till Cardeon och aktiens kortnamn/symbol till CAR-
DEO. For att skapa en dndamalsenlig kapitalstruktur genomfor-
de bolaget i juli ytterligare en sankning av aktiekapitalet med 44
MSEK.

Cardeon tecknade sig for ytterligare aktier i dotterbolaget TEQ-
Cool i samband med bolagets féretradesemission. Betalning for
aktierna, uppgaende till 4 750 KSEK, skedde genom kvittning mot
utestaende lan till TEQCool.

Portféljbolaget Lumito tecknade samarbetsavtal med finska bola-
get Uniogen Oy for produktion av Lumitos immunohistokemiska
reagens-kit, SCIZYS Erbium Kit.

Cardeons dotterbolag TEQCool utsag Thomas Jensen, med inter-
nationell erfarenhet av kapitalanskaffning och stor borserfaren-
het, till ny VD. Thomas eftertradde Johan Ingemansson.

Cardeons dotterbolag TEQCool rekryterade Jesper Hgiland som
strategisk radgivare. Jesper Hgiland har mangarig internationell
bakgrund fran ldkemedelsindustrin bland annat som President
och Executive Vice President for Novo Nordisks nordamerikanska
verksamhet.

Styrelseni portfoljbolaget SpectraCure beslutade att anséka om
tillstand att inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostata-
cancer for att bredda rekryteringsbasen och adressera en stérre
marknad.

Cardeons portféljbolag Prolight Diagnostics, som utvecklar den
digitala patientnara analysplattformen Psyros™, pavisade "proof
of performance” i helblod, dvs att bolagets system for att detek-
tera enskilda molekyler ger likvardig prestanda i helblod jamfort
med plasma, utan att behdva separera cellerna fran provet.

En expertgrupp i Spectracures pagaende studie for aterfall av
prostatacancer konstaterade att behandling med nuvarande dos
ar saker med milda till mattliga biverkningar, att behandling ger
positiva effekter samt att det medicinska systemet Q-PRO® leve-
rerar 6nskad ljusdos till valda tuméromraden i prostatan.
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_Forvaltningsberéttelse

Intdkter och resultat

Koncernens nettoomsattning for aret uppgick till 3578 (2277)
kSEK, och bestod i huvudsak av debiterade konsulttjanster fran
moderforetaget till portfoljféretagen. Den lagre omsattningen
i koncernen jamfért med moderbolaget beror pa att
fakturering till dotterbolag elimineras i koncernen. Aktiverade
utvecklingskostnader pa 6 212 (3 132) kSEK avser utveckling
av patenterad l6sning for selektiv hjarnkylning av allvarligt
hjarnskadade patienter i dotterféretaget TEQCool.

Ovriga externa kostnader uppgick till -10 965 (-17 273)
kSEK och personalkostnaderna till -15 330 (-14 343) kSEK.
Externa kostnader minskade da foregaende ar belastades
med konsulttjanster i samband med det omvanda forvarvet av
Tectona samt -6 695 kSEK for en icke kassaflodespaverkande
post fran det dvervarde som uppstod i samband med fusionen
med Tectona. TEQCool tillkom som dotterbolag fran tredje
kvartalet 2022, vilket innebar 6kade kostnader i koncernen
jamfort med féregaende ar.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till -30 485 (-12 852) kSEK.
Det avser framst avskrivningar pa goodwill fran férvarv av
MTT Capital och TEQCool fran tredje kvartalet 2022 samt en
nedskrivning av goodwill med -4 784 kSEK p.g.a. omvardering
av vardet pa aktieportféljen.

Resultat fran finansiella poster uppgick for aret till -33 774
(31 135) kSEK. Finansiella tillgangar skrevs ned med -34 292
(0) kSEK p.g.a. omvardering av vardet pa aktieportféljen.
Intdkter fran finansiella poster uppgick till 2 405 (31 133)
kSEK. Arets utfall inkluderar reavinst fran forsaljning av aktier
i Lumito. Féregdende ar inkluderar redovisad realisationsvinst
i samband med att TEQCool 6vergick fran intresseforetag till
dotterféretag. Rantekostnaderna 6kade under aret till -1 888
(0) kSEK p.g.a. lan fran kvalificerade investerare om totalt 12
000 kSEK som upptogs i koncernen under forsta halvaret. 6
000 kSEK amorterades under andra halvaret.

Arets resultat pa -78 648 (-7 926) kSEK belastades med ned-
skrivning av goodwill och finansiella tillgangar samt foréandring
av relaterade uppskjuten skatt med totalt -37 421 kSEK.
Foéregaende ar inkluderade poster av engangskaraktar for
noteringen pa NGM Nordic SME pa -10 782 kSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for aret blev
-17 108 (-25 912) kSEK. Forbattringen beror framst pa att
foregaende ar belastades med utbetalningar for konsulttjanster
i samband med det omvanda forvarvet av Tectona och 6kat
rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt med
4538 (-1 011) kSEK genom forsaljning av aktier i Lumito samt
dotterforetaget TEQCool. Aktiverade utvecklingsavgifter och
patent i TEQCool bidrog negativt. Foregaende ar belastades
ocksa av kop av aktier i Reccan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positivt med
11 533 (2 674) kSEK framst genom upptagande av lan om
netto 6 000 kSEK och nyemission i deldgda dotterforetaget
TEQCool som gav 5 533 kSEK netto i koncernen. Féregaende
ar gav nyemissioner i moderbolaget och TEQCool positiv
kassaflodeseffekt.

Finansiell stillning

Soliditeten uppgick den 31 december 2023 till 91 (97) procent
och det egna kapitalet var 139 472 (211 421) kSEK, varav 98
329 (171 913) var hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Likvida medel pa balansdagen var 895 (1 932) kSEK.
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Moderbolaget

_Forvaltningsberéttelse

Historiska jamforelsesiffror for moderbolaget avseende rdkenskapsaret 2022 avser Gamla Cardeon fram till fusionen 24
november och darefter inkluderas dven resterande tillgangar och skulder efter avvecklingen av verksamheten i Tectona.

Intakter och resultat

Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 4 739 (3
051) kSEK, och bestod i huvudsak av debiterade konsulttjanster
till portfoljféretagen.

Ovriga externa kostnader uppgick till -6 312 (-15 342)
kSEK och personalkostnaderna till -11 393 (-12 180) kSEK.
Kostnadsminskningen beror framst pa att foregdende ar
belastades med kostnader for konsulttjanster i samband med
detomvandaférvarvet av Tectona samt -6 695 kSEK fér enicke
kassaflodespaverkande post fran det dvervarde som uppstod i
samband med fusionen med Tectona.

Resultat fran finansiella poster uppgick for aret till -41 323 (2
837) kSEK och inkluderar nedskrivning av finansiella tillgdngar
med-41 845 (0) kKSEK p.g.a.omvardering av vardet pa aktieport-
foljen. Realisationsvinst fran forsaljning av aktier i Lumito och
intresseforetaget TEQCool bidrog positivt. Foregaende ar in-
kluderar realisationsvinst fran forsaljning av aktier i Spectra-
cure. Rantekostnader avser lan fran kvalificerade investerare
om 8 000 (0) kSEK som upptogs under forsta halvaret och som
amorterats med 2 000 (0) kSEK i fjarde kvartalet.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick den 31 december 2023 till 88 (98)
procent och det egna kapitalet var 100 359 (151 564) kSEK.
Likvida medel pa balansdagen var 479 (1 778) kSEK. P4 extra
bolagsstamma 9 juni 2023 togs beslut att minska aktiekapitalet
i Cardeon for att battre passa bolagets verksamhet och framtida
andamal. Under fjarde kvartalet registrerades minskningen av
aktiekapitalet fran 56 509 kSEK till 11 202 kSEK. Det skedde
utan indragning av aktier och belopp motsvande minskningen
sattes av till fritt eget kapital.

Cardeon AB Arsredovisning 2023

Styrelse och organisation

Bolagets styrelse bestar av tre ordinarie ledaméter inklusive
styrelseordférande, och utgérs sedan arsstamma 10 maj 2023
av ordférande Tomas Kramar samt Masoud Khayyami och
Thomas Jensen. Masoud Khayyami ar bolagets VD.

Cardeon ar en aktiv agare till portféljbolagen och har en erfaren
organisation med stort natverk och kompetens inom sina
ansvarsomraden. Vid utgédngen av 2023 var antalet anstéllda
imoderbolaget 6 personer.

Vasentliga risker och hantering av osidkerhetsfaktorer

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och
osakerhetsfaktorer, vilka i olika omfattning kan ha en negativ
inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bade omvérlds-,
operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt
paverka bolaget negativt. Cardeon arbetar kontinuerligt med
attinventera och hanterade risker och osdkerhetsfaktorer som
verksamheten utsatts for i syfte att begransa riskexponeringen
och en eventuell paverkan om en risk aktualiseras. En utforlig
beskrivning av risker och riskhantering aterfinns under
Tillaggsupplysningar not 3.

Pagaende krig i Europa och Mellanéstern samt lagkonjunktur
innebar en allman osdkerhet och forandringar av makroekono-
miska faktorer. Bolaget foljer utvecklingen noggrant och vidtar
vid behov atgarder for att begransa negativa effekter. Bolagets
finansiellarisk att anskaffa finansiering till sin verksamhet han-
teras bl.a. genom att befintlig aktieportfolj, framst de noterade
innehaven, delvis kan séljas av. Verkligt varde av den noterade
portfoljen berdknat efter aktuella borskurser var pa balans-
dagen 25,1 MSEK. Styrelsen fér Cardeon AB (publ) tog 22 de-
cember 2023 beslut om en nyemission med féretradesratt for
befintliga aktiedgare som godkandes av extra bolagsstamma 30
januari 2024. Foretradesemissionen tecknades till totalt cirka
41,7 procent och Cardeon tillférdes darmed cirka 16,6 MSEK
fére emissionskostnader. Befintligt laneavtal om 6 MSEK har
omfoérhandlats och forlangts till 31 maj 2024. Dessa atgarder
forvantas sakra likviditeten for mer &n 12 manader.
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Utsikter for 2024

Styrelsen bedoémer att portféljbolagen rent operativt utvecklats
mycket bra under 2023 och att det finns starka team som utvecklar
metoder och produkter fér framtidens sjukvard. Efterfragan globalt pa
portféljbolagen produkter och tjanster forvantas 6ka starkt kommande
ar. Befolkningstillvaxt, kraftigt dldrande befolkning, storre medelklass
och fortsatt ekonomisk tillvaxt ar faktorer som talar fér detta. Genom
den foretradesemission om cirka 16,6 MSEK fére emissionskostnader
som genomforts sdkerstalls fortsatta investeringar i befintliga och nya
portféljbolag. Styrelsen bedémer férutsattningarna for framtida positiv
vardeutveckling som goda.

Aktien

Cardeons aktie dr noterad pa NGM Nordic SME. Per 31 december 2023
uppgick aktiekapitalet i Cardeon till 11 201 791 SEK med totalt 224
035 828 utestaende aktier, samtliga B-aktier med ett rostvarde pa 1.
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning.

Genom nyemissionen som registrerades 1 mars 2024 tillkom 416 249
976 aktier. Samtidigt andrades det nominella vardet fran 0,05 till 0,018
per aktie och aktiekapitalet blev darmed till 11 525 144 SEK.

Cardeon AB Arsredovisning 2023

_Finansiell utveckling

Visentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Cardeon fattade i samband med arsbokslutet beslut om att géra nedskrivningar av aktieportféljens
varde om 37 MSEK, efter hansyn till uppskjuten skatt. Syftet med nedskrivningarna var att i
redovisningen battre aterspegla de aktuella marknadsvardena pa respektive portfoljbolag.

Cardeon har slutfort en foretradesemission av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner, som
tillférde bolaget 16,6 MSEK fore emissionskostnader.

Cardeon har ingatt avtal om férvarv av 20 000 000 aktier, motsvarande 19 procent av totalt antal
utestaende aktier, i Deep Light Vision AB. Betalning skedde genom kvittning av réntefri skuldrevers
i samband med bolagets féretradesemission.

Portfoljbolaget SpectraCure har gatt vidare i processen att inleda en klinisk studie, for primar
lokaliserad prostatacancer. Studiens protokoll har skickats till U.S. Food and Drug Administration
(FDA), som inte uttryckt nagra specifika granskningskommentarer, varfér arbetet med att inleda
den kliniska studien kan fortsatta.

Portféljbolaget Lumito har stingt en 6vertecknad nyemission samt bedémer det méjligt att CE-marka
bolagets Scizys-scanner vilket &r ett viktigt steg i kommande kommersialiseringsfas.

StyrelseniCardeon har latit meddela avsikten att, till arsstimman den 15 maj 2024, féresla utdelning
av cirka 107 miljoner aktier i dotterbolaget TEQCool. Aktierna har ett bokfort varde uppgaende till
cirka 17,8 MSEK och motsvarar cirka 46 procent av bolagets totala innehav i TEQCool.

Cardeon har antagit en utdelningspolicy
avseende aktier, s.k. sakutdelning, i den
noterade portféljen. Detta da Bolagets
strategi ar att investera i tidig fas,
varfor det i nartid inte bedéms finnas
forutsattningar for utdelning baserat
pa kassaflode fran verksamheten.

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst
(belopp i kr)

Till bolagsstammans férfogande star:

Overkursfond 62588054
Balanserad vinst 77774047
Arets resultat -51205 563

89157538

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas
for rakenskapsaret 2023, utan att 89 157 538
kr balanseras i ny rakning

i ny rakning overfores 89157538
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Finansiella rapporter

FINANSIELLA RAPPORTER
Resultatrikning, koncernen (kSEK) Noter 2023 2022
Nettoomsittning 4 3578 2277
Aktiverade utvecklingskostnader 6212 3132
9790 5410
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5,6 -10 965 -17 273
Personalkostnader 7 -15330 -14 343
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 8 -30485 -12852
Ovriga rorelsekostnader -48 0
-56 828 -44 468
RORELSERESULTAT -47 038 -39058
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 9 2405 31133
Nedskrivning av vardepapper 10 -34292 0
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2 2
Réntekostnader och liknande resultatposter 11 -1888 0
-33774 31135
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -80812 -7924
Skatt pa arets resultat 12 2163 -2
ARETS RESULTAT -78 649 7926
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -68 328 -2824
Minoritetsintresse -10321 -5102
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Finansiella rapporter

Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingskostnader 13 15724 9512
Patent 14 3526 3375
Goodwill 15 83272 113499
Summa immateriella anlaggningstillgangar 102521 126 385
Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 16 607 912
Summa materiella anlaggningstillgangar 607 912
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 17 46313 87934
Summa finansiella anlaggninstillgangar 46313 87934
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 149 440 215231
Korfristiga fordringar

Kundfordringar 412 138
Ovriga kortfristiga fordringar 188 983
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 2914 353
Summa kortfristiga fordringar 3514 1474
Kassa och bank 895 1932
Summa omsittningstillgdngar 4409 3406
SUMMA TILLGANGAR 153849 218638
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Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
Aktiekapital 11202 55799
Ovrigt tillskjutet kapital 62588 62798
Annat eget kapital 92867 56 140
Arets resultat -68 328 -2824
98 329 171913
Eget kapital minoritetsintresse 41142 39508
Summa eget kapital 139497 211421
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 0 2163
Summa avsattningar 0 2163
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 7 200 0
Leverantorsskulder 3294 1185
Aktuella skatteskulder 0 390
Ovriga kortfristiga skulder 510 642
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 20 3373 2837
Summa kortfristiga skulder 14377 5053
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 153849 218638
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Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till

Koncernen rapport ver férandring i eget kapital Balanserat Periodens moderbola- minoritets Summa
(kSEK) Aktiekapital Overkursfond  resultat resultat gets dgare intresse eget kapital
Ingiende balans 2023-01-01 55799 62798 56 140 -2824 171913 39508 211421
Disposition av arets resultat -2824 2824 0 0
Minskning aktiekapital -44 597 -210 44807 0 0
Nyemission dotterforetag 0 8304 8304
Emissionskostnader 0 -2771 -2771
Forsaljning aktier i dotterforetag 0 1166 1166
Foérandring dgarandelar minoritetsigt koncernforetag -5256 -5256 5256 0
Arets resultat -68 328 -68 328 -10321 -78 648
Utgaende balans 2023-12-31 11202 62588 92867 -68 328 98 329 41142 139472
Ingdende balans 2022-01-01 1213 3098 67 455 23136 94902 0 94902
Disposition av arets resultat 23136 -23136 0 0
Omklassificering 0 0
Nyemission 1 399 70419 70818 70818
Forvarv med minoritetsintresse 0 44893 44893
Nyemission 2 51635 43786 95421 95421
Omvant forvarv/fusion 2552 -54 505 -35773 -87726 -87726
Nyemission koncernféretag (fran minoritet) 0 1039 1039
Forandring dgarandelar minoritetsigs koncernféretag 1323 1323 -1323 0
Arets resultat -2824 -2824 -5102 -7 926
1Utgaende balans 2022-12-31 55799 62798 56 140 -2824 171913 39508 211421

Cardeon AB Arsredovisning 2023
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Kassaflodesanalys, koncernen (kSEK) Not 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -47 038 -39058
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 30485 12852

- Ovriga €j likviditetspaverkande poster 21 1247 6695
Erhallenranta 2 2
Erlagd rénta -1888 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore férindring av rérelsekapital -17 192 -19509
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -2040 -5988
Okning(+)/minskning(+) av rorelseskulder 2124 -415
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -17 108 -25912
Investeringsverksamheten
Aktiverade utvecklingsutgifter -6 363 -3528
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -241
Forsaljning av aktier i dotterbolag 1190 0
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav -1 -3500
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 9711 6257
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4538 -1011
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 1634
Nyemission dotterbolaget (minoritetsandel) 8304 1040
Emissionskostnader -2771 0
Upptagna lan 12000 0
Amortering av lan -6 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11533 2674
Arets kassaflode -1037 24249
Likvida medel vid periodens bérjan 1932 26181
Likvida medel vid periodens slut 894 1932

tJamforelsetal fér féregdende &r har justerats, sa att endast netto av kassaflédeseffekter redovisas (kvittning

fordringar i nyemission/fusion har nettats ut)
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Moderbolaget
Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) Not 2023 2022
Nettoomsattning 4 4739 3051
4739 3051

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -6 312 -15342
Personalkostnader -11393 -12 180
Av/Peds.krlvn.m%ar av materiella och immateriella 208 216

g'nlaggnlngstlllgangar
Ovriga rorelsekostnader -48 0
-17 961 -27739
RORELSERESULTAT -13221 -24 688

Resultat frdn finansiella poster

Resultat vid forsaljning av vardepapper 23 1564 2650
Nedskrivning av vardepapper 24 -41845 0
Ranteintdkter och liknande resultatposter 25 663 188
Rantekostnader och liknande resultatposter 26 -1704 0
Summa resultat fran finansiella poster -41322 2838
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -54544 -21850
Bokslutsdispositioner 27 3340 0
RESULTAT FORE SKATT -51205 -21850
Skatt 0 0
ARETS RESULTAT -51205 -21850
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Balansrikning, moderbolaget (kSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar:

Inventarier, verktyg, installationer 28 497 752
Summa materiella anlaggningstillgangar 497 752
Finansiella anlédggningstillgdngar:

Andelar i dotterbolag 29 49207 70748
Andelar iintressebolag 30 25664 22079
Andra langfristiga vardepappersinnehav 31 33076 57674
Summa finansiella anlaggningstillgangar 107 947 150501
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 108 443 151253
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar:

Kundfordringar 412 449
Fordran hos koncernféretag 13 0
Fordran hos intressebolag 1403 1016
Skattefordringar 14 0
Ovriga kortfristiga fordringar 15 522
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 32 2837 351
Summa kortfristiga fordringar 4694 2338
Kassa och bank 479 1778
Summa omséttningstillgangar 5173 4116
SUMMA TILLGANGAR 113 616 155 369
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Balansriakning, moderbolaget (kSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 33 11202 55799
Summa bundet eget kapital 11202 55799
Fritt eget kapital

Overkursfond 62588 62798
Balanserat resultat 77774 54817
Arets resultat -51204 -21850
Summa fritt eget kapital 89158 95765
SUMMA EGET KAPITAL 100 360 151564
Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 34 7 200 0
Skuld till koncernforetag 537 13
Leverantérsskulder 2103 728
Aktuella skatteskulder 0 300
Ovriga kortfristiga skulder 399 434
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35 3017 2330
Summa kortfristiga skulder 13256 3805
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113616 155369
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Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital Ovrigt bundet B Balanserat Periodens Summa
(kSEK) Aktiekapital eget kapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2023-01-01 55799 0 62798 54817 -21850 151564
Disposition av arets resultat -21850 21850 0
Ersatter A-aktier med B-aktier 210 -210 0
Nedsattning av aktiekapital -44.807 44807 0
Arets resultat -51205 -51205
Eget kapital 2023-12-31 11202 0 62588 77774 -51205 100 359
Eget kapital 2022-01-01 16 656 467 6520 1561 -232 24972
Disposition av arets resultat -232 232 0
Nedsattning av aktiekapital -12492 12492 0
Avveckling uppskrivningsfond -467 467 0
Nyemission 51635 43786 95421
Fusionsresultat 53021 53021
Arets resultat -21850 -21850
Eget kapital 2022-12-31 55799 0 62798 54817 -21850 151564

Kassaflodesanalys, moderbolaget (kSEK) 2023 2022

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -13221 -24 688

Justeringar fran poster som inte ingar i kassafloédet

- avskrivningar och nedskrivningar 208 216
- 6vriga €j likviditetspaverkande poster 1247 6695

Erhallen ranta 663 188

Erlagd ranta -1705 0

Kassaflde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -12808 -17 589

Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -3766 15652

Okning(+)/minskning(+) av rorelseskulder 2251 1223

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -14 322 -714

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -241

Forsaljning av intresseforetag 1190 0

Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav 0 -3500

Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 5834 6188

Kassaflode fran investeringsverksamheten 7024 2447

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 8000 0

Amortering av skuld -2000 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6000 0

Arets kassaflode -1299 1733

Likvida medel vid arets bérjan 1778 45

Likvida medel vid arets slut 479 1778
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Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp anges i kSEK om inget annat anges.
Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Koncern

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Det
innebar att forvarvade verksamheters identifierbara tillgangar och
skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beridknade mark-
nadsvéardet av de forvantade nettotillgdngarna enligt forvarvsanalysen
redovisas skillnaden som goodwill. Koncernredovisningen omfattar
moderféretaget samt dess dotterforetag. Med dotterféretag avses de
foretagivilka moderforetaget direkt eller indirekt har ett bestamman-
de inflytande. | normalfallet avser detta féretag dar moderforetaget
innehar mer dn 50% av rosterna. | koncernredovisningen ingar dotter-
foretagen fran den dagen koncernen erhaller bestammande inflytande
till den dagen det inte langre foreligger. | det fall innehavet i dotterfo-
retag ar mindre an 100%, redovisas minoritetens andel av eget kapital
separat i balansrdakningen. Dotterféretagens redovisningsprinciper
overensstammer med koncernens redovisningsprinciper i 6vrigt.

Intresseforetag

Koncernens innehav av andelar i ett foretag som inte &r dotterfore-
tag men dar koncernen utdvar ett betydande men inte bestdmmande
inflytande klassificeras som innehav av andelar i intresseforetag, och
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. | normalfallet avser detta fore-
tag dar koncernen innehar mer an 20% men mindre dn 50% av rosterna
i den juridiska personen. | de fall koncernen férvarvar ytterligare an-
delariintresseféretaget, men det fortsatt ar ett intresseféretag i kon-
cernen, omvarderas inte det tidigare innehavet. Da andelar i intresse-
foretaget avyttras, sa att betydande inflytande inte langre foreligger,
redovisas hela innehavet som avyttrat och eventuell vinst eller forlust
redovisas i koncernens resultatriakning. | de fall det anda finns kvar
andelar redovisas de som Ovriga vardepappersinnehav. D3 ytterligare
andelar i intresseforetaget forvarvas, sa att bestammande inflytande
uppkommer, redovisas de ursprungliga innehavet som avyttrat och
vinst eller forlust redovisas i koncernens resultatrakning.
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Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan kon-
cernforetag, liksom orealiserade vinster, elimineras i sin helhet. Oreali-
serade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.

Intdktsredovisning

Det infléde av ekonomiska férdelar som koncernen erhallit eller kom-
mer att erhalla for egen rakning redovisas som intakt. Intékter varde-
ras till verkliga varden av det som erhéllits eller kommer att erhallas.

Utgifter for utveckling redovisas enligt aktiveringsmodellen, dvs re-
dovisas som intdkter nar nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda.

Leasingavtal

Foretagets leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal och
redovisas som en kostnad 6ver leasingperioden.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter for utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodel-
len, vilket innebar att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen
redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar
uppfyllda:

Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgang-
en sa att den kan anvéndas eller siljas

Avsikten &r att fardigstélla den immateriella tillgangen och att
anvanda den eller salja den.

Férutsattningar finns for att anvanda eller silja denimmateriella
tillgangen.

Det ar sannolikt att den immateriella tillgdngen kommer att ge-
nerera framtida ekonomiska fordelar

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser att fullfélja utvecklingen  och for att anvanda
eller sélja den immateriella tillgangen.

De utgifter som ar hanférliga till den immateriella tillgangen kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Av-
skrivningar paborjas i det skede nér tillgangen ar redo att tas i bruk
(kommersiell fas).

Noter

Patent

Utgifter for uppbyggnad av koncernen patentportfolj redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgang-
arnas bedomda nyttjandeperiod, som omprévas per varje balansdag.
Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivning prévas arligen. Av-
skrivningar paborjas i det skede nér tillgdngen &r redo att tas i bruk
(kommersiell fas).

Goodwill

Vid férvary av andelar i ett foretag som anses bedriva rérelse (rorelse-
forvarv) och ar eller genom forvarvet blir dotterféretag, upprattar mo-
derforetaget en forvarvsanalys. Om anskaffningsvardet for koncernen
Overstiger marknadsvardet pa dotterféretaget tillgangar, avsattningar
och skulder redovisas detta belopp som goodwill i koncernredovisning-
en.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde mins-
kat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt
hanforliga till forvarvet.

Finansiella anldggningstillgangar

Koncernens vardepappersportfolj bestar bade av noterade och icke
noterade andelar och redovisas till anskaffningsvarde justerat for ned-
skrivningar. Nedskrivning gérs om portféljen pa balansdagen bedoms
ha bestaende lagre varde &n anskaffningsvardet.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod
eftersom det aterspeglar den férvantade férbrukningen av tillgangens
framtida ekonomiska foérdelar. Avskrivningar redovisas som kostna-
der i resultatrakningen, med féljande avskrivningstider.

Goodwill 5ar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nedskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en
tillgadngs vérde ar lagre an dess redovisade varde. Om en sddan indika-
tion finns, beriknas tillgangens dtervinningsvirde. Atervinningsvardet
ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
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och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde berdknas nuvar-
det av framtida kassafléden som tillgdngen vantas ge upphov till i den
I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar mark-
nadsmassiga bedomningar av pengars tidsvdrde och de risker som
avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skal
som lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senas-
te nedskrivningen har férandrats. Nedskrivningar av goodwillvarden
aterfors inte.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet.

Skatter

Skatt pa arets resultat i resultatriakning bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande raken-
skapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten
skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida ra-
kenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser. Moder-
bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar pa balans-
dagen till 64 885 varav 38 174 kSEK inte far utnyttjas férran efter ar
2027 p.g.a. fusionssparren enligt Inkomstskattelagen (1999:1229) 37
kap. 248.

Da bolaget befinner sigi uppbyggnadsfas och &nnuinte visar nagravin-
ster redovisas inte ndgon uppskjuten skattefordran.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar som kon-
cernen lamnar till anstéllda, och innefattar bland annat I6ner, betald
semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad an-
stallning. Redovisning sker i takt med intjanandet. | foretaget finns
endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer
klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter. Utgifter
for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period
den anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férknippat med krav pa framtida pre-
station redovisas som intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfylits.
Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intdkt nar prestationen utférts. Om bidraget har tagits
emot innan villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllt, redo-
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visas bidraget som en skuld. Offentliga bidrag relaterade till tillgangar
redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar tillgangens
redovisade varde.

Moderforetag

Endast redovisningsprinciper som avviker fran de som tillampas i kon-
cernredovisningen.

Koncernbidrag
Erhallna och I1amnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposi-
tioner.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for eventuella nedskrivningar. Utdelning redovisas som intakt, i nor-
malfallet nar behorigt organ fattat beslut om den och den kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt.

Andelariintresseforetag
Andelar i intresseféretag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for eventuella nedskrivningar. Utdelning redovisas som intakt.

Not 2 Véasentliga bedémningar och uppskattningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och
bolagsledningen bedémningar och antaganden som paverkar bolagets
resultat och stallning samt Iamnad information i 6vrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa
historiska erfarenheter och andrafaktorer, inklusive férvantningar om
framtida handelser som bedéms rimliga under radande férhallanden.
Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar. De
omraden dér uppskattningar och antaganden skulle kunna innebara
betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och
finansiell stéllning under kommande rapportperioder, ar framst be-
doémningar om marknadsforutsattningar och aktieborsutveckling och
darmed vardet pa bolagets immateriella och finansiella anlaggnings-
tillgangar.

Det samlade marknadsvardet for bolagets noterade aktieportfolj
minskade under aret med 7,9%, och det bokférda vardet fére nedskriv-
ningar var hogre an verkligt varde berdknat efter aktuella bérskurser.
Styrelsen och bolagsledningen goér beddmningen att det finns risk att
skillnaden &r bestaende och darfor har nedskrivning av den noterade
portféljen gjort till balansdagens kurser med 24 528 kSEK i koncer-
nen, varav 4 607 kSEK avser goodwill och 19 921 kSEK langfristiga
vardepappersinnehav. Nedskrivning har dven gjort av den onoterade
portféljen till vardet fran senast genomférda emissioner med 14 512

Noter

kSEK i koncernen, varav 141 kSEK avser goodwill och 14 371 kSEK
langfristiga vardepappersinnehav.

Not 3 Risker

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Begransade resurser och beroende av nyckelpersoner

Cardeon &r en liten organisation med begransade resurser vad géller
ledning, administration och kapital. For genomférandet av strategin ar
det av vikt att resurserna disponeras pa ett fér Cardeon optimalt satt.
Det finns enrisk att resursernainte racker till och att Cardeon darmed
drabbas av finansiella saval som operativa svarigheter. Cardeon ar dven
i hog grad beroende av nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och
engagemang. Nyckelpersonerna, daribland styrelse, ledning samt med-
icinskt rad, besitter internt kunnande och har omfattande erfarenhet
inom omradet i vilket Cardeon verkar. Om Cardeon framéver inte kan
behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalifi-
cerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behdvs,
skulle detta kunna leda till att Cardeons strategi och mal inte uppfylls,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Cardeons investeringar
och operativa verksamhet.

Risker relaterade till portféljinvesteringar

Investeringar ar alltid forenade med risker och osakerhetsfaktorer.
Dessa risker kan bland annat vara okdanda malbolagsspecifika risker,
som att vissa tillgangar visar sig vara dvervarderade och maste skrivas
ned eller att malbolagets produkter inte utvecklas i 6nskad riktning el-
ler takt eller att kunder, viktiga partners och/eller nyckelpersoner 1am-
nar portféljbolaget. Dartill finns det risk att den nya investeringen inte
ger ratt portféljsammansattning eller till och med kraver mer kapital
anforutsett. Detta skulle kunnavara pa grund av olika utvecklingstakt,
risknivaférandringar jamte andra investeringar, andrade bedémningar
utifran dndrade férutsattningar. Samtliga dessa risker och anledningar
enskilt eller sammantaget kan paverka Cardeons verksamhet, finan-
siella stallning och resultat negativt.

Produktutveckling

Cardeons framgang ar till stor del beroende av portfoljbolagens for-
maga att fortsatt framgangsrikt utveckla medicintekniska produkter
som attraherar kapital- respektive den kommersiella marknaden och
mojliggor listning av deras aktier. Om portféljbolagens produkter inte
utvecklas i 6nskad riktning eller inte finner acceptans pa kommersiella
marknader kan detta leda till negativ inverkan pa Cardeons finansiella
stallning.

Formaga att hantera tillvaxt
Cardeon planerar for snabb tillvaxt. Det kommer att vara kravande for
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Cardeons ledning och organisation och kommer att forutsatta investe-
ringar. Om tillvaxten inte hanteras pa ett effektivt satt kan det paverka
det finansiella resultatet negativt genom bristande managementarvo-
den och krav pa kapitalanskaffning.

Konkurrens

Den globala medicintekniska branschen kdnnetecknas av snabb tek-
nisk utveckling och stor konkurrens. Flera av portféljbolagens nuva-
rande och framtida konkurrenter kan ha konkurrensévertag i form av
till exempel langre historik, mer inarbetade varuméarken samt storre
finansiella, tekniska och marknadsforingsresurser. Om portféljbolagen
inte kan anpassa sina produkter till denna utveckling finns det risk att
Cardeons portfolj férlorar i varde, vilket skulle kunna paverka Carde-
ons méjligheter till investeringar negativt.

Legala risker

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Portféljbolagens immateriella rattigheter skyddas framst genom pa-
tent, varumarken, lagstiftning till skydd for foretagshemligheter och/
eller avtal. Vid intrang i dessa eller i hdndelse av att ett eller flera port-
foljbolag forbiser en annan parts nyttjande- eller dgarratter till imma-
teriella rattigheter, riskerar portféljbolaget och Cardeon att bli parter
i kostsamma och tidskravande tvister. Cardeons resultat och finansiella
stallning skulle komma att paverkas negativt.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och rorelsekapital

Cardeons expansionsplaner innebar okade investeringskostnader.
Forseningar i portfoljbolagens projekt kan innebéra forsamringar av
Cardeons rorelseresultat och det kan inte med sdkerhet sdgas huruvi-
da Cardeon kan genereratillrdckliga medel for framtida finansiering av
sin verksamhet. Cardeon kan i framtiden behéva attrahera nytt externt
kapital till villkor som (vid tidpunkten for kapitalanskaffningen) inte ar
fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Alternativt kan finansiering ske
genom upptagande av lan, vilka kan innebara villkor som begréansar
Cardeons anvandande av kapital i verksamheten. Om Cardeon miss-
lyckas med att anskaffa eventuellt nédvéndigt kapital kan det medféra
en vasentligt negativ effekt pa Cardeons verksambhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Risker relaterade till aktien

Risk relaterat till Cardeons majlighet att lamna utdelning

Cardeon befinner sig i en expansionsfas. For narvarande ar darfor av-
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sikten att 1ata Cardeon balansera eventuella vinstmedel f6r att finan-
siera tillvaxt och drift av verksamheten och det férutses foljaktligen
inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren.
Mojligheten for Cardeon att betala utdelningar i framtiden beror pa
ett antal faktorer, sdsom framtida intakter, finansiella stallning, kassa-
floden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Cardeon kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara
medel och Cardeons aktiedgare kan komma att besluta om att inte be-
tala utdelningar vilket innebar att aktiedgare inte kommer att erhalla
nagon direktavkastning och dartill kan aktiekursen komma att paver-
kas negativt.

Risk fér utspadning vid framtida emissioner

Cardeon kan komma att behéva ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet. Bolaget som &r i expansionsfas ar beroende av tillskju-
tet kapital fran saval befintliga dgare som nya investerare. Vidare kan
Cardeon behéva gora investeringar i exempelvis teknologi och skaffa
ytterligare medel exempelvis genom emission av aktier, aktierelate-
rade instrument eller skuldebrev. Det finns en risk for att ytterligare
finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for
Cardeon nér det kravs, eller inte kommer att vara tillgénglig 6verhu-
vudtaget. Om Cardeon viljer att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Cardeons aktieaga-
res dgarandel kan komma att spadas ut, vilket dven kan paverka priset
pa aktierna.

Likviditet och fluktuationer i Cardeons aktie

Det en risk for att en aktiv och likvid handel i Cardeons aktier inte ut-
vecklas eller inte blir varaktig vilket kan medféra svarigheter for ak-
tiedgarna att sélja sina aktier. Vidare kan Cardeons varde i framtiden
komma att fluktuera kraftigt. Bland skalen till sidana variationer ingar
kvartalsmdssiga resultatvariationer, den allmdnna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse fér Cardeon. Eninnehavare
av Cardeons aktier |6per darmed risk att inte kunna avyttra sina aktier
nar sa onskas eller till ett acceptabelt pris och ddrmed drabbas av en
kapitalforlust.

Agare med betydande inflytande

Av Cardeons samtliga aktier kan en icke obetydlig andel komma att
agas ett fatal aktieagare. Foljaktligen har dessa aktieagare, var for sig,
eller tillsammans, moéjlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa aren-
den som kraver godkdnnande fran aktiedgarna, daribland utndmning
och avsattning av styrelseledaméter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller forséljning av tillgangar samt andra foretagstrans-
aktioner. Denna eventuella 4garkoncentration kan vara till nackdel for
andra aktieagare, vilka kan ha andra intressen an majoritetsagarna.

Noter

Not 4 Inkép och férséljning mellan koncernféretag

Av koncernen inkop avser 10 (4) procent inkép fran andra koncernfo-
retag. Av koncernens férsiljning avser 24 (25) procent férsaljning till
andra koncernféretag. Av moderbolagets inkdp kommer O (0) procent
fran andra koncernforetag och av moderbolagets férsaljning avser 24
(25) procent forséljning till andra koncernféretag.

Not 5 Erséattning till revisorer

2023 2022
Revisionsuppdrag 306 136
Revisionsverksamhet utéver revisions- 167 279
uppdrag
Skatteradgivning samt 6vriga tjanster 0 0
Summa 473 408
2023 2022
Revisionsuppdrag 280 120
Revisionsverksamhet utéver revisions- 101 226
uppdrag
Skatteradgivning samt 6vriga tjanster 0 0
Summa 381 346

Not 6 Operationell leasing

Kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till
6723 kSEK (8 429 kSEK).

Framtida leasingavgifter for ej uppsagningsbara operationella leasingavtal
forfaller till betalning enligt foljande:

2023 2022
Ska betalas inom 1 ar 1596 1773
Ska betalas inom 2-5 ar 1331 2928
Ska betalas senare dn 5 ar 0 0
Summa 2928 4701
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Noter

Not 7 Antalet anstéllda och personalkostnader Not 9 Resultat vid férséljning av vardepapper
Medeltalet anstallda 2023 2022
Moderbolagel 2023 2022 Avyttring av andelar | koncernf?retag 24 0
ki 3 3 Avyttring av andelar i intresseforetag 0 28494
v.!nnor Resultat fran évriga vardepapper 2381 2639
Méin 4 4 Summa 2405 31133
Totalt 7 7
Resultat fran avyttring av andelar i intresseforetag avser effekt av omklassificering av innehavet i TEQCool
Dolterbolagel 2023 2022 AB fran intresse- till dotterforetag, som i redovisningen hanterats som avyttring av intresseféretag och
Kvinnor 3 3 anskaffning av dotterféretag i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) §19.23.
Mén 2 2
Totalt 5 5
Not 10 Nedskrivning av vardepapper
Léner och andra ersdttningar samt sociala kostnader inklusive pensionskostnader 2023 2022
Koncernen 2023 2022 Noterade innehav -19921 0
Styrelse och VD 5075 3542 Onoterade innehav -14371 0
Ovriga anstillda 7265 6198 Summa 34292 0
Summa 12340 9740
Sociala kostnader 4293 4856 Not 11 Rantekostnader
varav pensionskostnader till styrelse och VD 729 692 2023 2022
varav pensionskostnader till vriga anstallda 667 213 Lan fran kvalificerad investerare -1887 0
Ovriga rantekostnader -1 0
Moderbolagel 2023 2022 Summa -1888 0
Styrelse och VD 3839 2921
Ovrigaanstélida L 4470 Not 12 Skatt pa arets resultat
Summa 7962 7391
2023 2022
Sociala kostnader 3611 4604 Aktuell skatt 0 0
varav pensionskostnader till styrelse och VD 729 586 Forandring av uppskjuten skatt 2163 -2
varav pensionskostnader till 6vriga anstallda 398 213 Summa 2163 -2
Da bolaget befinner sig i uppbyggnadsfas och annu inte visar nagra vinster redovisas inte nagon uppskjuten
Arets utbetalda styrelsearvoden uppgick i enlighet med arsstammobeslut 2022 till 531 kSEK. Styrelse- skattefordran.
arvodena betalades ut under 2023 enligt féljande, och avser perioden fran arsstamman 23 juni 2022 till
arsstamman 10 maj 2023: Tomas Kramar 241 kSEK, Thomas Jensen 145 kSEK, UIf Bladin 145 kSEK. Er- Not 13 Aktiverade utvecklingskostnader
sattning till VD for rakenskapsaret 2023 uppgick till 3 000 (3 000) kSEK och pensionskostnaden till 729 2023 2022
(692 ) kSEK. Det finns inga andra ledande befattningshavare i Bolaget. Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 9512 0
| hindelse av att bolagets VD sigs upp har denne ritt att erhalla ett avgangsvederlag uppgaende till 6 Forvarv dotterforetag 6237
manadsléner Arets anskaffning 6212 3274
: Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 15724 9512
Moderbolagets styrelse bestar till 100 procent av man. Vi ar medvetna om vikten av att ha en jamstalld . o
styrelse och stravar aktivt efter att bredda var styrelse for att uppna battre konsférdelning och kunna Utgaende ackumulerade avskrivningar v 0
aterspegla samhallets mangfald. Utgaende redovisat virde 15724 9512

Not 8 Nedskrivning av goodwill

Nedskrivning av goodwill har gjorts med 4 748 (0) kSEK.
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Noter

Not 14 Patent Not 17 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2023 2022 2023 2022
Ingédende redovisat varde 89 684 60269
Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 3375 0 Forvirv dotterféretag 0 30341
Forvarv dotterforetag 2979 Arets anskaffning 1 3500
Arets anskaffning 151 396 Arets avveckling -7 330 -4425
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 3526 3375 Utgédende ackumulerat anskaffningsvarde 82355 89 684
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 Ingaende redovisat virde -1750 -1750
Utgaende redovisat virde 3526 3375 Avrets nedskrivningar -34292 0
Utgaende ackumuleradenedskrvingar -36042 -1750
X Utgaende redovisat véarde 46 313 87934
Not 15 Goodwill
2023 2022 1) Avser aktieportfélji MTT Capital AB exkl. koncernféretag
Ingéende aCk””_‘.“'eratlar‘Skaff“i”gSVérde 126110 0 Marknadsvirdet pa balansdagen fér koncernens noterade virdepappersinnehav uppgick till 25 069
Forvarv dotterforetag 126110 (38 192) kSEK mot utgaende redovisat virde om 25 069 (52 320) kSEK.
Arets avyttringar -367 0
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 125743 126110
Ingaende ackumulerade avskrivningar -12611 0 Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Arets avskrivningar -25217 -12611 2023 2022
Arets avyttringar - 105 0 Férutbetalda hyror 355 340
Utgaende ackumulerade avskrivningar -37723 -12611 Emissionskostnader 2317 0
A L Ovriga férutbetalde kostnader 241 13
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0 Summa 2914 353
Arets nedskrivningar -4748 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4748 0
Utgdende redovisat virde 83272 113499 Not 19 Skulder till kreditinstitut
" w e s . . . . . . . . 2023 2022
tAvser 6vervarde vid forvarv av MTT Capital AB inklusive omvardering av innehavet i TEQCool AB fran Externt in 7200 o

intresse- till dotterforetag da det direkta och indirekta dgandet genom férvarvet kommer 6ver 50%
Beloppet avser lan fran kvalificerad investerare som forfaller 31 maj 2024, med maéjlighet till forlangning

. . . till 30 september 2024 férutsatt av minst 3 300 kSEK amorteras per den 31 maj 2024.
Not 16 Inventarier, verktyg och installationer

2023 2022
Ingaende ackumulerat anskaffningsvarde 1317 827 Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Forvarv dotterforetag 0 250 2023 2022
Arets anskaffning 0 241 R
Arets aweckling 94 0 Upplupna I6ner 1417 1021
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 1224 1317 L"Jpp.lupna sociala avgifter 445 321
Ovriga poster 1511 1495
Ingédende ackumulerade avskrivningar -406 -99 Summa 3373 2837
Forvarv dotterforetag 0 -65
Arets avskrivningar -258 -241
Arets avveckling 46 0 X S .
Utgaende ackumulerade avskrivningar -617 -406 Not 21 Ovriga e] likviditetspaverkande poster
2023 2022
Utgaende redovisat virde 607 912 Forlust vid utrangering av inventarier 47 0]
Finansieringskostnader for externt lan 1200 0
Overvirde i samband med fusion 0 6695
Summa 1247 6695
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Noter

Not 22 Stillda sakerheter for egna skulder till kreditinstitut Not 28 Inventarier, verktyg och installationer
2023 2022 Moderbolag
Pantsatta aktier i noterade bolag 13239 0 ) ) 2023 2022
Summa 13239 o Ing?ende ackumulerat anskaffningsvarde 1067 0
Fusion 0 827
Arets anskaffning 0 241
o ) Arets avveckling -94
Not 23 Reslutat vid férséljning av vérdepapper Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 974 1067
Moderbolag
2023 2022 Ingéende ackumulerade avskrivningar -316 0
. - . Fusion 0 -99
Avyttring av andelar i intresseféretag 24 0 Arets avskrivningar 208 216
Resultat fran évriga vardepapper 1540 2650 Arets avveckling 46
Summa 1564 2650 Utgaende ackumulerade avskrivningar -477 -316
Utgaende redovisat varde 497 752
Not 24 Nedskrivning av vardepapper
Not 29 Andelar i koncernféretag
Moderbolag
2023 2022 Moderbolag
Dotterforetag -21540 0 Kapitalandel %  Rostrattsandel % Bokfért varde Org.nr Sate
Noterade innehav -16 541 0 MTT Capital AB ‘ 100% 100% 49207 559382-6000 Lund
Ovriga onoterade innehav -3763 0
Summa 41845 o Det har gjorts nedskrivning av vardet med 21 540 kSEK ar 2023.
a . Not 30 Andelar i intresseféretag
Not 25 Réanteintédkter och liknande resultatposter Moderbolae
Moderbolag -

o . R 2023 2022 Kapitalandel % Rostrattsandel % Bokfort varde Org.nr Sate
Ranteintakter fran koncernforetag 661 185 TEQCool AB 38,81% 38,81% 25664  559256-1525  Lund
Ovriga ranteintdkter 2 2
Summa 663 188

Indirekt ags ytterligare 20,15% av aktierna i TEQCool AB genom innehav i dotterféretaget MTT Capital

AB, vilket innebér att dgandet i koncernen kommer éver 50% och bolaget konsolideras i koncernen.
Not 26 Réantekostnader

Moderbolag Not 31 Andra langfristiga vardepappersinnehav
AL 2022 Moderbolag ¢ ¢ Pere
I:an .fran kvalificerade investerare -1704 0 2023 2022
Ovriga externa rantrekostnader -1 0 Ingaende redovi ird 59424 1172
Summa 1705 0 ngaen: .ere ovisat varde
Avveckling Tectona 0 -1172
Fusion 0 59462
Not 27 Bokslutsdispositioner Arets anskaffning 1 3500
Moderbol Arets avveckling -4294 -3538
oderbolag Py . e
2023 2022 Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 55130 59424
Erhallet koncernbidrag fran dotterféretag 3340 0 Ingdende ackumulerade nedskrivningar 1750 0
Summa 3340 0 Fusion 0 -1750
Arets nedskrivningar -20304 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -22054 -1750
Utgaende redovisat varde 33076 57 674
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Not 32 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Moderbolag
2023 2022
Foérutbetalda hyror 355 340
Emissionskostnader 2317 0
Ovriga forutbetalde kostnader 165 11
Summa 2837 351
Not 33 Aktiekapital
Moderbolag
2023 2022
Roster Roster
Aktieslag  Antal aktier per aktie Antal roster Antal aktier per aktie Antal roster
A-aktie 0 1680729 10 16 807 290
B-aktie 224035828 1 224035828 221514736 1 221514736
Summa 224035828 224035828 223195465 238322026
Aktiens kvotvarde &r 0,05 (0,25) kr.
Not 34 Skulder till kreditinstitut
Moderbolag
2023 2022
Externt lan 7200 0

Beloppet avser [an fran kvalificerad investerare som férfaller 31 maj 2024, med mojlighet till forlangning
till 30 september 2024 férutsatt av minst 3 300 kSEK amorteras per den 31 maj 2024.

Not 35 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Moderbolag

2023 2022
Upplupna [6ner 1222 729
Upplupna sociala avgifter 384 229
Ovriga poster 1411 1372
Summa 3017 2330
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Noter

Not 36 Disposition av vinst och férlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt féljande (kr):

Overkursfond 62588054
Balanserat resultat 77774047
Arets resultat -51204 563
Summa till arsstimmans férfogande 89157538

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2023, utan att 89 157 538 kronor
balanseras i ny rakning.

Not 37 Definitioner av nyckeltal for koncernen

Soliditet
Totalt eget kapital i forhallande till den totala balansomslutningen.

Kassalikviditet
Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i forhallande till kortfristiga skulder.

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Arets resultat i férhallande till det vigda genomsnittliga antalet aktier utestiende under
perioden. Da det inte finns nagra utestdende instrument som innebar utspadning av antalet
aktier ar det ingen skillnad mellan antalet aktier fére och efter utspadning.

Eget kapital per aktie fére/efter utspadning

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till antalet aktier utestaende
vid periodens slut. Da det inte finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av
antalet aktier ar det ingen skillnad mellan antalet aktier fére och efter utspadning.

Not 38 Transaktioner med nérstaende

Férutom I6ner och andra erséattningar till styrelse och VD enligt not 6, har inga transaktioner
med néarstaende gjorts.

Foéregande ar férvarvades MTT Capital AB av MK Capital AB, det gjordes som ett led i Gamla
Cardeons férberedelser om marknadsnotering. Det beslutades pa bolagsstimma i Gamla
Cardeonden 23 juni 2022 om férvérv av parallellainnehav. Gamla Cardeons portféljbolag som
innehades direkt eller indirekt av bolagets storsta aktiedgare Masoud Khayyami. Koépeskillingen
uppgick till 70 818 kSEK och faststalldes baserat pa en marknadsvardering av Gamla Cardeons
samtliga portfdljbolag paindividuell niva som utférts av Gamla Cardeons styrelse. Kopeskillingen
betalades till MK Capital Invest AB med nyemitterade aktier kvittningsvis med stéd av 13 kap.
31 § aktiebolagslageni juli 2022.
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Not 39 Vardeférandring aktieinnehav for bérsnoterad portfélj

For aktier som innehas saval vid ingdngen som utgangen av perioden utgérs marknads-
vardefoérandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. Fér aktier som realiserats
under perioden utgdérs marknadsvardeférandringen av skillnaden mellan erhallen likvid
och vérdet vid ingdngen av perioden. For aktier som forvarvats under perioden utgors
marknadsvardesforandringen av skillnaden mellan anskaffningsvardet och vardet vid periodens
utgang.

Not 40 Handelser efter balansdagen

Cardeonfattadeisamband med arsbokslutet beslut om att géra nedskrivningar av aktieportféljens
varde om 37 MSEK, efter hansyn till uppskjuten skatt. Syftet med nedskrivningarna var att i
redovisningen battre aterspegla de aktuella marknadsvardena pa respektive portféljbolag.

Cardeon har slutfért en foretradesemission av units, bestdende av aktier och teckningsoptioner,
som tillférde bolaget 16,6 MSEK fére emissionskostnader.

Cardeon har ingatt avtal om férvarv av 20 000 000 aktier, motsvarande 19 procent av totalt
antal utestdende aktier, i Deep Light Vision AB. Betalning skedde genom kvittning av rantefri
skuldrevers i samband med bolagets foretradesemission.

Portféljbolaget SpectraCure har gatt vidare i processen att inleda en klinisk studie, for primar
lokaliserad prostatacancer. Studiens protokoll har skickats till U.S. Food and Drug Administration
(FDA), sominte uttryckt nagra specifika granskningskommentarer, varfér arbetet med att inleda
den kliniska studien kan fortsatta.

Portféljbolaget Lumito har stingt en 6vertecknad nyemission samt bedémer det méjligt att
CE-mérka bolagets Scizys-scanner vilket ar ett viktigt steg i kommande kommersialiseringsfas.

Styrelsen i Cardeon har |atit meddela avsikten att, till arsstamman den 15 maj 2024, féresla
utdelning av cirka 107 miljoner aktier i dotterbolaget TEQCool. Aktierna har ett bokfért varde
uppgaende till cirka 17,8 MSEK och motsvarar cirka 46 procent av bolagets totala innehav i
TEQCool.

Cardeon har antagit en utdelningspolicy avseende aktier, s.k. sakutdelning, i den noterade
portféljen. Detta da Bolagets strategi ar att investerai tidig fas, varfor det i nartid inte bedéms
finnas férutsattningar for utdelning baserat pa kassaflode fran verksamheten.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cardeon AB (publ)
Org. nr 556713-3672

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Cardeon AB (publ) for ar 2023. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 14-32.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar
2022 har utforts av en annan revisor som lamnat en
revisionsherdéttelse daterad 12 april 2023 med omodifierade
uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen &terfinns pé
sidorna 1-13.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vésentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer ar nddvandig for att uppratta en rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller ndgra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pA misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse
som innehaller véra uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller pA misstag, utformar och utfor
granskningsétgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamélsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hogre an for en vésentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
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koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsheréttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrackliga och &ndaméalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Q
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Cardeon AB (publ) for ar 2023 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeléagenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande

direktoren ska skota den l16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av siakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgéarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

VAr revisionsberattelse har lamnats i Lund den dag som framgar av
var elektroniska underskrift.

Mazars AB

Jesper Ahlkvist
Auktoriserad revisor
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