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Stockpicker ser stor potential | Sustainable
Energy med avtalet | Sydafrika

Stockpicker satter spekulativt kop pa energiteknikbolaget SENS (Sustainable Energy Solutions)
i och med det senaste avtalet med det sydafrikanska konsultbolaget Oleonviron.

En aktdr som ar aktiv inom lagring av energi ar svenska Sustainable Energy Solutions (SENS), som
efter samgaendet med Pumped Hydro Storage (PHS) tidigare ar har gjort en intressant
férandringsresa fran att vara ett entreprenad- och konsultbolag till att bli ett projekteringsbolag.
Ambitionen ar att mer och mer skapa helhetsldsningar och storre energiprojekt i egen regi med
fokus pa energilagring.

| praktiken innebar sammanslagningen att PHS:s pumpkraftslosning kompletterades med
borrhalslosningar, dar SENS sitter pa patenterade losningar som nu kan bidra till att forstarka
realiseringen av pumpkraftstekniken. Intresset for storskalig energilagring har dkat de senaste
aren, inte minst bland energi- och fastighetsbolag. Tillsammans med kommuner utgdr de den
viktigaste kundgruppen for SENS, som erbjuder flera losningar sasom energilagring i borrhal,
sasongslagring av hdgtemperatur samt pumpkraft i gruvor.

| dagslaget star verksamheten pa fyra olika ben, varav omradet "konsulttjanster och dataanalys” ar
det som genererade majoriteten av koncernens nettoomsattning om 18,5 Mkr under forsta
halvaret i &r. Har sitter man pa en bred kompetens inom energiforsdrjning och energilagring och
utfor tex energiutredningar och forstudier. Man utvecklar aven verktyg och programvaror for att
effektivisera interna processer, som aven saljs pa licens till kunderna.

l6gonfallande ar att dagens borsvarde kring 70 Mkr framstar som ganska konservativ och skulle
kunna forsvaras nastan enbart med verksamhetens intaktskallor idag. Det innebar att man far hela
den nya delen mer eller mindre gratis, vilket i vara 6gon beror pa svarigheten for utestaende att
beddma bolagets framtida intjaningsformaga. Darmed ger det ingen vagledning om man tittar pa
varderingen av andra energirelaterade aktier sasom Azelio, Minesto eller Climeon.

Sa fort de forsta konkreta avtalen ar pa plats och fler finansiella detaljer ar tillgangliga kommer
detta dock sannolikt andras snabbt. | ett sadant fall ar det inte svart att forestalla sig att aktien kan
atminstone dubblas fran dagens nivaer. Ju langre det dréjer med sadana avtal, ju storre blir &
andra sidan risken att det kommer kravas ytterligare kapitalanskaffningar.

For den riskbenagna placeraren erbjuder SENS ett spannande satt att vara med i den pagaende
omstallningen till en mer hallbar energiférsorjning. Spekulativt Kop.
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Detta ar en férkortad version av analysen.

Fullstandig analys kan lasas via direktlanken: https.//www.stockpicker.se/home/analys
/sustainable-energy-solutions-stor-potential-for-energilagring och pa www.stockpicker.se

Analytiker;
Sebastian Lang, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehdllet har grundats pad information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts
som tillforlitliga. Sakinnehdllets riktighet och fullstandighet liksom [dmnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet fér
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
hdandelser kommer vara i enlighet med dsikter framférda i materialet.

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vdrdeutveckling dr ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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