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DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2025

Tredje kvartalet i sammandrag Perioden 1Jan - 30 september

e Nettoomsattning minskar med -0,8 % till 65,4 (65,9) o Nettoomsattning 6kar med 1,9 % till 182,7 (179,4)
MSEK MSEK

e Organisk tillvaxt var -0,8 % (9,4 %) e Organisk tillvaxt var 1,9 % (3,7 %)

e Bruttomarginal uppgick till 40,0 % (40,7 %) e Bruttomarginalen uppgick till 39,8 % (40,4 %)

e EBITDA uppgick till 5,7 (7,2) MSEK motsvarande en e EBITDA uppgick till 13,1 (14,9) MSEK motsvarande en
EBITDA-marginal pa 8,7 % (10,9 %) EBITDA-marginal pa 7,2 % (8,3 %)

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,38 SEK (0,54 SEK) ¢ Resultat per aktie uppgick till 0,75 SEK (0,94

SEK)
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Jan-Sep Jan-Sep
Q32025 Q32024 2025 2024 2024 2023
Nettoomsattning, MSEK 65,4 65,9 182,7 179,4 232,4 222,7
Bruttovinstmarginal, % 40,0 % 40,7 % 39,8 % 40,4 % 39,7 % 40,7 %
EBITDA, MSEK 5,7 7,2 13,1 14,9 15,2 13,4
EBITDA, % 8,7 % 10,9 % 7.2 % 83 % 6,5% 6,0 %
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 4,2 5,7 8,7 10,5 9,3 7,6
Rorelsemarginal (EBIT), % 6,5 % 8,7 % 4.8 % 59 % 40 % 3,4 %
Periodens resultat, MSEK 3,2 4.5 6,3 7,9 7,2 5,7
Resultat per aktie, SEK 0,38 0,54 0,75 0,94 0,85 0,68
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK ol 22 7 15 1553 2
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), -35,3 34,6 -35,3 -34,6 -34,4 2211

MSEK

Da Soder Sportfiske tillampar K3 och inte IFRS uppstar betydande avskrivningar pa goodwill (4,9 MSEK
2024). | K3 skrivs goodwill kopplat till forvarv av linjart till skillnad fran IFRS dar endast
nedskrivningsproévning gors.



VD KOMMENTERARKVARTALET

Vi har haft ett utmanade kvartal, men vi har fokuserat pa att vdnda den negativa trenden pa
vara utlandsmarknader. Arbetet har gett resultat och mot slutet av perioden summerar den
internationella férsaljningen till en tillvaxt pa 4,6 %. Den svenska marknaden har utvecklats
svagare, framfor allt till foljd av lagre forsaljning inom flugfiskesegmentet. Sportfiskeprylar
visar ddremot en stabil utveckling i linje med féregaende ar, vilket sammantaget innebér att
den svenska marknaden minskar med 3,0 % jamfort med samma period féregaende ar.

Bruttomarginalen uppgar till 40,0 % (40,7 %), vilket motsvarar en minskning med 0,7
procentenheter, framst hanforlig till valutaeffekter samt 6kad prispress inom vissa kategorier.
Samtidigt ser vi en forbattrad sortimentsmix jamfort med foregaende ar, dar karnsegmenten
- med hogre bruttomarginaler, sarskilt inom beten - fortsatter att véxa. Vara egna varumarken
utvecklas mycket starkt och okar for fjarde kvartalet i rad, med en tillvaxt pa 29,5 %. Under
vart egenutvecklade varumarke ANGLRS lanserades denna sommar en helt nyutvecklad
vaskserie for spon, beten och utrustning. Produkterna har pa kort tid Overtraffat
forsaljningsforvantningarna vilket lovar gott. Flera nya produktlanseringar planeras fran
flertalet av vara varumarken infor kommande sdsong. Vi stirker samtidigt vara
leverantorsrelationer samt effektiviserar inkdpskedjan genom att reducera mellanhander for
att sdkerstélla snabbare varuforsorjning och mer konkurrenskraftiga inképspriser pa vara
egna varumarken.

Vi har under kvartalet dven forstarkt organisationen med tva strategiskt viktiga rekryteringar.
Markus Warnelid har tilltratt som Creative Director med uppdrag att vidareutveckla var
visuella identitet och sakerstélla en hdg, enhetlig kvalitet i allt internt producerat bild- och
videomaterial. Detta tillsammans med Henrik Sandahl, grundare av Sodder, i en ny
marknadsinriktad roll bidrar till 6kad genomslagskraft i vara digitala kanaler och starker
varumarkets visuella uttryck. Vidare har inkdpschef Max de Vreeze tilltratt under september,
vilket redan har gett positiv effekt pa vart strategiska inkdpsarbete och bidragit till den
forbattrade forsaljningstrenden pa utlandsmarknaderna.

Mot slutet av kvartalet har vi tagit viktiga steg i vart pagaende forandringsarbete av den
kommersiella processen. Vi har skapat forutsattningar for att pa ett mer effektivt och
datadrivet satt kunna matcha tidigare ars kampanjaktiviteter, bade ur inkdps- och
marknadsperspektiv. Vi ser nu dkad precision i val av produkter, varumarken och kategorier
som driver tillvaxt inom respektive marknad. Samtidigt intensifieras arbetet med att starka
leverantorsrelationerna for att sdkerstélla god varutillgdng och attraktiva produktnyheter infor
nasta sdsong. Fokus pa optimering av lager och hantering av langsamt roterande varor har
forstarkts ytterligare, i syfte att frigora utrymme for nya produkter och innovationer som ska
driva fortsatt tillvaxt. Sammanfattningsvis har kvartalet varit utmanande, men manga positiva
inslag och hogt tempo i forandringsarbetet.

Daniel Hornqvist,
VvD
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Om Soder Sportfiske

Soder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, ar ett ledande sportfiskeforetag i Norden
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via doméanerna Sportfiskeprylar.se,
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de, Sportfishtackle.fi, Sportfishtackle.nl, Sportfishtackle.fr,
Sportfishtackle.no, Sportfishtackle.dk och Fishline.se samt fysisk handel via butiken Soéder
Sportfiske. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomténkt sortiment for det moderna
sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser. Séder
Sportfiske d@ger och salufér produkter under de egna varumarkena Sdder Tackle, Soder
Sportfiske, Eastfield Lures, VATN, ANGLRS, Troutland, HQ Flies och Fishline.

Tredje kvartalet forklarat

Utvalda nyckeltal:

Q32025 Q32024 Jan-Sep Jan-Sep ..., 5553

2025 2024
Férsaljningstillvaxt, % -0,8 % 9,4 % 1,9 % 3,7 % 4,3 % 21 %
Organisk tillvaxt, % -0,8 % 9,4 % 1,9 % 3,7 % 4,3 % 21 %
Tillvéxt Sverige, % -3,0 % 4,5 % 3,3% 31%  -1,3% -129%
Tillvaxt Utland, % 4,6 % 23,5 % 09%  196% 154% 548%
Bruttovinstmarginal, % 40,0 % 40,7 % 39,8 % 40,4 % 39,7 % 40,7 %
EBITDA, % 8,7 % 10,9 % 7.2 % 8,3 % 65%  60%
Rorelsemarginal (EBIT), % 6,5 % 8,7 % 4.8 % 59 % 40 % 3,4 %
hg?tig’i;d;;‘i’r%’ds;v% 27,5 % 26,0 % 275%  260% 233% 280%

l(\g;e)delantal anstallda, FTE 46,8 48,1 44,0 45,5 44,8 471
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RORELSENS INTAKTER

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen fér tredje kvartalet 2025 uppgick till 65,4 (65,9) MSEK.
Omsattningsforandringen pa -0,8 % (9,4 %) baseras pa en utveckling i Sverige pa -3,0 % (4,5 %)
samt en tillvaxt i utlandet pa 4,6 % (23,5 %).

évriga rorelseintakter uppgick till 0,1 (0,3) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 september

Nettoomsattningen for januari — september 2025 uppgick till 182,7 (179,4) MSEK. Totalt uppgar
tillvaxten till 1,9 % dar Sverige gor 3,3 % (-3,1 %) och utlandet -0,9 % (19,6 %).

Ovriga rorelseintékter uppgick till 0,4 (0,7) MSEK.

RESULTAT OCHMARGINALER

Tredje kvartalet

Bruttovinstmarginalen under det tredje kvartalet var 40,0 % (40,7 %). Marginalen har likt tidigare
kvartal varit under press inom samtliga segment men till skillnad fran Q2 utvecklas inte
produktmixen lika gynnsamt och vi har fortsatt tuffa jamfdrelsetal for bruttomarginalen i
utlandsaffaren dar vi jamfér med fjolaret har en starkare SEK-kurs dven om effekten ar mildare
an i tidigare kvartal i aret. Egna varumarken fortsatter utvecklas starkare &n affaren i snitt och
har i kvartalet en tillvaxt pa 29,5% med forsiktigt starkt marginal.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader 6kar forsiktigt jamfoért med fjolaret och uppgick
under kvartalet till 4,5 (4,5) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 1,1 %. | férhallande till
nettoomsattning uppgick kostnaderna till 6,9 % (6,8 %). Flera faktorer spelar in i utvecklingen
men huvudsaklig drivare ar utlandsafféarens marginellt storre andel av férsaljningen. Vi méter nu
tuffare jamforelsetal &n tidigare da vi fran Q3 2024 genom anstréangningar lyckats minska de
transaktionsdrivna kostnaderna jamfort med tidigare perioder.

Ovriga externa kostnader uppgick under kvartalet till 8,1 (7,5) MSEK vilket motsvarar en dkning
med 7,4 %. | forhallande till nettoomsattning uppgick kostnaderna till 12,3 % (11,4 %). De rérliga
marknadsforingskostnaderna ligger pa en ungeféarligt jamférbar nivd med jamférelsekvartalet.
Okningen kommer framst fr&n mer aktivt plattformsarbete och utékade systemstdéd med syfte
att utveckla genom forbattrad kundupplevelse, skalbarhet och analyskapacitet samt inkdpta
tjanster.

Personalkostnaderna uppgick till 7,9 (7,3) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en 6kning med
7,5 %. | forhdllande till nettoomséattningen uppgar personalkostnaderna till 12,1 % (11,1 %).
Kostnadsokningen drivs i huvudsak av starkt kontorsbemanning samt 0,5 MSEK reserveras en
omvardering av historiska upplupna ldnekostnader. Den kan noteras att utvecklingen i
lagerverksamheten fortsatter utvecklas positivt med lagre kostnad per intaktskrona.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 0,0 (0,3) MSEK under kvartalet.

EBITDA uppgick till 5,7 (7,2) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen uppgick till 8,7 % (10,9
%).

Av- och nedskrivningar uppgick till 1,5 (1,5) MSEK under kvartalet. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgick till 1,2 (1,2) MSEK, av samtliga hanforliga till forvarvet av Fishline.



Q3 2025

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 4,2 (5,7) MSEK under kvartalet. EBIT-marginalen uppgick till
6,5 % (8,7 %).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 0,1 (0,2) MSEK.
Skattekostnad uppgick till 1,1 (1,4) MSEK under kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till 3,2 (4,5) MSEK fér kvartalet. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 0,38 (0,54) SEK for kvartalet.

Perioden 1 januari - 30 september
Bruttovinstmarginalen under de forsta nio manaderna var 39,8 % (40,4 %).
Frakter, transaktions- och emballagekostnader minskade jamfort med fjoldret och uppgick under

perioden till 12,6 (13,8) MSEK vilket motsvarar en minskning med 8,2 %. | forhallande till
nettoomsattning uppgick kostnaderna till 6,9 % (7,7 %).

Ovriga externa kostnader 6kade jamfért med fjol&ret och uppgick under perioden till 23,8 (21,8)
MSEK vilket motsvarar en ©6kning med 9,4 %. | férhallande till nettoomséattning uppgick
kostnaderna till 13,0 % (12,1 %).

Personalkostnaderna uppgick till 22,9 (21,3) MSEK under perioden vilket motsvarar en 6kning
med 7,5 %. | forhallande till nettoomséattningen uppgar personalkostnaderna till 12,5 % (11,9 %).
Perioden balanserar forstarkningar pa kontoret, incitamentsprogram i Q2, mot en o6kad
effektivitet i logistikfunktionen.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0,3 (0,7) MSEK under perioden.

EBITDA uppgick till 13,1 (14,9) MSEK under perioden. EBITDA-marginalen uppgick till 7,2 % (8,3
%).

Av- och nedskrivningar uppgick till 4,4 (4,4) MSEK under perioden. Avskrivningar for férvarvad
goodwill uppgick till 3,7 (3,7) MSEK, av dessa hor 3,7 MSEK till férvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,7 (10,5) MSEK under perioden. EBIT-marginalen uppgick
till 4,8 % (5,9 %).

Finansnettot for perioden uppgick till 0,3 (0,5) MSEK.
Skattekostnad uppgick till 2,7 (3,1) MSEK under perioden.

Resultatet efter skatt uppgick till 6,3 (7,9) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppagick till 0,75 (0,94) SEK for perioden.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter foréandringar i rérelsekapital uppgick till 4,7
(6,2) MSEK under kvartalet. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 4,9 (6,8) MSEK,
forandringar i rérelsekapital -0,2 (-0,6) MSEK, investeringsverksamheten -0,1 (-0,1) MSEK.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 35,3 (34,6) MSEK.

Varulagret uppgick till 64,8 (59,7) MSEK. Andelen lager i relation till omsattning (rullande 12 man)
pa balansdagen uppgick till 27,5 % (26,0 %).
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Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 89,5 (90,6) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 september

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter férandringar i rorelsekapital uppgick under det
forsta halvaret till 7,9 (18,6) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 11,0 (13,6)
MSEK, forandringar i rorelsekapital -3,1 (5,0) MSEK, investeringsverksamheten -0,2 (0,0) MSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e Inga vasentliga handelser under eller efter kvartalet

SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiske hade vid utgdngen av kvartalet totalt 46,8 (48,1) heltidstjanster (berdknat
som ett genomsnitt for kvartalet). 17 anstallda hor till kontor, 9 till butik och 20 anstéllda hor till
foretagets lager och kundtjanstverksamhet.

AKTIEN

Per den 30e september hade Soder Sportfiske 8 458 475 utstéllda aktier, samtliga var
stamaktier. Aktiekapitalet var 845 847,5 SEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

En mer fullstéandig redogorelse for risker och osakerhetsfaktorer kopplade till Séder Sportfiske
finns i arsredovisningen 2024 som publicerades den 11 april 2025. S6der Sportfiske ar utsatt
for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som inkluderar risker relaterade till
produkttillgang och komponenter till produkter, konkurrens, férutsattningarna for att driva
webbtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken, lager, IT, hantering av tillvaxt,
personal, rorlig och social media. Finansiella risker innefattar valutarisk, sasongsbetonad
forsaljning och likviditet, finansieringsférmaga, betaltjanstleverantérer samt kredit- och
motpartsrisk. Legala risker omfattar risker relaterade till lagstiftning, reglering, regelefterlevnad
och skatter samt risker avseende immateriella rattigheter, produktansvar och oegentligheter i
leverantorskedjan.

Eftersom Soder Sportfiske verkar i ett flertal Iander ar bolaget exponerat mot férandringar i
valutakurser, vilket kan komma att ha en negativ paverkan pa bolagets intdkter da de redovisas
i SEK men dér en vaxande andel av nettoomséattningen harror fran andra valutor. Vidare kan
bolagets inkdpspriser paverkas av en férandrad valutakurs da merparten av sortimentet
tillverkas utanfor Sverige.
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Prisutvecklingen drivet av en hdgre inflationstakt i produkt- och fraktled, tullar- och
handelsregler, konsumenternas kdpkraft och e-handelns 6vergripande utveckling ar faktorer
som har en betydande paverkan pa utvecklingen dar det i dagsldget rader 6kad osékerhet. En
merpart av de saluférda varumarkena, inklusive de egna varumarkena, tillverkas utanfér Europa
(majoritet i Asien) vilket givet den pagaende politiska utvecklingen med tull- och handelsfragor
medfér en 6kad osakerhet utanfér bolagets kontroll vilken i framtiden kan leda till hogre
inképskostnader och/eller leveransproblem for varor. S6der Sportfiske foljer utvecklingen nara
och utvéarderar kontinuerligt riskerna kopplade till omvarldsrisken och efterfragan for att
I6pande vidta de atgarder som ses nédvandiga.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké och delérsrapport for det fjarde kvartalet 2025 presenteras preliminart 13
februari 2026.




RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK)

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintédkter
Totala intakter

Handelsvaror

Frakter, transaktions- och
emballagekostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat fore av-
och nedskrivningar
(EBITDA)

EBITDA, %

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)
EBIT, %

Finansiella poster

Ovriga ranteintikter och
liknande resultatposter
Rantekostnader och
liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella
poster

Bokslutsdispositioner

Forandring av
periodiseringsfond
Summa
bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt
Skatter
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Q3 2025

65,4

0,1

65,5
-39,3

-4,5
-8,1
-7,9
0,0

57

8,7 %

-1,5

4,2

6,5 %

0,1
0,0

0,1

4,3

0,0
0,0
4,3

-1,1
3,2

Q3 2024

65,9

0,3

66,2
-39,4

-4,5
-7,5
-7,3
0,3

7,2

10,9 %

=10

5,7

8,7%

0,2
0,0

0,2

59

0,0
0,0
59

1,4
4,5

2025
182,7
0,4
183,2
-110,4

-12,6

-23,8
-22,9
-0,3

13,1
7,2 %
-4,4
8,7

4,8 %

0,3
0,0

0,3

9,0

0,0
0,0
9,0

-2,7
6,3

Jan-Sep Jan-Sep

2024
179,4
0,7
180,1

-107,6

-13,8
-21,8
=218
-0,7

14,9
8,3%
-4,4
10,5

59 %

0,5
0,0

0,5

11,0

0,0
0,0
11,0

-3,1
7,9

Q3 2025

2024

2324

0,5

232,8
-140,6

-18,4

-29,2
-28,7
-0,7

15,2

6,5 %
-5,9
9,3

4,0 %

0,7
0,0

0,7

10,0

0,4
0,4
10,5

-3,3
7,2
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 30,1 35,2 33,9
Materiella anlaggningstillgangar 2,3 2,8 2,7
Finansiella anlaggningstillgangar 1,2 1,2 1,2
Summa anlaggningstillgangar 33,7 39,2 37,9

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 64,8 59,7 54,2
Kortfristiga fordringar 8,6 8,6 8,7

Kassa och bank 35,3 34,6 34,4
Summa omsittningstillgangar 108,8 102,9 97,4
Summa tillgangar 142,5 142,2 135,3

Eget kapital och skulder
Eget kapital 89,5 90,6 89,8

Summa eget kapital 89,5 90,6 89,8

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 14,7 15,1 14,7
Summa obeskattade reserver 14,7 15,1 14,7
Avsattningar 0,3 0,3 0,3
Summa avsattningar 0,3 0,3 0,3
Leverantorsskulder 20,0 19,8 14,3
Ovriga kortfristiga skulder 17,9 16,3 16,1
Summa kortfristiga skulder 38,0 36,2 30,4
Summa eget kapital och skulder 142,5 142,2 135,3

-10 -
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Jan-Sep Jan-Sep

(MSEK) Q32025 Q32024 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 4,3 5,9 9,0 11,0 10,0
Justerlrlg for poster som inte ingar i 14 14 4.4 45 6,0
kassaflodet

Betald skatt -0,9 -0,6 -2,5 -1,9 -2,5
K-gssa!-ﬂ?de fran Iopan?e verksa.mheten 4,9 6.8 11,0 13,6 13,5
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i

rérelsekapital

ékning/minskning av varulager 2,2 4,9 -10,6 2,5 8,0
Okning/minskning av rérelsefordringar 1,5 -0,2 0,1 -0,8 -0,9
ékning/minskning av rorelseskulder -3,8 -5,2 7,4 3,3 -2,0
Kassaflode fran den I6pande 4,7 6,2 7.9 18,6 18,5
verksamheten

Investeringsverksamhet

Forvarv av mmaltenella 0.0 0.0 0.0 01 01
anlaggningstillgangar

For'\'/arv av mgteonella -0 -0 0.2 0.6 08
anlaggningstillgangar

For.\'/arv av flpanflella 0.0 0.0 0.0 08 08
anlaggningstillgangar

!(assaflqde fran -0.1 -0,1 -0,2 0,0 -0,1
investeringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0 -6,7 -5 -5,1
Kassaflode fran 0,0 0,0 -6,7 51 -5
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 4,6 6,1 0,9 13,5 13,3
Likvida medel vid periodens borjan 30,7 28,5 34,4 211 211
Likvida medel vid periodens slut 35,3 34,6 35,3 34,6 34,4

-11 -



NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning Sverige, MSEK
Nettoomsattning Utland, MSEK
Andel utlandsférsaljning, %
Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Tillvaxt Sverige, %

Organisk tillvaxt, Sverige, %
Tillvaxt Utland, %

Organisk tillvaxt, Utland, %
Bruttovinstmarginal, %

EBITDA, MSEK

EBITDA, %

Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Rorelsemarginal (EBIT), %
Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK

Nettoskuld (+) / nettokassa (-),
MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK
Ingdende lagervarde, MSEK
Utgdende lagervarde, MSEK

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st)

Q3
2025

65,4
45,2
20,3
31,0 %
-0,8 %
-0,8 %
-3,0 %
-3,0 %
4,6 %
4,6 %
40,0 %
5,7
8,7 %
4,2
6,5%
3,2
0,38

4,7
-35,3
235,7

67,0
64,8

27,5 %

46,8

Q2
2025

71,0
49,9
21,0
29,6 %
-2,5%
-2,5%
3,7 %
37 %
-14,5 %
-14,5 %
40,7 %
7,4
10,4 %
6,0
8,4 %
4,5
0,54

8,8
-30,7
236,2

71,2
67,0

28,4%

44,8
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Q1
2025

46,3
25,9
20,4
44,0 %
14,0 %
14,0 %
15,8 %
15,8 %
11,7 %
11,7 %
38,0 %
0,0
0,0 %
-1,5
-3.2 %
-1,4
-0,17

-5,7
-28,7
238,0

54,2
71,2

29,9 %

40,5

Q4
2024

53,0
28,5
24,5
46,2 %
6,5 %
6,5 %
6,8 %
6,8 %
6,2 %
6,2 %
37,3 %
0,3
0,5%
-1,2
-2,3%
-0,7
-0,09

-0,1
-34,4
232,4

59,7
54,2

23,3 %

42,6

Q3
2024

65,9
46,5
19,4
29,4 %
9,4 %
9,4 %
4,5 %
4,5 %
23,5 %
23,5 %
40,7 %
7,2
10,9 %
5,7
8,7 %
4,5
0,54

6,2
-34,6
2291

64,6
59,7

26,0 %

48,1

Q3 2025

R12

235,7
149,6
86,2
36,6 %
29%
29%
4,0 %
4,0 %
1,0 %
1,0 %
39,2 %
13,4
5,7 %
7,5
32%
5,6
0,67

7,8
-35,3
2357

59,7
64,8

27,5 %

43,7

2024

232,4
145,6
86,7
37,3 %
4,3 %
4,3 %
-1,3 %
-1,3 %
15,4 %
15,4 %
39,7 %
15,2
6,5 %
9,3
4,0 %
7,2
0,85

18,5
-34,4
232,4

62,2
54,2

23,3 %

44,8



Q3 2025

FORANDRING AV EGET KAPITAL

(MSEK) Q32025 Q32024 "“‘2':)'255‘*"’ "“‘2':)'25:"’ 2024
Belopp vid periodens ingang 86,3 86,0 89,8 87,7 87,7
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0 -6,7 -5,1 -5,1
Aktierelaterad ersattning 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Periodens resultat 3,2 4,5 6,3 7,9 7,2
E?gegnk;pital vid periodens 895 90,6 895 90,6 898
NETTOSKULD/NETTOKASSA
(MSEK) Q3 2025 Q3 2024 2024
Langfristiga rantebdrande Ian 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga rantebarande 1an 0,0 0,0 0,0
Summa skulder 0,0 0,0 0,0
Likvida medel 35,3 34,6 34,4
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -35,3 -34,6 -34,4
INFORMATION OM ANTAL AKTIER
Q32025 Q3 2024 Ja2':)'2$56'° Jaz'gzsjp
gt‘ilsﬁe”de el vidl pereians 8458 475 8436454 8458475 8436 454
:L‘isetf‘tee?‘fj‘i:p‘gge;i:;‘f periodens 8458475 8436454 8458475 8436454
Stig%rgrfi”rjg”gtt antal aktier fore 8458475 8436454 8447021 8436 454
Stig‘grgrfi”r:g”gtt antal aktier efter 8458475 8436454 8447021 8436 454
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Q3 2025

DEFINITION AV ALTERNATIVANYCKELTAL

Nyckeltal

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttoresultat

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA

EBITDA, %

Rorelsemarginal (EBIT),
%

Tillvaxt Sverige, %

Tillvaxt Utland, %

Resultat per aktie, SEK

Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda,
FTE (st)

Definition

Nettoomsattning for perioden i jamforelse
med nettoomsattning under motsvarande
period féregaende &r.

Procentuell forandring av koncernens
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet.
Verksamhetens intakter minskat med
kostnaden for handelsvaror.

Bruttoresultat i férhallande till verksamhetens
nettoomsattning. Bruttoresultatet utgors av
totala intakter minskat med kostnaden for
handelsvaror.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anldaggningstillgdngar.

EBITDA i férhallande till nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) i forhéllande till
nettoomsattning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamférelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattning utanfér Sverige for perioden
i jamforelse med nettoomsattning utanfor
Sverige under motsvarande period
foregaende ar.

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden.

Rantebarande skulder minus likvida medel vid
periodens utgang.

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per rullande
12 manader.

Utgdende varde av lager i forhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.
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Motiv for anviandande

Nyckeltalet gor det mdjligt att analysera totala
nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
effekter av forvarvad eller avyttrad
verksamhet.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
efter avdrag for handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
efter avdrag for handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
inklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
per aktie.

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/koncernens totala
nettoskuldsattning/nettokassa.

Nyckeltalet anvands for att bedéma
koncernens proformerade nettoomsattning
och bland annat underlatta bedémning av
balansposter.

Nyckeltalet anvdnds som ett méatt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i forhallande till rorelsekapitalet.
Nyckeltal for att visa antalet anstallda i
Bolaget.



Q3 2025

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och BFNAR 2020:5 Redovishing av fusion, samma redovisningsprinciper och
beddmningar har anvants som i arsredovisningen foér 2024.

Intdkter

Foretagets intékter bestar av varuférsaljning som intaktsfors i takt med att vasentliga risker och
formaner overgar till koparen.

Detta innebar att varuférséljningen intéktsfors direkt vid leverans da fakturering for e-handel
gors samt direkt vid kassafdrsaljning. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kdp)- och
reklamationsvillkor gérs en avsattning for den beddmda risken for vinstbortfall utifran
returgraden.

Varulager & Handelsvaror

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet (berdaknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet. Med nettofdrsaljningsvarde avses varornas berédknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med foretagets inkuranstrappa.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader

| resultatposten "Frakter, transaktions- och emballagekostnader” ingar fullgérandekostnader,
dvs kostnader for frakt av salda produkter, emballagematerial och kort- och
transaktionsavgifter.
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Q3 2025

Styrelsen och verkstéllande direktoéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat.

Denna rapport ar ej dversiktligt granskad av bolagets revisor.

Stockholm, 2025-10-24

Daniel Hornqvist Josephine Bernadotte
Verkstallande direktor Styrelseordfoérande
Michael Richter Petter Hedborg
Henrik Sandahl David Granath
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