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Per 31 oktober 2024

Férvaltarkommentar

Den foérsta manaden av drets sista kvartal &r har, och som jag namnt genom aren brukar vi se en 6kad aktivitet under just detta kvartal. Aven om mina
férvantningar &r nagot lagre &n vanligt hoppas jag pa att bli positivt éverraskad den har gangen.

Kvartalet inleds med tva nya portféljbolag, bada inom IT-sektorn. Polaris har i Danmark investerat i konsultbolaget 7N, och Intera har i Sverige
investerat i mjukvarubolaget Halon Security. Under kvartalet har ocksa ett bolag I&mnat portféljen, dad Adelis har avyttrat sitt innehav i sportkedjan
Intersport.

Under manaden har vi makulerat de aktier vi aterképt pa marknaden. Anledningen till dterképen &r den i dagslaget betydande
substansvéardesrabatten, skillnaden mellan aktiekurs och substansvérde, som gér det mojligt for oss att skapa ytterligare varde fér vara aktiedgare
genom att kdpa tillbaka aktier till en mycket attraktiv rabatt. Genom denna atgérd blir det en vardedverféring dar aktiedgarna far ett 6kat dgande i
bolaget samt 6kad vinst per aktie.

Resultatmassigt &r vi tillbaka till positiva vardedkningar pa substansvardet. Manadens 6kning &r pa 0,4 procent och under kalenderéret 2024 &r vi da
upp 8,1% i substansvardeokning.

Oversikt aktien
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ST C Substansvarde/kurs

2024-10-31 169,39 SEK per stamaktie*

Utveckling sedan senaste vardering (30 sept) 0,4%

Utveckling sedan 2023-12-31 8,1% 1280<§)SSEEKK
Utveckling senaste 12 manaderna** 0,9% igg EEE
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nov-20 7 SEK per stamaktie

okt-21 10 SEKpper stamaktie ——Aktiekurs =——NAV ==#==Publicerat NAV

nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 oktober 2024. Ekonomisk rapportering fran underliggande portfélibolag har en
férdrojning om cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.

Innehav Geografisk fordelning
Tio stérsta innehaven (utan inb&drdes ordning)
Bolag Bransch Private equity-fond
PHM Group Business Services Intera Ill & Norvestor VIII
Zoo.se Consumer/Retail eEquity IV & parallellinvestering : S;T;Zrk
Norva 24 Industrials Valedo Fund Il = Norway
SmartCraft IT Valedo IlI = Sweden
Prosero Business Services Valedo IlI " ?Chweiz
byWiT AB Other Direktinvestering . S;'AEumpa
Quadratus Intressenter AB Business services Direktinvestering « Canada
Teqt Intressenter AB Other Direktinvestering
Werksta Consumer/Retail Procuritas VII
Hydda IT Blg Invest | & I
Antal portféljbolag 213
Genomsnittlig innehavstid (ar) 3,7

Branschférdelning

Periodens avyttrade portféljbolag
Private equity-fond

Bolag Beskrivning

Intersport bildades 1961 och ar ett av Sveriges
mest kénda varumarken med cirka 150 butiker i
Sverige.

Intersport Adelis
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Periodens investeringar

= Business Services
= Consumer/Retail
= Energy, Power & Utilities
= Healthcare
Industrials
T
= Media &
Telecommunication
= Other

= Transportation

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning
. 7N &r ett IT-konsultféretag med en unik uppsattning som kombinerar strategiskt samarbete, tillforlitlighet och
7N Polaris V g N h
flexibiliteten hos frilanskonsulting.
Ett svenskt mjukvarubolag som goér det mojligt for stora leverantérer att maximera sina e-posttjanster. Grundat 2010 och
Halon Security Intera IV huvudkontor i Géteborg.
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