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HOMEMAID: RAPPORTKOMMENTAR Q2'26

Stark tillvdxt men svagare lénsamhet dn védntat

Nettoomsattningen 6kade med 34,1 % till 183,0 MSEK (136,5). Hemstad 6kade omséttningen
med 15,2 % till 114,2 MSEK (99,1), drivet av fortsatt god organisk utveckling och ett mindre
bidrag fran genomforda forvarv. Justerat for en positiv engadngspost om 1,0 MSEK i
jamforelsekvartalet 6kade EBITA inom Hemst&d till 9,4 MSEK (8,2), motsvarande en EBITA-
marginal om 8,3 % (8,2). Foretagsstad o0kade omsattningen med 84,3 % till 68,8 MSEK (37,3),
framst genom forvarvet av Rimab. Lonsamheten inom Foretagsstad forsdmrades daremot till -0,6
MSEK (2,9). Enligt bolaget var resultatforsamringen framfor allt hanforlig till ett dotterbolag pa en
lokal marknad, dar 6kad konkurrens ledde till kundtapp. Enligt bolaget har en stor del av volymen
redan ersatts, men uppstarten av nya kontrakt medférde initialt hégre kostnader och pressade
bruttomarginalen. EBITA minskade darmed till 8,8 MSEK (12,0), motsvarande en EBITA-marginal
om 4,8 % (8,8).

Atgardsprogram ska aterstilla Ionsamheten inom Féretagsstad

HomeMaid har initierat ett atgardsprogram i det berdrda dotterbolaget med fokus pa att aterstalla
bruttomarginalen genom battre schemaoptimering, planering och anpassning av arbetade timmar.
Bolaget uppger att atgarderna redan har borjat ge effekt och beskriver situationen som jamforbar
med Hemstad under Q4°'25, dar en forsamrad bruttomarginal aterstalldes pa ett kvartal.
Resultatférsamringen inom Foretagsstad ar dock storre an den var inom Hemstad under Q4°25,
vilket gor att vi raknar med att aterhamtningen tar nagra kvartal langre. | rapporten framgick
ocksa att HomeMaid okar tempot i arbetet med att 6verféra Hemstads verksamhetsmodell till
samtliga dotterbolag inom Foretagsstad, med fokus pa forsaljning, marknadsforing och ett mer
systematiskt bruttomarginalarbete. Enligt bolaget vantas effekterna pa forsaljning och tillvaxt
komma successivt, dar atgarder kopplade till bruttomarginalen bér kunna fa snabbare
genomslag. Vi ser positivt pa initiativet da EBITA-marginalen inom Foretagsstad historiskt har
varit lagre an inom Hemstad, trots att bolaget bedémer den langsiktiga marginalpotentialen till 8—
10 % inom bada affarsomradena.

Outlook

Kvartalet var battre an vantat pd omsattningsniva men tydligt svagare pa lénsamhet, dar
avvikelsen var koncentrerad till Foretagsstad. Hemstad fortsatter att oka tillvaxttakten med en
stabil underliggande EBITA-marginal, vilket ger stéd for att investeringarna i férsaljning och
kapacitet nu ger avsedd effekt. Inom Foretagsstad beddmer vi att Ionsamhetsforsdmringen framst
ar av tillfallig karaktar, da problemen &r koncentrerade till ett dotterbolag och atgarder redan har
initierats. Forsamringen ar dock stoérre &n den var inom Hemstad under Q4’25 och vi raknar
darfér med att normaliseringen tar langre tid. Efter rapporten har vi hojt vara antaganden for den
organiska tillvaxten, framfér allt drivet av den starka utvecklingen inom Hemstad. Vi sanker
samtidigt vara EBITA-antaganden till f6ljd av den svagare I6nsamheten inom Foretagsstad och
antar en lagre forvarvsbaserad tillvaxt efter en hittills lagre forvarvstakt an tidigare vantat.
Sammantaget sanker vi vara estimat for nettoomsattningen med 2,9 % for 2026E och 9,5 % for
2027E, medan EBITA sanks med 19,9 % respektive 13,4 %. Vart motiverade varde for 2027E
uppgar till 48,1 SEK per aktie, motsvarande en uppsida om 64,4 %.
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Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Mattias Folkesson, vd (mattias.folkesson@fairvalue.se)
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqgyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Gustav Gabinus, analytiker (gustav@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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