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Delérsrapport andra kvartalet 2025

Fran genombrott till genomfdrande:
Rekordforsaljning och positivt resultat

April-juni 2025

o Nettoomsattning 130,0 MSEK (66,3), en 6kning med 96%

jamfort med samma kvartal foregdende ar

e Bruttoresultat 6kade till 80,1 MSEK (11,0) med en brut-
tomarginal pa 61,6% (16,6)

e Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster 21,9
MSEK (-39,5)

e Resultat 22,4 MSEK (-8,6)

o Kassaflode fran den lGpande verksamheten 6,9 MSEK
(-50,6)
Resultat per aktie (fére och efter utspadning) 0,24 SEK
(-0,33)

Vasentliga handelser under andra
kvartalet

e Strategiskt partnerskap med Robert Bosch GmbH utokas

for att accelerera tillvaxt av bransleceller i Kina vilket ge-
nerar royalty och licensavgifter om totalt MSEK 62,2.

e Marine System 225 far typgodkénnande fran Lloyd’s Re-
gister.

e Forsta kommersiella ordern for Hitachi Energys HyFlex™-
system.

e Order, till ett varde om 44 MSEK, tecknat med en ledande

italiensk marin OEM-kund for att utveckla och leverera
néasta generations marina branslecellssystem.

Januari—juni 2025

o Nettoomsattning 204,1MSEK (118,3), en 6kning med
72% jamfort med foregdende ar

e Bruttoresultat 6kade till 107,6 MSEK (35,5) med en brut-
tomarginal pa 52,7% (30,0)

e Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster 10,6
MSEK (-68,8)

e Resultat 6,7 MSEK (-33,7)

o Kassaflode fran den l6pande verksamheten -72,4 MSEK
(-11,9)
Resultat per aktie (fére och efter utspadning) -0,18 SEK
(-1,00)

Nyckeltal

MSEK, om inget annat anges Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Nettoomsattning 130,0 66,3 204,1 118,3 334,3
Bruttovinst 80,1 11,0 107,6 35,5 116,2
Bruttomarginal, % 61,6 16,6 52,7 30,0 34,8
EBITDA* 27,4 -3,9 21,4 -27,6 -30,9
Rorelseresultat 21,9 -9,5 10,6 -38,8 -63,7
Periodens resultat 22,4 -8,6 6,7 -33,7 -47,3
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 0,24 -0,33 -0,18 -1,00 -1,52
Soliditet, % 73,6 57,0 73,6 57,0 62,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6,9 -50,6 -72,4 -11,9 -18,6

*2024 inkluderar jamforelsestorande poster
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Delérsrapport andra kvartalet 2025

VD-ord

Fran genombrott till genomfdrande:
Rekordforsaljning och positivt resultat

Omsattningen uppgick till 130 MSEK, vilket ar rekord for ett andra kvartal. P4 rullande tolv ma-
nader passerade vi for forsta gangen 400 MSEK. Vi rapporterar ett positivt EBITDA om 27
MSEK, vilket ocksé innebar positivt EBITDA pé rullande tolv ménader, en viktig milstolpe for
PowerCell. Resultaten markerar ett skifte fran enskilda framgéangar till operativt momentum i

linje med var strategi.

Aven om vi &ribérjan av den industriella uppskalningen, ser vinu
att marknaden vaxer och att var strategi skapar varde. Vi arbetar
alltmer forutsagbart, levererar enligt plan och bygger langsiktigt
varde — bade med vara nuvarande kunder och i nya segment.

Fortsatt kommersiell utveckling

Under kvartalet fick vi var forsta kommersiella order fran Hitachi
Energy for deras nya Hyflex™-system, ett utslappsfritt, off-grid
branslecellssystem som innebar ett genombrott inom stationar
kraftgenerering. Denna order, som foljer pé vart langsiktiga sam-
arbete och fokus pad kommersiell beredskap, fordjupar partner-
skapet och ger oss fotfaste i ett for oss relativt oexploaterat men
strategiskt viktigt tillvaxtsegment.

Vitecknade aven ett avtal om 44 MSEK med en ledande italiensk
OEM inom marinsegmentet for utveckling och leverans av nasta
generations branslecellsystem, en 1 MW marin branslecellslos-
ning baserad pa var stackplattform i megawattklassen. Detta ar
den forsta kommersiella ordern pd den nya stackplattformen
och ett tydligt tecken p& marknadens intresse for an mer kraft-
fulla och yteffektiva branslecellssystem.

Parallellt tecknade vi ett nytt avtal med Robert Bosch GmbH
som inkluderar licensiering av IP. Under de senaste kvartalen har
det varit svart att kommersialisera IP pa ett satt som speglar det
langsiktiga vardet. Det har avtalet visar pa en positiv forandring,
en 0kad vilja bland industriella aktorer att investera i framtida ka-
pacitet och ett erkannande av var teknologis langsiktiga rele-
vans.

Trender och tendenser i marknaden

Var narvaro pa Nor-Shipping och Electric & Hybrid Marine Expo
bekraftade att den marina sektorn fortséatter att accelerera. Dia-
logen med vary, integratorer och operatérer utvecklas tydligt fran
idé och demonstration till verklig utrullning. Momentumet drivs
av okade regulatoriska krav, daribland IMO:s uppdaterade mal
om att minska véxthusgaser och farliga luftféroreningar sdsom
NOx, SOx och partiklar, omraden dar bransleceller erbjuder tyd-
liga fordelar.

Intresset for var metanolbaserade lGsning véxer, och vi ser ett
Okat engagemang frdn OEM-tillverkare och systemarkitekter

som vill integrera bransleceller i fartygens kraftsystem. Feed-
backen ar entydig: marknaden ser bransleceller inte langre som
ett nischat tillagg, utan som en héallbar och skalbar kraftkalla

Vidriver denna omstéllning bade inom marina och stationara ap-
plikationer genom att leverera system som lever upp till verkliga
krav och minskar den tekniska risken for vara kunder. Det &r re-
sultatet av vart fokus pé industrialiserad innovation: skalbara,
certifierade plattformar som méjliggor kundspecifik integration
utan att kompromissa med prestanda eller leveransprecision.

Den 6kande efterfragan visar att var tillvaxtstrategi borjar ta fart,
med fler installationer och hogre varde per installation tack vare
systemintegration och en anpassningsbar teknikplatt-form.

Kvaliteten pa orderinflodet bekréaftar att var affarsmodell vinner
mark, med kontrakt som préglas av bade repeterbarhet och lang-
siktig relevans. Var forméaga att skala upp utan att 6ka fasta kost-
nader, tillsammans med vart arbete med att integrera immateri-
ella rattigheter och teknik i kundapplikationer, stodjer en balan-
serad vag mot hallbar tillvaxt och l6nsamhet.

Utsikt framat

Vart resultat speglar ett konsekvent fokus pa kundvarde, disci-
plinerat genomférande och en vixande samstammighet mellan
vart erbjudande och marknadens behov. Vi har lagt en stabil
grund genom strategiska produktinvesteringar, aktivt skydd av
vara marginaler och en kontinuerlig optimering av véra interna
processer.

Resultatet for detta kvartal aterspeglar de langsiktiga val som
gjorts over tid vad galler produktutveckling, partnerskap och
operativ struktur. Marknaden ar fortsatt komplex, men vi ror oss
framat med kontroll, relevans och en strategi byggd for langsik-
tigt vardeskapande.

Goteborg, juli 2025 k 7
Richard Berkling, VD ;asg

athn
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Delérsrapport andra kvartalet 2025

Finansiellt resultat april-juni 2025

Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen uppgick till 130,0 MSEK (66,3), en 6k-
ning med 96%. Royalty och licensavgifter frdn Robert Bosch
GmbH uppgick till 62,2 MSEK (4,6). Aven om licensavgif-
terna i den har perioden ar betydande, ar det fortfarande en
affarsmodell som Powercell har bevisat och forvantas fort-
satta utforska framover. Inte med samma resultat varje
kvartal men anda péa en kontinuerlig basis.

Bruttovinst och rorelseresultat

Bruttovinsten 6kade till 80,1 MSEK (11,0) med en brut-
tomarginal pa 61,6% (16,6). Marginalen paverkades till stor
del av intakter fran royalty och licensavgifter under kvarta-
let. Under andra kvartalet paverkades bruttomarginalen po-
sitivt av valutaeffekter pa cirka 6,7 MSEK (-2,7), kopplade
till projekt rapporterade enligt successiv vinstavrakning.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 6,4 MSEK (22,7). Skillna-
den jamfort med foregéende ar beror framst pa valutakur-
seffekter och farre bidragsberattigade projekt.

Under kvartalet aktiverades 9,8 MSEK (10,4) som utveckl-
ingskostnader. Majoriteten av de aktiverade kostnaderna ar
relaterade till utvecklingen av ett nytt PS200 system.

Nettoresultat och finansiella poster

Finansnettot uppgick till 0,6 MSEK (0,8).
Resultatet for kvartalet uppgick till 22,4 MSEK (-8,6).

Nettoomsattning
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Kassaflode

Under kvartalet var det operativa kassaflodet 6,9 MSEK
(-50,6). Det forbattrade operativa kassaflédet ar huvudsak-
ligen relaterat till det positiva rorelseresultatet, vilket 6kade
tack vare licensavgiften.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten péverkades av
aktiveringar av produktutveckling. Under kvartalet aktivera-
des 9,8 MSEK (10,4) som immateriella tillgdngar. Investe-
ringsverksamheten paverkades ocksa av en forandring av fi-
nansiella tillgdngar pa 14,5 MSEK relaterat till licensavgiften
som fakturerades i kvartalet och som &r att betraktas som
langfristig.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades av
amorteringen av ett lan i samband med att det omvandla-
des till en checkkredit p&d 50 MSEK.

Det totala kassaflodet for kvartalet uppgick till -69,5 MSEK
(-16,8).

Finansiell stallning

Per den 30 juni 2025 uppgick likvida medel till 72,3 MSEK
(85,2) samt att outnyttjad checkkredit uppgick till 50MSEK
(0).

Bruttomarginal %

70% 60%

60% 50%

50%

40%
40%

30%
30%

20%

20%

10% 10%

0% 0%
Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125 Q225

Bruttomarginal, % R12 bruttomarginal %



Delérsrapport andra kvartalet 2025

Finansiellt resultat januari-juni 2025

Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen uppgick till 204,1 MSEK (118,3), en 6k-
ning med 72%. Royalty och licensavgifter frdn Robert Bosch
GmbH uppgick till 80,3 MSEK (7,4).

Bruttovinst och rorelseresultat

Bruttovinsten 6kade till 107,6 MSEK (35,5) med en brut-
tomarginal pa 52,7% (30,0). Marginalen paverkades till stor
del av royalty och licensavgifter under kvartalet. Marginalen
holls tillbaka av negativa valutaeffekter EUR/SEK, om cirka
-12,7 MSEK (4,1) efter omvardering av projekt, rapporterade
enligt successiv vinstavrakning.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 30,5 (29,5).

Under arets forsta sex manader aktiverades 20,2 MSEK
(19,9) som utvecklingskostnader. Majoriteten av de aktive-
rade kostnaderna ar relaterade till utveckling av ett nytt
PS200 system.

Nettoresultat och finansiella poster

Finansnettot uppgick till -3,9 MSEK (4,9).

Resultatet for de forsta sex manaderna var 6,7 MSEK
(-33,7).

Kassaflode

Under arets forsta sex manader var det operativa kassaflo-
det -72,4 MSEK (-11,9). Det negativa operativa kassaflodet
ar huvudsakligen relaterat till de betydande férandringarna i
kundfordringar och leverant6rsskulder pa totalt cirka -65

MSEK. Denna situation beror delvis pé stora férkop for pro-
jekt under fjarde kvartalet 2024 och en milstolpe for faktu-
rering i kundernas projektplaner under andra kvartalet (47
MSEK), som &nnu inte har betalats. Overféringseffekten
mellan kvartalen var forvantad och namndes i presentat-
ionen for fjarde kvartalet forra aret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades av
aktiveringar av produktutveckling. Under kvartalet aktivera-
des 20,2 MSEK (19,9) som immateriella tillgdngar. Investe-
ringsverksamheten péverkades ocksa av en férandring av fi-
nansiella tillgédngar pa 14,5 MSEK relaterat till licensavgiften
som fakturerades i kvartalet och som ar att betraktas som
langfristig.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades av
amorteringen av ett lan i samband med att det omvandla-
des till en checkkredit pd 50 MSEK

Det totala kassaflodet for perioden uppgick till -161,6 MSEK
(9,7).

Finansiell stallning

Den 30 juni 2025 uppgick likvida medel till 72,3 MSEK
(85,2) samt att outnyttjad checkkredit uppgick till 50MSEK
(0).



Delérsrapport andra kvartalet 2025

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

TSEK Not  Apr-jun2025  Aprjun2024  Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Nettoomsattning 129979 66 280 204089 118 346 334278
Kostnad for salda varor och tjanster -49 860 -565293 -96 461 -82 806 -218107
Bruttoresultat 80119 10987 107 628 35540 116171
Forséljnings- och administrationskostnader 4 -32279 -31564 -62 658 -60717 -113334
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 049 -36 861 -52 939 -59 626 -110877
Ovriga rérelseintakter 7 6427 22682 30527 29541 48908
Ovriga rérelsekostnader 8 -7 316 -4 699 -11946 -13512 -24611
Rorelseresultat fore jamforelsestérande pos- 21902 m 10612 -68774 -83743
ter

Jamforelsestorande poster 6 - 30000 - 30000 30000
Rorelseresultat 21902 -9455 10612 -38774 -53743
Finansiella poster - netto 580 803 -3912 4870 6159
Resultat efter finansiella poster 22482 -8 652 6700 -33904 -47 584
Inkomstskatt -69 86 14 190 299
Periodens resultat 22413 -8 566 6714 -33714 -47 285
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omforas till drets re-

sultat

Valutakursdifferenser utldndska verksamheter 18 -44 -146 -228 -317
Ovrigt totalresultat for perioden 18 -44 -146 -228 -317
Summa totalresultat for perioden 22431 -8610 6568 -33942 -47 602
Periodens resultat och totalresultat ar i sin helhet hanforliga till moderforetagets aktieagare.

Resultat per aktie, rdknat pa arets resultat hanforligt till moderféretagets stamaktier:

SEK Note Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Resultat per aktie fore utspadning 5 0,24 -0,33 -0,18 -1,00 -1,52
Resultat per aktie efter utspadning 5 0,24 -0,33 -0,18 -1,00 -1,52
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 81757 44 059 62769
Nyttjanderéatter 24481 30400 26 326
Materiella anldggningstillgangar 20972 29764 25 440
Uppskjutna skattefordringar 470 367 413
Langfristiga kundfordringar 14 490 - -
Summa anléggningstillgangar 142170 104 590 114948
Omsattningstillgangar

Varulager 155308 120 306 144180
Kortfristiga fordringar 204 445 119283 165854
Likvida medel 72286 85226 237 458
Summa omsittningstillgangar 432039 324815 547 492
SUMMA TILLGANGAR 574209 429 405 662440
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets

aktiedgare

Aktiekapital 1274 1147 1274
Ovrigt tillskjutet kapital 816892 635007 816892
Reserver -463 -228 -317
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) -394 894 -391016 -404 146
Summa eget kapital hanforligt till moderfore- 422809 244910 413703
tagets aktieagare

Skulder

Langfristiga leasingskulder 15046 20422 17174
Langfristiga skulder 278 509 395
Kortfristiga leasingskulder 7456 6905 6646
Kortfristiga skulder 128620 156 659 224522
Summa skulder 151400 184495 248737
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 574209 429 405 662440
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat re-

Ovrigt tillskju- sultat inkl &rets Summa eget
TSEK Not Aktiekapital tet kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2025 1274 816 892 -317 -404 146 413703
Periodens resultat = = = 6714 6714
Ovrigt totalresultat for perioden - - -146 - -146
Summa totalresultat for perioden - - -146 6714 6568
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad erséttning till anstallda - - - 2538 2538
Utgaende balans per 30 juni 2025 1274 816 892 -463 -394 894 422 809
Ingédende balans per 1 januari 2024 1147 635007 - -360 720 275434
Periodens resultat - - - -33714 -33714
Ovrigt totalresultat for perioden - - -228 - -228
Summa totalresultat for perioden - - -228 -33714 -33942
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad ersattning till anstallda - - - 3418 3418
Utgaende balans per 30 juni 2024 1147 635007 -228 -391016 244910
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Delérsrapport andra kvartalet 2025

TSEK Apr-jun 2025 Aprjun2024  Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat 21902 -9455 10612 -38774 -53743
Justering for poster som inte ingér | kassaflodet 6502 -20319 8091 -9971 2184
Erhallen rénta 63 47 18 205 -980
Betald inkomstskatt -179 -7 -467 -648 -413
Kassafléde fran den lopande verksamheten 28 288 -29734 18 254 -49 188 -52 952
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -21449 13794 -11123 -3256 -26 542
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 9898 -23073 -34737 28579 -20 409
Okning/minskning av kortfristiga skulder -9808 -11608 -44774 11961 81333
Summa forandring av rorelsekapital -21 359 -20 887 -90 634 37284 34382
Kassafléde fran den lépande verksamheten 6929 -50 621 -72 380 -11904 -18570
Kassafléde fran ir ing ksamheten

Forvarv av materiella och immateriella anlagg-

ningstillgangar -10108 -14354 -21039 -24672 -46 542
Forandring av finansiella tillgdngar -14 490 - -14 490 -

Kassaflode fran ir ingsverksamheten -24598 -14 354 -35529 -24672 -46 542
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna kortfristiga lan -50 000 50 000 -50 000 50000 50000
Amortering av leasingskuld -1851 -1798 -3706 -3683 -7 321
Nyemission - - - - 182012
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -51 851 48 202 -53 706 46 317 224691
Minskning/6kning av likvida medel -69 520 -16 773 -161616 9741 159579
Likvida medel vid periodens bérjan 140772 101216 237458 70809 70809
Kursdifferens i likvida medel 1034 783 -3 556 4676 7070
Likvida medel vid periodens slut 72 286 85226 72286 85226 237 458
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Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

TSEK Not  Apr-jun2025  Apr-jun2024  Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Nettoomséttning 129979 66 280 204089 118 346 334278
Kostnad for salda varor och tjanster -49 860 -565293 -96 461 -82 806 -218107
Bruttoresultat 80119 10987 107 628 35540 116171
Forséljnings- och administrationskostnader -31205 -30569 -59982 -58 997 -114314
Forsknings- och utvecklingskostnader -34662 -47 104 -73140 -79 345 -150 555
Ovriga rérelseintakter 6426 22666 30405 29496 48818
Ovriga rérelsekostnader -7 316 -4 678 -11946 -13507 -24 606
Rorelseresultat fore jamforelsestérande pos- 13 362 -48 698 -7035 -86 813 -124 486
ter

Jamforelsestorande poster - 30000 - 30000 30000
Rorelseresultat 13362 -18 698 -7 035 -56 813 -94 486
Finansiella poster - netto 759 1212 -3495 4784 6449
Resultat efter finansiella poster 14121 -17 486 -10530 -52 029 -88 037
Inkomstskatt 33 23 57 87 134
Periodens resultat 14154 -17 463 -10473 -51942 -87903

I moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med periodens
resultat.
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Moderforetagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 4692 7700 6194
Materiella anlaggningstillgangar 20972 29764 25440
Finansiella anlaggningstillgangar 18 146 1382 1429
Summa anléaggningstillgadngar 43810 38 846 33063
Omsittningstillgangar

Varulager 155308 120 306 144180
Kortfristiga fordringar 208153 122101 168910
Kassa och Bank 67 582 82688 232993
Summa omséttningstillgangar 431043 325095 546 083
SUMMA TILLGANGAR 474 853 363941 579146
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1274 1147 1274
Summa bundet eget kapital 1274 1147 1274
Fritt eget kapital

Overkursfond 737392 555 507 737392
Balanserad forlust -381 890 -296 967 -296 525
Periodens resultat -10473 -51942 -87903
Summa fritt eget kapital 345029 206 598 352964
Summa eget kapital 346 303 207 745 354238
Skulder

Kortfristiga skulder 128 550 156 196 224908
Summa skulder 128 550 156 196 224908
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 474853 363941 579146
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 | Allman information

Powercell Sweden AB (publ) (PowerCell), org nr 556759-
8353, ar ett moderbolag registrerat i Sverige och séte i Go-
teborg, med adress Ruskvadersgatan 12, 418 34 Goteborg,
Sverige.

Styrelsen har godkant denna delarsrapport for offentliggo-
rande den 17 juli 2025.

Not 2 | Redovisningsprinciper

PowerCell tillampar IFRS, sdsom de antagits av EU. De re-
dovisningsprinciper och definitioner som tillampas 6verens-
stammer med de som beskrivs i koncernens arsredovisning
2024.

Delarsrapporten ar uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapporte-
ring samt arsredovisningslagen. Moderforetaget tillampar
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovis-

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusen- ningslagen.
tals kronor (TSEK). Uppgifter inom parentes avser jamforel-
sedret.
Not 3 | Nettoomsattning
Intékter fran avtal med kunder
Forsaljningen redovisas som intakt nar kontrollen for
varorna overfors till kunden, vilket normalt sammanfaller
med leveransen.
Intékter fran avtal med kunder
TSEK Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Hardvara 11812 17 550 20896 32513 71278
Tjanster 75201 8492 93308 14918 36901
Royaltyintakter -4710 4570 317 7370 37787
Projekt enligt successiv vinstavrakning 47676 35668 89568 63545 188312
Summa 129979 66 280 204089 118 346 334278
Intékter fran avtal med kunder fordelade per land, baserat pa var kunderna &r lokaliserade
Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Sverige 838 1666 6511 1970 3031
Tyskland 64 949 20893 84094 28 383 71429
Storbritannien 6361 3655 8338 5764 12047
USA -40 1877 -3129 4870 21204
Norge 6695 34773 7149 55672 100575
Italien 40 391 - 85322 3036 87284
Ovriga 10785 3416 15804 18 651 38708
Total 129979 66 280 204089 118 346 334278

Not 4 | Transaktioner med narstdende

Inga vasentliga transaktioner har skett med nérstaende i perioden.
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Not 5 | Resultat per aktie

SEK Apr-jun 2025 Apr-jun2024  Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Resultat per aktie fore utspadning 0,24 -0,33 -0,18 -1,00 -1,52
Resultat per aktie efter utspadning 0,24 -0,33 -0,18 -1,00 -1,52
Resultatmatt som anvints i berdkningen av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare som anvénds vid berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning.

TSEK

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 14 154 -17 463 -10473 -51942 -87903
Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat 57892434 52142434 57 892434 52142434 57892434
per aktie fore utspadning
Justerat fér berdkning av resultat per aktie efter utspadning 57892434 52142434 57892434 52142434 57892434
Not 6 | Jamforelsestorande poster
TSEK Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Statligt ldn omvandlat till bidrag o 30000 = 30000 30000
Total = 30000 = 30000 30000
Not 7 | Ovriga rorelseintakter
TSEK Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Valutakursvinster 3072 6416 15914 8859 16913
Bidragsintakter 3335 15409 14590 18992 30735
Ovrigt 20 857 23 1690 1260
Summa 6427 22682 30527 29541 48908
Majoriteten av FoU-bidragen kommer fran EU och avser FoU-projekt inom flyg segmentet. Kostnader relaterade till FoU-projekten aterfinns i
rorelsekostnaderna som FoU-kostnader.
Not 8 | Ovriga rorelsekostnader
TSEK Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 2024
Valutakursforluster -7316 -4 699 -11946 -13512 -24611
Summa -7 316 -4 699 -11 946 -13512 -24611
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Definition av finansiella nyckeltal

| denna finansiella rapport forekommer hanvisningar till ett
antal resultatmatt. Vissa av dessa matt definieras i IFRS,
andra &r alternativa matt och redovisas inte i enlighet med
tilldmpliga ramverk for finansiell rapportering eller 6vrig lag-
stiftning. Matten anvands av koncernen for att hjalpa bade
investerare och ledning att analysera PowerCells verksam-
het. Nedan foljer beskrivningar och definitioner av métten i
denna finansiella rapport. Dartill ges forklaringar till varfor
métten anvands.

Soliditet, %

Eget kapital i relation till balansomslutningen. Nyckeltalet
kan hjalpa investerare att forsta hur mycket av foretagets
tillgadngar som finansieras genom att ge ut aktier snarare an
att lana pengar och kan indikera hur finansiellt stabilt foreta-
get kan vara pé lang sikt.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt an-
tal utestdende aktier.

Bruttomarginal, %

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor i re-
lation till nettoomsattningen. Bruttomarginalen kan hjalpa
investerare att forstd hur mycket intakter foretaget behaller
som kan anvandas for att betala andra kostnader.

Nettoomsittning rullande tolv manader
Nettoomsattning for en period som utgér fran en specifik
manad och bestar av tidigare tolv kalenderménader i foljd.
Nettoomsattning rullande tolv ménader kan ge investerare
en forstaelse for foretagets forsaljningsutveckling pa en mer
aktuell basis an féregdende rakenskapsar.
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Ovrig information

Anstillda
Den 30 juni 2025 hade koncernen 152 (152) anstallda matt
som heltidsanstallda.

Aktien

The Aktien &r noterad pa Nasdag Stockholm under kort-
namnet PCELL. Den 30 juni 2025 var totalt antal utesta-
ende aktier 57 892 434. PowerCell innehar inga egna aktier.

Risker och osdkerhetsfaktorer

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osakerhetsfaktorer, vilket har blivit mer pamint under
de senaste manaderna av global finansiell osékerhet. For
utforlig information om de viktigaste operativa och finansi-
ella riskerna, se sidorna 59-60 och sidorna 66-67 i arsredo-
visningen for 2024.

Tio storsta agarna 30 juni 2025

PowerCells underliggande marknader drivs av den starka
megatrenden med elektrifiering och samhallets behov av att
g Over till utslappsfri energi. Allvarliga nedgangar i ekono-
misk aktivitet kan dock ha en inverkan p3 tidpunkten for
kundernas investeringsbeslut.

Moderbolaget

Majoriteten av all aktivitet inom koncernen sker i moderbo-
laget Powercell Sweden AB. Av 152 anstéllda ar 149 an-
stallda i moderbolaget. Moderbolagets omsattning uppgick
till 130,0 MSEK (66,3) i andra kvartalet. Rorelseresultatet
for kvartalet var 13,4 MSEK (-7,0).

Roster och ka-

Namn Antal aktier pital
Robert Bosch 6493531 11,22%
Norges Bank Investment Management 2902657 5,01%
Avanza Pension 2014588 3,48%
Axon Partners Group Investment SGEIC 1055193 1,82%
green benefit AG 953802 1,65%
Ruth Asset Management 700 254 1,21%
Global X Management Company LLC 534560 0,92%
Carnegie Fonder 459 837 0,79%
Nordnet Pensionsforsakring 429523 0,74%
Handelsbanken Fonder 331896 0,57%
Totalt tio storsta dgarna 15 875 841 27,41%
Ovriga 42016 593 72,59%
Total 57892434 100,00%

Kélla: Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran olika kallor, inklusive Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
delarsrapport for Powercell Sweden AB (publ), org. nr

556759-8353, ger en rattvisande bild av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskri-

ver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-

bolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Goteborg den 17 juli 2025

Magnus Jonsson Nicolas Boutin Helen Fasth Gillstedt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Riku-Pekka Hagg Karin Ryttberg-Wallgren Uwe Hillmann
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Annette Malm Justad Richard Berkling
Styrelseledamot VD
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Finansiell kalender

Rapport for tredje kvartalet 2025, 23 oktober
Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2025,
4 februari, 2026

Webcast-presentation

En onlinepresentation dger rum idag kl 08.30. Presentat-
ionen kan lyssnas pé online eller genom att ringa in. Presen-
tationen f6ljs av en fragestund. Presentationen héalls pa eng-
elska.

Om duvill delta online, anvand lanken:
https://powercell-group.events.inderes.com/g2-report-
2025

Du kan stélla fragor skriftligt vid onlinepresentationen.

Om du vill delta i telefonkonferensen anmaler du dig via l&n-
ken:

https://conference.inderes.com/teleconfe-
rence/?id=5008805

Efter registrering far du telefonnummer och ett konferens-ID
for att logga in pa konferensen. Du kan stélla fragor muntligt
pa telefonkonferensen.

Kontakter:

VD Richard Berkling

+46 (0) 31 7203620
richard.berkling@powercellgroup.com

CFO Anders Diiring
+46 (0) 70 8887733
anders.during@powercellgroup.com

Denna information &r sddan information som Powercell
Sweden AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappers-
marknaden. Informationen l&mnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggbrande den 17 juli
2025 kl. 07.30.

Mindre avrundningsskillnader kan ha uppstatt vid summe-
ringar av totalbelopp.

Om PowerCell

PowerCell ar en varldsledare inom vatgaselektriska 6s-
ningar med unika brénslecellstackar och system. Med &rt-
ionden av erfarenhet anvander vi vart kunnande for att ac-
celerera 6vergéngen till en utslappsfri, mer hallbar varld. Vi
riktar oss till branscher som flyg, marin, off-road, on-road
och stationér kraftproduktion. Med vara banbrytande pro-
dukter hjalper vi vara kunder att né netto noll utsléapp redan
idag.

Vi har huvudkontor i Goteborg med forsaljning globalt.
PowerCell r noterat pa Nasdag Stockholm.

Las mer om vara produkter och tjanster pa
https://powercellgroup.com.

Powercell Sweden AB (publ)

Org nr556759-8353
Ruskvadersgatan 12, SE-418 34 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 720 36 20
powercellgroup.com
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