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OM MODUS

Modus utvecklar sevuparin for behandling
av anemi vid kronisk njursjukdom och andra
allvarliga tillstand med stort medicinskt behov.

Modus Therapeutics ar ett svenskt
bioteknikbolag som utvecklar sevuparin, en
patenterad lakemedelskandidat som ar ett
l&gantikoagulant heparinderivat. Bolagets
huvudsakliga fokus ar utveckling av sevuparin for
behandling av kronisk njursjukdom (CKD) med
anemi, ett tillstdnd med betydande medicinskt
behov dar nuvarande behandlingsalternativ har
tydliga begransningar for vissa patientgrupper.
Modus arbetar for att skapa kliniskt och
kommersiellt varde genom att utveckla sevuparin
i val avgransade kliniska studier med tydliga
effektmatt, i syfte att majliggora framtida
partnerskap med etablerade aktorer inom
respektive terapiomrade.

Fokus pa kronisk njursjukdom (CKD) med anemi
Under 2024 och 2025 tog Modus viktiga steg i
utvecklingen av sevuparin genom att initiera och
genomfora del 1 av en fas Ila-studie i patienter
med kronisk njursjukdom. Studien ar utformad
for att utvardera sékerhet, tolerabilitet och
preliminara effektsignaler, inklusive paverkan

pa hemoglobin och jarnreglerande biomarkorer
sasom hepcidin.

Anemi vid CKD &r ofta férvarrad av inflammation
och férknippas med stord jarnmetabolism,

vilket begransar effekten av befintliga terapier.
Sevuparin har i prekliniska modeller och i tidiga
kliniska studier visat formaga att paverka
centrala mekanismer i sjukdomens patofysiologi,
vilket motiverar fortsatt klinisk utvardering inom
denna indikation.

Selektiv utveckling i andra allvarliga indikationer
Utover CKD med anemi utvarderar Modus
sevuparins potential i andra allvarliga tillstand
dar systemisk inflammation spelar en central roll.
Inom svar malaria drivs utvecklingen i samarbete
med Imperial College London, med fokus pa
extern, non-dilutive funding (icke-utspadande
finansiering). Programmet syftar till att utvardera
sevuparin som tillaggsbehandling vid denna
livshotande sjukdom.

Sepsis utgor ytterligare ett omrade dar sevuparin
tidigare visat lovande effekter i prekliniska och
tidiga kliniska studier. Givet den hoga kliniska och
regulatoriska komplexiteten inom indikationen ar
vidare utveckling inom sepsis i nulaget beroende
av extern finansiering och partnerskap.

Framat - klinisk utveckling och vardeskapande
genom partnerskap

Med ett tydligt fokus pa CKD med anemi, en stark
immaterialrattslig position och ett erfaret team

med djup vetenskaplig kompetens ar Modus

val positionerat for fortsatt klinisk utveckling

av sevuparin. Bolagets strategi ar att bygga
produktvarde genom robusta kliniska data och
att realisera detta varde genom partnerskap med
aktorer som har etablerad kommersiell narvaro.

"Genom ett tydligt fokus

pa kronisk njursjukdom med
anemi och en disciplinerad
utvecklingsstrategi bygger
Modus vérde i sevuparin med
malet att méjliggéra framtida
partnerskap.”
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Under 2025 tog Modus Therapeutics betydande
steg i den kliniska utvecklingen av sevuparin
med ett tydligt fokus pa anemi vid kronisk
njursjukdom (CKD), som utgor bolagets
huvudsakliga utvecklingsprogram.

Den pdgdende fas Ila-studien inom CKD
avancerade enligt plan under aret med effektiv
patientrekrytering till de tva specialistcentra
som engagerats for studien i Italien. Under
sommaren slutfordes rekryteringen till del 1

av studien, vilken fokuserade pé sékerhet och
farmakokinetik (nivaer av sevuparin i blodet)
efter engédngsdosering. Baserat pa dessa data
faststalldes dosnivaer beroende av patientens
grad av njursvikt for del 2, som avser att
utvardera upprepad dosering och generera
proof-of-concept. Under fjarde kvartalet erhdll
bolaget regulatoriskt godkannande for del 2,
och i december doserades den forsta patienten i
denna studiedel.

Parallellt presenterade Modus under aret nya
prekliniska data vid internationella vetenskapliga
konferenser, daribland Biolron Society Congress
och European Hematology Association (EHA)
Congress. Resultaten visade att sevuparin
forbattrade bade hemoglobinnivaer och
njurstatus i en etablerad CKD-modell, dar
sankta hepcidinnivaer och minskad fibros kunde

observeras. Effekterna upptradde bade vid
monoterapi med sevuparin och i kombination
med erytropoietin (EPO).

Inom svar malaria slutférdes under aret
patientrekryteringen i den kliniska fas Ib-studien
SEVUSMART, som genomfors i samarbete

med Imperial College London och finansieras
av Wellcome. Studien utvarderar sakerhet

och tolerabilitet for sevuparin hos barn med
svar malaria och utgor ett viktigt underlag for
eventuell vidare utveckling inom indikationen.

For att finansiera den fortsatta kliniska
utvecklingen genomférde Modus under aret

en fullt sakerstalld foretradesemission om

cirka 28,3 Mkr fore emissionskostnader, vilken
overtecknades. Emissionen tillforde bolaget cirka
20,1 Mkr i nytt kapital efter emissionskostnader
och kvittning av lan. Tillsammans med utnyttjad
bryggfinansiering starktes bolagets finansiella
position infor genomforandet av del 2 i fas lla-
studien.

Sammantaget praglades 2025 av fortsatt klinisk
och operativ frammarsch, med ett tydligt fokus
pa att bygga kliniskt produktvarde i sevuparin och
skapa forutséattningar for ndsta vardeskapande
fas i bolagets utveckling.

“Under 2025 tog Modus avgorande steg i den kliniska utveck-
lingen av sevuparin, med ett tydligt fokus pa anemi vid kronisk
njursjukdom. Genom slutférd rekrytering i del 1, regulatoriskt
godkénnande och initiering av del 2 i var fas lla-studie har vi
byggt en stark grund for klinisk proof-of-concept och fortsatt

vardeskapande.”

Finansiella Nyckeltal

TSEK 2025 2024
Nettoomsattning

Rorelseresultat -18 142 -15838
Kassa och bank 11373 4379
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -18 075 -14 681
Soliditet 72 % 44 %
Resultat per aktie* -0,30 -0,43
Medeltal anstallda 2 2

* Genomsnittligt antal aktier
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2025 - FRé\N PLANERING TILL
GENOMFORANDE

2025 var aret da Modus tog ett tydligt steg fran forberedelse till genomférande. Efter flera ar av vetenskaplig
utveckling och klinisk férberedelse gick vi under aret in i en aktiv proof-of-concept-fas inom vart prioriterade
program - fas lla-studien med sevuparin i kronisk njursjukdom (CKD) med anemi. Detta markerar en
avgorande 6vergang i bolagets utveckling, dar fokus nu fullt ut ligger pa att generera kliniskt produktvérde.

Under éaret slutforde vi framgangsrikt del forskargruppen kring professor Maura

1 av fas lla-studien. Resultaten bekréftade Polivid universitetet i Brescia. Data visade
sevuparins gynnsamma sakerhetsprofil och forbattringar av bade anemi och njurrelaterade
mojliggjorde Gvergangen till del 2 — en upprepad parametrar i etablerade modeller, vilket
doseringsstudie med syfte att generera de forsta ytterligare understryker sevuparins potentiella
kliniska effektsignalerna. | december doserades sjukdomsmodifierande egenskaper. Resultaten
den forsta patienten i proof-of-concept-delen, presenterades vid flera ledande internationella
och studien fortskrider enligt plan. Vart primara konferenser och har bidragit till att forstarka
mal &r att leverera initiala proof-of-concept-data Modus vetenskapliga position inom omradet
vid utgadngen av 2026. anemi vid kronisk inflammation.

Ett fokuserat utvecklingsarbete Selektiv bredd med kapitaleffektiv strategi
Modus strategi ar tydlig: att bygga kliniskt Utover CKD-programmet fortsatter vi att
produktvarde genom val definierade proof-of- utvérdera sevuparins potential inom svar
concept-studier och dérefter realisera detta varde malaria och sepsis. Inom svar malaria slutfordes
genom partnerskap. CKD med anemi &r vart rekryteringen i den sponsorledda fas Ib-studien
prioriterade utvecklingsomrade, dar sevuparins SEVUSMART, som genomférs av Imperial
unika, multimodala verkningsmekanism — med College London. Programmet drivs genom
paverkan pa inflammation och hepcidinreglering akademiskt samarbete och med fokus pa icke-
— adresserar ett betydande medicinskt behov i en utspadande finansieringslosningar for fortsatt
stor patientpopulation. utveckling.

Under 2025 starktes dven den vetenskapliga Inom sepsis bygger vi vidare pa tidigare
grunden for programmet genom nya prekliniska kliniska fas Ib-data och for en aktiv dialog kring
data fran vart ld&ngvariga samarbete med strategiska samarbeten. Sepsis ar en komplex
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och kapitalkravande indikation, och var strategi
ar att utveckla programmet vidare i partnerskap
med aktorer som har ratt struktur och resurser
for att driva klinisk utveckling i storre skala.

En differentierad genomférandemodell

Det som séarskiljer Modus &r inte enbart var
vetenskap, utan hur vi driver utvecklingen. Vi
arbetar med en slimmad karnorganisation,
kompletterad av langsiktiga akademiska
samarbeten och etablerade industriella natverk.
Denna modell mojliggor kapitaleffektiv utveckling
utan att kompromissa med kvalitet eller
vetenskaplig tyngd. Var struktur & medvetet
utformad for att bygga varde fram till tydliga
kliniska milstolpar och samtidigt vara attraktiv for
framtida partners.

Under 2025 starktes bolagets finansiella position
genom genomfdérd finansiering. Forutsatt fullt
utnyttjande av utestédende teckningsoptioner
beddmer vi att bolaget har finansiering for att
genomfora den pagaende fas lla-studien fram till
planerad avlasning.

Vagen framat

Nar vi nu gar vidare in i 2026 befinner sig
Modus i en avgorande fas. Proof-of-concept-
studien inom CKD med anemi utgor det centrala
vardeskapande steget i var strategi. Parallellt
fortsatter vi att utveckla vart vetenskapliga
underlag och fora strukturerade dialoger kring
partnerskap.

Var ambition ar tydlig: att bygga kliniskt
produktvarde i sevuparin och omsatta detta i
strategiska samarbeten som kan maojliggora
vidare utveckling och kommersialisering - till
nytta for patienter, partners och aktiedgare.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara
medarbetare, vdra akademiska och industriella
samarbetspartners, vara kontrakterade
organisationer samt de patienter som deltar i
vara kliniska studier. Jag vill ocksa tacka vara
aktiedgare for ert fortsatta fortroende och stod.
Tillsammans driver vi utvecklingen av sevuparin
framat med fokus, disciplin och langsiktig
ambition.

John Ohd, VD, Modus Therapeutics
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BIOLOGI OCH VERKNINGSMEKANISM

Sevuparin

- biologisk precision med potential i flera kliniska tillampningar

Modus Therapeutics utvecklar sevuparin, en patenterad lakemedelskandidat och en
lagantikoagulant heparinoid med tydlig forankring i kroppens egen heparinoidbiologi.
Sevuparin ar utvecklad for att modulera centrala biologiska processer kopplade till
inflammation, karlfunktion och blodbildning. Denna biologiska utgangspunkt mojliggor
utvardering av sevuparin i flera allvarliga sjukdomstillstand med betydande medicinska behov,
med varierande risk- och utvecklingsprofiler. Bolagets kliniska utveckling ar tydligt prioriterad,
med primirt fokus pa kronisk njursjukdom med anemi. Ovriga indikationer utvirderas selektivt
och huvudsakligen genom externa samarbeten och icke-utspadande finansiering.

Inspirerad av kroppens egen biologi

Sevuparin bygger pa kroppsegna heparansulfater,
polysackarider som spelar en central roll i regle-
ringen av flera biologiska system. Heparansulfa-
ter finns pa cellers yta och i extracellular matrix,
dar de interagerar med proteiner involverade i
inflammatoriska processer, koagulation, hormon-
signalering, celltillvaxt och immunforsvar.

Genom sin strukturella likhet med heparansulfa-
ter kan sevuparin interagera med dessa biologis-
ka system pa ett satt som efterliknar kroppens
egna regleringsmekanismer. Till skillnad fran
traditionella hepariner, som framst anvands for
sina antikoagulerande egenskaper, har sevuparin
modifierats for att kraftigt reducera den blod-

fortunnande effekten. Detta mojliggor adminis-
trering av hogre doser utan kliniskt signifikant
okad blodningsrisk och 6ppnar for terapeutisk
anvandning i sjukdomstillstand dar konventionel-
la hepariner inte ar lampliga.

Fokus pa kronisk njursjukdom med anemi
Modus huvudsakliga utvecklingsfokus ar
behandling av kronisk njursjukdom med anemi,
ett tillstand déar kronisk inflammation och stord
jarnmetabolism bidrar till nedsatt erytropoes och
forsamrad livskvalitet. Ett centralt inslag i denna
patofysiologi ar forhojda nivaer av hepcidin,
vilket begransar tillgangen till jarn trots adekvata
jarndepaer.

Biologiskt driven utveckling
med tydligt fokus

Sevuparin &r baserad pa kroppens egen heparinoidbiologi,

som spelar en central roll i regleringen av inflammation och
blodbildning. Denna biologiska utgangspunkt maojliggor
utvardering av sevuparin i flera sjukdomstillstand, samtidigt
som Modus kliniska utveckling ar tydligt prioriterad med kronisk
njursjukdom med anemi som bolagets huvudsakliga fokus.

Selektiv utvecklingsstrategi

Utover kronisk njursjukdom med anemi utvarderas sevuparin
selektivt i andra allvarliga tillstdnd med systemisk inflammation.

Vidare utveckling inom dessa indikationer sker huvudsakligen
genom externa samarbeten.och icke-utspadande finansiering,
i syfte att balansera klinisk potential med regulatorisk
komplexitet och kapitaldisciplin.
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| prekliniska modeller har sevuparin visat forma-
ga att sdnka hepcidinnivaer, forbattra hemoglo-
binrelaterade parametrar och paverka markorer
kopplade till njurhélsa, inklusive fibros. Tidigare
kliniska studier har visat att sevuparin har en
gynnsam sdkerhets- och tolerabilitetsprofil hos
maénniska. Dessa observationer utgor grunden for
den pagaende kliniska utvecklingen inom kronisk
njursjukdom med anemi.

Selektiv utvardering i andra inflammatoriska
tillstand

Utover kronisk njursjukdom med anemi har
sevuparin utvarderats i andra allvarliga tillstand

dar systemisk inflammation och endotelpaverkan
utgor centrala delar av sjukdomsforloppet, saésom
svar malaria och sepsis. | dessa indikationer har
sevuparin i prekliniska och tidiga kliniska studier
visat potential att modulera inflammatoriska
processer och stodja karlfunktionen.

Med hansyn till skillnader i klinisk komplexitet, re-
gulatoriska krav och kapitalbehov bedrivs vidare
utveckling inom dessa indikationer selektivt och
huvudsakligen genom samarbeten med externa
parter.

Sevuparin — biologiskt inspirerad, kliniskt fokuserad

Heparin
CH,0S0; co;

NHSO7 OH NHSO7 OH NHSO;

Sevuparin

CH,0S07 COo;7

Modifierad fran heparin
Bibehaller biologiskt relevanta egenskaper
fran heparinoidbiologi.

Fokus pa CKD-anemi
Stodjer Modus prioriterade kliniska
utvecklingsvag.

Reducerad blodfértunnande effekt
Utvecklad for att majliggora hogre
dosering utan motsvarande blodningsrisk.
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Anemi vid kronisk inflammation

och njursjukdom (CKD)

Anemi definieras som brist pa roda blodkroppar
eller Idga nivaer av hemoglobin, det protein

i de roda blodkropparna som ansvarar for
syretransport i kroppen. Jarnbrist ar den
vanligaste orsaken till anemi, da jarn ar en
nodvandig komponent i hemoglobinet. | ménga
fall kan tillstdndet behandlas effektivt med
jarntillskott. Vid anemi kopplad till kronisk
inflammation &ar dock problematiken mer
komplex, och nuvarande behandlingsalternativ
ar ofta otillrackliga.

Vid kroniska inflammatoriska tillstdnd, sdsom
kronisk njursjukdom (CKD), sker en felreglering
av hormonet hepcidin, som normalt reglerar
kroppens jarnbalans. Férhojda nivaer av hepcidin
leder till att jarn varken kan tas upp fran kosten
eller mobiliseras fran kroppens jarndepaer, vilket
resulterar i sa kallad funktionell jarnbrist. Detta
innebar att kroppen har tillgang till jarn, men

inte kan anvanda det for effektiv blodbildning.
Vid anemi som orsakas av héga hepcidinnivaer
ses forhallandevis ofta motstandskraft mot
standardbehandlingar sdsom jarntillskott och
erytropoietinstimulerande behandling (EPO).

Kronisk njursjukdom ar en av de vanligaste
kroniska sjukdomarna globalt, med en
uppskattad prevalens om cirka 10 procent i

stadium 3—=5. Anemi ar en vanlig och kliniskt
betydelsefull komplikation vid CKD och ar
associerad med okad sjuklighet, mortalitet och
vasentligt nedsatt livskvalitet. Trots omfattande
anvandning av EPO-baserad behandling kan
behandlingssvaret bli begransat eller helt utebli,
sarskilt vid avancerad sjukdom och forhojda
hepcidinnivaer. Det finns idag inga godkdnda
behandlingar som specifikt sanker hepcidin for
att adressera denna form av anemi och aterstalla
kansligheten for standardbehandling.

Stod for sevuparin vid CKD med anemi
Modus har sedan 2018 bedrivit ett néara
forskningssamarbete med Universitetet

i Brescia, vilket genererat omfattande
prekliniska och kliniska data som stodjer
sevuparins potential vid anemi kopplad till
kronisk inflammation och njursjukdom.
Dessa resultat utgor aven grunden for Modus
patentansokningar inom omradet.

Prekliniska studier har visat att sevuparin via en
specifik signalmekanism kan hdmma uttrycket
av hepcidin i cellmodeller och djurmodeller

for kronisk njursjukdom. | en valetablerad
CKD-modell i moss visade behandling med
sevuparin forbattring av anemi, sankta
hepcidinnivaer samt positiva effekter pa
njurfunktion och njurvavnad, inklusive minskad
fibros. | kombination med EPO forstarktes och

Hepcidin - en central drivare av anemi vid CKD

NORMAL

BLOODSTREAM s

Fakta

HIGH HEPCIDIN®

IRON DEFICIENCY

. IRIDA
ANEMIA OF INFLAMMATION

+ Kronisk inflammation vid CKD leder till
forhojda nivaer av hepcidin, ett hormon
som blockerar jarntransportdren
ferroportin.

+ Forhojt hepcidin forhindrar bade upptag
av jarn fran kosten och mobilisering av
jarn fran kroppens depaer, vilket leder till
funktionell jarnbrist.

- Anemi driven av forhojda hepcidinnivaer ar
ofta resistent mot standardbehandlingar
sasom jarntillskott och erytropoietin (EPO).

+ Det finns i dag inga godkanda behandlingar
som specifikt sénker hepcidin vid CKD med
anemi.

+ Sevuparin har i prekliniska modeller och hos
ménniska visat sdnkta hepcidinnivaer, vilket
adresserar en central sjukdomsmekanism.
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forlangdes den anemikorrigerande effekten,
aven vid reducerade EPO-doser, vilket speglar
ett kliniskt relevant scenario med nedsatt
behandlingsrespons.

Utover prekliniska data har sevuparin i tidigare
kliniska studier visat en gynnsam sakerhetsprofil
i manniska samt sankning av hepcidin hos friska
frivilliga. Tillsammans utgor dessa resultat ett
starkt biologiskt och kliniskt rationale for vidare
utveckling av sevuparin vid CKD med anemi.

Med stod av dessa data har Modus under

2024 och 2025 initierat och avancerat en fas
Ila-studie i patienter med CKD och anemi.

Del 1 av studien, med fokus pa sédkerhet och
doseskalering, slutfordes under 2025 och lag

till grund for faststéllande av dosnivaer infor del
2. Den regulatoriskt godkanda del 2 av studien,
som utvarderar upprepad dosering for att
generera proof of concept, inleddes under fjarde
kvartalet 2025. Studien syftar till att generera
kliniska effektsignaler avseende hemoglobin,
hepcidin och njurrelaterade biomarkorer hos
patienter med avancerad CKD och anemi.

Fakta

Hepcidin (cell/djur/manniska)
Sevuparin har visat férmaga att sénka hepcidin via en specifik signalmekanism i

cellmodeller, i djurmodeller for kronisk njursjukdom samt hos friska frivilliga, vilket
stodjer dess potential att adressera anemi vid kronisk inflammation.

CKD-modell & njurpaverkan

| en etablerad djurmodell for kronisk njursjukdom med anemi har sevuparin visat
forbattringar i bade hematologiska och njurrelaterade parametrar, inklusive minskad
fibros och forbattrade biomarkarer for njurfunktion. Data har presenterats vid
Biolron, EHA och GAG-symposiet under 2025.

Kombination med EPO

Kombinationen av sevuparin och erytropoietin (EPO) resulterade i en forstarkt
och mer langvarig effekt pa anemi jamfort med EPO som monoterapi, dven vid
reducerade EPO-doser, vilket speglar kliniskt relevanta situationer med nedsatt

behandlingssvar pa EPO.

Klinisk status 2025

Den kliniska fas lla-studien i CKD med anemi avancerade under 2025 med slutford
del 1, faststéllda dosnivaer och regulatoriskt godkand del 2. Den forsta patient
doserades i del 2 under fjarde kvartalet 2025.
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SVAR MALARIA

Kort om svar Malaria

Infektion med malariaparasiter kan ge upphov

till ett brett spektrum av kliniska manifestationer,
fran mild eller asymtomatisk sjukdom till livsho-
tande forlopp och dod. Malaria klassificeras dar-
for som okomplicerad eller svar. Vid svar malaria
orsakar parasiten omfattande inflammation och
vaskular dysfunktion i blodet, vilket kan leda till
organsvikt, allvarlig anemi och medicinska nodsi-
tuationer. Sjukdomen drabbar sarskilt barn under
fem ar, men dven gravida kvinnor, immunsuppri-
merade individer och andra sarbara grupper. Den
kliniska bilden kan inkludera cirkulationssvikt,
respiratorisk pdverkan, koagulationsrubbningar,
njursvikt och nedsatt medvetandegrad.

Trots pagéende kontrollinsatser rapporterade
Varldshélsoorganisationen (WHO) att det under
2024 rapporterades uppskattningsvis cirka 282

Severe Malaria Pathogenesis

- Coagulation

« Inflammation

* NETs

« Oxidative stress
« Platelet adhesion

Blockage of
microvascular

Endothelial and placental
barrier leakage

Wahlgren, Goel Akhuri Nature Rev Micro, 2017

miljoner nya fall av malaria globalt och cirka 610
000 dodsfall, vilket markerar en 6kning jamfort
med aret innan. Majoriteten av bade fall och
dodsfall intraffade i WHO:s afrikanska region,
och en betydande andel av dodsfallen drabbade
barn under fem ar. Utvecklingen ar ett uttryck for
att malaria fortsétter vara ett allvarligt globalt
halsoproblem dér befintliga behandlingsmetoder
inte fullt ut forhindrar allvarliga komplikationer
och dadlighet.

Stod for sevuparin som tillaggsbehandling

vid svar malaria

Historiskt har det observerats att heparin kan ha
gynnsam effekt vid svar malaria oberoende av
dess blodfértunnande egenskaper, men anvand-
ningen av heparin vid malaria dvergavs pa grund
av blodningsrisken. Sevuparin utvecklades for
att bevara de biologiska effekterna utan den an-
tikoagulerande aktiviteten, vilket mojliggor hogre
doser utan ckade blédningskomplikationer.

Prekliniska data visar att sevuparin kan paverka
malariaparasitens patofysiologi genom att mot-
verka sekvestrering av infekterade roda blodkrop-
par och hdmma parasitens formaga att infektera
nya blodkroppar — mekanismer som skiljer sig
fran befintliga antimalariamedel och som inte
paverkas av traditionell lakemedelsresistens.
Tidigare kliniska proof-of-mechanism-studier har
visat gynnsamma effekter utan okad blodnings-

Fakta

+ En fas Ib-studie som drivs i Afrika
av Imperial College London med
sevuparin inom svar malaria slutforde
patientrekryteringen i mars 2025.

+ Sevuparin utvarderas som en potentiell
tillaggsbehandling vid svar malaria, med
en verkningsmekanism som skiljer sig fran
befintliga antimalariamedel.

- Svar malaria orsakas av infekterade réda
blodkroppar som ansamlas i blodkarlen
i vitala organ, vilket leder till kraftig
systemisk inflammation och snabbt
foérsamrad av organfunktion.

- Prekliniska och kliniska data indikerar att
sevuparin kan motverka ansamlingen av
infekterade celler och hindra aterinfektion
av nya vardceller.

Befintliga antimalariabehandlingar riktar
sig priméart mot parasiten och har ofta

en fordrojd klinisk effekt, vilket begransar
nyttan i det akuta sjukdomsforloppet.

Sevuparin har i tidigare studier visat
snabbt insadttande biologiska effekter,
vilket indikerar potential att bidra i den
tidiga, akuta fasen av svar malaria.
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risk, vilket ger en vetenskaplig grund for fortsatt
klinisk utvardering.

Modus bedriver den kliniska utvecklingen inom
svar malaria i samarbete med Imperial College
London. Den fas Ib-studie (SEVUSMART) som
utvarderar sakerhet och dosering av sevuparin
som tillaggsbehandling hos barn med svar mala-
ria genomfordes vid forskningscenter i Kenya och
Zambia och slutforde patientrekryteringen i mars
2025. Studien utgor en viktig klinisk milstolpe i
dialogen om sevuparins potential vid akut inflam-
matorisk komplikation av malaria.

Sevuparin

Omedelbara effekter: motverkar
att smittade blodkroppar fastnari
blodkarlen samt hindrar parasiten
fran att ta sig in i osmittade celler

Anti-parasitmedicin
Full effekt efter 24-72
timmar
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SEPSIS

Fakta

- Sepsis ar ett vanligt och allvarligt tillstand
med uppskattningsvis tiotals miljoner
fall globalt varje ar och hog dodlighet,
sarskilt vid svarare sjukdomsformer.

+ | hoginkomstlander, inklusive USA och
Europa, ar sepsis en av de vanligaste
orsakerna till akut inldggning pa
intensivvardsavdelning.

- Septisk chock, den mest allvarliga
formen av sepsis, ar forenad med
en rapporterad dodlighet pa upp till
cirka 30 procent

- Det finns i dag inga godkédnda
|akemedel som specifikt riktar sig mot
de underliggande patofysiologiska
mekanismerna vid sepsis.

- Sepsis ar ett av de mest resurskravande
tillstanden inom sjukhusvarden och
medfor betydande vardkostnader globalt.

Kort om Sepsis

Sepsis, tidigare benamnt blodforgiftning, ar ett
allvarligt och akut sjukdomstillstdnd som upp-
star nar kroppens immunforsvar reagerar éver-
drivet pa en infektion. Det resulterande systemis-
ka inflammationssvaret kan leda till omfattande
skador pa blodkarlens insida, 6kat karllackage,
cirkulationssvikt och i forlangningen akut
organsvikt. Sepsis och dess allvarligaste form,
septisk chock, ar forenade med hog sjuklighet
och dodlighet och utgor en betydande belastning
for bade patienter och sjukvardssystem globalt.
Uppskattningsvis beraknas sepsis orsaka eller
vara kopplad till 11 miljoner dodsfall globalt per
ar vilket gor sjukdomen till en av de dodligaste i
nutid. Trots omfattande atgarder och behandling-
ar som anvands vid intensivvardsinsatser finns
det idag inga godkanda lakemedel som specifikt
riktar sig mot de underliggande patofysiolo-
giska mekanismerna vid sepsis. Behandlingen

ar i huvudsak understodjande och inkluderar
antibiotika, vatskebehandling, cirkulationsstod,
respiratorvard och andra intensivvardséatgéarder.
Avsaknaden av riktade terapier bidrar till bade
hog dodlighet och betydande vardkostnader, vil-
ket gor sepsis till ett av de mest resurskravande
tillstdnden inom modern sjukvard.

Sevuparin och sepsis

Prekliniska studier har visat att sevuparin kan
motverka centrala mekanismer vid systemisk
inflammation genom att binda och neutralisera
inflammatoriska mediatorer som frisatts fran
aktiverade vita blodkroppar. Sevuparin har aven
visat potential att skydda blodkarlens endotel och
darigenom minska karllackage och vavnadsska-
da. I djurmodeller har dessa effekter varit sarskilt
tydliga i lungvavnad, dar sevuparin reducerade
inflammationsinducerad vatskeansamling.

Under 2023 presenterade Modus resultat fran en
placebokontrollerad fas Ib-studie med lipopolysac-
karid (LPS)-inducerad systemisk inflammation hos
friska frivilliga, en etablerad modell som efter-
liknar viktiga aspekter av sepsis. Studien visade
dosberoende och statistiskt signifikanta effekter
pa kliniskt relevanta parametrar, inklusive norma-
lisering av vissa vita blodkroppspopulationer som
typiskt minskar vid systemisk inflammation, samt
hamning av den okade andningsfrekvens som
induceras av LPS. | en separat del av studien visa-
de sevuparin god séakerhet och tolerabilitet aven i
kombination med enoxaparin, en blodfértunnande
behandling som ofta anvands hos kritiskt sjuka
patienter.

Sammantaget ger dessa data ett kliniskt proof-of-
mechanism for sevuparins immunmodulerande
och vaskulart skyddande effekter vid systemisk
inflammation. Med hansyn till den hoga komplexi-
teten, regulatoriska utmaningar och de betydande
utvecklingskostnaderna inom sepsis ar Modus
strategi att i forsta hand utvardera fortsatt utveck-
ling inom detta omrade genom partnerskap och
affarsutveckling.
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Med sevuparin fokuserar Modus pa tre allvarliga

sjukdomstillstand med betydande medicinska
behov. Bolagets kliniska och kommersiella
huvudfokus ar anemi vid kronisk njursjukdom,
kompletterat av ytterligare vardeskapande
maojligheter inom svar malaria och sepsis, vilka
drivs genom samarbete och affarsutveckling.

Anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)

Anemi ar ett omfattande globalt halsoproblem
som drabbar cirka 2,3 miljarder méanniskor,
motsvarande omkring 25 procent av varldens
befolkning. Den vanligaste formen ar
jarnbristanemi, som paverkar nédra en miljard
individer. Vid kronisk sjukdom och inflammation
foreligger dock ofta funktionell jarnbrist, dar
kroppen inte kan tillgodogora sig tillgangligt jarn
trots adekvata jarndepaer.

Kronisk njursjukdom (CKD) ér ett tillstand med
nedsatt njurfunktion som vanligtvis forsamras
over tid och som ar starkt kopplat till kronisk
inflammation. CKD &r en av de vanligaste
kroniska sjukdomarna globalt och utgor en
betydande orsak till sjuklighet och dodlighet.
En av de mest betydelsefulla komplikationerna
vid CKD ar anemi, dar en betydande andel

av patienterna i stadium 3-5 ar drabbade.
Anemin bidrar till forsamrad prognos, 6kad
sjukhusinlaggning, hogre mortalitet och
vasentligt nedsatt livskvalitet.

Nuvarande behandling bygger framst pa
jarnsubstitution och erytropoesstimulerande
ldkemedel (ESA/EPO). Ett betydande medicinskt
behov kvarstar dock, sarskilt hos patienter med
otillrackligt eller avtagande behandlingssvar, ofta
kopplat till férhojda nivaer av det jarnreglerande
hormonet hepcidin. Det finns i dag inga godkanda
behandlingar som specifikt sénker hepcidin.

Sevuparin &r en ny typ av lagantikoagulant
heparinoid med antiinflammatoriska,
immunmodulerande och hepcidinsankande
egenskaper. Prekliniska och kliniska data visar att
sevuparin kraftigt minskar uttrycket av hepcidin
via BMP/SMAD-signalering. | en etablerad CKD-
musmodell har sevuparin visat forbattringar

av bade hemoglobinnivaer och njurrelaterade
parametrar, inklusive minskade markarer for fibros
och vavnadsskada. Sammantaget indikerar dessa
data att sevuparin har potential att adressera bade
anemin och underliggande sjukdomsprocesser i
njuren vid CKD.

Modus och externa analyser har identifierat en
adresserbar marknad for anemi vid CKD i stadium
3-5 omfattande 6ver 10 miljoner patienter inom
de sju storsta lakemedelsmarknaderna (7MM)
mot slutet av 2030-talet, vilket representerar en
betydande kommersiell mojlighet. Detta illustreras
dven av tidigare afféarer och investeringar inom
omréadet, inklusive partnerskap och borsnoteringar
av bolag som utvecklar nya behandlingar for
inflammationsdriven anemi.

Anemi/CKD

1,4 miljoner
dodsfall globalt per ar.

10 miljoner
patienter adresserbar marknad 2038.

Sepsis

11 miljoner
dodsfall globalt per ar.

4 miljoner
patienter adresserbar marknad 2038.

Svar malaria
610 tusen

dodsfall per ar.

80 %

av dodsfallen &r barn.
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Svar malaria

Svar malaria ar ett akut, snabbt progredierande
och livshotande tillstdnd orsakat av Plasmodium
falciparum, praglat av systemisk inflammation,
mikrovaskular dysfunktion och multiorgansvikt.
Tillstandet drabbar framfor allt barn under

fem ar och ar forenat med en dodlighet pa

cirka 10-20 procent dven vid behandling. Trots
effektiv standardbehandling med intravendsa
artemisininbaserade ldkemedel saknas i dag
adjuvanta terapier som riktar sig mot de tidiga
inflammatoriska och vaskuldra mekanismerna i
sjukdomsforloppet.

Enligt Varldshalsoorganisationens senaste
rapport uppskattades antalet malariainfektioner
globalt till cirka 282 miljoner fall under 2024,
med omkring 610 000 dodsfall. Cirka 95 procent
av dodsfallen intraffade i Afrika och majoriteten
drabbade barn under fem é&r. Det globala beho-
vet av nya behandlingar kvarstar darmed trots
betydande investeringar i vaccin, prevention och
parasitdodande lakemedel.

Sevuparin har potential att bli en forst-i-klassen
adjuvant behandling vid svar malaria genom

att paverka vérdens inflammatoriska respons
och motverka sekvestrering av infekterade

roda blodkroppar i mikrocirkulationen. Denna
verkningsmekanism ar oberoende av parasitens
resistensmonster, vilket gor sevuparin sarskilt
relevant i ett behandlingslandskap med okande
lakemedelsresistens.

Modus bedriver klinisk utveckling inom svar ma-
laria i samarbete med Imperial College London,
finansierat genom externa forskningsanslag.
Bolagets strategi inom indikationen ar att driva
fortsatt utveckling genom partnerskap samt an-
slags- och icke-utspadande finansiering. Utdver
den betydande globala sjukdomsbordan erbjud-
er malaria dven regulatoriska incitament i hogin-
komstlander. | USA klassificeras malaria som en
sallsynt sjukdom, vilket kan mojliggdra orphan
drug designation samt potentiell kvalificering for
FDA:s Priority Review Voucher-program.

Sepsis

Sepsis ar ett livshotande tillstand som uppstar
nar kroppens svar pa en infektion leder till skador
pa egna vavnader och organ. Sepsis &r forknip-
pad med en mycket hog global sjukdomsborda
och betydande dodlighet. | USA uppskattas minst
1,7 miljoner vuxna drabbas av sepsis arligen.

Septisk chock, den allvarligaste formen av sepsis,
ar férenad med en mortalitet pa omkring 30 pro-
cent. Trots detta finns i dag inga lakemedel som
ar specifikt godkanda for behandling av sepsis
eller septisk chock. Behandlingen ar huvudsakli-
gen understodjande och fokuserar pa antibiotika,
vatskebehandling och intensivvard. Sepsis ar
dérmed ett av de mest resurskravande tillstan-
den inom sjukvarden, med mycket betydande
vardkostnader.

Prekliniska data och kliniska fas Ib-resultat
indikerar att sevuparin kan modulera systemisk
inflammation, skydda karlendotelet och paverka
immunologiska responser vid tillstand som liknar
sepsis. Samtidigt ar sepsis en indikation med
hog biologisk och regulatorisk risk, och Modus
strategi ar att vidare utveckling inom omradet i
forsta hand ska ske i samarbete med industriella
partners.
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MODUS PIPELINE

+ Fokuserad klinisk utveckling med tydlig prioritering pa CKD med anemi.

» Kompletterande vardeskapande maojligheter inom svar malaria och sepsis,
drivna genom partnerskap och extern finansiering

En stark vetenskaplig och klinisk grund

for sevuparin

Sevuparin &r en patenterad, ldgantikoagulant
heparinoid med en val karakteriserad sakerhets-
profil. Lakemedelskandidaten har genomgatt om-
fattande preklinisk toxikologisk utvardering, vilket
har mojliggjort upprepad dosering upp till 14
dagar i kliniska studier. Prekliniska effektstudier
har visat gynnsamma resultat i flera relevanta
sjukdomsmodeller, inklusive kronisk njursjukdom
med anemi, svar malaria och systemisk inflam-
mation.

Kliniska fas I-studier i friska frivilliga har visat att
sevuparin ar séker och tolererbar vid bade enkel
och multipel intravenos och subkutan administre-
ring inom kliniskt relevanta dosintervall. Tidigare
kliniska patientstudier har dessutom visat att
sevuparin kan paverka centrala sjukdomsmeka-
nismer, sdsom celladhesion och inflammatorisk
respons, vilket utgor grunden for den fortsatta
kliniska utvecklingen.

Anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)

— huvudprogram

Modus primaéra kliniska utvecklingsfokus &r
behandling av anemi vid kronisk njursjukdom
(CKD), ett omrade med stort medicinskt behov
och tydliga regulatoriska och kommersiella
forutsattningar.

| samarbete med Universitetet i Brescia har
Modus genererat robusta prekliniska och kliniska
data som visar att sevuparin sanker nivaerna

av det jarnreglerande hormonet hepcidin — en
central orsaksfaktor vid funktionell jarnbrist

och behandlingsresistens vid CKD. Resultaten,
som publicerades i Hemasphere i december
2024, visar hepcidinsankning i cellmodeller,
djurmodeller och hos friska frivilliga vid kliniskt
saker dosering.

Vidare har sevuparin i en etablerad CKD-
musmodell visat forbattringar av bade anemi
och njurrelaterade parametrar, inklusive
minskad fibros och forbattrade biomarkorer
for njurfunktion, badde som monoterapi och

Indikation  Utveckling Preklinisk Fas la Fas Ib Fas lla Fas Ilb Fas Il
P&gaende fas lla:
. . Del 1 slutford juli
CKD/Anemi
CKDifnet | Modus 2025, el 2 (PoC)
initierad dec 2025.
. o . Rekryteri lutford
Malaria Samarbete” Svar malaria exrytering siutior
mars 2025
. . . Affarsutveckli
Sepsis Modus Sepsis/septisk chock arsutvecking

och partnerskap

CKD: Chronic Kidney Disease. *| samarbete med Imperial College London och finansierat av Wellcome.

i kombination med standardbehandlingen
erytropoietin (EPO).

Med stod av dessa data initierade Modus under
december 2024 en klinisk fas lla-studie i patienter
med CKD och anemi. Under 2025 slutfordes

del 1 av studien, dosnivaer faststélldes och

regulatoriskt godkannande erhdlls for del 2, dar
den forsta patienten doserades under fjarde
kvartalet. Studien syftar till att generera kliniska
data som kan etablera proof of concept och utgor
bolagets nasta centrala vardedrivande milstolpe.
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Svar malaria — strategisk optionalitet

via samarbete

Utover CKD-programmet bedriver Modus klinisk
utveckling av sevuparin inom svar malaria i
samarbete med Imperial College London, med
extern finansiering fran Wellcome. Svar malaria
ar ett livshotande tillstand dar systemisk inflam-
mation och mikrovaskular dysfunktion spelar

en avgorande roll, och dar det saknas adjuvanta
behandlingar som adresserar dessa mekanismer.

Den kliniska fas Ib-studien SEVUSMART, som
utvarderar sakerhet, tolerabilitet och dosnivaer

av sevuparin i kombination med standardbe-
handling hos barn med svar malaria, slutforde

sin rekrytering i mars 2025. Modus utvarderar nu
tillsammans med sina samarbetspartners nasta
utvecklingssteg, med malsattningen att driva pro-
grammet vidare genom non-dilutive finansiering
och partnerskap.

Sepsis — hog medicinsk potential,
partnerskapsdriven utveckling

Sepsis ar ett allvarligt tillstand med mycket hog
sjuklighet och dodlighet, dar det idag saknas rik-
tade lakemedelsbehandlingar. Modus rapportera-
de under 2023 positiva data fran en fas Ib-studie
baserad pé en etablerad LPS-provokationsmo-
dell, som visade att sevuparin ar séker och tole-
rerbar samt utovar kliniskt relevanta immunmo-
dulerande effekter vid systemisk inflammation.

Sepsis representerar en indikation med hog biolo-
gisk och regulatorisk komplexitet. Modus strategi
ar darfor att vidare utveckling inom omradet sker
i nara samarbete med industriella partners, snar-
are an genom egenfinansierad klinisk expansion.

Sammanfattning

Sammantaget har Modus etablerat en
tydligt prioriterad klinisk pipeline dar CKD
med anemi utgor det primara vardedrivan-
de programmet, kompletterat av strategis-
ka mojligheter inom svar malaria och sep-
sis. Denna struktur skapar en balanserad
kombination av fokus, vetenskaplig bredd
och affarsmassig flexibilitet.
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Affarsmodell

Modus affarsmodell &r inriktad pa att bygga
kliniskt och kommersiellt produktvéarde i sevuparin
genom fokuserad klinisk utveckling fram till tydliga
proof of concept-milstolpar, med malsattningen
att realisera detta varde genom partnerskap med
etablerade aktorer inom respektive terapiomrade.

Bolagets kliniska huvudfokus ar kronisk njursjuk-
dom med anemi, dar sevuparin utvecklas i egen
regi genom en pagaende fas lla-studie. Studien

ar utformad for att generera kliniska proof of
concept-data med tydliga och relevanta endpoints,
vilket utgor grunden for framtida affarsdiskussio-
ner.

Utover CKD-programmet utvecklas sevuparin
inom svar malaria och sepsis som kompletterande
vardeskapande maojligheter. Dessa indikationer
drivs genom samarbetsmodeller, extern finansie-
ring och affarsutveckling, snarare an genom bred
egenfinansierad klinisk expansion. Detta maojliggor

riskspridning samtidigt som kapitalallokeringen
halls disciplinerat fokuserad pa bolagets priméra
vardedrivare.

Modus har kompetens och erfarenhet att driva
lakemedelsutveckling dven i senare kliniska faser,
men bedomer att det maximala vardet i ett projekt
av sevuparins karaktar bast realiseras i samarbete
med en industriell partner med etablerad regulato-
risk, kommersiell och marknadsmassig infrastruk-
tur. Affarsmodellen ar darfor i grunden partnerba-
serad, med fokus pa licensiering eller strategiska
transaktioner efter uppnadd proof of concept.

Regulatoriska incitament, sdsom accelerated
approval-processer, sarlakemedelsstatus, Priority
Review Vouchers (PRV) och andra former av
regulatoriskt stod, kan bli relevanta for vissa
indikationer, sdsom svar malaria, beroende pa
framtida kliniska resultat. De utgor dock inte en
forutsattning for bolagets nuvarande huvudsakliga
utvecklingsplan.

Tidslinje for vanlig lakemedelsutveckling

1-2 ar

2-5ar

Grundlaggande
forskning tester

Prekliniska

5-7 ar
Kliniska
studier

0,5-2 ar
Myndighets-
godkannande

Samarbeten

Modus bedriver ett langsiktigt forskningssam-
arbete med professor Maura Poli och hennes
forskargrupp vid Universitetet i Brescia. Samarbe-
tet har varit avgorande for att etablera sevuparins
verkningsmekanism inom hepcidinreglering,
anemi och kronisk njursjukdom, och har genererat
omfattande prekliniska och kliniska data som
utgor grunden for bolagets CKD-program.

Inom svar malaria samarbetar Modus med Imperial
College London, som &r sponsor for den kliniska
utvecklingen. Den kliniska fas Ib-studien SEVUS-
MART, som finansierats genom forskningsanslag
frén Wellcome, slutférde patientrekryteringen
under 2025. Modus bidrar med sevuparin samt
vetenskaplig och regulatorisk kompetens och
innehar de kommersiella rattigheterna till lakeme-
delskandidaten. Samarbetet utgor en central del
av bolagets strategi att driva malariautvecklingen
genom icke-utspadande finansiering och externa
partnerskap.

Godkant
lakemedel

Accelerated approval

Beviljat av bdde EMA och FDA for att
kunna godkénna ett lakemedel snabbare
an genom den vanliga langa godkannande-
processen. FDA kommer att granska
ansokan igen och lamna besked inom 60
dagar fran mottagande av ansokan for
lakemedelskandidaten. Brukar beviljas for
indikationer med stora medicinska behov.

Breakthrough Therapy

En process som kan paskynda utveckling
och granskning av lakemedel for behandling
av allvarliga medicinska tillstand dar
preliminara kliniska resultat tyder pa att
kandidaten ger en signifikant forbattring
jamfort med behandling med vanliga lake-
medel eller uppfyllande av ett eller flera
kliniskt relevanta endpoints (endpoint =
krav och mal med en studie).

Orphan Drug Designation (ODD)

Orphan status beviljas av FDA och EMA
till lakemedelskandidater som syftar till
att behandla séallsynta sjukdomar, vilket
ger mojlighet till marknadsexklusivitet och
regulatoriskt stod sasom avgiftsbefrielser.
| USA kan godkéand ODD i vissa fall ligga
till grund for ett Priority Review Voucher
(PRV), vilket ger snabbare utvarderingstid
for framtida lakemedelsansdkningar och
kan ha ett hogt kommersiellt vérde. Aven
tropiska sjukdomar som tex malaria ges
mojlighet att soka PRV.



1 Team

Modus leds av ett erfaret team med djup
kompetens inom lakemedelsutveckling,
klinisk forskning och affarsutveckling.
Teamets samlade erfarenhet mojliggor
ett fokuserat angreppssatt mot
indikationer med stort medicinskt behov
och tydlig vardepotential.

Fokuserad pipeline

Bolagets kliniska pipeline ar tydligt
prioriterad med anemi vid kronisk
njursjukdom (CKD) som huvudprogram,
dér en pagaende fas Ila-studie syftar till
att generera kliniska proof-of-concept-
data. Darutover finns kompletterande
vardeskapande mojligheter inom svar
malaria och sepsis, drivna genom
samarbete och affarsutveckling.

MODUS SOM INVESTERING

3 Tydlig vardedrivande milstolpe

Den pdgaende fas Ila-studien inom CKD
med anemi utgor Modus nasta centrala
vardeinflektionspunkt, med potential

att demonstrera klinisk effekt pa tidiga
hemoglobinmarkorer, hepcidin och
njurrelaterade biomarkarer.

4 Vetenskaplig grund

Robusta prekliniska och kliniska data
stodjer sevuparins verkningsmekanism
inom inflammation, blodbildning

och vaskular funktion. Nya data fran
etablerade CKD-modeller samt slutford
fas Ib-studie inom svar malaria starker

den vetenskapliga och kliniska soliditeten.

5 Affarsmodell

Modus affarsmodell bygger pa att skapa
kliniskt produktvarde genom valdefinie-
rade proof-of-concept-studier och att
realisera detta varde genom partnerskap
med etablerade lakemedelsbolag. Detta
mojliggor effektiv kapitalanvandning och
riskjusterad vardeutveckling.

Kommersiell potential

CKD med anemi representerar en stor
och vaxande marknad med betydande
medicinskt behov. Utover detta erbjuder
svar malaria och sepsis ytterligare
langsiktig uppsida genom regulatoriska
incitament och partneringmajligheter,
beroende pa framtida kliniska resultat.

] Immateriella rattigheter
Modus bygger I6pande en stark
patentportfolj kring sevuparin
och dess anvandning inom flera
indikationer. Den immateriella
strategin stodjer bade klinisk
utveckling och framtida
affarsdiskussioner, inklusive
mojligheter till regulatorisk
exklusivitet i utvalda indikationer.




UTVECKLINGEN AV AKTIEN 2025

Modus Therapeutics borsnoterat pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm sedan 22 juli 2021. | slutet av 2024 uppgick det
totala antalet Modus-aktier till 121 628 493 och antalet aktiedagare
var 1 394.

Aktiekapital och aktiedgare

| slutet av 2025 uppgick Modus aktiekapital till SEK 7 297 710
fordelat pa 121 628 493 aktier. Alla aktier har samma rostrétt och
ratt till utdelning. Modus &dgs i huvudsak av KDVentures AB (55,7 %),
Forsakringsbolaget Avanza Pension (5,8 %), Hans Wigzell (4,7 %)
och Nordnet Pensionsférsakring AB (3,0 %).

Utdelningspolicy

Med tanke p& Modus finansiella position och negativa resultat
kommer bolagets styrelse inte att foresla nagon utdelning innan
Modus kan generera en langsiktig vinst och ett positivt kassaflode.

Aktiekursutveckling under 2025
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Storsta dgarna den 31 december 2025

Namn Antal aktier ~ Agarandel %
KDVentures AB 67 725187 557 %
Avanza Pension 7015941 5,8 %
Hans Wigzell 5699 595 4,7 %
Nordnet Pensionsforsakring 3595633 3,0%
John Ohd 3260 591 2,7 %
KDev Investments AB 2711516 2,2%
Anders Bladh 2550000 21 %
Olle Olsson 1714284 1,4 %
Holger Andreas Poike 1571427 1,3 %
AB Wigzellproduktion 893 868 0,7 %
Ovriga 24890 451 20,5 %
Total 121 628 493 100,0 %

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 2026
Arsstamma 2026

Delarsrapport Q2 2026
Delarsrapport Q3 2025

Bokslutskommuniké 2026

Certifierad radgivare

Bolagets Certified Adviser ar
Bergs Securities AB

Kontakt information:
www.bergssecurities.se
Telefon: +46 8 408 933 50
e-post: info@bergssecurities.se

26 maj 2026

28 maj 2026

26 augusti 2026
24 november 2026
24 februari 2027
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LEDNING OCH

John Ohd, M.D, PhD

VD sedan 2020 och dessférinnan
Chief Medical Officer sedan 2018.

Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
|&kare och medicine doktor. John Ohd har
omfattande erfarenhet av lakemedels-
utveckling och har tidigare arbetet inom en
rad olika indikationsomréden, bland annat
CNS-, cancer- och blodsjukdomar. Hans tidi-
gare meriter inkluderar ledande befattningar
inom forskningsorganisationerna pa Astra-
Zeneca och Shire, samt som Chief Medical
Officer pa bioteknikbolaget Medivir.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot
for Umecrine Cognition AB, SVF Vaccines
AB och Boost Pharma.

Innehav: 3 260 591 aktier.

STYRELSE

Claes Lindblad
Finansdirektor sedan 2021.
Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Magister-
examen inom kemi och ekonomi vid
universitetet i Karlstad. Claes Lindblad har
over 25 ars bred erfarenhet fran ledande
positioner inom life science. Han har
tidigare varit CFO pa medicinteknikféretaget
OssDsign, dar han ledde bolagets finansiella
och administrativa funktioner och spelade
en nyckelroll i bolagets notering pa Nasdaq
First North Growth Market 2019. Innan dess
har han haft flera ledande befattningar,
bland annat som Sverigechef fér det globala
och marknadsledande medicinteknikféretag
ConvaTec, samt i rollen som forséljnings-
ansvarig for OTC- och generikaportfoljen

pa Nycomed/Takeda.

Innehav: 79 056 aktier.

Viktor Drvota, M.D, PhD
Styrelseordférande sedan 2016.
Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lakare, docent samt bitrddande professori
kardiologi vid Karolinska Institutet. Viktor
Drvota har 6ver 18 ars erfarenhet fran risk-
kapital inom life science. Han var ansvarig
for life science pa SEB Venture Capital
2002-2016 och har mangarig erfarenhet av
styrelseuppdrag i bolag verksamma inom
bioteknologi och medicinteknik.

Ovriga pdgaende uppdrag: Verkstallande
direktor i KDventures. Styrelseordforande i
Modus Therapeutics AB, Modus Therapeutics
Holding AB, Umecrine Cognition AB och KDev
Investments AB. Styrelseledamot i UC Rese-
arch AB, Dilafor AB och Dilafor Incentive AB.
Styrelsesuppleant i Promimic AB och Svenska
Vaccinfabriken Produktion AB.

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Johan Dighed
Styrelseledamot sedan september 2024,
Fodd: 1973

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran
Lunds universitet. Over 20 &rs erfarenhet inom
finansiell juridik och affarsjuridik, bland annat
som chefsjurist for den tyska banken SEB

AG och jurist pa SEB AB. Innan han borjade i
finanssektorn arbetade han vid den interna-
tionella advokatbyran Baker & McKenzie och
inom det svenska domstolsvasendet.

Ovriga pdgaende uppdrag: Vice verkstéllan-
de direktor samt chefsjurist pa KDventures.
Styrelseledamot i KDev Investments AB, KDev
Invest Consulting AB, KCIF Fund Manage-
ment, AnaCardio AB, AnaCardio R&D AB, Ana-
Cardio Holding AB, KD Incentive AB, Modus
Therapeutics AB, Pharmnovo och Promimic
AB (publ).

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Ellen K. Donnelly, PhD
Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Doktorsgrad inom
neurovetenskap fran Yale School of Medicine.
Donnelly har omfattande erfarenhet fran
ledarskapspositioner inom Life Science, bland
annat som tidigare VD fér Modus, Abliva och
seniora positioner inom Pfizer och Combi-
nato Rx. Ellen Donnelly var tidigare VD for
Epigenetics Division och Juvenescence samt
management-konsult for MEDACorp/Leerink
och Swann Strategic Advisors.

Ovriga pagaende uppdrag:

VD for Neumeirna Theraputics, Styrelseleda-
mot Alzecure Pharma AB.

Innehav: 195 073 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren pa Modus
Therapeutics Holding AB 556851—9523 avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsar 2025. Om inget annat sarskilt
anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Forvaltningsberattelse

Modus Therapeutics ar ett svenskt bioteknikfore-
tag med huvudkontor i Stockholm som utvecklar
den patenterade polysackariden sevuparin.
Bolagets huvudsakliga fokus ar utveckling av
sevuparin som behandlingsmgjlighet vid anemi
vid kronisk njursjukdom, ett tillstdnd med stort
medicinskt behov och begransade behandlings-
alternativ, sarskilt hos patienter med inflamma-
tionsdriven anemi.

Utover detta utvarderas sevuparin dven i an-

dra allvarliga sjukdomstillstand dar systemisk
inflammation spelar en central roll, sésom svar
malaria och sepsis. Dessa program bedrivs med
olika strategisk prioritet och riskprofil, dér bolaget
i forsta hand efterstravar externa samarbeten och
icke-utspadande finansiering for vidare utveckling.

Modus Therapeutics &r noterat pa Nasdaq First
North Growth Market sedan den 22 juli 2021.
Bolagets Certified Adviser &ar Bergs Securities AB.
Sevuparin ar ett innovativt, patenterat polysack-
aridlakemedel i klinisk utvecklingsfas. Substan-
sen ar en heparinoid med kraftigt reducerad
antikoagulerande effekt jamfort med traditionella
hepariner, vilket mojliggor administrering av
hogre doser utan 6kad risk for blodningsrelatera-

de biverkningar. Sevuparins verkningsmekanism
omfattar immunmodulerande och antiinflamma-
toriska effekter, vilket bedoms vara centralt for
dess potentiella kliniska nytta.

Sevuparin utvecklas i tva formuleringar: en intra-
venos formulering for anvandning i slutenvard
samt en subkutan formulering som majliggor
behandling i 6ppenvard och hemmiljo. For ytterli-
gare information hanvisas till bolagets webbplats,
www.modustx.com.

Agarforhallande

Per den 31 december 2025 fanns det 1 394
aktiedgare i Modus Therapeutics Holding AB
(publ). De tre storsta aktiedgarna innehade 66,14
procent av aktiekapitalet och rosterna. Det totala
antalet aktier i bolaget uppgick till 121 628 493.

De storsta aktiedgarna per den 31 december
2025 var KDVentures AB (55,7 procent), Avanza
Pension (5,8 procent) och Hans Wigzell (4,7
procent).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Klinisk utveckling — anemi vid kronisk
njursjukdom (CKD)

Under 2025 gjorde Modus Therapeutics
betydande framsteg i den kliniska utvecklingen
av sevuparin for behandling av anemi vid kronisk
njursjukdom (CKD). Bolagets pagéende fas Ila-
studie avancerade enligt plan och utgor bolagets
huvudsakliga utvecklingsprogram.

Under arets andra kvartal aktiverades ett

andra studiecenter vid Unita di Nefrologia e
Dialisi, Istituti Clinici Scientifici Maugeri S.p.A.

i Pavia, Italien, vilket kompletterade det initiala
studiecentret i Verona. Aktiveringen majliggjorde
effektiv patientrekrytering i bade dialys- och icke-
dialyskravande CKD-patienter.

Den 8 juli 2025 meddelade bolaget att
patientrekryteringen till del 1 av fas Ila-studien,
som fokuserar pa sdkerhet och doseskalering
efter engdngsdosering, hade slutforts enligt plan.
Data fran del 1 1&g till grund for faststéllande

av dosnivéer infor del 2 samt for inlamning av

en planerad protokolldandring till regulatoriska
myndigheter.

Den 4 november 2025 erholl Modus regulatoriskt
godkadnnande fran italienska myndigheter for del
2 av studien, vilken avser upprepad dosering och
proof-of-concept i patienter med CKD och anemi.
| december 2025 doserades den forsta patienten
i del 2, ilinje med bolagets tidsplan.

Parallellt med den kliniska utvecklingen
presenterade bolaget under aret nya prekliniska

data vid internationella vetenskapliga konferenser,

inklusive Biolron Society Congress och European
Hematology Association (EHA) Congress. Data
fran en valetablerad CKD-musmodell visade att
sevuparin forbattrade bade hemoglobinnivaer
och njurstatus, inklusive sadnkta hepcidinnivaer
och minskad fibros, bade som monoterapi och i
kombination med erytropoietin (EPO).

Klinisk utveckling — svar malaria

Modus fortsatte under aret den kliniska
samarbetsstudien SEVUSMART inom svar
malaria, som leds av Imperial College London
och finansierats av Wellcome. Studien
utvarderar sakerhet och tolerabilitet for
sevuparin hos barn med svar malaria i Kenya
och Zambia.

| februari 2025 erholl bolaget en uppdatering
avseende patientrekryteringen, och den 11 mars
2025 meddelades att full rekrytering om upp

till 20 patienter hade slutforts. Studien syftar

till att faststéalla optimal dosering av sevuparin
som tillagg till standardbehandling och utgor
ett viktigt underlag for eventuell vidare klinisk
utveckling inom indikationen.

Finansiering och kapitalstruktur

For att finansiera den fortsatta kliniska
utvecklingen beslutade styrelsen den 26

juni 2025 att genomfora en fullt sakerstalld
foretradesemission av units om cirka 28,3 Mkr
fore emissionskostnader. Foretradesemissionen
tillforde bolaget cirka 28,3 Mkr fére emission-
kostnader. Darutover genomfordes en riktad
kompensationsemission till garanter om cirka
1,7 Mkr, dar samtliga garanter valde ersattning i
form av units i stéllet for kontant ersattning.

Det totala emitterade beloppet uppgick till cirka
30,0 Mkr. Efter emissionskostnader om cirka
4,5 Mkr uppgick nettolikviden till cirka 25,5
Mkr, varav cirka 5,4 Mkr avsag kvittning av Ian
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FORVALTNINGSBERATTELSE

och ranta. Nettolikviden i form av nytt kapital
uppgick darmed till cirka 20,1 Mkr. Tillsammans
med utnyttjad bryggfinansiering under aret
uppgick den totala finansieringen till cirka

25,1 Mkr.

Emissionslikviden har huvudsakligen anvants
och avses anvandas for att finansiera den
andra delen av fas lla-studien i CKD-anemi.
Under forutsattning av fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2026 kan
bolaget tillforas ytterligare cirka 10,0 Mkr fore
emissionskostnader, vilket enligt bolagets
beddmning kan finansiera verksamheten till
utgangen av 2026.

Bolagsstyrning och 6vriga handelser
Arsstamman den 20 maj 2025 beslutade
bland annat om omval av styrelseledamoter,
bemyndigande for styrelsen att besluta om
emissioner samt andringar i bolagsordningen
for att skapa flexibilitet infor framtida
kapitalanskaffningar.

Den 24 oktober 2025 meddelade bolaget att
Bergs Securities AB utsetts till ny Certified
Adviser med tilltrade den 27 oktober 2025.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
arets slut.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
SAMT VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Utveckling av ldkemedel ar férenad med
betydande risker och osakerheter. Den kliniska
utvecklingen kan paverkas av faktorer sdsom
otillracklig effekt, sakerhetsrelaterade fynd,
regulatoriska krav och myndighetsbeslut, tillgang
till tillverkningsmaterial samt konkurrens fran
andra aktorer. Sarskilt kliniska studier i senare
utvecklingsfaser innebéar osékerheter som i vissa
fall ligger utanfor bolagets kontroll.

Modus Therapeutics huvudsakliga fokus ar den
pagaende kliniska utvecklingen av sevuparin for
behandling av anemi vid kronisk njursjukdom
(CKD). Den fortsatta utvecklingen &r beroende av
att bolaget uppnar positiva kliniska resultat samt
erhaller nodvandiga regulatoriska godkdnnanden
for kommande studiesteg. Det finns en risk att
studieresultat inte uppvisar tillracklig effekt eller
att sakerhetsrelaterade observationer begransar
mojligheten till fortsatt utveckling.

For att finansiera den fortsatta kliniska
utvecklingen beslutade styrelsen den 26

juni 2025 att genomfora en fullt sékerstalld
foretradesemission av units om cirka

28,3 Mkr fore emissionskostnader.
Foretradesemissionen, tillsammans med en
riktad kompensationsemission till garanter,
resulterade i ett totalt emitterat belopp om cirka
30,0 Mkr. Efter emissionskostnader om cirka

4,5 Mkr uppgick nettolikviden till cirka 25,5 Mkr,
varav cirka 5,4 Mkr avsdg kvittning av 1an och
ranta. Nettolikviden i form av nytt kapital uppgick
darmed till cirka 20,17 Mkr. Tillsammans med
utnyttjad bryggfinansiering under aret uppgick
den totala finansieringen till cirka 25,1 Mkr.
Emissionslikviden har huvudsakligen anvants och
avses anvandas for att finansiera den andra delen
av fas Ila-studien i CKD-anemi.

Under forutsattning av fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2026 kan

bolaget tillforas ytterligare cirka 10,0 Mkr fore
emissionskostnader. Enligt bolagets bedomning
kan tillganglig finansiering, inklusive ett fullt
utnyttjande av TO 2026, finansiera verksamheten
till utgdngen av 2026.

Modus verkar i en kapitalmarknadsmiljo som
praglas av osakerhet och periodvis begransad
riskaptit for forskningsintensiva bolag inom
life science. Makroekonomiska faktorer
sasom inflation, rantenivaer och ett férsamrat
investeringsklimat kan péverka bolagets
mojligheter att anskaffa ytterligare kapital pa
for bolaget acceptabla villkor. Oférutsedda
forseningar i den kliniska utvecklingen kan
dérutover medfora ett okat framtida kapitalbehov.
Styrelsen foljer fortlopande bolagets
finansiella stallning och omvarldsutvecklingen
samt arbetar aktivt med att utvardera olika
finansieringsalternativ, inklusive externa
samarbeten.

VASENTLIGA OSAKERHETSFAKTORER OM
FORTSATT DRIFT

Styrelsens bedomning ar att bolagets nuvarande
likviditet, genomford finansiering, tillgénglig
bryggfinansiering samt majligheten till ytterligare
kapitaltillskott, inklusive ett eventuellt utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 2026, ger
forutsattningar for att bedriva verksamheten
under de kommande tolv ménaderna.

Bolagets fortsatta verksamhet ar emellertid
beroende av att tillracklig finansiering finns
tillganglig for att fullfolja den planerade kliniska
utvecklingen. Det kan inte uteslutas att ytterligare
kapital inte kan anskaffas i ratt tid eller pa for
bolaget acceptabla villkor. Om sa skulle ske kan
detta medfdra att bolaget inte kan realisera sina
tillgdngar och fullgéra sina forpliktelser inom
ramen for den ordinarie verksamheten. Dessa
forhallanden innebér att det foreligger vasentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om koncernens och moderbolagets
formaga att fortsatta verksamheten och att
moderbolaget darmed kanske inte kan realisera
sina tillgangar och betala sina skulder inom
ramen for den normala affarsverksamheten.
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Flerarsoversikt (i tkr)

Koncernen 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -18 543 -15 545 -17 897 -18 320 -20 691
Balansomslutning 12 686 4884 20041 11271 21191
Soliditet, %" 72,0 44 88,2 Neg 74,3
Medeltal anstallda 2 2 2 2 2
Moderbolaget 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 740 740 740 740 505
Resultat efter finansiella poster -7 886 -6 528 -8763 -6 646 -6 525
Balansomslutning 81180 72733 89 194 79824 89 871
Soliditet, % 84,3 78,6 80,9 61,6 82,0
Medeltal anstallda 2 2 2 2 2

Definitioner

1) Eget kapital i relation till balansomslutning.

Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 353108 852
Balanserat resultat -277 759 1583
Arets resultat kronor -14 246 350
Kronor 61 103 349
Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras 61103 349
sd att i ny rakning overfors

Kronor 61 103 349

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt
framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med tillaggsupplysningar.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

Belopp i tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning = -
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -10 850 -9 067
Administrationskostnader 3 -7 316 -6 727
Ovriga rorelsekostnader 24 -44
Rorelseresultat -18 142 -15838
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 9 293
Rantekostnader och liknande resultatposter -410 -
Summa resultat fran finansiella poster -401 293
Resultat efter finansiella poster -18 543 -15 545
Skatt pa drets resultat - -
Arets resultat -18 543 -15 545
Hanforligt till

Moderféretagets dgare -18 543 -15 545
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,30 -0,43
Genomsnittligt antal aktier, tusental 62 649 35939

25



Koncernens balansrakning

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 5

Andra langfristiga fordringar 0 52
Summa anlaggningstillgangar 0 52
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 196 189
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 1117 264
Summa kortfristiga fordringar 1313 453
Kassa och bank 11373 4379
Summa omsattningstillgangar 12 686 4832
Summa tillgangar 12 686 4884

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 7298 2156
Ovrigt tillskjutet kapital 353235 332899
Annat eget kapital inklusive arets resultat -351 462 -332919
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 9071 2137
Summa eget kapital 9071 2137
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2274 1555
Ovriga skulder 175 229
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 1166 963
Summa kortfristiga skulder 3615 2747
Summa eget kapital och skulder 12 686 4884
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget kap. Eget kapital

Belopp i tkr Aktiekapital tillskjutet kapital inkl. arets resultat till huvudagare Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 2156 332899 -317 373 17 681 17 681
Arets resultat - - -15 545 -15 545 -15 545
Utgaende eget kapital 2024-12-31 2156 332899 -332918 2137 2137
Ingaende eget kapital 2025-01-01 2156 332899 -332918 2137 2137
Transaktioner med &dgare:

Nyemission 5141 24850 = = 29991
Emissionskostnader = -4 514 = = -4 514
Arets resultat - - -18 543 -18 543 -18 543
Utgaende eget kapital 2025-12-31 7298 353235 -351 462 9071 9071

Hela kapitalet ar hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet bestar av 121 628 493 stamaktier.
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -18 142 -15838
Erhallen ranta 9 292
Erlagd ranta -1 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -18134 -15546
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -808 477
Okning (+) Minskning () av rérelseskulder 867 388
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 075 -14 681
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar o -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24583 -
Emissionskostnader -4 514 -
Konvertibellan* 5000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25069 -
Arets kassaflode 6993 -14 681
Likvida medel vid periodens bdrjan 4379 19 060
Likvida medel vid periodens slut 11373 4379
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i tkr Not 2025 2024
Nettoomséttning 740 740
740 740
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -1516 -1450
Administrationskostnader 3 -6 706 -6110
Ovriga rorelsekostnader -3 -1
Summa rorelsens kostnader -8 225 -7 561
Rorelseresultat -7 485 -6 821
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatporter 8 293
Réantekostnader och liknande resultatposter -409 -
Summa resultat fran finansiella poster -401 293
Resultat efter finansiella poster -7 886 -6 528
Bokslutsdispositioner 4 -6 360 -8 440
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -14 246 -14 968
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar R
Eget kapital och skulder
Anldggningstillgangar
ggningstiigang Bundet eget kapital
Finansiella anlaggningstillgdngar 5
goningsigang Aktiekapital 7298 2156
Andelar i koncernforetag 70 000 70 000 .
Summa bundet eget kapital 7 298 2156
Andra langfristiga fordringar - 52
Summa anléggningstillgangar 70 000 70 052 Fritt eget kapital
Overkursfond 353109 332773
Omsittningstillgangar . .
Balanserad vinst eller forlust -277 759 -262 791
Kortfristiga fordringar .
Arets resultat -14 246 -14 968
Aktuell skattefordran - - ‘ .
Summa fritt eget kapital 61104 55170
Ovriga fordringar 31 11
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 145 151 Summa eget kapital 68 401 57014
Summa kortfristiga fordringar 176 162
Kortfristiga skulder
Kassa och bank 11 004 2519 Leverantorsskulder 320 144
Summa omséttningstillgangar 11180 2681 Skulder till koncernforetag 11 401 14 366
Ovriga skulder 175 229
Summa tillgangar 81180 72733 B o
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 883 823
Summa kortfristiga skulder 12779 15563
Summa eget kapital och skulder 81180 72733
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

B Balanserat . Summa eget
Belopp i tkr Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 2156 332772 -247 603 -15187 72138
Disposition av féregaende ars resultat - - -15187 15187 -
Arets resultat - - - 14 968 14968
Utgaende eget kapital 2024-12-31 2156 332772 -262 791 -14 968 57170
Ingaende eget kapital 2025-01-01 2156 332772 -262 791 -14 968 57170
Disposition av foregaende &rs resultat - - -14 968 14968 -
Transaktioner med dgare:
Nyemission 5141 24 850 = = 29991
Emissionskostnader = -4 514 = = -4 514
Arets resultat - - - -14 246 -14 246
Utgaende eget kapital 2025-12-31 7298 353109 -277 759 -14 246 68 401
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Belopp i tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -7 485 - 6821
Erhallen ranta 8 292
Erlagd ranta =T -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -7 478 -6 529
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 38 600
Okning (+) Minskning () av rérelseskulder -9 144 -1 492
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 584 -7 421
Investeringsverksamheten

Lamnat koncernbidrag - -8 440
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -8 440
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 583 -
Emissionskostnader -4 514 -
Konvertibellan* 5000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25069 -
Avrets kassaflode -8 485 -15 861
Likvida medel vid periodens bdrjan 2519 18381
Likvida medel vid periodens slut 11 004 2519

* Lanet har under aret kvittats i genomford kvittningsemission.
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Allman information

Denna koncernredovisning omfattar moderbo-
laget Modus Therapeutics Holding AB (publ),
organisationsnummer 556851-9523 och
dotterbolaget Modus Therapeutics AB, organisa-
tionsnummer 556669-2199. Moderbolaget ar ett
aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm.
Adress till huvudkontoret ar Olof Palmes gata

IV, 111 22 Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet ar utveckling av lakemedel.

Storsta agare till Modus Therapeutics Holding AB
(publ) &r KDventures AB (55,7 %), organisations-
nummer 556707-5048, med sate i Solna.

Not 1. Redovisningsprinciper
och varderingsprinciper

Modus Therapeutics Holding ABs koncernredo-
visning har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen och Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

Redovisningsvaluta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska
kronor (tkr).

Vid varje balansdag réknas monetéra poster i
utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Valuta-
kursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller
som finansiell post utifrdn den underliggande
affarshéndelsen, i den period de uppstar.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag dar
Modus Therapeutics Holding AB innehar majori-
teten av rosterna pa bolagsstdmman och foretag
dar genom avtal har ett bestdmmande inflytande
klassificeras som dotterforetag och konsolideras
i koncernredovisningen. Dotterforetagen inklu-
deras i koncernredovisningen fran och med den
dag d& det bestammande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisning-
en fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da
det bestdmmande inflytandet erhalls. Identifier-
bara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis
till verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Mino-
ritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna
varderas till verkligt varde. Goodwill utgors av
mellanskillnaden mellan de forvarvade identifier-
bara nettotillgdngarna vid férvarvstillfallet och
anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritets-
intresset, och varderas initialt till anskaffnings-
vardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimine-
ras i sin helhet.

Intéktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den
ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer
och liknande avdrag.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak be-
haller alla risker och fordelar med dganderéatten
klassificeras som operationella. Leasingavgifter
kostnadsfors linjart i resultatrakningen under lea-
singperioden. | koncernen finns endast leasingav-
tal som redovisas som operationella.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstéallda i form av I6ner, bonus,
betald semester, betald sjukfranvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar
efter avslutad anstallning klassificeras dessa
som avgiftshestdmda eller férmansbestamda
pensionsplaner. | koncernen forekommer endast
avgiftsbestamda pensionsplaner. Det finns inga
ovriga langfristiga ersattningar till anstéllda.

Inkomstskatt
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell
skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas péa det skattepliktiga resul-
tatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer
sig fran det redovisade resultatet i resultatrak-
ningen da det har justerats for ej skattepliktiga
intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld
beragknas enligt de skattesatser som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skill-
nader mellan det redovisade vardet pa tillgangar
och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvands vid berakning
av skattepliktigt resultat. Uppskjutna skatteskul-
der redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporéra skillnader, och uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvéarv
Immateriella tillgangar som forvéarvats separat re-
dovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ack-
umulerade avskrivningar och eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart ver
tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod, vilken
uppskattas till 5 &r. Bedémda nyttjandeperioder
och avskrivningsmetoder omprévas om det finns
en indikation pé att dessa har foréndrats jamfort
med uppskattningen vid féregdende balansdag.
Effekten av eventuella andringar i uppskattningar
och bedomningar redovisas framatriktat. Avskriv-
ning paborjas efter forvarvstidpunkten eller nar
tillgdngen kan anvandas.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller
kriterierna enlig K3 kap. 18. | 6vrigt kostnadsfors
utvecklingsutgifter som normala rorelsekostna-
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der. De viktigaste kriterierna for aktivering ar att
utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar
framtida intjaning eller kostnadsbesparing samt
att det finns tekniska och finansiella forutsatt-
ningar for att fullfélja utvecklingsarbetet. Utveck-
lingsarbetet for Modus Therapeutics AB uppfyller
inte samtliga kriterierna for aktivering, darmed
har inga utgifter aktiverats.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgéngar
till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning paborjas i samband
med att tillgangen aktiveras och skrivs av linjart
over en bedémd nyttjandeperiod om 5 ar.

En immateriell anlaggningstillgédng tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvandning eller utrangering/avytt-
ring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nar en immateriell anlaggningstill-
gang tas bort fran balansrékningen &r skillnaden
mellan vad som eventuellt erhélls, efter avdrag
for direkta forséljningskostnader, och tillgangens
redovisade varde. Detta redovisas i resultatrak-
ningen som en ovrig rorelseintakt eller ovrig
rorelsekostnad.

Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs
varde minskat, gors en provning av nedskriv-
ningsbehov. Har tillgangen ett atervinningsvéarde

som ér lagre an det redovisade vardet, skrivs

den ner till dtervinningsvardet. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de
lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter). For
tillgdngar, andra @n goodwill, som tidigare skrivits
ner gors per varje balansdag en provning av om
aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och
aterforingar av nedskrivningar inom rérelsen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att varde-
ring sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar
och ovriga fordringar, kortfristiga placeringar,
leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakning-
en ndr ratten att erhélla kassafloden fran instru-
mentet har |0pt ut eller dverforts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och formaner
som ér forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat
satt upphort.

Nedskrivningsprovning av finansiella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Modus Therapeu-
tics Holding om det finns nagon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella

anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker

om vardenedgéngen bedoms vara bestaende.
Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar
som ar anldggningstillgdngar. Nedskrivningsbe-
hovet prévas individuellt for aktier och andelar
och 6vriga enskilda finansiella anlaggningstill-
gangar som ar vasentliga.

Kassa och bank

Kassa och bank inkluderar kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till kontanter
och ar féremal for en obetydlig risk for vardefluk-
tuationer. For att klassificeras som likvida medel
far |optiden inte Gverskrida tre ménader fréan
tidpunkten for forvarvet.

Eget kapital

Stamaktier, 6vrigt tillskjutet kapital och balanse-
rat resultat klassificeras som eget kapital. Finan-
siella instrument som bedoms uppfylla kriterierna
for klassificering som eget kapital redovisas som
eget kapital &ven om det finansiella instrumentet
juridiskt ar utformat som en skuld.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner
som Overlatits till verkligt varde. Erhalina premier
for utfardade optioner att forvarva aktier i bolag
redovisas som ett tillskott till eget kapital, baserat
pa optionspremien, vid datumet da optionen
Overlatits till motparten.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forandring-
ar av foretagets likvida medel under rakenskaps-
aret. Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt
den indirekta metoden. Det redovisade kassaflo-
det omfattar endast transaktioner som medfort
in- och utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings-

och véarderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper
tilldmpas i moderbolaget som i koncernen, forut-
om de fall som anges nedan.

Aktier i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar ko-
peskillingen som erlagts for aktierna. Eventuella
kapitaltillskott 1aggs till anskaffningsvardet nar de
lamnas. Saval erhallna som lamnade koncernbi-
drag redovisas som bokslutsdisposition i enlighet
med alternativregeln. Utdelning fran dotterféretag
redovisas som intakt nar ratten att f& utdelning
bedoms som sdker och kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.
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Not 2. Viktiga uppskattningar
och bedomningar

Vissa viktiga redovisningsméssiga bedomningar
som gjorts vid tillampningen av koncernens redo-
visningsprinciper beskrivs nedan:

Antagande om fortsatt drift

Verksamheten ar dock fortfarande osaker och
beroende av erforderliga resurser for att kunna
fullfolja utvecklingen, vilket leder till uppskattning-
ar om forutsattningar att utveckla lakemedel och
mojligheten till att generera framtida ekonomiska
fordelar. Styrelsen och verkstallande direktoren
gor bedomningen att dessa projekt kan slutfo-
ras och tas i bruk. Bolagets utvecklingsprojekt
kommer att kréva ytterligare kapitaltillskott fran
investerare for att vardena ska kunna realiseras.
Det finns inga garantier att erforderligt kapital
kan anskaffas for att finansiera utvecklingen pa
fordelaktiga villkor, eller att sddant kapital kan
anskaffas overhuvudtaget. Styrelsen bedomer
att utsikterna for framtida kapitalanskaffning ar
goda forutsatt att utvecklingsprojektet levererar
enligt plan och arsredovisningen har darfor upp-
rattats med antaganden om fortsatt drift i minst
tolv ménader.

Not 3. Ersattningar till anstallda

Not 4. Bokslutsdispositioner

Koncernen Moderforetaget Moderbolaget
Medelantal anstallda 2025 2024 2025 2024 Belopp i tkr 2025 2024
Man 2 2 2 2 Ldmnat koncernbidrag -6 360 -8 440
Kvinnor = - = - Summa -6 360 -8 440
Summa 2 2 2 2
Konsfordelning ledande befattningshavare
Styrelseledamdéter:
Kvinnor 1 1 1 1
Méan 2 2 2 2
VD och ledande befattningshavare:
Kvinnor - - - -
Méan 2 2 2 2
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Styrelse, VD och foretagsledning 3160 3065 3160 3065
Summa 3160 3065 3160 3065
Sociala kostnader 834 810 834 810
Pensionskostnader till styrelse och VD 863 811 863 811
Totala Ioner, sociala kostnader och pensionskostnader 4 857 4 685 4 857 4 685

Incitamentprogram

Det finns inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram i foretaget.
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Not 5. Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Moderforetaget Andra langfristiga fordringar Koncernen Moderforetaget
Belopp i tkr 2025 2024 Belopp i tkr 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvéarde 233156 233156 Ingaende anskaffningsvérde 52 51 52 50
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 233156 233156 Tillkommande fordringar 1 - 1

A o Omklassificering =52 - =52 -
Ingdende nedskrivningar -163 156 -163 156

R . Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 52 52
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -163 156 -163 156

Utgaende redovisat vard - 52 - 52

Utgaende redovisat vérde 70000 70 000 gaende redovisat varce

Redovisat varde

Dotterforetag / Org. Nr. / Séte Kapitalandel % Rostandel % Antal aktier 2025
Modus Therapeutics AB 100% 100% 700 000 70 000
556669-2199, Stockholm

70 000

Langfristiga fordringar avser lamnade depositioner.
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Not 6. Transaktioner med narstaende

Koncernen Moderforetaget
Summa 2025 2024 2025 2024
Forsaljning till koncernbolag 740 740
For ersattning till ledande befattningshavare och styrelsen, se not 3.
Not 7. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget
Belopp i tkr 2025 2024 2025 2024
Forutbetalda hyror 4 9
Forutbetalda forsakringsutgifter 116 152 82 80
Forutbetalda patentkostnader 328
Forutbetalda R&D-kostnader 569
Ovriga forutbetalda kostnader 100 103 63 71
Summa 1117 264 145 151
Not 8. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget
Belopp i tkr 2025 2024 2025 2024
Upplupna personalkostnader 618 486 618 486
Ovriga upplupna kostnader 548 476 264 337
Summa 1166 963 882 823

Not 9. Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rakenskapsérets utgang har styrelsen, inom ramen for arbetet med arsredovisningen, gjort en
fornyad bedémning av koncernens och moderbolagets finansieringssituation och antagandet om

fortsatt drift. Bedomningen baseras pé bolagets nuvarande likviditet, genomford finansiering, tillganglig

bryggfinansiering samt mojligheten till ytterligare kapitaltillskott, inklusive ett eventuellt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2026.

Bolagets fortsatta verksamhet ar dock beroende av att ytterligare finansiering vid behov kan anskaffas
i ratt tid och pa for bolaget acceptabla villkor. Det kan inte uteslutas att sé inte sker. Om ytterligare
finansiering inte kan sakerstallas kan detta medfora en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om koncernens och moderbolagets formaga att fortsatta verksamheten och att
moderbolaget darmed kanske inte kan realisera sina tillgdngar och betala sina skulder inom ramen for
den normala affarsverksamheten.

Négra andra vésentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang har inte intraffat.

Not 10. Stallda sdkerheter

Varken koncernen eller moderbolaget har ndgra stéllda sékerheter.

Not 11. Eventualforpliktelser

Varken koncernen eller moderbolaget har ndgra eventualforpliktelser.
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INTYGANDE

Arsredovisningen beslutades 2026-04-13.
Stockholm, Den dag som framgar av véra elektroniska underskrifter.

Viktor Drvota, Johan Dighed,
Ordforande Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 14/4 2026
som framgar av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren,
Auktoriserad revisor

John Ohd,
Verkstallande direktor

Ellen K. Donnelly,
Ledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Modus Therapeutics
Holding AB, org.nr 556851-9523

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Modus Therapeutics
Holding AB for ar 2025-01-01 - 2025-12-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 22-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stallning per den

31 december 2025 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsre-
dovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststal-
ler resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder

beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Viasentliga osdkerhetsfaktorer avseende
antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den infor-
mation som lamnas i forvaltningsberattelsen
av vilka det framgar att koncernens fortsatta
verksamhet &r beroende av kapitaltillskott fran
investerare. Skulle inte medel erhéllas i den
omfattning som styrelsen forvantar sig finns
en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om foretagets férmaga att
fortsétta verksamheten. Vart uttalande ar inte
modifierat i detta avseende.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan infor-
mation an arsredovisningen och koncernredo-
visningen och aterfinns pa sidorna 1-21. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-

mation och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar

att lasa den information som identifieras ovan
och dvervdga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla véasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nag-
ra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

EY

Builkding a better
waorking world

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhéllanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet
om att arsredovisningen och koncernredovisning-
en som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att lamna en revisions-
berattelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara va-
sentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

+ Identifierar och bedémer vi riskerna for va-
sentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som ar tillrackliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, ef-
tersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnan-
den, felaktig information eller &sidoséattande
av intern kontroll.

- Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgéarder
som ar lampliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

« Utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhrande
upplysningar.

+ Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstallande direktéren anvander an-

tagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vidrar ockséa en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osadkerhetsfaktorn eller, om
sdadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras péa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verk-
samheten.

+ Utvarderar vi den 6vergripande presentatio-

.

nen, strukturen och innehallet i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggan-
de transaktionerna och hédndelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Planerar och utfor vi koncernrevisionen for

att inhamta tillrdckliga och @&ndamalsenli-

ga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affarsenheterna
inom koncernen som grund for att gora ett

uttalande avseende koncernredovisningen.
Viansvarar for styrning, overvakning och ge-
nomgang av det revisionsarbete som utforts
for koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifie-
rat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revi-
sion av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning av Modus Therapeutics Holding AB
for rakenskapséret 2025-01-01 —2025-12-31
samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamaoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nar-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoen-
de i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrédckliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagenhet-
er i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den |opande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgéarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing
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ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltning-
en, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet,
ar att inhamta revisionsbevis for att med en rim-
lig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéallande direktoren i
nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ panagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors en-
ligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgéarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisions-
sed i Sverige anvander vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgédngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuse-
rar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och forhallanden som ar vasentliga for verksam-
heten och dar avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunder-
lag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som dr relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, den 14/04 2026 som framgar
av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren
Auktoriserad revisor
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