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DELARSRAPPORT

Som en féljd av att koncernen bildades den 28 april 2022 om-
fattar dess forsta rakenskapsar perioden 28 april — 31 december
2022. Darmed finns ej heller nagra jamforelsetal for koncernen.

Moderbolaget tbd30' férandrade sitt rékenskapsar i samband
med forvarvet av Spolargruppen? fran det tidigare brutna réken-
skapsaret 1 augusti — 31 juli till kalenderar. Detta i syfte att linjera
rékenskapsar mellan moderbolag och dotterbolag i koncernen.
Detta innebér att moderbolagets innevarande rakenskapsar har
forlangts och omfattar perioden 1 augusti 2021 — 31 december
2022. Jamforelseperiod for moderbolagets resultatrékning i den-
na rapport ar 30 mars 2021 - 31 juli 2021 och for balansrakning
den 31juli 2021, vilket &r det senaste avslutade rakenskapsaret.

DELARSPERIOD Q3 1 JULI 2022 - 30 SEPTEMBER 2022

« Koncernens nettoomsattning uppgick till 1159 Mkr (-),
justerad EBITDA till 6,9 Mkr (-) och justerad EBITA till -2,9 Mkr
(-). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -11,3 Mkr (-).

« Nettoomsattningen for det heldgda dotterbolaget Spolargruppen
uppgick till 15,9 Mkr. Justerad EBITDA uppgick till 10,5 Mkr
och justerad EBITA till 0,7 Mkr. Justerad EBITDA-marginal var
91% och justerad EBITA-marginal 0,6%.

» Koncernens resultat per aktie fore respektive efter utspadning
var -0,3 kr (-).

EKONOMISK UTVECKLING | SAMMANDRAG

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Den 30 september 2022 forvarvades Greenpipe A/S som ar
marknadsledande inom rorinfordring i Danmark. Forvarvet
etablerar Spolargruppen pa den danska marknaden dar
Greenpipe kommer utgéra stommen for vidare tillvaxt i Danmark.

Spolargruppen har genomfért en nyetablering Lidkdping,
vilken pa nagra ars sikt forvantas bidra med 20 Mkr i netto-
omséattning med en justerad Idnsamhet i linje med Spolar-
gruppens finansiella mal. Motsvarande nyetableringar pa
ytterligare orter planeras.

Atgérder initierats for att starka Spolargruppens centrala
funktioner vilket 6kat de centrala overheadkostnaderna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen

Q3 Ackumulerat

1juli 2022 - 28 april 2022 -

Mkr 30 september 2022 30 september 2022
Nettoomsattning 115,9 220,9
Justerad EBITDA?® 6,9 26,3
Justerad EBITDA-marginal, % 59% 11,9%
Justerad EBITA® -2,9 11,3
Justerad EBITA-marginal, % -2,5% 51%
Rorelseresultat (EBIT) -11,3 -17,5
Nettoskuld (-) / nettokassa (+) 89,8 89,8
Nettoskuld (-) /nettokassa (+) / justerad EBITDA R12 10 10
Resultat per aktie baserat pa genomsnittligt antal aktier, kr -0,3 -0,4
Resultat per aktie baserat pa antal aktier vid periodens slut, kr -0,3 -0,4

1) Med tbd30 eller Bolaget avses har och nedan tbd30 AB (publ)
2) Med Spolargruppen avses har och nedan Spolargruppen Sverige AB

3) Se avsnitt "Definitioner”
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VD-KOMMENTAR

tbd30s verksamhet utgérs sedan den 28 april tidigare i ar av det heldgda dotterbolaget Spolargruppen
samt koncern- och affarsutvecklingsfunktioner.

Det tredje kvartalet ar det sdsongsmassigt svagaste i Spolargruppen och innehaller i ar &ven en del
omstandigheter som forsvarar jamforelser.

Forvarvet av Spolargruppen ar gjort med ambitionen att skapa en nordisk marknadsledare inom ror-
infordring och spolning samt driva affarsutveckling inom néarliggande omraden dar Spolargruppen har
kompetens, marknadskanaler och dar fastighetsdgaren star i fokus. Detta arbetet pagar med full kraft.
Idag bestar Spolargruppen av flera mindre bolag med starka lokala marknadsandelar. Tillfalliga faktorer
far paverkan vilket i ett sdsongsmassigt svagt kvartal kan forsvara jamforelser.

Under kvartalet har nagra sena projektstarter inom rérinfordringsverksamheten haft en negativ paverkan
pa intdkter och resultat. Resultatet har dven paverkats av atgarder for att bygga upp bolagets centrala
funktioner. Dessa syftar till att effektivisera floden, kunna hantera stérre volymer och battre stodja
verksamheten med tjanster som idag delvis produceras lokalt eller inte alls. Som exempel kan néamnas
strategisk forsaljning, affarsutveckling, forbattrat resursutnyttjande, starkt kontroll och styrning och
utvecklat IT-stéd. Detta paverkar central overhead, som tkade till 4,8 procent av nettoomsattningen
(proforma) i kvartalet att jamfora med 2,8 procent forra aret. Andelen kommer med tiden att plana ut i
takt med stigande volymer. Hartill ska de indirekta kostnaderna l&ngre ner i strukturen kunna reduceras.

Som en del i ambitionen att etablera Spolargruppen som nordisk marknadsledare genomférs och
planeras forvarv sdsom hittills i ar 021 Fastighetsteknik och Greenpipe, varav det senare forvantas
kunna utgdra stomme for tillvaxt i Danmark. Hartill ser vi att rena nyetableringar kan utgora ett kom-
plement. Hittills har det skett i Lidkoping dar verksamhet paboérjades i juli vilken bidragit med 2 Mkr i
nettoomsattning i kvartalet men medfort etableringskostnader om 1,1 Mkr. Férvantan ar att Lidkdping
inom nagra ar kommer att bidra med 20 Mkr i nettoomsattning med en justerad Iénsamhet i linje med
Spolargruppens finansiella mal. Fler liknande nyetableringar planeras.

Nettoomsattningen for Spolargruppen uppgick under kvartalet till 115,9 (f & 73,9) Mkr och den justerade
EBITA-marginalen till 0,6 (f & 6,7) procent. Jamforelsestérande poster har belastat EBITA med
5,6 (f & 0,5) Mkr, huvudsakligen kopplat till férvarv och omstalining. Proforma inklusive verksamheter
som forvéarvats till och med 30 september uppgick nettoomsattningen till 136,1 (f & 125,0) Mkr och den
justerade EBITA-marginalen till 2,7 (f & 12,3) procent. Utdver kommentarerna ovan kan dven ndmnas att
jamforelsen med forra aret inkluderar nettoomsattning och resultat som fasats ut under innevarande ar.

Véra finansiella mal for Spolargruppen &r en organisk tillvaxt om 10 procent eller mer och en
EBITA-marginal om 15 procent. Till féljd av de faktorer som redovisats ovan och inledningen av aret
som paverkades av covid, kommer inte I6nsamhetsmalet att kunna uppnas i ar. Sagt detta ser vi goda
forutsattningar for en stark avslutning av aret.

A

Anders Lonngyvist, VD tbd30
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VERKSAMHETSOVERSIKT

tbd30 &r ett aktivt och langsiktigt dgarbolag inom affarstjanste-
sektorn som ar noterat pad Nasdaq First North Growth Market
(TBD30 A). Bolaget grundades pa initiativ av Anders Bé6s och
Anders Lonnqvist. Syftet med Bolaget ar att skapa mervarde for
aktiedgarna genom ett starkt engagemang i och aktivt samarbe-
te med dotterbolagen. Affarstjanster ar en sektor som styrelsen
anser har intressanta och goda utsikter, med i manga fall poten-
tial till att driva betydande foérandrings- och utvecklingsarbete.
Bolagets styrelse bestar av Ingrid Bonde (Ordférande), Ulrika
Hagdahl, Lars Wedenborn, Anders Lonnqvist, och Anders Boos.

Spolargruppen ar ett av Sveriges ledande fullserviceftretag
inom relining och rérspolning. Spolargruppen-koncernen ar
verksam i sodra Sverige, vastra Sverige, Malardalsregionen,

samt har etablerat sig i Osloregionen genom ett mindre férvarv.
Koncernen har cirka 325 anstallda. Spolargruppens strategi ar
att skapa en ledande nordisk aktdr inom relining och rérspolning.
Detta forvantas uppnds genom god organisk och férvarvad
tillvaxt, samt god Idnsamhet.

Den svenska marknaden for rérinfodring (relining) och rorspol-
ningstjanster beradknas uppgatt till 4,5 Mdkr i Sverige under
2021 och har sedan 2015 uppvisat en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) om cirka 11%, dar tillvaxten inom rérinfodring (relining)
varit starkast om cirka 15%. Med en berdknad marknadsandel
omkring 11% vid slutet av 2021 utgdr Spolargruppen den storsta
gruppen inom den svenska rorinfodrings- och rérspolnings-
marknaden.
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OVRIG INFORMATION

FINANSIELL OVERSIKT 28 APRIL - 30 SEPTEMBER

Som en foljd av att koncernen bildades den 28 april 2022
omfattar koncernens forsta rakenskapsar perioden 28 april —
31 december 2022.

RORELSENS INTAKTER

Rorelsens intakter uppgick under kvartalet till 1159 och
ackumulerat till 220,9 Mkr och bestar huvudsakligen av intakter
fran relining och spolning.

RORELSERESULTAT

Justerad EBITDA uppgick till 26,3 Mkr. Resultatet fore av-
och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
(EBITDA, ojusterat) uppgick till 2,4 Mkr. Justerad EBITA uppgick till
11,3 Mkr. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 17,5 Mkr.

Q3 Q3 Ackumulerat Ackumulerat
EBITDA EBITA EBITDA EBITA
Ojusterat 1,3 -8,5 2,4 -12,7
Jamférelsestérande poster
Transaktionskostnader 5,6 56 23,9 23,9
Justerat 6,9 -2,9 26,3 1,2
KASSAFLODE MODERBOLAGET

Det operativa kassaflodet uppgick under perioden till -6,6 Mkr
och under kvartalet till -34,3 Mkr.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 035,0 Mkr. For
detaljerad information om inlésenférfaranden, emissioner, och
andra handelser med paverkan pa eget kapital, se nedan under
"Agarstatistik och Aktiekapital”

BALANSRAKNING OCH SKULDSATTNING

Koncernen bildades genom forvarvet av Spolargruppen. Under
perioden har 021 Fastighetsteknik AB samt Greenpipe A/S
forvarvats. Nettokassan uppgick vid periodens utgang till 89,8
Mkr. Under perioden har 1an om 32,1 Mkr tagits upp, varav 6 Mkr
i tredje kvartalet.

FORETAGSFORVARV

Den 30 september 2022 genomfdrdes forvarvet av Greenpipe
A/S, en marknadsledande aktor inom relining i Danmark. Forvarvet
etablerar gruppen pd den danska marknaden och &r en del av
koncernens strategi att etablera Spolargruppen som marknads-
ledare inom spolning och rérinfordring i Norden.

Moderbolagets rakenskapsar forandrades i samband med
forvarvet av Spolargruppen fran det tidigare brutna rékenskaps-
aret 1 augusti — 30 juli till kalenderar. Detta i syfte att linjera
rakenskapsar mellan moderbolag och dotterbolag i koncernen.
Detta innebar att moderbolagets innevarande rékenskapsar har
forlangts och omfattar perioden 1 augusti 2021 - 31 december
2022.

Ackumulerat 1 augusti 2021 - 30 september 2022

Moderbolaget tbd30 har under perioden 1 augusti 2021 -
30 september 2022 uppburit intékter om 1,25 Mkr (-) besta-
endes av management fee fran dotterbolaget Spolargruppen.
Moderbolagets kostnader uppgick under perioden till 35,6 Mkr
(9,0) och har huvudsakligen bestatt av kostnader kopplade till
forvarvet av Spolargruppen samt I6nekostnader. Under perioden
har dotterbolaget Spolargruppen tillskjutits aktieagartillskott om
115,2 Mkr. Under perioden har modellen fér management fee till
dotterbolaget Spolargruppen forandrats och moderbolagets har
darmed har justerats retroaktivt.
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AGARSTATISTIK OCH AKTIEKAPITAL

Det egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 1035,0 Mkr
(785,9), varav aktiekapital 3,3 Mkr (2,6) med kvotvéarde 0,25.

Bolagets tio storsta aktiedgare vid periodens utgang var:

Servisen Investment Management 9,6%
AGB Kronolund 9,6%
Carnegie Fonder 7,5%
Lannebo Fonder 71%
RoosGruppen 6,1%
Swedbank Robur Folksams LO Vastfonden 5,3%
Tjarnvall Holding 52%
Skirner 4,4%
Norron Fonder 3,9%
Alcur Fonder 3,4%

62,0%

Antalet aktier per den 30 september 2022 var 13 348 394
(10 465 935), samtliga stamaktier.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For beskrivning av transaktioner med narstdende under
perioden, se not 3. For narmare beskrivning av bolagets
hantering av transaktioner med narstdende, se arsredovisningen
for rakenskapsaret 2021, not 15, sidan 20.

MEDARBETARE

Antal anstallda (méatt som FTE) uppgick vid periodens slut till
337 (-). Medelantalet anstéllda (matt som FTE) for perioden
28 april till 30 september uppgick till 326 (-), varav 4 i moder-
bolaget.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

En utforlig beskrivning av moderbolagets vasentliga risker och
osadkerhetsfaktorer aterfinns pa Bolagets hemsida www.tbd30.
se samtinot 1idenna rapport.

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport Q4 2022 - 10 februari 2023
Arsredovisning 2022 - 9 mars 2023
Delarsrapport Q1 2023 - 17 maj 2023
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Q3 Ackumulerat
1juli2022 - 28 april 2022 -
Mkr Not 30 september 2022 30 september 2022
Nettoomsattning 115,9 220,9
Ovriga rérelseintakter 11 1,5
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -321 -58,1
Ovriga externa kostnader -30,3 -65,5
Personalkostnader -53,2 -96,3
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -12,6 -19,9
immateriella anldggningstillgangar inkl. nyttjanderattstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,2
Summa rorelsekostnader -128,3 -239,9
Rorelseresultat -11,3 -17,5
Finansiella intakter 4 7,2 12,0
Finansiella kostnader 4 -2,7 -4,5
Finansiella poster - netto 4,5 75
Resultat efter finansiella poster -6,8 -10,0
Inkomstskatt 2,3 4,7
Periodens resultat -4,5 -5,3
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,3 -0,4
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden 13 348 394 13 348 394
Antal aktier utestaende pa bokslutsdagen 13 348 394 13 348 394

Hela periodens resultat &r hanforligt till moderbolagets dgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Q3 Helar
1juli 2022 - 28 april 2022 -
Mkr 30 september 2022 30 september 2022
Periodens resultat -4,5 -5,3
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser -0,4 -0,4
Summa 6vrigt totalresultat fér perioden -4,9 -5,7
Summa totalresultat for perioden -4,9 -5,7

Hela periodens totalresultat &r hanforligt till moderbolagets dgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Inga
Mkr Not 30 september 2022 jémférelsest:]a/
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Varumarken 5 46,5
Kundkontrakt 5 53,2
Goodwill 5 823,6
Inventarier, verktyg och installationer 58,3
Nyttjanderéttstillgangar 54,2
Andra langfristiga fordringar 17
Summa anléggningstillgdngar 10375
Omsiéttningstillgdngar
Révaror och fornddenheter n7
Kundfordringar 80,7
Avtalstillgéngar 9,4
Ovriga fordringar 11,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intgkter 16,4
Likvida medel 353,3
Summa omsittningstillgangar 482,7
Summa tillgédngar 1520,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Inga
Mkr Not 30 september 2022 jémférelse?a/
EGET KAPITAL
Aktiekapital 3,4
Ovrigt tillskjutet kapital 1042,3
Valutakursdifferenser -0,4
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -10,3
Summa eget kapital 1035,0
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 188,3
Langfristig leasingskuld 25,0
Uppskjutna skatteskulder 30,5
Ovriga skulder 4 33,8
Ovriga avséttningar 3,2
Summa langfristiga skulder 280,8

Kortfristiga skulder

Upplaning 25,6
Kortfristig leasingskuld 24,7
Leverantorsskulder 39,5
Avtalsskuld 5,4
Ovriga skulder 4 69,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 39,4
Summa skulder 204,4

Summa eget kapital och skulder 1520,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Balanserat

Ovrigt Valutakurs- resultat inklusive Summa
Mkr Aktiekapital tillskjutet kapital differenser periodens resultat eget kapital
Koncernen bildas 28 april 2022’ 2,6 797,9 - -5,0 795,5
Periodens resultat -5,3 -5,3
Ovrigt totalresultat fér perioden -0,4 -0,4
Summa totalresultat for perioden 0,0 0,0 -0,4 -53 -57
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,4 149,6 150,0
Emissionskostnader - -24,5 -24,5
Apport/kvittningsemission 0,6 241,6 2422
Emission mot teckningsoptioner - 11,9 11,9
Inl6sen av A-aktier -0,3 -124) -124,4
Inlésen av C-aktier -0,0 -10,0 -10,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,7 2445 -0,0 0,0 2452
Utgaende balans per 30 september 2022 33 1042,4 -0,4 -10,3 1035,0

1) Avser eget kapital i moderbolaget tbd30
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Ackumulerat
28 april 2022 -30

Inga

Mkr september 2022 jamforelsetal
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -17,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 19,5
Betald skatt -2,2
Erlagd rénta -3,8
Kassaflodefore forandring av rorelsekapital -4,0
Okning/minskning av varulager och pdgdende arbeten -0,3
Okning/minskning av kundfordringar 30,7
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -6,0
Okning/minskning av leverantérsskulder -1
Okning/minskning av évriga kortfristiga rérelseskulder -16,0
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -6,6
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -12,0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 10
Forvarv av dotterbolag efter avdrag for forvarvade likvida medel -461,6
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -0,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -472,9
Finansieringsverksamheten

Nyemission 150,0
Emissionskostnader -24,5
Inlésen av A-aktier -124,4
Inlésen av C-aktier -10,0
Upptagna lan 321
Amortering av lan =191
Amortering av leasingskuld -9,8
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -5,7
Minskning/6kning av likvida medel -485/1
Likvida medel vid periodens borjan 838,4
Kursdifferenser i likvida medel -0,0
Likvida medel vid periodens slut 353,3
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NOTER

NOT 1- REDOVISINGSPRINCIPER

Noten innehaller en forteckning éver de vasentliga redovisnings-
principer som tilldmpats nar denna koncernredovisning har
upprattats. Dessa principer har tilldampats konsekvent for alla
presenterade ar, om inte annat anges. Koncernredovisningen
omfattar det legala moderbolaget (tbd30) och dess dotterforetag.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sa
som de antagits av EU. Delarsrapporten &r upprattad enligt IAS
34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Koncernen bildades den 28 april 2022 nar tbd30 forvarvade
Spolargruppen (Spolargruppen). Moderbolaget tbd30 bildades
30 mars 2021. | och med forvarvet av Spolagruppen har moder-
bolaget tbd30 bytt rakenskapsar, fran tidigare 1 augusti till 31 juli
till kalenderar. Befintligt rékenskapsar blir ddrmed 1 augusti 2021
till 31 december 2022. Kvartalsrapporten innefattar darmed en
forlangd period for moderbolaget, dvs. 1augusti 2021 till 30 sep-
tember 2022. Moderbolagets jamforelseperiod ar 30 mars 2021
- 31juli 2021, vilket &r det senast avslutade rakenskapsaret.

Risker

Ranterisker, kreditrisker, och likviditetsrisker ar de mest vasent-
liga riskerna for koncernen. Dessa risker hanteras kontinuerligt i
verksamheten och Koncernen efterstravar att minimera potenti-
ella ogynnsamma effekter pa dess finansiella resultat.

Ranterisk

Koncernens framsta ranterisk uppstar genom langfristig upp-
I&ning med rorlig ranta, som exponerar koncernen for ranterisk
avseende kassafloden.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Endast banker och kredit-
institut som av oberoende varderingsinstitut fatt lagst kredit-
rating “A” accepteras. Om grossister kreditbeddmts av
oberoende vdarderingsinstitut, anvands dessa beddmningar.
| de fall d& oberoende kreditbedémning saknas, gors en risk-
beddmning av kundens kreditvardighet dar finansiell stallning,
historiska erfarenheter samt andra faktorer beaktas.

Likviditetsrisk

Koncernen sakerstaller genom en forsiktig likviditetshantering
att tillrackligt med kassamedel finns for att mota behoven i den
I6pande verksamheten. P& grund av koncernens dynamiska
verksamheter behover koncernen ha flexibel finansiering med
maojlighet till utnyttjande av avtalade kreditlimiter.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och kan utsattas for valuta-
risker som uppstar fran olika valutaexponeringar. Valutarisk
uppstar genom framtida affarstransaktioner och nér redovisade
tillgadngar och skulder uttrycks i en valuta som inte &r enhetens
funktionella valuta.

Ledningen foljer rullande prognoser for koncernens likviditets-
reserv (inklusive outnyttjade kreditfaciliteter) och likvida medel
baserade pa forvantade kassafloden. Analyserna utférs normalt
av de rorelsedrivande foretagen med beaktande av de riktlinjer
och begransningar som koncernledningen upprattat. Koncer-
nens likviditetsprognoser omfattar att berdkna kassafléden i
stdrre valutor och att bedéma mangden likvida medel som kravs
for att mota dessa behov. Koncernen foljer aven upp balansrak-
ningsbaserade likviditetsmatt mot interna och externa krav samt
sakerstaller tillgangen till externfinansiering.

Covid-19

Covid-19 har sedan pandemins utbrott paverkar de branscher
dar koncernen verkar i flera avseenden, men inte resulterat i
nagon negativ marknadstillvaxt. Paverkan fran pandemin ar lik
paverkan p& samhéllet i stort, med restriktioner, sjukfranvaro och
social distansering. Spolning och relining ar dock infrastrukturellt
kritiskt innebérandes att marknadens behov kvarstar oaktat
pandemin.

Kriget i Ukraina

Det pagdende kriget i Ukraina har paverkat samhéllet i stort
genom bland annat stérda produktionsled och Okade energi-
priser. tbd30 beddmer dock att marknadens efterfragan pa
spolning och relining i de geografier dar koncernen ar verksam
ar oférandrat.

Nya och andrade standarder som annu ej tillimpas av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2022 och senare och har inte
tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga
publicerade standarder som annu ej tratt i kraft har paverkat
koncernen.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
frdn och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
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forekommande fall @ndrats for att garantera en konsekvent
tilldAmpning av koncernens principer.

Rorelseforvarv

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgors av de verkliga vardena av 6verlatna tillgdngar skulder som
koncernen &drar sig till tidigare agare, aktier som emitterats av
koncernen och tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal
om villkorad kdpeskilling.

Identifierbara forvarvade tillgangar, évertagna skulder och 6ver-
tagna eventualforpliktelser i ett rérelseforvarv varderas, med ett
fatal undantag, inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsd-
agen.

Goodwill avser det belopp varmed 6verford ersattning éverstiger
verkligt varde pé identifierbara forvéarvade nettotillgangar.

| de fall da hela eller delar av en kdpeskilling skjuts upp, ska de
framtida betalningarna diskonteras till nuvardet vid forvarvstid-
punkten. Diskonteringsrantan ar foretagets marginella laneranta,
vilken &r den rantesats foretaget skulle ha betalat for en finan-
siering genom I&n under motsvarande period och liknande villkor.

Villkorad kopeskilling klassificeras antingen som eget kapital
eller som finansiell skuld. Belopp klassificerade som finansiella
skulder omvarderas varje period till verkligt varde. Eventuella
omvarderingsvinster och -férluster redovisas i resultatet.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och
redovisas i posten Ovriga externa kostnader i koncernens rap-
port dver totalresultat.

Omrakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands
svenska kronor (kr) som ar moderbolagets funktionella valuta
och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen.
Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller
kostnader. Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag

som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas
till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

- tillgdngar och skulder for var och en av balansrékningarna
omréknas till balansdagens kurs;

« intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs (savida denna genom-
snittliga kurs utgor en rimlig approximation av den ackumule-
rade effekten av de kurser som galler pa transaktionsdagen,
annars omraknas intakter och kostnader till transaktions-
dagens kurs), och

« alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat.

| koncernredovisningen redovisas valutakursdifferenser hanforliga
till omrékningen av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet i
ovrigt totalresultat.

Intéktsredovisning

Koncernens huvudsakliga verksamhet é&r tillhandahallande av
tjanster inom framst spolning och relining. Koncernens presta-
tionsatagande i avtalen utgdrs av att tillhandahalla de tjanster
som specificerats i avtalen. Transaktionspriset utgors framfor
allt av fast pris samt uppdrag pa I6pande rakning. Rorliga delar
sdsom volymrabatter forekommer enbart i en begransad omfatt-
ning och minskar da transaktionspriset. Ingen vasentlig finan-
sieringskomponent beddms foreligga vid forsaljningstidpunkten
da betalningsvillkor foljer branschpraxis utan langre kredittider.

Intékten fran de levererade tjansterna redovisas i den period de
tillhandahalls. For avtal till fast pris, redovisas intakten baserat
pa hur stor andel av den totala Gverenskomna tjansten som
levererats under perioden d& kunden erhdller och utnyttjar
tjiansterna vid samma tidpunkt. Detta avgors baserat pa den
faktiska nedlagda arbetstiden jamfort med den totala férvantade
arbetstiden for uppdraget.

Uppskattningar gallande intakter, kostnader eller fardigstéllande-
graden av projekt revideras om omstandigheterna forandras.
Okningar eller minskningar i bedémda intdkter eller kostnader
som ar beroende pa en dndrad uppskattning redovisasirapporten
Over totalresultat i den period som omstandigheterna som gav
anledning till revisionen blev k&nda for ledningen.

| fastprisavtal betalar kunden det dverenskomna priset vid dver-
enskomna betalningstidpunkter. Om tjansterna som koncernen
levererat Gverstiger betalningen, redovisas en avtalstillgang. Om
betalningarna dverstiger de levererade tjansterna, redovisas en
avtalsskuld. Storre delen av avtalen redovisas over tid.

En fordran redovisas nar tjansterna har levererats, da detta
ar den tidpunkt som ersattningen blir ovillkorlig (det vill saga,
endast tidens gang kravs for att betalning ska ske).
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Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer
med den interna rapporteringen som lamnas till den hdgste
verkstallande beslutsfattaren. Den hégste verkstéallande besluts-
fattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och beddmning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som VD.

tbd30:s VD bedémer verksamhetens prestation utifrdn koncernen
i helhet. Utifrdn detta har man identifierat ett rapporterbart
rérelsesegment som utgdrs av koncernen i helhet.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i koncernens rapport 6ver totalresultat, utom
nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller
direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i évrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pd& basis av de
skatteregler som péa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterforetag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklara-
tioner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar fore-
mal for tolkning. Den goér, nar sa bedoéms Iampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt redovisas inte om den uppstar till foljd av en
transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld som inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten
for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skatteméassiga overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skat-
teskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skat-
teskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

Leasing

Koncernen leasar kontorslokaler, fordon samt maskiner. Leasing-
avtalen skrivs normalt for fasta perioder mellan 3 till 5 ar men
mojligheter till férlangning kan finnas.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redo-
visas initial till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av
féljande leasingbetalningar:

« fasta avgifter med tillagg for kanda indexhojningar vid in-
gangen av leasingavtalet.

« variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris,
initialt varderade med hjalp av index eller pris vid inlednings-
datumet.

« belopp som férvantas betalas ut av leasetagaren enligt res-
tvardesgarantier

Nar leasingavtalets langd faststalls beaktar ledningen all till-
ganglig information som ger ett ekonomiskt incitament att ut-
nyttja en forlangningsoption eller att utnyttja en option att sdga
upp ett avtal. Optionen att férlanga eller att séga upp ett avtal
inkluderas endast i leasingavtalets Iangd om det &r rimligt sékert
att avtalet forlangs eller sags upp.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita
ranta. Om denna rantesats inte kan faststallas enkelt, vilket
normalt ar fallet for koncernen, tillampas koncernens marginella
laneranta. Den marginella 1&nerdntan ar den rantan som den
enskilda leasetagaren skulle fa betala for att Iana de nédvandiga
medlen for att kopa en tillgang av liknande varde som nyttjande-
ratten i en liknande ekonomisk miljé6 med liknande villkor och
sakerhet.

Tillgdngarna med nyttjanderéatt vérderas till anskaffningsvérde
och inkluderar foljande:

» det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till.
« |easingavgifter som betalts vid eller fore inledningsdatumet.

« initiala direkta utgifter.

Nyttjanderattstillgangar skrivs av linjart 6ver den kortare av
nyttjandeperioden och leasingperioden. Leasingbetalningarna
fordelas mellan amortering av skulden och ranta. Rantan
redovisas i resultatrékningen dver leasingperioden.

Betalningar for korta kontrakt och samtliga leasingavtal av
mindre varde kostnadsfors linjart i rapporten over totalresultat.
Med korta kontrakt avses kontrakt med en leasingperiod p& 12
manader eller mindre utan képoption. Avtal av mindre véarde
inkluderar kontorsutrustning. Avtal kan innehalla bade leasing-
och icke-leasingkomponenter. Koncernen har valt att tillampa
undantaget i IFRS 16 som anger att icke-leasingkomponenter
inte behover separeras fran leasingkomponenter.

Optioner att férlanga och sdga upp avtal finns inkluderade i
ett antal av koncernens leasingavtal. Villkoren anvands for att
skapa flexibilitet i hanteringen av tillgdngarna som anvands i
koncernens verksamhet. Nar leasingavtalets langd faststalls
beaktar ledningen all tillganglig information som ger ett eko-
nomiskt incitament att utnyttja en forlangningsoption eller att
utnyttja en option att sdga upp ett avtal. Optionen att forlanga
eller att sdga upp ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets
langd om det ar rimligt sékert att avtalet forlangs eller sags upp.
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Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvéarv av dotterféretag och avser det
belopp varmed képeskillingen Overstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Goodwill skrivs inte av, utan nedskrivningstestas arligen eller
oftare om handelser eller &ndringar i forhallanden indikerar en
mojlig vardeminskning. Det redovisade vérdet pa den kassa-
genererande enhet som goodwillen hanforts till jamfors med
atervinningsvéardet, vilket ar det hogsta av nyttjandevérdet
och det verkliga vardet minus forsaljningskostnader. Eventuell
nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och aterfors
inte. Vid forsaljning av en enhet ingar det redovisade vardet pa
goodwill i den uppkomna vinsten/foérlusten.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som
forvarvats i ett rorelseférvarv till kassagenererande enheter
eller grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli
gynnade av synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av
enheter som goodwill har fordelats till motsvarar den lagsta niva
i koncernen pa vilken goodwillen i frédga 6vervakas i den interna
styrningen. Goodwill 6vervakas p& koncernniva.

Licenser, varumdérken, och kundkontrakt

Licenser som har férvarvats separat redovisas till anskaffnings-
varde. Licenserna bedéms ha en bestamd nyttjandeperiod och
redovisas i efterfoljande perioder till anskaffningsvarde minskat
medackumuleradeav-ochnedskrivningar.Uppskattad nyttjande-
period uppgar till 5 ar vilket motsvarar den uppskattade tid dessa
kommer generera kassafldde.

Kundkontrakt som forvarvats genom ett rorelseférvarv redovi-
sas till verkligt varde pa forvarvsdagen. De har en bestdambar
nyttjandeperiod och redovisas tillanskaffningsvarde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar. Uppskattad nyttjande-
period uppgar till 5 ar vilket motsvarar den uppskattade tid dessa
kommer generera kassaflode.

Varumarkensomforvarvatsgenomettforetagsforvarvredovisastill
verkligt varde pa forvarvsdagen minskat med ackumulerade ned-
skrivningar. Varumarken skrivs inte av, utan nedskrivningstestas
arligen eller oftare om handelser eller andringar i férhallanden
indikerar en mojlig vardeminskning.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar bestar av inventarier, verktyg
och installationer. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgadngen.

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet raknas in i
tillgadngens redovisade varde. Utgifter for 16pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffnings-
varde ner till det beréknade restvardet 6ver den berédknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

« Inventarier, verktyg och installationer: 3-5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgadngs
redovisade varde skrivs omgaende ner till dess dtervinningsvarde
om tillgdngens redovisade varde Overstiger dess beddémda
atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring faststalls
genom en jamforelse mellan forsaljningsintdkten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter/évriga
rorelsekostnader netto i rapporten over totalresultat.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa
att en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade véarde. Om en
sadan indikation finns, berédknas tillgdngens atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berakning av
nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassaflodena
som tillgdngen véntas ge upphov till i den I6pande verksamheten
samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta
som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmaéssiga
beddmningar av pengars tidsvarde och de risker som avser
tillgadngen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal
som I&g till grund for berdkningen av dtervinningsvérdet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

Vid nedskrivningsprévning grupperas tillgangarna i s& sma
kassagenererade enheter som mojligt. En kassagenererande
enhet &r en tillgdngsgrupp med i allt vasentligt oberoende
inbetalningar. Foljden &r att vissa tillgdngars nedskrivningsbehov
prévas enskilt och vissa prévas pd nivan kassagenererande
enhet. Goodwill férdelas pa de kassagenererande enheter som
férvantas dra fordel av synergieffekter i hanforliga rérelseférvary
och representerar den ldgsta niva i koncernen dar VD bevakar
goodwill. VD bevakar goodwill pa koncernniva.

Nedskrivningsbehovet for de kassagenererande enheter till vilka
goodwill har fordelats prévas minst en gang per ar. Alla 6vriga
enskilda tillgangars eller kassagenererande enheters nedskriv-
ningsbehov provas nar handelser eller andrade omstandigheter
tyder pa att det redovisade vérdet inte kan atervinnas.

En nedskrivning redovisas for det belopp med vilket tillgdngens
eller den kassagenererande enhetens redovisade varde over-
stiger dess atervinningsbara belopp.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument utgdrs av posterna andra
langfristiga fordringar, kundfordringar, évriga fordringar, upp-
lupnaintakter, likvida medel, upplaning, leverantérsskulder, vriga
skulder samt upplupna kostnader.

Det redovisade vardet pd koncernens langfristiga finansiella
instrument motsvarar i allt vasentligt dess verkliga varde
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eftersom rantan ar i paritet med aktuella marknadsrantor. Det
redovisade vardet pa koncernens kortfristiga finansiella instru-
ment varderade till upplupet anskaffningsvarde motsvarar i allt
vasentligt dess verkliga varde da diskonteringseffekten inte ar
vasentlig.

Férsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kop
och forsaljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa
affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kdpa eller
sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet
till verkligt varde plus, for en finansiell tillgang eller finansiell
skuld som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen,
transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till forvarv eller
emission av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel
avgifter och provisioner.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar och varderar samtliga finansiella till-
gangar i kategorin upplupet anskaffningsvarde. Tillgdngar som
innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafléden och
dar dessa kassafloden endast utgor kapitalbelopp och ranta
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet
av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kredit-
forluster som redovisats (se Nedskrivning av finansiella tillgéngar
nedan). Ranteintakter fran dessa finansiella tillgdngar redovisas
med effektivrantemetoden och ingar i finansiella intakter.

Redovisning och borttagande fran balansrékningen

Kop och forséljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, det datum d& koncernen forbinder sig att kopa
eller salja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balans-
rakningen nar ratten att erhélla kassafloden fran instrumentet har
|6pt ut eller har dverférts och koncernen har dverfort i stort sett
alla risker och férmaner som ar forknippade med dganderatten.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder redovisas efter forsta redovis-
ningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, med undantag for utstéllda investerar-
optioner och tillaggskopeskillingar vilka varderas till verkligt
varde Over resultatet.

Koncernens investeraroptioner och tilldggskopeskillingar klassifi-
ceras som finansiella skulder och varderas till verkligt varde
via resultatrakningen. Den finansiella skulden omvarderas varje
period till verkligt varde, eventuella omvéarderingsvinster och
-forluster redovisas i resultatrakningen.

Teckningsoptionerna av serie 2021:2 & 2021:3 (investerar-
optioner) som emitterats ger bolaget en mojlighet att reglera via
nettostrike. Detta innebar att det finns en variabilitet i antalet
aktier som kommer att emitteras och "fixed for fixed”-kriteriet i
IAS 32 ar darfor inte uppfyllt. Vid nettoreglering anvands bola-

gets egna aktier som betalmedel for att reglera den existerande
forpliktelsen. Antalet aktier som emitteras ar beroende av det
verkliga vardet pa bolagets aktier vid tidpunkten for reglering.
Teckningsoptionerna av serie 2021:2 & 2021:3 redovisas darfor i
enlighet med IAS 32 och klassificeras som en finansiell skuld och
inte som eget kapital. Den finansiella skulden redovisas initialt
till upplupet anskaffningsvarde och om skulden har ett negativt
varde i efterféljande perioder redovisas skulden till det negativa
vardet. Vardeférandringen redovisas i resultatrakningen i finan-
siella poster.

Utgifter som ar direkt hanférliga till upptagande av 1an korrigerar
lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden. Alla ranterelaterade avgifter redovisas i resultatet
ingar i posterna "Finansiella kostnader” eller "Finansiella intakter”

Finansiella skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom 12 manader fran balansdagen. Om dessa forfaller
senare an 12 manader fran balansdagen klassificeras dessa som
langfristiga skulder.

Bortbokning av finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
serna har reglerats, annullerats eller pd annat satt upphort. Skill-
naden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller
del av en finansiell skuld) som utslackts eller éverforts till en
annan part och den ersattning som erlagts, inklusive dverférda
tillgdngar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas
i rapporten dver totalresultat.

D& villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte
bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst eller forlust
i rapport ¢ver totalresultat. Vinsten eller férlusten beraknas som
skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflddena och
de modifierade kassaflédena diskonterade till den ursprungliga
effektiva rantan.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende
av framtida handelser och den maste vara réattsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala affarsverksam-
heten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivningar

Koncernen varderar de framtida forvantade kreditforlusterna
relaterade till investeringar i skuldinstrument redovisade
till upplupet anskaffningsvarde resp. verkligt varde med
forandringar via Ovrigt totalresultat baserat pa framatriktad
information. Koncernen valjer reserveringsmetod baserat pd om
det skett en vasentlig 6kning i kreditrisk eller inte.

Koncernen tilldmpar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en férenklad
metod for nedskrivningsprovning av kundfordringar. Férenklingen
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innebar att reserven for forvantade kreditférluster beraknas
baserat pa forlustrisken for hela fordrans 16ptid och redovisas
nar fordran redovisas forsta gangen.

Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp hanforliga till kunder avseende sélda
tjdnster som utférs i den l6pande verksamheten. Kundford-
ringar klassificeras som omsattningstillgdngar. Kundfordringar
redovisas initialt till transaktionspriset. Koncernen innehar
kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafléden.
Kundfordringar varderas darmed vid efterfoljande redovisnings-
tidpunkter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden (se beskrivning av redovisnings av finan-
siella tillgangar ovan).

Likvida medel

| likvida medel ingar, i saval balansrékningen som i rapporten
Over kassafloden, kassa och banktillgodohavanden. Utnyttjad
checkrakningskredit redovisas i balansrdkningen som lane-
skulder i kortfristiga skulder.

Aktiekapital

Aktiekapital representerar kvotvardet for emitterade aktier.
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. Erhallen premie
for teckningsoptioner av serie 2021:1 redovisas som en 6kning
av eget kapital. Teckningsoptioner av serie 2021:2 och serie
2021:3 redovisas som en finansiell skuld (se avsnitt om Finan-
siella instrument).

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forplik-
telser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett
ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder. Leverantérs-
skulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde och dérefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden. (se beskrivning av redovisning av finansiella skulder
ovan).

Upplaning och évriga langfristiga skulder

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt véarde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i rapporten over totalresultat fordelat Over lane-
perioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning
klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone
12 manader efter rapportperiodens slut.

Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbe-
stamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken foretaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen
har inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader i
rapporten Over totalresultat nar de forfaller till betalning. Forut-
betalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar
kan komma koncernen till godo.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfort
in- eller utbetalningar.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:

« resultat hanforligt till moderforetagets aktiedagare,

« med ett genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berakningen av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta det vagda genomsnittet av de
ytterligare aktier som skulle ha varit utestdende vid en konverte-
ring av samtliga potentiella aktier.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Delérsrapporten har for moderforetaget uppréttats i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredo-
visningslagen. RFR 2 anger att moderforetaget ska tillampa
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU, i den utstréckning detta ar mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hé&nsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag och tillagg som krévs i férhallande
till IFRS.

For mer information, se arsredovisningen for rakenskapsaret
2021, not 1.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggs-
kopeskilingar. Erhalina utdelningar redovisas som finansiella
intakter. Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i
dotterféretag minskat i varde gors en berakning av atervinnings-
vérdet. Ar detta lagre 4n det redovisade vardet gérs en nedskriv-
ning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i
koncernforetag respektive Resultat fran andelar i intresseforetag.
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NOT 2 - VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Vésentliga uppskattningar och beddémningar i
koncernen ar hanforliga till nedskrivningsprovning av goodwill,
kundrelationer, och varumarken.

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill kundrelationer, och varumérken i enlighet
med den redovisningsprincip som beskrivs avseende nedskriv-
ningsbehov. Atervinningsvardet fér den kassagenererande
enheten har faststallts genom berakning av nyttjandevarde. For
berékningen méste vissa uppskattningar géras. Ovriga vésentliga
beddmningar avser fordelning av 6vervarden i forvarvsanalyser
samt tillaggskopeskillingar.

NOT 3 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har under perioden inte haft nagra transaktioner med
narstdende, utéver att bolagets VD Anders Lonngvist uppburit
marknadsmassig 16n. For narmare beskrivning av bolagets
hantering av transaktioner med narstdende, se arsredovisningen
for rakenskapsaret 2021, not 15.

NOT 4 -FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERK-
LIGT VARDE

Finansiella instrument varderade till verkligt varde definieras
enligt féljande nivaer:

» Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1)

« Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

« Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observer-
bara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3)

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

Belopp i Mkr 2022-09-30
Teckningsoptioner av serie 2021:2 1,0
Teckningsoptioner av serie 2021:3 59
Tillaggskopeskillingar 62,1
Summa 69,0

Teckningsoptioner av serie 2021:2 och 2021:3 &r varderade enligt
nivd 1 och &r per balansdagen vérderade till 1,0 (3 198 278 &
0,31 kr) respektive 5,9 Mkr (4 470 771 st a 1,33 kr) och redo-
visas som Ovriga kortfristiga skulder. Under perioden 28 april
— 30 september 2022 har 12,0 Mkr resultatforts som finansiell
intakt i koncernen och moderbolaget till foljd av omvardering av
teckningsoptioner. | moderbolaget har under perioden 1 augusti
2021 - 30 september 2022 29,6 Mkr resultatférts som finansiell
intékt (-) som foljd av omvardering av teckningsoptioner. Per
bokslutsdagen var 8 855 591 teckningsoptioner utestdende
(serie 2021:2 och 2021:3) varav 7 669 049 var méjliga att utnyttja.

Bolaget anvander normalt en forvarvsstruktur med baskdpe-
skilling och villkorad kopeskilling vid foretagsforvarv. Initialt
varderas den villkorade kdpeskillingen till nuvardet av det san-
nolika utfallet, vilket for arets forvarv ar 62,1 mkr. De villkorade
kopeskillingarna forfaller till betalning inom tre ar och utfallet kan
maximalt bli 77,1 mkr. Tillaggskdpeskillingar ar varderade enligt
niva 3. Under perioden har -0,4 Mkr i ranta resultatforts i finans-
nettot avseende tilldggskopeskillingar.

NOT 5 - RORELSEFORVARV

Den 30 september 2022 forvarvades 100% av aktiekapitalet i
Greenpipe A/S, med verksamhet inom rérinfodring (sé kallad
relining). Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling
for bolaget samt verkligt varde pa foérvarvade tillgdngar och
overtagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 2022-09-30, Mkr

Likvida medel 85,3
Summa erlagd kopeskilling 85,3
Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade

tillgdngar och dvertagna skulder

Likvida medel 6,0
Varumarke 3,7
Anlaggningstillgdngar 9,2
Omsattningstillgangar 16,5
Tillgangar 35,4
Kortfristiga skulder 16,8
Langfristiga skulder 12,2
Skulder 28,9
Summa identifierbara nettotillgdngar 6,5
Goodwill 78,8

Forvarvsanalysen ar per bokslutsdagen preliminar.
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Intékter och resultat i férvarvad rérelse

Da Greenpipe A/S forvarvades pa kvartalsperiodens sista dag
ingar ej nagra intakter eller resultat i koncernens rapport Gver
totalresultat. Om forvarvet hade genomférts den 1 januari 2022
visar konsoliderad proforma for totala intéakter och rorelseresultat
(EBIT) per den 30 september 2022 pa 53,2 Mkr respektive
7,7 Mkr. Dessa belopp har berdknats genom anvandning av
dotterféretagets resultat med justering for skillnader i redovis-
ningsprinciper mellan koncernen och dotterféretaget och den
ytterligare avskrivning som skulle ha uppstatt under forutsattning
att justeringar till verkligt véarde for hade tillampats fran 1 januari
2022, tillsammans med hanforliga skatteeffekter.

Foérvéarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader under perioden om -23,9 Mkr ingar
i dvriga rorelsekostnader i koncernens rapport over totalresultat
samt i den I6pande verksamheten i kassaflodesanalysen.

Ackumulerat

28 april 2022 -
Kopeskilling — kassautflode 30 september 2022
Kassaflode for att forvarva dotterforetag,
efter avdrag for forvarvade likvida medel:
Kontant kdpeskilling forvarvade verksamheter -537,2
Forvarvad kassa 75,6
Nettoutfléde av likvida medel — -461,6

investeringsverksamheten
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 augusti 2021

30 mars 2021

Mkr - 30 september 2022 —-31juli 2021
Nettoomsattning 1,25 0
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -27,4 -7,6
Personalkostnader -8,3 -1,4
Summa rorelsekostnader -35,6 -9,0
Rorelseresultat -34,4 -9,0
Finansiella intakter och kostnader

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 29,6 -1
Summa finansiella intdkter och kostnader 29,5 -11
Resultat efter finansiella poster -4,8 -101
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0
Periodens resultat -4,8 -10,1

Det finns inga poster som redovisas som &vrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med periodens resultat.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr 30 september 2022 31juli 2021
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterforetag 749,2 0,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 749,2 0,0

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 0,0 0,0
Ovriga fordringar 6,3 0,9
Summa kortfristiga fordringar 6,3 0,9
Kortfristiga placeringar’ 0,0 836,6
Summa kortfristiga placeringar 0,0 836,6
Kassa och bank 2877 14,9
Summa kassa och bank 2877 14,9
Summa omsittningstillgdngar 294,0 852,4
Summa tillgédngar 1043,2 852,4
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3,3 2,6
Summa bundet eget kapital 33 2,6

Fritt eget kapital

Overkursfond 1042,4 797.9
Periodens resultat -15,0 -10,1
Summa fritt eget kapital 10274 7878
Summa eget kapital 1030,8 790,4

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 01 0,8
Ovriga skulder 10,4 56,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 4,7
Summa kortfristiga skulder 12,4 62,0
Summa skulder 12,4 62,0
Summa eget kapital och skulder 1043,2 852,4

1) Kortfristiga placeringar bestod av ett sparrat nollréntekonto hos DNB. Beloppet utgjordes av den emissionslikvid som erhdlls vid noteringen pa Nasdaq Stockholm den 24/6
2021 och likviden tillgangliggjordes i samband med forvarvet av Spolargruppen enligt villkoren vid noteringen.
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FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

Justerad EBITDA, Mkr

Justerad EBITDA-marginal. %

Justerad EBITA, Mkr

Justerad EBITA-marginal, %

EBIT, Mkr

Nettoskuld vid periodens utgéng, Mkr

Nettoskuld vid periodens utgang / justerad EBITDA R12
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), kr
Medeltal anstallda, antal

Resultatposter i flerarséversikten avser perioden 28 april — 30 september

30 september 2022

26,3
11,9%
1,3
51%
-10,0
-89,8
-1,0
-0,4
326
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DEFINITIONER

Resultat per aktie baserat pa antal aktier vid periodens slut
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Nettoskuld / Nettokassa

Finansiella rantebarande tillgdngar med avdrag for rantebarande
skulder.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt
antal utestaende aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt
antal utestdende aktier efter utspadning.

EBITDA

Resultat fére ranteintakter och rantekostnader, skatter, avskriv-
ningar pa materiella tillgangar, avskrivningar pa immateriella
tillgangar, och avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar.

Jamforelsestorande poster

Transaktionsrelaterade kostnader, omvarderingar av tillaggs-
kdpeskillingar, realisationsresultat vid forsaljning av verksamheter
samt andra intakter och kostnader som betraktas att vara av
jamforelsestorande karaktar.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for justerad for transaktionsrelaterade
kostnader, omvarderingar av tillaggskopeskillingar, realisations-
resultat vid forséaljning av verksamheter samt andra intakter
och kostnader som betraktas att vara av jamférelsestdérande
karaktar.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av totala rorelseintakter.

EBITA

Resultat fore ranteintakter och rantekostnader, skatter, och
avskrivningar pa immateriella tillgangar.

Justerad EBITA

EBITA justerad for transaktionsrelaterade kostnader, omvarde-
ringar av tillaggskopeskillingar, realisationsresultat vid forsalj-
ning av verksamheter samt andra intékter och kostnader som
betraktas att vara av jamforelsestérande karaktar.

Justerad EBITA-marginal
Justerad EBITA i procent av totala rorelseintakter.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat efter avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Nettoskuld / nettokassa / justerad EBITDA R12

Nettoskuld / nettokassa i forhallande till genomsnittlig justerad
EBITDA foér den senaste tolvmanadersperioden.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

tbd30 AB (publ) org nr 559309-8790

INLEDNING

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for tbd30 AB
per 30 september 2022 och for perioden 1 augusti 2021-

30 september 2022 fér moderbolaget samt for perioden 28
april 2022—30 september 2022 for koncern. Det ar styrelsen
och verkstéallande direktdéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsat-
garder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och

pwec

omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en séddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning
har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 11 november 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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UNDERSKRIFT

Granskning av revisorer

Denna rapport har varit foremal for éversiktlig granskning av revisorerna.

Stockholm den 11 november 2022
tbd30 AB (publ)

Anders Lénngvist
VD, tbd30 AB (publ)
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