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DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2023 TOLERANZIA AB (PUBL)

Tre manader, 1 juli - 30 september
e Nettoomsattningen uppgick till -- KSEK (--)
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 099 KSEK (-2 121)
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 134 KSEK (-2 595)
e Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 9 792 KSEK (2 350)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,01 SEK (-0,02)

Nio manader, 1 januari — 30 september

e Nettoomsattningen uppgick till -- KSEK (--)

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 549 KSEK (-6 410)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -3 309 KSEK (-6 689)

e Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 39 583 KSEK (22 006)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,05 SEK (-0,06)

Med “Bolaget” eller “Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.

Vasentliga hdandelser under tredje kvartalet 2023
e GMP-tillverkning av lakemedelssubstansen TOL2 for klinisk studie genomférd
e  Frystorkningsformulering av TOL2 utvecklad
e Regulatorisk GLP-toxikologisk studie av TOL2 inledd
e Foretradesemission av units bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO4 genomférd,
vilken tillférde Bolaget cirka 43,4 MSEK fére emissionskostnader

Viasentliga héndelser efter rapportperioden
e Thomas Palsson utsedd till ny CFO

Utvalda finansiella data

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-09-30  2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

3 maén. 3 maén. 9 man. 9 man. 12 mén.

Nettoomsattning KSEK - - - - -
Rorelseresultat KSEK - 1292 - 2137 - 5769 - 6458 - 8 639

Resultat efter skatt KSEK - 1099 - 2121 - 5549 - 6410 - 8456
Balansomslutning KSEK 163 996 125 968 163 996 125 968 125632
Periodens kassaflode KSEK 31808 - 4945 - 1426 - 28695 - 42 341
Likvida medel KSEK 32511 47 583 32511 47 583 33937
Eget kapital KSEK 155 544 121 555 155 544 121 555 119 509
Resultat per genomsnittlig aktie SEK - 0,01 - 0,02 - 005 - 0,06 - 0,08
Soliditet (%) 94,8 96,5 94,8 96,5 95,1
Antal aktier pa balansdagen (st) 197 070875 110315 231 197 070875 110315 231 110 315 231
Genomsnittligt antal aktier (st) 114087216 110315231 110370498 110315231 110315 231
Antal anstallda och konsulter 11 9 11 8 8
—
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VD HAR ORDET

Stark vardeutveckling i verksamheten

Det ar mycket tillfredsstallande att summera arets tredje kvartal dér vi har tagit
stora steg framat i utvecklingen av ldkemedelskandidaten TOL2 och starkt den
finansiella basen fér den fortsatta verksamheten genom en féretrddesemission
som inbringade cirka 43,4 MSEK fére emissionskostnader. Inte minst har vi inlett
den sad viktiga GLP-toxikologiska studien av TOL2 i den nya frystorkade
formuleringen. Dessutom har var kontraktstillverkningspartner genomfort
storskalig tillverkning av lakemedelssubstansen i sin GMP-anlaggning.

Optimerad likemedelsformulering

Tidigare i ar inledde vi ett formuleringsutvecklingsprogram. Arbetet har inbegripit
omfattande tester av TOL2 i olika kompositioner, vilket lett fram till en slutlig
frystorkad lakemedelsprodukt med optimerade egenskaper foér lagring,
rekonstituering och stabilitet. Just nu arbetar vi med att undersdka produktens langsiktiga stabilitet for att
faststalla dess hallbarhetstid. Var forvantan ar att den kommer att vara minst tva ar, vilket ar mycket bra och
fullt tillrackligt for det kliniska programmet.

Utvardering av sdkerhet och tolererbarhet

Den nya formuleringen anvands nu i den pagaende GLP-toxikologistudien som genomfors vid Charles River
Laboratories i Frankrike. I studien utvéarderas sékerheten och tolerabiliteten for TOL2 i en preklinisk modell.
Studien utgor en mycket viktig del av den prekliniska dokumentation som regulatoriska myndigheter kraver
nar vi ansoker om tillstdnd att inleda var forsta kliniska studie i patienter med myastenia gravis.
Exponeringsfasen ar genomférd och de initiala observationerna har inte indikerat ndgra odnskade effekter.
Fortsatt arbete fokuserar pd noggrann undersdkning av vavnader samt detaljerade biokemiska och
immunologiska analyser. En forsta preliminar rapport berdknas komma strax efter arsskiftet.

Fullskalig GMP-tillverkning

I borjan av augusti genomforde vi den fullskaliga GMP-tillverkningen av lakemedelssubstansen TOL2
tillsammans med var kontraktstillverkningspartner. Nu pagar de slutliga kvalitetsanalyserna och under
forutsattning att alla specifikationer uppfylls kommer tillverkningen att vara slutférd och lakemedels-
substansen vara klar for slutlig formulering, férpackning och maérkning till fardig lakemedelsprodukt med
GMP-kvalitet. Darefter kommer produkten att levereras I6pande till de kliniska centra som medverkar i studien
pa patienter med myastenia gravis.

Starkt finansiell bas

I slutet pd augusti genomforde vi ocksd en nyemission dar vi framgangsrikt starkte kassan med cirka 43,4
MSEK fore emissionskostnader. Med den forbattrade finansiella basen for verksamheten réknar vi med att
kunna slutfoéra de prekliniska aktiviteterna och dokumentationen av TOL2 och ta projektet mot kliniska studier.

Sammantaget har vi under kvartalet uppnatt flera centrala milstolpar for TOL2 projektet. Vi ser med tillforsikt
fram emot resultaten fran den GLP-toxikologiska studien och kommande interaktioner med regulatoriska
myndigheter — tva viktiga milstolpar i utvecklingsprogrammet av TOL2 eftersom de utgor de sista stegen
innan inldmnandet av ansékan om att fa& genomfora en klinisk studie. Den senaste tidens framsteg tar oss allt
narmare vart mal — att kunna erbjuda en helt ny typ av behandling mot denna séllsynta men allvarliga sjukdom
som idag saknar en saker, sjukdomsspecifik och effektiv terapi.

Charlotte Fribert
Verkstallande direktor
Goteborg den 27 oktober 2023
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OM TOLERANZIA

Verksamhet

Toleranzia AB (publ) (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikféretag som &r noterat pa Nasdaq First North.
Bolaget utvecklar lakemedel som utnyttjar immunforsvarets egen kraft for behandling av autoimmuna
orphan-sjukdomar (sallsynta sjukdomar). Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller
bota sjukdomen och inte, som nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen. De har potential att bli
de forsta langtidsverkande eller botande behandlingarna som verkar specifikt pd den underliggande orsaken
till den autoimmuna orphan-sjukdomen de utvecklas for. Toleranzias huvudfokus ar den autoimmuna nerv-
och muskelsjukdomen myastenia gravis, for vilken Bolaget utvecklar lakemedelskandidaten TOL2. Dartill
arbetar Toleranzia med den autoimmuna blodkérlssjukdomen ANCA-vaskulit, for vilken Bolaget utvecklar
lakemedelskandidaten TOL3. Bada sjukdomarna &r sa kallade orphan-sjukdomar och fér bada foreligger ett
stort medicinskt behov och en stor marknadspotential. For ytterligare information, besék: www.toleranzia.se.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Toleranzia grundades av forskare vid Goteborgs universitet. Bolaget ar verksamt vid Biotech Center i
Goteborg. Toleranzia har inte nagra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget har €] heller nagra
aktieinnehav i andra bolag.

Finansiell utveckling och stillning

Perioden juli — september
Nettoomséattningen uppgick till -- KSEK (--) under kvartalet.

Ovriga intékter uppgick till 213 KSEK (71) under kvartalet.

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 11 297 KSEK (4 558) for kvartalet, varav 1 214 KSEK (1 210) avser
kostnader for personal.

De okade kostnaderna ligger i linje med Bolagets plan och férvantningar kopplade till den langsiktiga
strategin.

Av den totala kostnaden avser 9 792 KSEK (2 350) utvecklingen av Bolagets projektportfélj inom myastenia
gravis och ANCA vaskulit, dér de nedlagda kostnaderna aktiveras fortldpande som arbete for egen rakning.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till = 1 292 KSEK (-2 137).

Perioden januari — september
Nettoomsattningen uppgick till -- KSEK (--) for perioden.

Ovriga intakter pd 261 KSEK (72) under perioden utgérs av projektanslag fran Vinnova och av valuta
kursvinster.

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 45 613 KSEK (28 536) for perioden, varav 4 072 KSEK (3 646) avser
kostnader for personal.

Kostnaderna for Bolagets utvecklingsarbete utgdr 87% (77%) av den totala rérelsekostnaden. Kostnaden for
utvecklingsarbetet avseende Bolagets projektportfdlj inom myastenia gravis och ANCA vaskulit uppgick till

39 583 KSEK (22 006). Kostnaderna aktiveras fortldpande som arbete for egen rakning.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -5 769 KSEK (-6 458).
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Kassafléde och likviditet
For perioden juli — september uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 134 KSEK (-2 595). For
perioden januari — september uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -3 309 KSEK (-6 689).

Per den 30 september uppgick Bolagets kassa och bank till 32 511 KSEK (47 583).

Investeringar

Totala investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 9 792 KSEK (2 350) foér perioden juli —
september. Totala investeringar i immateriella anldaggningstillgangar uppgick till 39 583 KSEK (22 006) for
perioden januari — september.

Investeringarna avser utveckling av Bolagets projektportfélj inom myastenia gravis och ANCA vaskulit och
kostnaderna aktiveras fortldpande som arbete for egen rakning.

Personella resurser

Toleranzia &r ett utvecklingsbolag dar engagerade medarbetare med gedigen erfarenhet och spetskompetens
ar en forutsattning for kommersiell framgang och fér att na Bolagets vision. Bolaget hade 11
heltidsekvivalenta anstallda eller kontrakterade konsulter per den 30 september 2023.

Finansiering
Bolaget genomforde under hésten en nyemission innebarande att Bolaget tillfordes kapital och likvida medel
om cirka 43,4 MSEK, fére emissionskostnader.

Bolaget har ett kontinuerligt fokus pa kassaflode. Styrelsen och ledningen arbetar fortldpande for att
sakerstalla en langsiktig och hallbar finansiering av pagaende och planerade utvecklingsprojekt och bedomer
att det finns ett flertal maojliga alternativ for att trygga fortsatt tillfredsstallande finansiering av Bolaget.

Mot bakgrund av ovanstaende har rapporten upprattats utifran antagande om fortsatt drift.

Nérstaende transaktioner

Bolaget har narstdende transaktioner avseende inkdp av tjdnster inom processutveckling for protein-
tillverkning frdn bolaget NorthX Biologics Matfors AB, som deldgs av Flerie Invest AB vars exekutiva
styrelseordforande, Thomas Eldered, ar Toleranzias styrelseledamot. Inkopta tjanster har gjorts pa
marknadsmassiga villkor.

Pagaende oroligheter i Europa

Det finns en generell osdkerhet pa marknaden fororsakad av den pagaende konflikten i Ukraina. Osakerheten
har tills nu inte paverkat foretagets verksamhet och bedoms inte paverka verksamheten kommande manader.
Toleranzia har ingen verksamhet vare sig pa den ryska eller ukrainska marknaden. Ingaende ravaror och
kompetens ar inhamtande fran varken Ryssland eller Ukraina.

Aktien

Toleranzias aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market sedan den 15 oktober 2020. Antalet aktier i
Toleranzia uppgick per den 30 september 2023 till 197 070 875 stycken. Aktiekapitalet uppgick per den 30
september 2023 till 24 633 859 SEK. Bolaget har ett aktieslag, varav varje aktie har ett kvotvdarde om 0,125 SEK
(0,125 SEK) och medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Det finns inga pagaende optionsprogram vid denna delarsrapports utgivande.

Mangold Fondkommission AB &r Bolagets Certified Adviser och nas pa: ca@mangold.se.
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Agarforteckning den 30 september 2023

Aktiedgare Andel av Andel av
kapitalet rosterna
FLERIE INVEST AB 47,4% 47,4%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET AVANZA PENSION 3,0% 3,0%
S & B CHRISTENSEN AB 2,0% 2,0%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1.8% 1,8%
NORDEA LIVFORSAKRING SVERIGE AB 1,6% 1,6%
NORDIC TENDER AB 1.4% 1,4%
KONSTRUKTIONS O FORSALININGSAKTIEBOLAGET KFAB 1,1% 1.1%
STREMPL, PATRIK 1.1% 1,1%
BERGSTROM, NIKLAS TOBIAS 1,0% 1,0%
KAUFMANN, JOHAN 0,9% 0,9%
OVRIGA 38,8% 38,8%
Total 100,0% 100,0%

Granskning av revisor
Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2023 2024-02-23

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av
Bolagets verksamhet och finansiell stéllning.

Goteborg den 27 oktober 2023

Toleranzia AB (publ)

Ann-Charlotte Rosendahl Charlotte Fribert Thomas Eldered
Styrelseordférande Verkstéllande direktor Styrelseledamot
Maarten Kraan Eva Lindgren Jan Mattsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kristian Sandberg
Styrelseledamot

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Charlotte Fribert, VD Mobil: +46 76 319 98 98 Email: charlotte.fribert@toleranzia.com

Denna information 4r sadan information som Toleranzia &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande den 2023-10-27 08:00 CEST.
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RESULTATRAKNING

2023-07-01  2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.

Nettoomsattning - - - - -

Aktiverat arbete for egen rakning 9792 2350 39 583 22 006 35257

Ovriga rérelseintikter 213 71 261 72 111
10 005 2 421 39 844 22 078 35368

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader - 10077 - 3344 - 41522 - 24 878 - 38956

Personalkostnader - 1214 - 1210 - 4072 - 3646 - 5034

Av-/nedskrivn av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar i 6 - 4 19 - 2 - 7
Rorelseresultat - 1292 - 2137 - 5769 - 6458 - 8639
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 258 20 305 61 202
Réntekostnader - 65 - 4 - 85 - 13 - 19
Resultat efter finansiella poster - 1099 - 2121 - 5549 - 6410 - 8456
Resultat fore skatt - 1099 - 2121 - 5549 - 6410 - 8 456
Periodens resultat - 1099 - 2121 - 5549 - 6410 - 8456

—




BALANSRAKNING
(KSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 129 449 76 777 89 866
Patent 68 68 68
129 517 76 845 89 934
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 72 49 91
72 49 91
Summa anléggningstillgangar 129 589 76 894 90 025
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 70
Aktuell skattefordran 192 100 122
Ovriga fordringar 943 914 1126
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 761 477 352
1896 1491 1670
Kassa och bank 32511 47 583 33937
Summa omsittningstillgangar 34 407 49 074 35607
SUMMA TILLGANGAR 163 996 125 968 125 632
(KSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 634 13789 13789
Fond for utvecklingsutgifter 127 625 74 952 88 042
152 259 88741 101 831
Fritt eget kapital
Overkursfond 186 304 153770 153770
Balanserad vinst eller forlust - 177470 - 114546 127 636
Periodens resultat - 5549 - 6410 8 456
3285 32814 17 678
Summa eget kapital 155 544 121 555 119 509
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 850 850 850
850 850 850
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5711 1907 3963
Ovriga kortfristiga skulder 93 90 146
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1798 1566 1164
7 602 3563 5273
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 163 996 125 968 125 632
—
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FORANDRING EGET KAPITAL

Fond for

2023-01-01 - 2023-09-30 . . . o Balanserat Arets
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens bérjan, 2023-01-01 13789 88 042 153770 - 127636 - 8 456
Registrerad nyemission 10 845 - 32534 - -
Nyemission kostnader - - - - 1795 -
Omféring foregaende ars resultat - - - - 8456 8456
Omféring inom eget kapital - 39583 - - 39 583 -
Periodens resultat - - - - - 5549
Vid periodens slut, 2023-09-30 24 634 127 625 186304 - 177470 - 5549
Fond for
2022-01-01 - 2022-09-30 . . ) o Balanserat Arets
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens bérjan, 2022-01-01 13789 52 946 153770 - 86292 - 6 249
Omforing foregaende ars resultat - - - - 6 249 6 249
Omféring inom eget kapital - 22 006 - - 22 006 -
Periodens resultat - - - - - 6410
Vid periodens slut, 2022-09-30 13789 74 952 153770 - 114547 - 6410
Fond fo6
2022-10-01 - 2022-12-31 Sneser Balanserat Arets
utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens bérjan, 2022-10-01 13789 74 953 153770 - 114547 - 6410
Omforing inom eget kapital - 13 089 - - 13 089 -
Arets resutlat - - - - - 2 046
Vid periodens slut, 2022-12-31 13 789 88 042 153770 - 127636 - 8456

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster - 1099 - 2121 - 5549 - 6410 - 8456
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar 6 4 19 12 17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i 1093 - 2117 - 5530 - 6398 - 8 439
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar - 444 313 - 227 - 440 - 619
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1671 - 791 2 448 149 1858
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 134 - 2595 - 3309 - 6689 - 7 200
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 9792 - 2350 - 39583 - 22006 - 35095
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - - - - 46
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 9792 - 2350 - 39583 - 22006 - 35141
Finansieringsverksamheten
Nyemission 43 261 = 43 261 B -
Emissionskostnader - 1795 - - 1795 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 466 - 41 466 - -
Periodens kassaflode 31808 - 4945 - 1426 - 28695 - 42 341
Likvida medel vid periodens bérjan 703 52 528 33937 76 278 76 278
Likvida medel vid periodens slut 32511 47 583 32511 47 583 33937
s—
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Allmént
Toleranzia AB (publ), organisationsnummer 556877-2866, ar ett foretag registrerat i Sverige med sate i
Goteborg och med adress Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige.

Alla belopp anges i KSEK om inget annat anges. Med belopp inom parentes avses jamforelsearet.

Redovisningsprinciper
Rakenskaperna i delarsrapporten har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforings-
nédmndens allmidnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar Bolaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en
kortare [6ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

I 6vrigt hanvisas till de redovisningsprinciper som finns angivna i arsredovisningen fér 2022 och som galler
for Bolaget.

Resultat per aktie

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-09-30  2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.

Resultat per genomsnittlig aktie SEK - 0,01 - 0,02 - 0,05 - 0,06 - 0,08

Resultatmatt som anvénts i berdkningen av
resultat per aktie

Periodens resultat KSEK - 1099 - 2121 - 5549 - 6410 - 8 456
Antal

Antal aktier pa balansdagen (st) 197 070875 110 315 231 197 070875 110 315 231 110 315 231
Genomsnittligt antal aktier (st) 114 087216 110315 231 110370498 110315 231 110 315 231

Transaktioner med nérstaende personer/féretag

K&pta tjanster

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man.

NorthX Biologics Matfors AB - - 859 - 370

Summa - - 859 - 370
—
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Bolagsinformation
Organisationsnummer: 556877-2866

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Adress

Arvid Wallgrens backe 20
413 46 Goteborg

Webbplats
www.toleranzia.se

E-post:
info@toleranzia.com

Telefon:

0763-19 98 98

1
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