ADDvise

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2025

Starkt Idnsamhet och kassaflode trots ett kvartal med makromotvind. Under tredje kvartalet minskade
organisk omsattning med 4,8 % i konstant valuta, men tillvaxten hittills i ar ar fortsatt positiv. Arbetet
med operationell effektivitet ger effekt och EBITA 6kade med 1,0 MSEK samtidigt som EBITA-
marginalen uppgick till 15,5 % (13,7 %). Kassaflode fran den 16pande verksamheten forbattrades
ytterligare, drivet av halverade finansieringskostnader jamfort med foregaende ar efter starkt
kapitalstruktur under forsta halvaret 2025.

Juli — september 2025

»

Nettoomsattningen uppgick till 363,2 MSEK (403,6),
en organisk minskning med 10,0%, en organisk
minskning med 4,8 % rensat for valutaeffekter
Orderingangen uppgick till 349,2 MSEK (421,8), en
organisk minskning med 17,2 %, minskning med
12,1 % rensat for valutaeffekter

EBITA uppgick till 56,4 MSEK (55,4), en 6kning med
1,8 %

Rorelseresultatet uppgick till 44,8 MSEK (66,4)
Periodens resultat uppgick till 56,0 MSEK (11,8) och
periodens justerade resultat uppgick till 19,0 MSEK
(_514)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,09
SEK (0,05)

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till 35,3 MSEK (-2,3), en 6kning med 1629,1 %

Jul-sep
MSEK 2025
Nettoomsattning 363,2
EBITA 56,4
EBITA-marginal %' 15,5%
Resultat fore skatt (EBT) 65,8
Periodens resultat 56,0
Periodens justerade resultat’ 19,0
Resultat per aktie fore utspadning SEK 0,09

Avkastning pa eget kapital % -

Avkastning pa sysselsatt kapital %' -

Januari - september 2025

»

Nettoomsattningen uppgick till 1183,2 MSEK (1 229,2),
en organisk minskning med 3,7 %, en organisk
okning med 0,6 % rensat for valutaeffekter
Orderingadngen uppgick till 1156,4 MSEK (1361,7), en
organisk minskning med 15,1 %, minskning med

1,1 % rensat for valutaeffekter

EBITA uppgick till 193,0 MSEK (195,8), en minskning
med 1,4 %

Rorelseresultatet uppgick till 164,3 MSEK (225,2)
Periodens resultat uppgick till -1,2 MSEK (84,5) och
periodens justerade resultat uppgick till 55,5 MSEK
(40,6)

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,00
SEK (0,33)

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till 88,7 MSEK (12,5), en 6kning med 610,5 %

Nettoskuld/EBITDA uppgick till 3,2 ganger (3,3)

Rullande

12 man
Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep okt2024- Jan-dec Foran-
2024 2025 2024 sep 2025 2024 dring
403,6 1183,2 1229,2 1624,8 1670,7 -2,7%
554 193,0 195,8 2681 2709 -1,0%
13,7% 16,3% 15,9% 16,5% 16,2% 0,3 pp
24,0 28,1 18,0 54,8 1447 -62,1%
1,8 =2 84,5 4,3 90,0 -95,2%
-54 55,5 40,6 619 47,1 31,6%
0,05 0,00 0,33 0,01 0,35 -0,34
- = - 0,5% 1,0%  -10,5 pp
- = - 12,2% 12,3% -0 pp

Not 1: | ssmband med styrelsens uppdatering av koncernens langsiktiga finansiella mal i februari 2025 andrades koncernens
definitioner av nyckeltalen EBITA, EBITA-marginal, periodens justerade resultat och avkastning pa sysselsatt kapital. Fér nu
gallande definitioner, se not 10 Nyckeltalsdefinitioner pa sid 20. Nyckeltal for jamforelseperioder har raknats om enligt de
nya definitionerna.

Investerare, analytiker och évriga intressenter ar inbjudna till en webcast och telefonkonferens klockan 14:00 den
23 oktober 2025 dar VD Staffan Torstensson och CFO Johan Irwe kommer att presentera rapporten och svara pa

fragor. Se addvisegroup.se for mer information.

ADDvise Group AB (publ), org nr 556363-2115, Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm
E-post info@addvisegroup.se, webb www.addvisegroup.se
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VD-KOMMENTAR

VD-kommentar

Okad Idnsamhet och stérkt kassafléde

Vi har starkt Idnsamheten och kassaflddet trots ett kvartal
med makromotvind. Vart fokus pa effektivitet, kassaflode
och kapitaldisciplin ger resultat. Under det tredje
kvartalet minskade omsattningen med 4,8 % i konstant
valuta, vilket vi inte ar ndjda med. Samtidigt visar
perioden januari till september fortsatt positiv tillvaxt om
0,6 %. Vi har fortsatt motvind fran valutakurskurs-
forandringar i den amerikanska dollarn och brasilianska
realen. Vart arbete med forbattrad operationell
effektivitet har kompenserat for detta. EBITA 6kade med
1,0 miljoner kronor jamfoért med féregaende ar och
EBITA-marginalen starktes till 15,5 % (13,7 %).

Sjukvard har visat styrka under det tredje kvartalet
med EBITA-tillvaxt samtidigt som Lab har ett
jamforelsekvartal dar vi under foregaende ar levererade
laboratorieutrustning till lakemedelsbolaget Eli Lilly i en
order pa motsvarande 23 miljoner kronor som vi inte
lyckats kompensera for under det har kvartalet.
Omvarldsmassigt har 2025 varit turbulent, med friktion i
varldshandeln och geopolitiska spanningar. Vi foljer
utvecklingen noga men valjer att fokusera pa det som vi
har mojlighet att paverka — darfor fortsatter vi att jobba
hart varje dag for att skapa varde till vara kunder och
aktieagare sa effektivt som mojligt.

Vi ser god aktivitet i flera av vara produktsegment dar
forbrukningsmaterial inom diabetes samt medicinsk
utrustning ser en sarskild stark efterfragan fran kunder i
bade Europa och Nord- och Sydamerika. Aven uthyrning
av laboratorieutrustning till kliniska studier visar en
fortsatt stabil leverans. Fortsatt vinsttillvaxt och ett stabilt
kassaflode ar det absolut viktigaste for oss och har hogsta
prioritet for att na langsiktig framgang.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten foljer
trenden fran forsta halvaret och har forstarkts ytterligare
och uppgick till 35,3 miljoner kronor i kvartalet jamfort
med -2,3 miljoner kronor féregaende ar. Forbattringen
drivs framfor allt av lagre betald skatt och betydligt lagre
betalda rantor.

Finansieringskostnader under tredje kvartalet uppgick
till 22,1 miljoner kronor, en minskning mot féregaende ar
da motsvarande kostnad var 43,9 miljoner kronor. Dessa
kostnader innehaller bade rantor och periodiserade
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transaktionskostnader for upptagande av ranteskuld.
Forbattringen i kassaflode och minskande finansierings-
kostnader ar en direkt effekt av den starkta kapital-
struktur vi genomférde under forsta halvaret 2025.

Vart starkta kassaflode skapar forutsattningar for att
ytterligare forbattra var finansiella position och darmed
moajligheter till att kunna addera vinsttillvaxt genom
forvarv likval som aterinvestering och tillaggsforvary i
befintlig verksamhet. Tillvaxt och investeringar sker med
en disciplinerad hansyn till skuldsattning och avkastning
pa kapital.

Jag ar stolt 6ver att fa leda ADDyvise — ett foretag dar vi
tillsammans alla medarbetare bidrar till att radda,

forlanga och forbattra manniskors liv varje dag.

Staffan Torstensson
VD

Delarsrapport jan-sep 2025



KONCERNENS UTVECKLING

Koncernens utveckling

Nettoomséttning och orderingang

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 363,2 MSEK
(403,6), en organisk minskning med 10,0 % jamfoért med
samma period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter
minskade nettoomsattningen organiskt med 4,8 %.

Nettoomsattningen for januari — september uppgick
till 1183,2 MSEK (1229,2), en organisk minskning med
3,7 % jamfort med samma period foregaende ar. Rensat
for valutaeffekter dkade nettoomsattningen organiskt
med 0,6 %.

Under januari — september dkade andelen av netto-
omsattningen hanfoérlig till Europa och Nordamerika.
Under januari - september var forbrukningsmaterial
inom sjukvard och laboratorieutrustning de stérsta
bidragsgivarna till koncernens nettoomsattning, foljt av

medicinteknisk utrustning. Fran 2025 presenteras inte de
minsta produktmarknaderna forbrukningsmaterial inom

lab samt service och underhall separat i koncernens

delarsrapporter. Férbrukningsmaterial inom lab raknas in
i laboratorieutrustning. Service och underhall allokeras till

medicinteknisk utrustning respektive laboratorie-
utrustning, vilket ar den utrustning som service och
underhall avser. Egna produkter och distribution stod for
55 % (56 %) respektive 45 % (44 %) av koncernens
nettoomsattning.

Orderingangen for kvartalet uppgick till 349,2 MSEK
(421,8), en organisk minskning med 17,2 % jamfort med
samma period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter
en organisk minskning om 12,1 %. Orderingangen for
januari —september uppgick till 1156,4 MSEK (1 361,7), en
organisk minskning med 15,1 % jamfoért med samma
period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter en
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organisk minskning om 11,1 %. Under jamforelseperioden
januari - september 2024 erholl affarsomradet Lab en
stor order uppgaende till 11,3 MUSD.

Resultat

EBITA for kvartalet uppgick till 56,4 MSEK (55,4), motsva-
rande en marginal om 15,5 % (13,7 %). EBITA for januari
—september uppgick till 193,0 MSEK (195,8), motsvarande
en marginal om 16,3 % (15,9 %). Under januari — september
utgjordes kostnader av engangskaraktar framst av
kostnader om 59 MSEK i samband med omorgani-
sationen av koncernens affarsomraden.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 44,8 MSEK
(66,4). Resultatet efter skatt uppgick till 56,0 MSEK (11,8).
Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,09 SEK
(0,05) for kvartalet. Rorelseresultatet for januari —
september uppgick till 164,3 MSEK (225,2). Resultatet efter
skatt uppgick till -1,2 MSEK (84,5). Resultat per aktie fore
utspadning uppgick till 0,00 SEK (0,33) for januari
— september. Resultat per aktie har justerats med hansyn
till foretradesemission och kvittningsemission i april 2025.

Periodens justerade resultat for kvartalet uppgick till
19,0 MSEK (-5,4). Periodens justerade resultat for januari
—september uppgick till 55,5 MSEK (40,6). For forvarvs-
kostnader och ovriga poster i berakningar av koncernens
nyckeltal, se not 10 Nyckeltalsdefinitioner.

Valutaeffekter

D3 koncernen har dotterbolag utanfoér Sverige
forekommer omrakningseffekter efter féorandringar i
valutakurserna for AED, BRL, EUR och USD mot den
svenska kronan. Den starka svenska kronan har under
rapportperioden framst paverkat Ovrigt totalresultat i

Koncernens nettoomsattning rullande 12 manader per kvartal per produktkategori

MSEK MSEK
2000 2000
1500 1500
. Laboratorieutrustning
. Forbrukningsmaterial Sjukvard
1000 1000 . Medicinteknisk utrustning
[ Lakemedel
500 500
0]

Q. Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4
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Q. Q2 Q3
2025
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KONCERNENS UTVECKLING

koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag,
pa raden Periodens valutakursdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter. Da ADDvise aven har effekter
pa nettoomsattning och orderingang redovisas organisk
tillvaxt rensat fran valutaeffekter dven for segmenten i
delarsrapporten for januari — september 2025.

Finansnettot

Under aret har koncernens kapitalstruktur forbattrats.
Nya obligationsldnet 2025/2028, ett nytt bankfacilitets-
avtal samt likvida medel fran foretradesemissionen i april
har anvants till att till fullo aterbetala koncernens
obligationslan 2023/2026 och 2024/2027. Koncernens
arliga rantekostnad berdknas minska med cirka 56 MSEK,
givet nivaer pa STIBOR och SOFR i slutet av juni 2025.

,&tgérderna i syfte att forbattra kapitalstrukturen
genomférdes under arets andra kvartal. Det gor att
effekterna aterspeglas i finansnettot i tredje kvartalet.
Finansiella kostnader hanforliga till den nya finansierings-
strukturen uppgick till 22,1 MSEK under tredje kvartalet
2025, en minskning med 49,7 % jamfort med jamforelse-
perioden tredje kvartalet 2024. | jamforelseperioden med
den tidigare finansieringsstrukturen, som i huvudsak
bestod av obligationslan, uppgick de finansiella kostna-
derna till 43,9 MSEK. Aven om rantenivaerna sjunkit
sedan forra aret ar den nya strukturen den framsta
orsaken till de minskade finansiella kostnaderna.

En effekt av refinansieringen ar att finansnettot under
januari - september paverkats negativt av engangsposter
om 78,4 MSEK i samband med fortida inlosen av de
tidigare obligationslanen. Dessa poster bestar av kostnad
for aterkdp och fortida inlésen av obligationer, 53,1 MSEK,
samt uppldsning av tidigare betalda och periodiserade
transaktionskostnader for dessa obligationer, 25,3 MSEK.
Se aven Vasentliga handelser under rapportperioden.

| finansnettot under kvartalet ingar en intdkt om 441
MSEK och under januari — september om 34,3 MSEK som
utgoérs av omvardering av vardet pa av koncernen utgivna
teckningsoptioner noterade hos Nasdaqg Stockholm.
Teckningskursen enligt optionerna ar gj faststalld. For
information om teckningsoptionerna, se Vdsentliga
hdandelser under rapportperioden och not 9 Eget kapital.
Vid rapportperiodens slut uppgick vardet pa skulden till
15,6 MSEK, vilket baseras pa slutkursen pa tecknings-
optionerna. Effekten av teckningsoptionerna sarredovisas
i Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag
under finansnettot och i Koncernens rapport éver
finansiell stallning i sammandrag pa raden
Derivatinstrument under Kortfristiga skulder. Se aven
not 1 Redovisningsprinciper och not 6 Berdkning av
verkligt varde.
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Villkorade tillaggskopeskillingar

Omvarderingar av villkorade tillaggskopeskillingar har
haft en positiv effekt pa periodens resultat under januari
— september med 18,2 MSEK (58,0), varav 21,7 MSEK (67,3)
ingar i Ovriga rérelseintakter och -3,5 MSEK (-9,3) ingar i
Ovriga rérelsekostnader, se not 6 Berdkning av verkligt
vdrde.

Ned- och avskrivningar

En goodwillnedskrivning om 22,3 MSEK har redovisats
under perioden januari - september, vilket paverkat
periodens resultat negativt. Efter indikation pa
nedskrivning i rérelsesegmentet affarsomrade Lab under
arets forsta kvartal gjordes ett nedskrivningstest varvid
22,3 MSEK skrevs ner pa grund av samre utveckling i en
del av verksamheten.

Skatt

Relationen mellan resultat fore skatt och skatt paverkas
av bade skattemassigt icke avdragsgilla kostnader och ej
skattepliktiga intakter. Under kvartalet ar skatten lag i
forhallande till periodens resultat, vilket framst forklaras
av forekomsten av intakter som inte ar skattepliktiga. For
perioden januari — september ar skatten hog i relation till
periodens resultat, vilket beror pa att resultatet belastats
med kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla,
sasom rantekostnader och andra finansiella kostnader
enligt ranteavdragsbegransningsreglerna.

Avkastning pa eget kapital och sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital uppgick till 0,5 % (15,0 %) vid
rapportperiodens utgang. Avkastning pa sysselsatt
kapital uppgick till 12,2 % (13,6 %) vid rapportperiodens
utgang.

Andrade nyckeltalsdefinitioner 2025

| februari 2025 beslutade ADDvise styrelse om
uppdaterade langsiktiga finansiella mal. | ssmband med
det gjordes en férandring i koncernens definition av
nyckeltalen EBITA, EBITA-marginal, periodens justerade
resultat och avkastning pa sysselsatt kapital. Nyckeltalet
EBITA beraknas nu som roérelseresultat fore av- och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar hanférliga till
forvarv och justerat for forvarvskostnader, omvarderingar
av beraknad tillaggskopeskilling for genomforda forvary
och kostnader av engangskaraktar. For nu gallande
definitioner, se not 10 Nyckeltalsdefinitioner. Nyckeltal for
jamférelseperioder har raknats om enligt de nya
definitionerna.

Delarsrapport jan-sep 2025
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KONCERNENS UTVECKLING

Affarsomrade Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard tillverkar och tillhandahaller
medicinteknisk utrustning samt lakemedel och
forbrukningsmaterial till sjukvarden.

Nettoomsiattning, orderingdng och resultat
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 234,0 MSEK
(249,4), en organisk minskning med 6,2 % jamfort med
samma period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter
okade nettoomsattningen organiskt med 0,2 %. Netto-
omsattningen for januari — september uppgick till 739,4
MSEK (750,1), en organisk minskning med 1,4 % jamfort
med samma period foregaende ar. Rensat for valuta-
effekter okade nettoomsattningen organiskt med 4,2 %.

Orderingangen for kvartalet uppgick till 235,5 MSEK
(321,9), en organisk minskning med 26,8 % jamfort med
samma period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter
minskade orderingangen organiskt med 21,4 %.

Affarsomradets nyckeltal
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Orderingangen for januari — september uppgick till 7931
MSEK (870,9), en organisk minskning med 8,9 % jamfort
med samma period foregaende ar. Rensat for valuta-
effekter minskade orderingdngen organiskt med 3,7 %.

Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 55,8 %
(53,9 %). Affarsomradets EBITA uppgick till 37,7 MSEK
(31,8), motsvarande en marginal om 16,1 % (12,8 %).
Bruttomarginalen for januari — september uppgick till
55,1 % (56,6 %). Affarsomradets EBITA uppgick till 122,0
MSEK (123,1), motsvarande en marginal om 16,5 % (16,4 %).

Fran 2025 anses nyckeltalet EBITA vara mest relevant
for att beskriva affarsomradets resultatgenerering. Se
aven Andrade nyckeltalsdefinitioner 2025 under
Koncernens utveckling.

Rullande 12
man okt 2024-
MSEK Jul-sep 2025  Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 sep 2025 Jan-dec 2024 Jan-dec 2023
Nettoomsattning 2340 2494 739,4 750,1 1014,2 10249 940,9
Bruttovinst 130,6 134,5 4071 4244 5491 566,4 616,1
Bruttomarginal % 55,8% 53,9% 551% 56,6% 54,1% 55,3% 65,5%
EBITA 37,7 31,8 122,0 1231 153,5 154.,6 256,5
EBITA-marginal % 16,1% 12,8% 16,5% 16,4% 151% 151% 27,3%
Orderingang 235,5 3219 7931 870,9 1065,1 11429 1034,9

Affarsomradets nettoomsattning per geografisk marknad rullande 12 manader fér de senaste 5 kvartalen

MSEK Okt 2024-sep 2025
Europa 196,9
Nordamerika 605,0
Sydamerika 199,0
Ovriga vérlden 13,2
Summa 1014,2

Jul 2024-jun 2025

Apr 2024-mar 2025 Jan-dec 2024 Okt 2023-sep 2024

189,8 188,0 1744 146,0
6233 6393 623,8 6692
202,6 214,0 220]1 2251
13,8 89 66 50
1029,6 1050,2 1024,9 10453

Not Under tredje kvartalet 2025 har férdelningen av nettoomséttning per geografisk marknad uppdaterats for tidigare perioder under 2025 inom affarsomradet
Sjukvard. Den totala nettoomsattningen och férdelningen mellan segment ar oférandrad.
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KONCERNENS UTVECKLING

Affarsomrade Lab

Affarsomradet Lab tillhandahaller laboratorieinredning,
skyddsventilation, klimat-/renrum, och laboratorie-
apparatur till bland annat lakemedelsindustrin och

life scienceforskningen.

Nettoomsiattning, orderingdng och resultat
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 129,2 MSEK
(154,2), en organisk minskning med 16,2 % jamfért med
samma period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter
minskade nettoomsattningen organiskt med 12,7 %.
Nettoomsattningen for januari — september uppgick till
4439 MSEK (479,1), en organisk minskning med 7,3 %
jamfort med samma period féregaende ar. Rensat for
valutaeffekter minskade nettoomsattningen organiskt
med 4,9 %.

Orderingangen for kvartalet uppgick till 113,7 MSEK

(99,9), en organisk 6kning med 13,9 % jamfoért med
samma period foregaende ar. Rensat for valutaeffekter

Affarsomradets nyckeltal

MSEK Jul-sep 2025

Nettoomsattning 129,2 1542
Bruttovinst 68,5 75,1
Bruttomarginal % 53,0% 48,7%
EBITA 22,2 31
EBITA-marginal % 17,2% 20,1%
Orderingang n3,7 99,9

Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024
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en organisk 6kning med 17,3 %. Orderingangen for januari
— september uppgick till 363,3 MSEK (490,8), en organisk
minskning med 26,0 % jamfort med samma period
foregaende ar. Rensat for valutaeffekter en organisk
minskning med 23,8 %. Under jamforelseperioden januari
- september 2024 erholl affarsomradet en stor order
uppgaende till 11,3 MUSD.

Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 53,0 %
(48,7 %). Affarsomradets EBITA uppgick till 22,2 MSEK
(31,1), motsvarande en marginal om 17,2 % (20,1 %). Brutto-
marginalen for januari — september uppgick till 52,3 %
(48,6 %). Affarsomradets EBITA uppgick till 89,7 MSEK
(98,0), motsvarande en marginal om 20,2 % (20,5 %).

Fran 2025 anses nyckeltalet EBITA vara mest relevant
for att beskriva affarsomradets resultatgenerering. Se
aven Andrade nyckeltalsdefinitioner 2025 under
Koncernens utveckling.

Rullande 12
man okt 2024-

sep 2025 Jan-dec 2024 Jan-dec 2023

4439 4791 610,6 645,8 4322
2322 2329 330,4 3311 2776
52,3% 48,6% 541% 51,3% 64,2%
89,7 98,0 131,7 140,0 105,2
20,2% 20,5% 21,6% 21,7% 24.,3%
363,3 490,8 595,6 7232 374,6

Affarsomradets nettoomsattning per geografisk marknad rullande 12 manader fér de senaste 5 kvartalen

MSEK Okt 2024-sep 2025
Europa 3951
Nordamerika 133,2
Asien 70,4
Ovriga vérlden 1,9
Summa 610,6

Jul 2024-jun 2025

Apr 2024-mar 2025 Jan-dec 2024 Okt 2023-sep 2024

408,7 392,8 3823 340,3
135,0 125,2 19,6 109,9
81,3 10,9 1417 132,6
10,6 2,4 22 -1.9
635,6 631,2 645,8 580,9
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KONCERNENS UTVECKLING

Finansiell stallning

Eget kapital och soliditet

Eget kapital vid rapportperiodens utgang uppgick till
1108,7 MSEK (782,0) vilket motsvarade 1,83 SEK (3,93) per
utestdende aktie. Soliditeten uppgick till 38,0 % (23,2 %).
Vid rapportperiodens utgadng var koncernens egna
kapital helt hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till
130,6 MSEK (278,1). Koncernen hade vid rapportperiodens
utgang en revolverande bankkreditfacilitet om 300,0
MSEK (-), utnyttjad till 186,0 MSEK (-). Koncernen hade
ingen checkrakningskredit och inga kortfristiga
placeringar vid rapportperiodens utgang.

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick vid rapportperiodens utgang till
1095,5 MSEK (1397,7). EBITDA rullande 12 manader
uppgick till 338,9 MSEK. Det gav en rantebarande
nettoskuld i forhallande till EBITDA om 3,2 ganger (3,3).

Under aret har koncernen infort en ny kapitalstruktur
genom ett bankfacilitetsavtal och ett nytt seniort icke-
sakerstallt obligationsldn 2025/2028 om 800,0 MSEK,
inom en ram om 1600,0 MSEK. Koncernens obligations-
|&n 2023/2026 och 2024/2027 har aterbetalats till fullo. Se
aven Vasentliga handelser under rapportperioden.

Laneskulder och 6vriga rantebarande skulder som
forfaller inom ett ar uppgick vid rapportperiodens utgang
till 269,2 MSEK (91,2). | laneskulder och évriga rante-
barande skulder som forfaller inom ett ar ingar foljande:

» Banklan 2154 MSEK (-)

» Rantebarande skulder féor genomforda forvarv
29,7 MSEK (66,7)

» Skulder for leasingavtal 24,1 MSEK (24,4)

Laneskulder och 6vriga rantebarande skulder som
forfaller efter ett ar eller mer uppgick vid rapport-
periodens utgang till 956,9 MSEK (1 707,0). | laneskulder
och évriga rantebarande skulder som forfaller efter ett ar
eller mer ingar foljande:

» Banklan 15,4 MSEK (-)

» Kohcernens obligationslan 2025/2028 788,2 MSEK
(-), forfaller i november 2028

» Skulder for leasingavtal 53,3 MSEK (65,0)

Lan med kovenanter

Koncernens obligationslan 2025/2028 (ISIN SE0025011885)
med emissionsdatum 28 maj 2025 och bankfacilitetsavtal
har kovenanter.

ADDvise

Obligationslan 2025/2028 uppgick vid rapport-
periodens utgang till 800,0 MSEK i nominellt varde
Obligationslanet klassificeras som langfristigt.

Nyttjade krediter och 1an inom bankfacilitetsavtalet
uppgick vid rapportperiodens utgang till 333,1 MSEK i
nominellt varde, varav 117,7 MSEK klassificeras som
langfristigt och 215,4 MSEK klassificeras som kortfristigt.

For information om kovenanter och villkor, se not 8
Ldaneavtal med kovenanter. Obligationsvillkoren i sin
helhet ar publicerade pa www.addvisegroup.se. Vid
rapportperiodens utgang hade koncernen uppfyllt alla
kovenanter.

Forvarvsrelaterade skulder

Skulder for slutforda forvarv uppgick vid rapport-
periodens utgang till 209,6 MSEK (465,2), varav 187,4
MSEK (287,2) forfaller inom ett ar och 22,1 MSEK (178,0)
forfaller efter ett ar eller mer. Skulder for slutforda forvarv
bestar av féljande poster i koncernens rapport 6ver
finansiell stallning i sammandrag:

Kortfristig rantebarande revers 25,4 MSEK (66,7), ingar i
Kortfristiga skulder, raden Rantebdarande skulder
Kortfristigt rantebarande innehallet belopp 4,2 MSEK
(-), ingar i Kortfristiga skulder, raden Rdntebdrande
skulder

Kortfristiga rantefria innehallna belopp 14,3 MSEK (10,3),
ingar i Kortfristiga skulder, raden Ovriga kortfristiga
skulder

Kortfristiga villkorade képeskillingar 143,5 MSEK (210,2),
ingar i Kortfristiga skulder, raden Ovriga kortfristiga
skulder

Langfristiga villkorade képeskillingar 22,1 MSEK (135,9),
ingar i Ldngfristiga skulder, raden Ovriga Idngfristiga
skulder

Vid rapportperiodens utgang utgjorde skulder for
villkorade képeskillingar som varderas till verkligt varde
165,6 MSEK (346,1). Se not 6 Berdkning av verkligt varde
for rapportperiodens forandring av villkorade
kopeskillingar.

Kassafléde

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for kvartalet
uppgick till 35,3 MSEK (-2,3), med en férandring av
rorelsekapital om -5,5 MSEK (-3,6). Kassaflodet for
kvartalet uppgick till -8,3 MSEK (-32,7).

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten for januari
—september uppgick till 88,7 MSEK (12,5), med en
forandring av rorelsekapital om -9,7 MSEK (-42,3). Kassa-
flodet for januari — september uppgick till -94,0 MSEK
(-106,9).
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Kassaflodet paverkades under januari — september av
betalning av forvarvsrelaterade skulder om 155,1 MSEK,
varav 149,4 MSEK var villkorade kdpeskillingar och
redovisas i kassaflodet fran investeringsverksamheten i
koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag. Se aven
not 4 Rérelseférvarvy.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
paverkades av anskaffning och avyttring av kortfristiga
placeringar, vilket gav ett positivt netto om 123,0 MSEK
under januari — september.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
paverkades av foretradesemissionen i april 2025 som gav
4573 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostna-
derna uppgick till 8,3 MSEK. Refinansieringen av
koncernens obligationsldn 2023/2026 och 2024/2027
genom det nya obligationsldnet 2025/2028 och det nya
facilititetsavtalet paverkade kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten med ett netto av -552,4 MSEK under
januari — september. Betalning av avgift for fortida [6sen
av obligationslanen ingar i nettot med 53,1 MSEK.

Koncernen foljer inte langre operationellt kassaflode.
Fran och med delarsrapport for januari = mars 2025
presenteras erhallna och betalda rantor i koncernens
kassaflddesanalys i sammandrag, som i huvudsak ar de
poster inom kassaflédet fran den I6pande verksamheten
som kan kopplas till annan verksamhet an den som
utgoérs av koncernens rorelsesegment affarsomrade Lab
och affarsomrade Sjukvard.

Forvarv 2025

Inga forvarv har slutforts under rapportperioden.
Forvarvsrelaterade skulder hanforliga till forvarv fore 2025
har betalats under rapportperioden, se ovan under
Kassaflode.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget for kvartalet uppgick
till 6,7 MSEK (6,8). Rorelseresultatet uppgick till -2,3 MSEK
(12,0). Nettoresultatet uppgick till 29,4 MSEK (-16,0).
Nettoomsattningen i moderbolaget for januari -
september uppgick till 20,7 MSEK (20,5). Rorelseresultatet
uppgick till 7,8 MSEK (26,2). Nettoresultatet uppgick till
-7,8 MSEK (-38,9). Balansomslutningen uppgick till

1725,0 MSEK (2 302,5), varav eget kapital utgjorde 819,7
MSEK (373,8).

| samband med inférandet av koncernens nya kapital-
struktur under aret har flertalet av moderbolagets
koncerninterna mellanhavanden dverforts till det direkt-
agda dotterbolaget ADDvise Midco AB. Moderbolaget
har aven lamnat ovillkorade aktieagartillskott till det
direktagda dotterbolaget ADDvise Midco AB.

ADDvise

Vasentliga handelser under
rapportperioden

Planerat listbyte till Nasdaq Stockholm

Bolagets styrelse och ledning arbetar for att genomfoéra
ett listbyte for bolagets A- och B-aktier fran Nasdaq First
North till Nasdag Stockholm. Styrelsen anser att ett
sadant byte skulle gynna bolagets fortsatta utveckling,
skapa ytterligare verktyg for forbattrad kapitalallokering,
och oka attraktionskraften hos institutionella investerare.
Arbetet med listbytet fortgar, men sedan februari 2025
anpassas takten med hansyn till bolagets 6vriga
prioriteringar.

Organisationsférandringar

Den 12 maj 2025 utsags Johan Irwe till finanschef for
ADDyvise. Han hade sedan juli 2024 innehaft rollen som
tillférordnad finanschef. Samma dag tog Staffan
Torstensson, i tillagg till sin roll som VD, éver som ny
affarsomradeschef for Sjukvard. Staffan kommer att
arbeta nara ett team dar vice affarsomradeschef for
Sjukvard, Carina Glimmer, spelar en central roll i det
fortsatta arbetet med att driva Idnsamhetstillvaxt och
effektivitet inom affarsomradet. | samband med denna
forandring lamnade Fredrik Mella ADDvise.

Foretradesemission och riktad kvittningsemission
Styrelsen i ADDvise beslutade den 7 februari 2025 om en
foretradesemission av A- och B-aktier, villkorad av att en
extra bolagsstamma godkande andring av bolags-
ordningens granser for aktiekapital och antal aktier.

En extra bolagsstamma holls den 12 mars 2025.
Stamman beslutade om att andra bolagsordningen,
godkanna styrelsens beslut om en foretradesemission av
aktier av serie A och serie B, godkanna styrelsens beslut
om en riktad emission av teckningsoptioner samt att
bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier
av serie B som garantiersattning till garanterna i
foretradesemissionen, se nedan under Riktad
kvittningsemission.

Emissionslikviden avsags anvandas till att starka
bolagets balansrakning och sanka dess finansiella
kostnader. De fullstandiga villkoren for foretrades-
emissionen redovisades i ett prospekt som offentlig-
gjordes pa bolagets hemsida den 20 mars 2025.

Andring av bolagsordningen

Stamman beslutade att andra §4 och 85 i bolags-
ordningen. Efter andring av §4 och 85 i bolagsordningen
ska bolagets aktiekapital vara lagst 19 883 419 kronor och
hogst 79 533 676 kronor och antal aktier i bolaget ska vara
lagst 198 834 197 och hogst 795 336 788.
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Foretradesemission och teckningsoptioner

Den som pa avstamningsdagen den 20 mars 2025 var
inford i aktieboken som aktiedgare i ADDvise erholl en (1)
teckningsratt per innehavd A- respektive B-aktie. Tva (2)
teckningsratter berattigade till teckning av fyra (4) nya
aktier av samma serie. For varje fyra (4) nytecknade
A-aktier erhdlls en (1) teckningsoption av serie TOTA, och
for varje fyra (4) nytecknade B-aktier erhélls en (1)
teckningsoption av serie TO1B. Teckningsoptionerna
emitterades vederlagsfritt.

Teckningskursen faststalldes till 115 SEK per aktie,
oaktat aktieslag. Teckningsperioden i foretrades-
emissionen I6pte fran och med den 24 mars 2025 till och
med den 7 april 2025.

For varje fyra (4) nytecknade A-aktier erholls en (1)
teckningsoption av serie TO1A, och for varje fyra (4)
nytecknade B-aktier erhdlls en (1) teckningsoption av
serie TOI1B. Totalt emitterades 3 809 701 tecknings-
optioner av serie TO1A till dem som tilldelades A-aktier
och 95 607 375 teckningsoptioner av serie TOIB till dem
som tilldelades B-aktier, inklusive garanterna.

Varje teckningsoption av serie TOIA respektive TO1B
ger optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) A-aktie
respektive en (1) B-aktie i bolaget till en teckningskurs
motsvarande 70 procent av den volymvagda genom-
snittliga kursen i bolagets A-aktie respektive B-aktie
under perioden fran och med den 23 februari 2026 till
och med den 6 mars 2026, dock lagst 1,15 SEK och hogst
1,73 SEK per A-aktie respektive B-aktie. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av A-aktier
respektive B-aktier under perioden fran och med den 10
mars 2026 till och med den 24 mars 2026.

For det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av aktier kornmer bolaget, baserat pa den
maximala teckningskursen om 1,73 SEK, tillféras upp till
ytterligare 172 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

Aktiekapital, antal aktier och utspddningseffekt

Det slutgiltiga utfallet av foretradesemissionen
meddelades den 8 april 2025. Antalet aktier i ADDvise
Okade med 397 668 392, varav 15 238 876 A-aktier och
382 429 516 B-aktier och aktiekapitalet 6kade med

39 766 839,20 SEK. For befintliga aktieagare som inte
deltog i foretradesemissionen innebar detta en
utspadningseffekt om cirka 66,7 procent.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna TO1A och
TO1B kommer antalet aktier i ADDvise att 6ka med
ytterligare 99 417 076 och aktiekapitalet kommer att oka
med 9 941 707,60 SEK, vilket resulterar i en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 14,3 procent.

ADDvise

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Det slutgiltiga utfallet i féretradesemissionen visade att
311956 500 aktier (varav 14 638 468 A-aktier och

297 318 032 B-aktier), motsvarande cirka 78,4 procent av
foretradesemissionen, tecknades med stdd av tecknings-
ratter. Dartill tecknades 11 042 494 aktier (varav 600 408
A-aktier och 10 422 086 B-aktier), motsvarande cirka 2,8
procent av foretradesemissionen, utan stéd av tecknings-
ratter. Tillsammans utgjorde teckningarna med stod av
teckningsratter och teckningar utan stod av tecknings-
ratter cirka 81,2 procent av foretradesemissionen. Darmed
utnyttjades garantiataganden om 74 669 398 B-aktier,
motsvarande cirka 18,8 procent av foretradesemissionen.

For emissionsgarantierna utgick en garantiersattning,
anpassad efter radande marknadslage, om fem (5)
procent av det garanterade beloppet i form av
nyemitterade B-aktier i bolaget.

En av bolagets storsta aktiedagare, Kenneth Lindqgvist
och dennes narstdende, lamnade infor foretrades-
emissionen ett toppgarantidtagande innebarandes att
han kunde komma att dverskrida 30 procent av rosterna i
bolaget vid fullgérandet av garantin. Saledes medférde
detta att hans eventuella fullgérande av den del av
garantin som medfér att investeringen maste godkannas
av Inspektionen for strategiska produkter, enligt lagen
(2023:560) om granskning av utlandska direktinveste-
ringar, var villkorad av att Inspektionen for strategiska
produkter fattade ett beslut med innebdrden att
tilldelning far ske.

Budpliktsdispens

Aktiemarknadsnamnden beviljade bolagets aktieagare
Kenneth Lindgvist och dennes narstaende undantag fran
den budplikt, i enlighet med tillampliga Takeover-regler
for vissa handelsplattformar, som skulle uppkommai
samband med hans (i) teckning av sin pro-rata andel i
foretradesemissionen (ii) infriande av sitt garanti-
atagande i foretradesemissionen, (iii) erhallande av
garantiersattning i form av B-aktier i bolaget och (iv)
utnyttjande av sina teckningsoptioner.

Dispensen var villkorad av att (i) bolagets aktieagare
fore extra bolagsstamman den 12 mars 2025 informe-
rades om hur stor kapital- respektive réstandel som
Kenneth Lindgvist och dennes narstaende hogst kunde
fa genom foretradesemissionen, garantiersattningen och
utnyttjandet av sina teckningsoptioner samt (ii) att
bolagsstammans beslut bitraddes av aktieagare som
representerade minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som var féretradda pa bolags-
stamman (varvid Kenneth Lindqvist och dennes
narstaendes innehav skulle bortses ifran). Dessa villkor

uppfylldes.
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Riktad kvittningsemission

Den extra bolagsstamma som holls den 12 mars 2025
beslutade utdver att bemyndiga styrelsen att inom
ramen for gallande bolagsordning, vid ett eller flera
tillfallen fram till ndstkommande arsstamma, med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, att fatta beslut
om emission av aktier av serie B i bolaget. Tecknade
aktier skulle betalas genom kvittning eller i évrigt forenas
med villkor. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt skulle vara for att betala garantiersattning
till emissionsgaranter i foretradesemissionen som
stamman godkande. Teckningskursen skulle motsvara
teckningskursen for aktier av serie B i foretrades-
emissionen. Stamman beslutade vidare att inte lamna ett
generellt emissionsbemyndigande till styrelsen for tiden
fram till nasta arsstamma.

Den riktade kvittningsemissionen av B-aktier i syfte att
betala garantiersattning till emissionsgaranterna i
foretradesemissionen meddelades den 8 april 2025, och
innebar att antalet B-aktier 6kade med 9 565 217 och att
aktiekapitalet 6kade med 956 521,70 SEK. Tecknings-
kursen i den riktade kvittningsemissionen var 1,15 SEK per
aktie.

Nytt facilitetsavtal och emission av seniora icke
sakerstallda obligationer i SEK samt refinansiering av
befintliga seniora sakerstallda obligationer i SEK och
uUsD

Den 28 maj 2025 emitterade ADDvise seniora icke
sakerstallda obligationer om 800,0 MSEK inom ett
ramverk om 1600,0 MSEK. Obligationerna |6per med
rorlig ranta om 3 manaders STIBOR plus 3,50 procent per
ar och har en |6ptid pa 3,5 ar med forfallodatum den 28
november 2028. Nominellt belopp per obligation ar
1250 000 SEK.

ADDvise har aven ingatt ett nytt sakerstallt facilitets-
avtal om 450,0 MSEK med Nordea Bank Abp, Filial i
Sverige, varunder det direkta dotterbolaget ADDvise
Midco AB ar lantagare.

Nettolikviden fran emissionen av de nya obligatio-
nerna samt del av lanen under det nya facilitetsavtalet
anvandes under rapportperioden till att refinansiera
bolagets utestaende seniora sakerstallda obligationer, se
nedan. Syftet med det nya obligationslanet och facilitets-
avtalet ar att starka bolagets kapitalstruktur, sanka de
finansiella kostnaderna och férbattra férutsattningarna
for fortsatt tillvaxt.

Bolaget anlitade Nordea Bank Abp som arrangdr och
bookrunner avseende emissionen av de nya
obligationerna och som dealer manager och tender
agent for aterkdpserbjudandet. Gernandt & Danielsson
Advokatbyra agerade legal radgivare.

ADDvise

Aterképserbjuo’onde 2026-obligationerna och
2027-obligationerna

ADDvise offentliggjorde den 14 maj 2025 ett aterkdps-
erbjudande till innehavare av bolagets utestaende
seniora sakerstallda obligationer om 1450 MSEK med
forfall 2026 och ISIN SE0020180271 (2026-obligationerna)
och bolagets utestaende seniora sakerstallda obligationer
om 60 MUSD med foérfall 2027 och ISIN NO0OO13180786
(2027-obligationerna).

Enligt aterkdpserbjudandet erbjod sig bolaget att
aterkopa utestdende obligationer mot kontant vederlag
till ett pris motsvarande 102,278 procent av det nominella
beloppet for 2026-obligationerna och 105,182 procent av
det nominella beloppet fér 2027-obligationerna, i bada
fallen plus upplupen och obetald ranta. Aterképs-
erbjudandet I6pte ut den 20 maj 2025 klockan 12.00 CEST.
,&terkép av 2026-obligationer till ett totalt nominellt
belopp om 588,75 MSEK och 2027-obligationer till ett
totalt nominellt belopp om 39,875 MUSD accepterades.

Fortida inlosen av 2026-obligationerna och
2027-obligationerna

Den 14 maj 2025 instruerade ADDvise agenten for
2026-obligationerna och 2027-obligationerna, CSC
(Sweden) AB, att skicka villkorade underrattelser om
fortida inlosen av 2026-obligationerna och
2027-obligationerna.

| enlighet med underrattelserna fortidsinlostes alla
2026-obligationer och 2027-obligationer som inte
aterkopts inom ramen for aterkdpserbjudandet till ett
pris om 102,278 procent av det totala utestaende
nominella beloppet under 2026-obligationerna
respektive 104,850 procent av det totala utestaende
nominella beloppet under 2027-obligationerna i enlighet
med dess respektive obligationsvillkor, i bada fallen plus
upplupen och icke betald ranta. Dagen for inldsen infoll
den 11juni 2025. Avstamningsdagen for inlésen infoll den
3juni 2025 for 2026-obligationerna respektive den 6 juni
2025 for 2027-obligationerna.

Handel av obligationer vid Nasdaq Stockholm
Obligationerna som emitterades den 28 maj 2025 ar
upptagna till handel pa féretagsobligationslistan vid
Nasdaq Stockholm med ISIN SE0025011885. Med
anledning av detta upprattade bolaget ett
noteringsprospekt som den 11 juli 2025 godkandes av
Finansinspektionen. Prospektet finns tillgangligt pa
bolagets webbplats www.addvisegroup.se och
Finansinspektionens webbplats www.fi.se.
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Vasentliga handelser efter
rapportperioden

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens slut.

Finansiella mal

ADDyvise finansiella mal ar en ambitionsniva som ska nas
pa flera ars sikt. Ambitionen ska uppnas dels genom
organisk tillvaxt, dels genom férvarv. Styrelsen for
ADDyvise beslutade i februari 2025 att anta uppdaterade
langsiktiga finansiella mal i syfte att sakerstalla langsiktig
hallbar tillvaxt och lbnsamhet.

Langsiktiga finansiella mal

Fokus ligger pa att balansera en hoég avkastning pa
sysselsatt kapital (ROCE) med en stark EBITA-tillvaxt
samtidigt som en sund skuldsattningsniva uppratthalls.
En hallbar kapitalstruktur mojliggor fortsatt tillvaxt som
uppnas bade organiskt och genom férvarv. Utdelnings-
malet syftar till att skapa ett stabilt och langsiktigt
aktieagarvarde.

Tillvéixt: ADDvise ska ha en genomsnittlig arlig EBITA-
tillvaxt pa 15 %. Tillvaxten ska uppnas organiskt samt
genom forvarv.

Avkastning: ADDvise ska na en arlig avkastning pa
sysselsatt kapital (ROCE) om 15 %.

Kapitalstruktur: ADDvise rantebarande nettoskuld ska i
forhallande till EBITDA inte 6verstiga 3,0 ganger.
Utdelning: ADDvise ska dela ut upp till 25 % av
foregaende ars resultat till aktiedgarna.
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Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec
MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Nettoomsattning 3,5 363,2 403,6 11832 12292 1670,7 1373,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,6 23 19 5,5 9,6 58
Ovriga rérelseintakter 6 0,5 18,5 259 68,5 75,8 36,0
364,2 4244 1210,9 1303,2 1756,1 1414,9
Materialkostnader -164,1 -193,9 -544.0 -572,2 -773,6 -479,5
Ovriga externa kostnader 4 542 -61,1 -167,4 -186,5 -256,4 -219,5
Personalkostnader -74,7 -81,3 -2437 2442 -333,3 -270,5
Ned- och avskrivningar -21,0 -219 -85,2 -64,5 -86,1 -108,7
Ovriga rérelsekostnader 6 54 0,2 -6,3 -10,6 -139 -20,0
-319,5 -358,0 -1046,7 -1078,0 -1463,3 -1098,1
Rérelseresultat (EBIT) 44,8 66,4 164,3 225,2 292,9 316,8
Finansnetto 4,6 210 42,4 -136,1 -1072 -148,2 -152,5
varav verkligt vardeférdndring derivatinstrument 6 44,1 - 34,3 - - -
(utgivna teckningsoptioner)
Resultat fore skatt (EBT) 65,8 24,0 28,1 18,0 144,7 164,3
Skatt -9,8 -12,2 -29,3 -335 -54,6 -60,8
Periodens resultat 56,0 8 -1,2 84,5 90,0 103,5
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 56,0 n8 -1,2 84,5 90,0 103,5
Innehav utan bestammande inflytande - - - - - -
56,0 8 -1,2 84,5 90,0 103,5
Avrigt totalresultat
Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av -4 -456 -124.1 -11,6 359 -78,5
utlandska verksamheter
Periodens vardeforandring pa finansiella tillgangar - 0,0 -0,1 -0,1 0,1 -
varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Periodens totalresultat 54,6 -33,8 -125,4 72,8 126,1 25,0
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 54,6 -33,8 -125,4 72,8 126,1 25,0
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - -
54,6 -33,8 -125,4 72,8 126,1 25,0
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 0,09 0,05 0,00 0,33 0,35 0,42
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,02 0,05 -0,07 0,33 0,35 0,42
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

MSEK Not 30 sep 2025 30 sep 2024 31dec 2024 31dec 2023
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar

Goodwill 1431,6 1526,8 1579,8 14873
Varumarken 447,0 474,0 500,4 4717
Andra immateriella anlaggningstillgangar 208,1 2377 2415 274,5
Materiella anlaggningstillgangar 182,2 193,2 207,22 195,9
Finansiella anlaggningstillgangar 8,2 4.5 4,0 16,3
Avtalstillgangar 177 15,1 20,5 14,4
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 2294,8 24513 25533 2 460,2

Omsdttningstillggngar

Varulager 17,6 129,4 1314 121,2
Avtalstillgangar 77 77,8 78,5 50,3
Kundfordringar 250,1 250,6 2842 2216
Ovriga kortfristiga fordringar 45,4 63,5 435 477
Kortfristiga placeringar 6 - 122,5 1232 -
Likvida medel 130,6 278, 2325 386,5
Summa omsdttningstillgdngar 620,8 9219 8934 8273
SUMMA TILLGANGAR 2915,6 33732 3 446,7 32874

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9 1108,7 782,0 835,0 613,2
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1108,7 782,0 835,0 613,2

Innehav utan bestdammande inflytande - - - -

1108,7 782,0 835,0 613,2
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 8 956,9 1707,0 17357 15234
Uppskjutna skatteskulder 152,3 161,7 169,8 168,0
Ovriga langfristiga skulder 6 322 156,1 95,3 289,0
Summa langfristiga skulder 11414 2024,8 2000,8 1980,4
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 8 269,2 91,2 54,7 90,0
Aktuella skatteskulder 22,6 18,4 20,5 30,7
Avtalsskulder 26,0 374 37,6 12,9
Leverantorsskulder 96,8 16,6 119,6 100,6
Derivatinstrument 6 15,6 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 6 235]1 302,7 378,6 459,6
Summa kortfristiga skulder 665,4 566,4 610,9 693,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2915,6 3373,2 3 446,7 32874
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over féorandringar i eget kapital i ssammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec
MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Ingdende eget kapital 1054,1 815,8 835,0 613,2 613,2 492,9
Periodens resultat 56,0 n8 -1,2 84,5 90,0 103,5
Periodens ovriga totalresultat -1.4 -456 -124.,2 -n,7 36,0 -78,5
Periodens totalresultat 54,6 -33,8 -125,4 72,8 126,1 25,0
Nyemission' 9 - 0,0 3991 96,0 957 953
Utdelning - - - - - -
Foérandring av innehav utan bestammande inflytande - - - - - -
Utgaende eget kapital 1108,7 782,0 1108,7 782,0 835,0 613,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1108,7 782,0 1108,7 782,0 835,0 613,2
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - -
Totalt eget kapital 1108,7 782,0 1108,7 782,0 835,0 613,2

Not 1: | samband med féretradesemissionen i april 2025 gav koncernen ut teckningsoptioner med rorligt teckningspris. En del av
emissionslikviden redovisas darfor som en skuld, se not 1 Redovisningsprinciper.

Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec

MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 65,8 24,0 28,1 18,0 144,7 164,3

varav erhdllna rantor 0,9 39 53 83 14,7 13,7

varav betalda réntor -17.8 -425 -101,6 -122.3 -165,9 -90,2

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -15,0 35 106,0 -8,6 28,8 81,1

Betald inkomstskatt -10,0 -26,.2 -35,7 -54.6 -64,5 -76,0

Kassafléde fére forandringar i rérelsekapital 40,8 1,3 98,4 54,8 109,0 169,5

Foérandringar i rorelsekapital -5,5 -3,6 -9,7 -423 -473 55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35,3 -2,3 88,7 12,5 61,7 175,0
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 4 -26,1 1,4 -149,4 -187,6 -189,7 -665,0

Nettoinvesteringar i immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -6,2 -233 -23,8 -375 -483 -17,8

Forandringar i finansiella anlaggningstillgangar -0,2 -0,6 123,3 -5279 -532,0 -2,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -32,5 -22,5 -49,9 -753,0 -770,1 -684,9
Finansieringsverksamheten

Netto emission av aktier 9 - 0,0 4490 96,0 95,7 95,3

Netto upptagande och amortering av lan, rantebarande

skulder och ej rantebarande skulder 4 -4.4 -0,3 -561,0 559,8 490,5 748,2

Utbetalningar som avser amorteringar av laneskulder

som ar hanforliga till leasingavtal -6,7 -7,6 -20,8 -22.2 -29,7 -59,0

Betalda depositioner 0,0 - 0,0 - - -1,0

Utdelning till aktiedagare - - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -11,1 -7,9 -132,8 633,5 556,6 783,5
Periodens kassafléde -8,3 -32,7 -94,0 -106,9 -151,8 273,5
Likvida medel vid periodens bodrjan 139,7 3153 2325 386,5 386,5 ma
Valutadifferens i likvida medel -0,9 -4.5 -79 -1,5 21 1,8
Likvida medel vid periodens slut 130,6 278,1 130,6 278,1 232,5 386,5
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning fem kvartal

ADDvise

MSEK Jul-sep 2025 Apr-jun 2025 Jan-mar 2025 Okt-dec 2024 Jul-sep 2024
Nettoomsattning 363,2 396,1 424,0 4416 403,6
Aktiverat arbete fér egen rakning 0,6 0,8 0,5 41 23
Ovriga rérelseintakter 0,5 1,3 241 7.4 18,5
364,2 398,1 448,6 453,0 4244
Materialkostnader -164,1 -185,7 -194,2 -201,4 -193,9
Ovriga externa kostnader -54,2 -58,0 -551 -69,9 -61,1
Personalkostnader -74.,7 -79,9 -89,1 -89,0 -81,3
Avskrivningar -21,0 -20,1 -44] 21,7 -219
Ovriga rérelsekostnader 54 -41 32 -33 0,2
-319,5 -347,9 -379,3 -385,3 -358,0
Rorelseresultat (EBIT) 44,8 50,2 69,3 67,7 66,4
Rorelsemarginal % 12,3% 12,7% 16,3% 15,3% 16,5%
Finansnetto 21,0 -125,5 -31,7 -41,0 -42.4
Resultat fore skatt (EBT) 65,8 -75,3 37,6 26,7 24,0
Skatt -9,8 -75 -12,0 -21,2 -12,2
Periodens resultat 56,0 -82,8 25,6 55 8
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 56,0 -82,8 256 55 1,8
Innehav utan bestéammande inflytande - - - - -
56,0 -82,8 25,6 55 n,8
EBITA! 56,4 61,3 75,3 751 55,4
varav affdrsomrdde Sjukvard 377 353 49,0 315 318
varav affdrsomrdde Lab 222 331 34,4 420 311
EBITA-marginal %' 15,5% 15,5% 17,8% 17,0% 13,7%
varav affdrsomrdade Sjukvard 16,1% 15,0% 18,1% 115% 12,8%
varav affdrsomrdde Lab 17,2% 20,5% 22,4% 252% 20,1%

Not 1: | samband med styrelsens uppdatering av koncernens langsiktiga finansiella mal i februari 2025 &ndrades koncernens definitioner av
nyckeltalen EBITA och EBITA-marginal. For nu géllande definitioner, se not 10 Nyckeltalsdefinitioner pa sid 20. Nyckeltal for

jamforelseperioder har raknats om enligt de nya definitionerna.

Delarsrapport jan-sep 2025 15



NYCKELTAL AD DVise

Nyckeltal
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Nettoomsattning 363,2 4036 1183,2 12292 1670,7 1373,0
Orderingang 349,2 421,8 1156,4 13617 1866,1 1409,5
Bruttomarginal % 54,8% 52,0% 54,0% 53,4% 53,7% 65,1%
EBITDA 65,8 88,3 2495 289,6 379,0 4255
EBITDA-marginal % 18,1% 21,9% 21,1% 23,6% 22, 7% 31,0%
EBITA? 56,4 554 193,0 195,8 2709 3233
EBITA-marginal %? 15,5% 13,7% 16,3% 15,9% 16,2% 23,5%
Rorelseresultat (EBIT) 44,8 66,4 164,3 22572 2929 316,8
Rorelsemarginal % 12,3% 16,5% 13,9% 18,3% 17,5% 231%
Resultat fore skatt (EBT) 65,8 24,0 28] 18,0 1447 164,3
Periodens resultat 56,0 ns -1,2 84,5 90,0 103,5
Vinstmarginal % 15,4% 29% -0,1% 6,9% 5,4% 7,5%
Periodens justerade resultat? 19,0 54 55,5 40,6 471 1389
Soliditet % 38,0% 232% 38,0% 232% 24,2% 18,7%
Nettoskuld -1095,5 -1397,7 -1095,5 -1397,7 -1434.6 -1227,0
Nettoskuld/EBITDA? - - 32 33 38 2,3
Antal anstallda vid periodens slut 615 643 615 643 641 624
Eget kapital per aktie i SEK 1,83 393 1,83 393 4,20 3,26
Avkastning pa eget kapital % - - 0,5% 15,0% 1,0% 16,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital %? - - 12,2% 13,6% 12,3% 23,8%
Resultat per aktie fore utspadning i SEK* 0,09 0,05 0,00 0,33 0,35 0,42
Resultat per aktie efter utspadning i SEK* 0,02 0,05 -0,07 0,33 0,35 0,42
Antal aktier vid periodens slut 606 067 806 198834197 606067806 198834197 198834197 188184197
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 606 067 806 198834197 462864779 195996788 196710017 185802 743
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 628158 461 198834197 476842117 195996788 196710017 185802 743

Se not 10 Nyckeltalsdefinitioner pa sid 20.

Not 1: Dotterbolag forvarvade 2023 konsolideras i ADDvise-koncernen enligt foljande: Diabetic Supplies Inc fran och med den 7 augusti 2023.
Kolplast CI S A fran och med den 30 september 2023. Axelerist Inc fran och med den 22 november 2023. Labplan Ltd fran och med den 22
december 2023.

Not 2: | februari 2025 beslutade ADDvise styrelse om uppdaterade langsiktiga finansiella mal. | ssamband med det gjordes en férandring i
koncernens definition av nyckeltalen EBITA, EBITA-marginal, periodens justerade resultat och avkastning pa sysselsatt kapital. For nu gallande
definitioner, se not 10 Nyckeltalsdefinitioner. Nyckeltal for jamforelseperioder har radknats om enligt de nya definitionerna.

Not 3: Nyckeltalet beraknas proforma, bade vad géller nettoskuld och EBITDA. Fér 2025 och fér heldret 2024 tillkommer inga proformasiffror for
EBITDA da alla koncernbolag har ingatt i koncernen under hela perioden.

Not 4: Resultat per aktie fore och efter utspadning har justerats med hansyn till foretradesemissionen och kvittningsemissionen i april 2025.
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Nettoomsattning 6,7 6,8 20,7 20,5 251 18,5
Ovriga rorelseintakter 0,2 18,1 22,2 49,2 49,2 59
7,0 24,8 42,9 69,7 74,3 24,4
Ovriga externa kostnader 32 -3,0 -10,4 -15,6 -19,6 -22,5
Personalkostnader -6,2 -10,0 -27,1 -276 -33,1 -30,6
Ned- och avskrivningar -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3 -0,2
Ovriga rérelsekostnader 0,3 0,3 2,6 -0,2 -1,0 -7,0
-9,2 -12,8 -35,2 -43,5 -54,0 -60,2
Rorelseresultat (EBIT) -2,3 12,0 7,8 26,2 20,3 -35,8
Finansnetto 31,7 -26,1 -15,5 -61,7 -279 -96,7
Resultat efter finansiella poster (EBT) 29,4 -14,1 -7,8 -35,6 -7,5 -132,5
Bokslutsdispositioner - - - - 28,3 33,0
Skatt - -19 - -33 -50 1,8
Periodens resultat 29,4 -16,0 -7,8 -38,9 15,8 -97,7
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 29,4 -16,0 -7,8 -38,9 15,8 -977

Periodens 6vriga totalresultat - - - - - -

Periodens totalresultat 29,4 -16,0 -7,8 -38,9 15,8 -97,7

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024 31dec 2023
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0, 0,2 0,2 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,6 0,6 0,3
Finansiella anlaggningstillgangar 1628,8 978,3 978,3 991,2
Fordringar hos koncernforetag - - 6049 -
Uppskjutna skattefordringar 2,0 37 2,0 7,0
Summa anldggningstillgangar 16313 982,8 1585,9 998,7

Omsdttningstillgdngar

Fordringar hos koncernforetag 472 10022 566,1 796,3
Ovriga kortfristiga fordringar 53 6,4 6,1 3,0
Kortfristiga placeringar - 122,5 1232 -
Kassa och bank 41,2 188,7 12,3 272,5
Summa omsdttningstillgdngar 93,7 13197 8077 10718
SUMMA TILLGANGAR 1725,0 2302,5 2393,6 2070,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 819,7 3738 428,3 316,8

Ldngfristiga skulder

Rantebarande skulder 788,2 1609,6 1668,4 142522
Ovriga langfristiga skulder - - - 29,7
Summa Iangfristiga skulder 788,2 1609,6 16684 1454,9

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - 66,7 - 65,5

Aktuella skatteskulder = - - -

Leverantorsskulder 19 49 5,0 6,5
Skulder till koncernféretag 51,5 1533 2021 89,6
Derivatinstrument 15,6 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 481 94,2 89,8 1373
Summoa Kkortfristiga skulder 171 3191 296,9 298,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1725,0 23025 2393,6 2070,5
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NOTER

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Rapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillampats som i senaste arsredovisning.
Moderbolagets rapport ar upprattad i enlighet med kapitel 9 i
arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och beraknings-
grunder har tillampats som i senaste arsredovisning.
| samband med koncernens foretradesemission i april 2025 emitterades
teckningsoptioner. Da senaste arsredovisning inte innehdll redovisnings-
principer for teckningsoptioner beskrivs de har.

Teckningsoptioner

Av koncernen utgivna teckningsoptioner med ett intervall for teckningskurs
tas upp som en skuld i koncernens rapport éver finansiell stallning i
sammandrag och i moderbolagets balansrakning i ssmmandrag pa raden
Derivatinstrument. Skuld for teckningsoptioner med en [6ptid pa hogst 12
manader klassas som kortfristig. Skuld for teckningsoptioner med en 16ptid
pa mer an 12 manader klassas som langfristig. Det verkliga vardet for
skulden omvarderas per varje rapportperiods slut. Eventuella forandringar i
verkligt varde redovisas i koncernens rapport dver totalresultatet i
sammandrag och i moderbolagets resultatrékning i sammandrag pa raden
Finansnetto. Vid forsta redovisningstillfallet beraknas teckningsoptionernas
verkliga varde enligt Black-Scholes-modellen. Vid efterfoljande vardering
beréknas teckningsoptionernas verkliga varde efter noterat pris per
bokslutsdagen.

Not 2 Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende utéver transaktioner som beslutats av
bolagsstamma har férekommit under perioden.

Not 3 Segmentredovisning
ADDvise segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens
perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den interna
rapporteringen till foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare. VD utgor
ADDvise hogsta verkstallande beslutsorgan. ADDvise rorelsesegment
utgors av tva affarsomraden: Lab och Sjukvard. Indelningen speglar
féretagets interna organisation och rapportsystem. Internprissattning sker
pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingar exempelvis
kostnader for moderbolagsfunktioner. Kostnaderna kvittas har mot de
service fees somn moderbolaget erhaller. Frdn och med 2025 anvander
koncernen nyckeltalet EBITA for uppfoljning av rérelsesegmentens resultat.
For koncernens definition av EBITA, se not 10 Nyckeltalsdefinitioner.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Affarsomrade Lab 129,2 1542 4439 4791 645,8 4322
Affarsomrade Sjukvard 234,0 2494 739,4 7501 10249 940,9
Summa extern 363,2 4036 1183,2 1229,2 1670,7 1373,0
nettoomséttning

Affarsomrade Lab 0,0 0,0 0,1 0,1 0, 0,1
Affarsomrade Sjukvard - -0,0 - 03 0,3 -
Summa intern 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4 0,1
nettoomséttning

Affarsomrade Lab 222 311 89,7 98,0 140,0 105,2
Affarsomrade Sjukvard 377 31,8 122,0 1231 154,6 256,5
Summa EBITA for 60,0 62,9 21,7 2211 2946 361,8
rérelsesegmenten

Oférdelade 36 =75 18,7 253 237 -385
koncerngemensamma

kostnader

Koncernens EBITA 56,4 55,4 193,0 195,8 270,9 3233
Ned- och avskrivningar pa -5,8 -6,1 -39,8 17,4 -239 -139
immateriella tillgangar

hanforliga till forvarv

Forvarvskostnader -0,3 -0,4 -13 -8,0 -89 -6,3
Omvardering av berdknad 54 18,8 18,2 58,0 61,4 13,7
tillaggskopeskilling for

genomférda forvarv

Kostnader av engangskaraktar -0,1 13 -59 32 -6,6 -
Koncernens rérelseresultat 44,8 66,4 164,3 2252 2929 316,8
(EBIT)

Finansnetto 21,0 -42,4 -136,1 -107,2 -148,2 -152,5
Koncernens resultat fore skatt 65,8 24,0 28,1 18,0 144,7 164,3

ADDvise

Not 4 Rorelseforvarv
Inga forvarv har slutférts under rapportperioden.

Transaktionskostnader

Under rapportperioden redovisas transaktionskostnader om 2,5 MSEK som
en kostnad i koncernens rapport 6ver totalresultatet i sasmmandrag, varav 1,3
MSEK ingér i Ovriga externa kostnader och 1,3 MSEK ingér i Finansnetto.
Transaktionskostnaderna ar i huvudsak relaterade till forvarv 2022 — 2023,
och avser kostnader bland annat fér legal radgivning i samband med
utbetalning av innehallna belopp och villkorade tillaggskopeskillingar.

Nettoutfléde av likvida medel - investeringsverksamheten

Kassautflode for att forvarva dotterféretag, efter avdrag for forvarvade likvida
medel:

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Kontant képeskilling 26,1 13 1494 157,2 158,8 719,8
Innehalina belopp och reverser

(investeringsverksamheten) - - - - - -
Innehallna belopp och reverser

(finansieringsverksamheten) - 24 57 51,3 1233 22,5
Forvarvade likvida medel - - - -1,0 -1,0 -56,5
Minskning av férvarvade likvida

medel = -0,2 = 314 319 17
Nettoutfléde av likvida medel 26,1 -3,8 155,1 238,9 313,1 687,6
Varav nettoutfléde av likvida

medel i investeringsverksam-

heten 26,1 -14 149,4 1876 189,7 665,0

Betalning av kontant képeskilling och innehallna belopp och reverser
(investeringsverksamheten) netto med forvarvade likvida medel och
minskning av forvarvade likvida medel redovisas i koncernens
kassafldédesanalys i sammandrag i investeringsverksamheten pa raden
Forvdrv av dotterféretag. Betalning av innehallna belopp och reverser
(finansieringsverksamheten) ingar i finansieringsverksamheten pa raden
Netto upptagande och amortering av I&n, rédntebdrande skulder och ef
rdntebdrande skulder.

Kontant kopeskilling for perioden juli — september 2025 utgors av
reglering av kopeskillingar till tidigare &gare av dotterbolag som férvarvats
fore 2025.

Kontant képeskilling for perioden juli — september 2024 utgdrs av
valutaférandring relaterad till reglering av kopeskillingar i tidigare perioder
under aret till tidigare dgare av dotterbolag som forvarvats fore 2024.

Kontant kopeskilling for perioden januari — september 2025 utgors av
reglering av kopeskillingar till tidigare &gare av dotterbolag som férvarvats
fore 2025.

Kontant képeskilling for perioden januari — september 2024 utgors av
utbetalning till tidigare agare av Diabetic Supplies Inc samt reglering av
kopeskillingar till tidigare agare av dotterbolag som forvarvats fore 2024. Vid
ett av férvarven som slutférdes i slutet av 2023 lamnades likvida medel kvar i
bolaget for att tacka betalning av skulder 2024. Dessa skulder betalades till
fullo under forsta kvartalet 2024.

Kontant képeskilling for perioden januari — december 2024 utgors av
utbetalning till tidigare agare av Diabetic Supplies Inc samt reglering av
kopeskillingar till tidigare agare av dotterbolag som forvarvats fore 2024. Vid
ett av férvarven som slutférdes i slutet av 2023 lamnades likvida medel kvar i
bolaget for att tacka betalning av skulder 2024. Dessa skulder betalades till
fullo under forsta kvartalet 2024.

Kontant képeskilling for januari — december 2023 utgdrs av utbetalning
till de tidigare agarna av Axelerist Inc, Kolplast CI S A och Labplan Ltd,
reglering av kdpeskillingar till de tidigare agarna av dotterbolag som
forvarvats fore 2023, samt effekt av justering av forvarvsanalyser for forvarv
som slutforts fore 2023 efter analys av data som forelag vid forvarvstillfallet.

Not 5 Fordelning av intakter

| enlighet med IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder redovisas intakter
férdelade pa primara geografiska marknader, per sesgment baserat pa var
kunden finns. Fran och med delarsrapport fér januari — mars 2025
sarredovisas inte langre Sverige fran resten av Europa. Jamférelseperioderna
har raknats om.

Under tredje kvartalet 2025 har fordelningen av nettoomsattning per
geografisk marknad uppdaterats for tidigare perioder under 2025 inom
affarsomradet Sjukvard. Den totala nettoomsattningen och férdelningen
mellan segment ar oférandrad.
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Jul-sep 2025 Jul-sep 2024
MSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Europa 81,2 423 123,4 94,8 352 130,0
Nordamerika 34,4 1354 169,8 36,2 153,8 190,0
Sydamerika -0,1 547 54,7 - 58,3 58,3
Ovriga varlden 13,7 16 15,2 232 21 253
Summa 129,2 234,0 363,2 154,2 249,4 403,6

Jan-sep 2025 Jan-sep 2024
MSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Europa 2787 133,8 412,4 2659 m3 377
Nordamerika 106,0 440,4 546,4 92,5 459,2 551,7
Sydamerika -0,0 153,0 153,0 - 1741 1741
Ovriga varlden 59,2 12,2 7,4 120,7 55 126,2
Summa 4439 7394 11832 4791 7501 12292

Jan-dec 2024 Jan-dec 2023
MSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Europa 3823 1744 556,7 3095 1436 4531
Nordamerika 19,6 6238 743,5 47,8 732,0 779,8
Sydamerika - 220, 220,1 - 51,0 51,0
Ovriga varlden 1439 6,6 150,4 74,9 14,3 89,1
Summa 6458 10249 16707 4322 940,9 1373,0

Not 6 Berakning av verkligt varde
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde,
utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt foljande:
» Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
» Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1,
vilka ar direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden
» Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden

30 september 2025
MSEK Niva1 Niva 2 Niva 3
Finansiella skulder
Teckningsoptioner 156 - -
Villkorad képeskilling - - 165,6
Summa finansiella skulder 15,6 - 165,6
30 september 2024
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar
Kortfristiga placeringar 122,5 - -
Summa finansiella tillgdngar 122,5 - -
Finansiella skulder
Villkorad koépeskilling - - 346,1
Summa finansiella skulder - - 346,1
31 december 2024
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar
Kortfristiga placeringar 1232 - -
Summa finansiella tillgdngar 123,2 - -
Finansiella skulder
Villkorad képeskilling - - 348.3
Summa finansiella skulder - - 348,3

ADDvise

31 december 2023

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella skulder

Villkorad koépeskilling - - 443 4
Summa finansiella skulder - - 4434

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgérs av obligationer, handlas pa en aktiv
marknad och verkligt varde berdknas baserat pa sista noterade képkursen
pa balansdagen.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner avser av koncernen utgivna teckningsoptioner med ett
intervall for teckningskurs. Teckningsoptionernas verkliga varde vid
rapportperiodens slut baserades pa teckningsoptionernas noterade pris. De
teckningsoptioner som féreligger vid rapportperiodens slut avser teckning
av koncernens A-aktier och B-aktier. Férandring av verkligt varde hade en
positiv effekt pa finansnettot om 44,1 MSEK under juli — september 2025 och
en positiv effekt om 34,3 MSEK under januari — september 2025.

Villkorad kopeskilling

Villkorad kdpeskilling avser estimerad villkorad tillaggskopeskilling for
genomférda forvarv. | de fall beloppet &r faststallt i aktiedverlatelseavtalet
gors en uppskattning av hur sannolikt det ar att villkoret uppfylls. Om det ar
sannolikt varderas kdpeskillingen till 100 % av avtalat belopp. Om det inte ar
sannolikt varderas kopeskillingen till 0 % av avtalat belopp. | de fall beloppet
inte ar faststallt i aktiedverlatelseavtalet, utan beraknas efter utfall av
resultat, gors en uppskattning dels av beloppet, dels av hur sannolikt det ar
att villkoret uppfylls.

Majoriteten av villkorade tillaggskdpeskillingar vid rapportperiodens
utgang var hanforliga till villkor som baseras pa resultatmatt som ska
uppfyllas i dotterféretagen. Ett av férvarven har utdver villkor baserade pa
resultat, villkorade tillaggskopeskillingar som baseras pa annat an finansiella
villkor.

Resultatmattet EBITDA enligt villkoren justeras for service fees och
liknande jamforelsestérande poster. Villkoren &r ofta strukturerade s3 att ett
maximalt belopp utgar om resultatmattet nar malet enligt aktietdverlatelse-
avtalet. Om inte resultatmattet nar malet finns som regel nivaer som gér att
en lagre villkorad tillaggskopeskilling utgar. Om inte heller dessa nivaer nas
utgar ingen villkorad tillaggskopeskilling. Enligt vissa aktiedverlatelseavtal
far resultat fran flera rakenskapsar kombineras for att pa sa vis uppna ett
EBITDA som resulterar i att villkorad tillaggskopeskilling utbetalas.

Om utfallet av villkorad tillaggsképeskilling awiker fran den bedémning
som gjordes vid forvarvstillfallet paverkas koncernens resultat. En
nedskrivning av skuld for villkorad tillaggskopeskilling redovisas pa raden
Ovriga rérelseintékter. En uppskrivning av skuld fér villkorad tillaggsképe-
skilling redovisas pa raden Ovriga rérelsekostnader. Villkorade
tillaggskopeskillingar for forvary som slutférts vid rapportperiodens utgang,
beddéms uppga till 165,6 MSEK. Om dotterféretagen ej uppnar de resultat
som kravs, utgar inga villkorade tillaggskopeskillingar. En uppskattning av
intervall for mojliga utfall av villkorade tillaggskopeskillingar ar vid
rapportperiodens utgang fran 54,7 MSEK till 281,7 MSEK.

Verkligt varde for de villkorade kopeskillingar som foreligger per
rapportperiodens slut paverkas delvis av valutarisk i BRL, EUR och USD. En
férandring av valutakursen for BRL om 5 % paverkar koncernens vardering
av villkorad képeskilling med 2,2 MSEK, och resultat fére skatt med 0,0
MSEK. En férandring av valutakursen fér EUR om 5 % paverkar koncernens
vardering av villkorad koépeskilling med 3,4 MSEK, och resultat fore skatt
med 3,4 MSEK. En férandring av valutakursen for USD om 5 % paverkar
koncernens vardering av villkorad képeskilling med 2,7 MSEK, och resultat
fore skatt med 0,0 MSEK.

Avstamning niva 3

Vardeférandringen for finansiella instrument som aterfinns i niva 3, villkorad
kopeskilling, presenteras nedan:

MSEK Jan-sep 2025 Jan-dec 2024 Jan-dec 2023
Ingdende redovisat virde 3483 4434 200,3
Foérandring -164,5 -32,8 258,8
Varav avser villkorade képeskillingar
som utbetalats -149,4 -28,1 -29,0
Varav avser villkorade képeskillingar
som tillkommit fér drets férvary - - 3036
Varav avser valutakursdifferenser -151 -4.,7 -15,8
Vardeférandring i resultatet -18,2 -62,3 -15,7
Varav redovisas i resultatet pé raden
fér Ovriga rérelseintcéikter =217 -73.4 -30,0
Varav redovisas i resultatet pé raden
fér Ovriga rérelsekostnader 35 m1 14,3
Utgadende redovisat varde 165,6 348,3 4434
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| vardeférandring i resultatet pa raden for Ovriga rorelseintakter ingar
nedvardering av villkorade képeskillingar om 21,7 MSEK. | vardeférandringar
i resultatet pa raden for Ovriga rorelsekostnader ingar uppvardering av
villkorade kopeskillingar om 9,4 MSEK och valutakursvinster om 5,9 MSEK,
netto 3,5 MSEK.

Not 7 Finansiella risker

ADDyvise utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker,
till exempel marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.
Koncernens ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar en likviditetsrisk da stora order
binder mycket kapital. For att minimera kapitalbindningen har koncernen
betalningsvillkor mot koncernens kunder som innebar att en andel av
ordervardet ska betalas i forskott vid orderns tecknande.

Da det ligger i koncernens strategi att genomféra kompletterande
forvarv kan koncernens skuldsattning férandras over tid. Styrelsen gor alltid
en samlad bedémning av vilken risk upptagande av forvarvslan innebar for
koncernen.

Not 8 Laneavtal med kovenanter

Koncernens seniora icke-sakerstallda obligationslan 2025/2028 med
emissionsdatum 28 maj 2025 och sakerstallda bankfacilitetsavtal har
kovenanter.

Kovenanten for obligationslanet ar kopplad till forhallandet mellan
nettoskuldsattning och EBITDA. Kovenanten utvarderas infor Okad
skuldsattning eller utdelning till aktiedgare ("incurrence test”).

Kovenanten for facilitetsavtalet &r kopplad till férhallandet mellan
nyttjade faciliteter inom ramen for facilitetsavtalet, sa kallad "Super Senior
Debt”, och EBITDA. Kovenanten utvarderas kvartalsvis per utgangen av de
perioder som omfattas av koncernens delarsrapporter, det vill séga 31 mars,
30 juni, 30 september och 31 december samt infor 6kad skuldsattning eller
utdelning till aktiedgare.

Obligationslan 2025/2028 forfaller till betalning den 28 november 2028,
och uppgick vid rapportperiodens slut till 800,0 MSEK i nominellt varde.

Nyttjandet inom facilitetsavtalet uppgick vid rapportperiodens slut till
3331 MSEK.

Koncernens tidigare obligationslan 2023/2026 och 2024/2027
aterbetalades under andra kvartalet 2025 till fullo.

Koncernen uppfyllde kovenanterna vid rapportperiodens slut.
Obligationslanet klassificeras som langfristigt. Den del av nyttjade faciliteter
som forfaller efter ett ar eller mer klassificeras som langfristig, och den del
som forfaller inom ett ar klassificeras som kortfristig.

Obligationsvillkoren i sin helhet ar publicerade pa www.addvisegroup.se.

Kovenant facilitetsavtal

| tabellen nedan redogdrs for berakningen av kovenanten enligt
facilitetsavtalet. Enligt avtalet gors den forsta utvarderingen per den 30 juni
2025. Inga jamforelsetal har berdknats for perioder innan ingdendet av
facilitetsavtalet.

30 sep
MSEK 2025
Nyttjande inom facilitetsavtalet, "Super Senior Debt” 3331
EBITDA rullande 12 manader 3389
Aterforing av kostnader av engangskaraktar, forvarvskostnader samt
omvardering beraknad tillaggsképeskilling fér genomférda forvarv rullande
12 ménader -10,1
Proforma EBITDA fran nyférvarv -
= EBITDA rullande 12 manader enligt facilitetsavtal 328,7
= "Super Senior Debt"/EBITDA enligt facilitetsavtal 1,01
Kovenant fér facilitetsavtalet 1,50

Not 9 Eget kapital

Nyemissioner 2025

ADDvise genomforde i april 2025 en foretradesemission samt en riktad
kvittningsemission i syfte att betala garantiersattning till emissions-
garanterna i foretradesemissionen.

Utfallet av foretradesemissionen meddelades den 8 april 2025 och
innebar att antalet aktier i ADDvise 6kade med 397 668 392, varav 15 238 876
A-aktier och 382 429 516 B-aktier. Aktiekapitalet 6kade med 39 766 839,20
SEK.

Utfallet av den riktade kvittningsemissionen av B-aktier meddelades
den 8 april 2025, och innebar att antalet B-aktier 6kade med 9 565 217.
Aktiekapitalet 6kade med 956 521,70 SEK.

Vid rapportperiodens utgang uppgick antalet aktier i ADDvise till
606 067 806 st, varav 22 858 315 A-aktier och 583 209 491 B-aktier.
Aktiekapitalet uppgick till 60 606 780,60 SEK.

ADDvise

Antal aktier

Jan-dec  Jan-dec
2024 2023

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep
2025 2024 2025

Jan-sep
2024

Vagt genomsnittligt 606 067 806 198 834197 462 864 779 195996 788 196 710 017 185 802 743
antal aktier fore
utspadning

Justering vid
berdkning av
resultat per aktie
efter utspadning:

Teckningsoptioner 2309 819 - 1528 206 - -
TOIA (A-aktier)
Teckningsoptioner 19 780 836 - 12449132 - -

TOIB (B-aktier)

Vagt genomsnittligt 628158 461 198 834197 476 842117 195996 788 196 710 017 185 802 743
antal aktier efter
utspadning

99 417 076 st teckningsoptioner ar utgivna och upptagna fér handel pa
handelsplatsen S SME, marknaden Nasdaq First North Growth Market
Sweden. 3 809 701 st teckningsoptioner ar av serie TOIA och 95 607 375 st
teckningsoptioner ar av serie TO1B.

Varje teckningsoption av serie TOTA respektive TOIB ger optionsinne-
havaren ratt att teckna en (1) A-aktie respektive en (1) B-aktie i bolaget till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
kursen i bolagets A-aktie respektive B-aktie under perioden fran och med
den 23 februari 2026 till och med den 6 mars 2026, dock lagst 1,15 SEK och
hogst 1,73 SEK per A-aktie respektive B-aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av A-aktier respektive B-aktier under perioden fran
och med den 10 mars 2026 till och med den 24 mars 2026.

Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill séga

finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen ar att

féretagsledningen anvander dessa nyckeltal for att bedéma koncernens

finansiella utveckling som ett komplement till de nyckeltal som utgér god

redovisningssed. Har nedan presenteras finansiella matt som inte definieras

enligt IFRS. Savida inte annat framgar av respektive nyckeltalsdefinition ar

koncernens definition av nyckeltalet oférandrad mot tidigare perioder.
Alternativa nyckeltal som beréknas med poster som inte framgar i de

finansiella rapporterna eller av andra fakta i delarsrapporten beskrivs i detalj.
Fran och med delarsrapport for januari — mars 2025 rapporteras inte

langre foljande nyckeltal:

» Cash conversion

» Justerat EBITDA

» Justerad EBITDA-marginal

» Operationellt kassaflode

Antal anstallda
Antal anstallda medarbetare som ar i tjanst vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Koncernen definierar avkastning pa eget kapital som periodens resultat
rullande 12 manader delat med genomsnittligt eget kapital under 4 kvartal.
Nyckeltalet presenteras for 6kad transparens.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Koncernen definierar avkastning pa sysselsatt kapital som EBITA rullande 12
manader delat med genomsnittligt sysselsatt kapital under 4 kvartal. For
berékning av EBITA och sysselsatt kapital, se nedan. Definitionen av EBITA
och sysselsatt kapital har andrats fran och med deldrsrapport for januari

— mars 2025. Nyckeltalet har réknats om for jamforelseperioderna.

30sep 30sep 3ldec 3ldec
MSEK 2025 2024 2024 2023
EBITA rullande 12 ménader, se nedan 268,1 284,0 270,9 3233
Delat med genomsnittligt sysselsatt kapital 4
kvartal, se nedan 22069 208922 2196,6 1358,5
= Avkastning pa sysselsatt kapital i % 12,2% 13,6% 12,3% 23,8%

Bruttomarginal
Nettoomsattning minus materialkostnader i procent av nettoomsattningen.

EBITA

EBITA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen i koncernen. Definitionen av EBITA har
andrats fran och med delarsrapport for januari — mars 2025. Nyckeltalet har
raknats om for jamforelseperioderna. Koncernen definierar earnings before
interest, tax and amortization (EBITA) som rérelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
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hanforliga till forvary, justerat for forvarvskostnader, omvarderingar av
beréknad tillaggskopeskilling for genomforda forvary och kostnader av
engangskaraktar.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec
2025 2 20:

MSEK 024 2025 2024 24 2023
Rorelseresultat, se nedan 44,8 66,4 1643 2252 2929 316,8
Aterféring av av- och

nedskrivningar pa immateriella

tillgangar hanférliga till forvarv 58 6,1 39,8 17,4 239 139
Aterféring av forvarvskostnader 0,3 0,4 13 8,0 89 6,3
/Sterfﬁ)ring av omvardering av

beraknad tillaggskopeskilling

for genomforda forvarv 54 -18,8 -18,2 -58,0 -61,4 -13,7
Aterforing av kostnader av

engangskaraktar 0] 13 59 32 6,6 -
= EBITA 56,4 55,4 193,0 195,8 270,9 3233

EBITA-marginal

EBITA, se ovan, i procent av nettoomsattningen. Definitionen av EBITA har
andrats fran och med delarsrapport fér januari — mars 2025. Nyckeltalet har
raknats om for jamforelseperioderna.

EBITDA

EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggnings-
tillgangar. Koncernen definierar earnings before interest, tax, depreciation
and amortization (EBITDA) som rérelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden for det fall
emitterade teckningsoptioner utnyttjas. Nyckeltalet foljer definitionen
enligt IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden utan hansyn
till emitterade teckningsoptioner. Nyckeltalet foljer definitionen enligt IFRS,
men beskrivs har i upplysningssyfte.

Kostnader av engangskaraktar

Koncernen definierar kostnader av engangskaraktar som vasentliga
kostnader som uppstar till foljd av identifierbara, icke-aterkommande
handelser som ligger utanfér den normala affarsverksamheten. Dessa
kostnader ska vara tydligt dokumenterade och ha en direkt koppling till en
specifik handelse, sasom en storre omstrukturering eller regulatoriskt krav.
Kostnaderna ska inte vara aterkommande eller relaterade till den I6pande
verksamheten. | berdkningen av nyckeltalen EBITA och periodens justerade
resultat exkluderas dessa kostnader enligt faststalld definition. Se
definitionerna av dessa nyckeltal for belopp.

Nettoskuld

Koncernen definierar nettoskuld som nettot mellan likvida medel plus
kortfristiga placeringar och rantebarande skulder. Koncernen foljer detta
nyckeltal da det speglar skuldsattningen och &r del av ett av de finansiella
mal som antagits av styrelsen.

Nettoskuld/EBITDA

Koncernen definierar nettoskuld/EBITDA som nettot mellan likvida medel
plus kortfristiga placeringar och rantebarande skulder delat med
proforma-EBITDA rullande 12 manader. Koncernen foljer detta nyckeltal da
det speglar skuldsattningen och ar ett av de finansiella mal som antagits av
styrelsen. For definition av EBITDA, se ovan.

OPEX

Koncernen definierar OPEX (Operating Expenses) som summan av évriga
externa kostnader, personalkostnader och évriga rorelsekostnader.
Koncernen féljer detta nyckeltal da det visar effekten av kostnads-
besparingsprogram och kostnadskontroll.

ADDvise

Orderingang

Nya kundorder erhallna under perioden med tillagg och avdrag for
férandringar i kundorder som erhallits tidigare under innevarande
rakenskapsar. For stérre kundorder med leveransplaner som omfattar flera
rakenskapsar gérs tillagg och avdrag for férandringar aven om kundordern
erhallits tidigare ar.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattning och orderingang i forvarvade bolag tas med i berakningen
av organisk tillvaxt 12 manader efter férvarvsdatum. Ett bolag som
konsolideras fran och med mars ar 1tas med i berakningen av organisk
tillvaxt fran och med mars ar 2.

Periodens justerade resultat

Periodens justerade resultat ar ett matt som koncernen betraktar som
relevant for en investerare som vill se periodens resultat exklusive poster
hanfoérliga till férvarv och kostnader av engangskaraktar. Definitionen av
periodens justerade resultat har andrats fran och med delarsrapport for
januari — mars 2025. Nyckeltalet har raknats om for jamforelseperioderna.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 2023
Periodens resultat 56,0 ns8 -1,2 84,5 90,0 103,5
,&terft}ring av forvarvskostnader 03 0,4 13 8,0 89 6,3
/Sterféring av omvardering av

beraknad tillaggskopeskilling

for genomforda forvarv 54 -18,8 -18,2 -58,0 -61,4 -13,7
Aterféring av kostnader av

engangskaraktar 0] 13 59 32 6,6 -
,&terf(jring av finansiella poster

av engangskaraktar -42.8 -0,0 454 29 29 42,8
Aterféring av nedskrivningar pa

immateriella tillgangar

hanforliga till forvarv -0,0 - 22,3 - - -
= Periodens justerade resultat 19,0 -5,4 55,5 40,6 47,1 138,9

Proformaresultat

Siffrorna i proformanyckeltal ar ej reviderade proformasiffror for helar eller
rullande 12 manader inkluderande samtliga forvarv i tiden fran bérjan av
aret eller 12-manadersperioden fram till avgivandet av denna rapport.

Resultat fore skatt (EBT)
Resultat efter finansnetto.

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier efter utspadning, med justering av resultat per
aktie med hansyn till nyemissioner till underkurs (teckningskursen
understiger aktiens aktuella betalkurs). Nyckeltalet foljer definitionen enligt
IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier fére utspadning, med justering av resultat per
aktie med hansyn till nyemissioner till underkurs (teckningskursen
understiger aktiens aktuella betalkurs). Nyckeltalet foljer definitionen enligt
IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital

Koncernen definierar sysselsatt kapital som eget kapital plus langfristiga
rantebarande skulder plus kortfristiga rantebarande skulder minus likvida
medel minus kortfristiga placeringar, berdknat som genomsnittet av de fyra
senaste kvartalen. Definitionen av sysselsatt kapital har andrats fran och
med deldrsrapport fér januari — mars 2025. Nyckeltalet har raknats om fér
jamforelseperioderna.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.
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OM ADDVISE

Om ADDyvise

ADDyvise ar en internationell life science-koncern, som
verkar inom affarsomradena lab och sjukvard. Var
affarsmodell ar framgangsrik och ger langsiktig och god
avkastning med mal att skapa hallbar vardeutveckling.
Kombinationen av férvarv och organisk tillvaxt ligger till
grund for koncernens tillvaxtstrategi. Ett standigt arbete
med nya forvarv pagar samtidigt som vi utvecklar vara
affarsomraden.

ADDvise ar en langsiktig dgare med en decentraliserad
agarmodell, med fokus att behalla entreprenérsandan
och affarsféormagan pa lokal niva i forvarvade bolag.

Var affarsidé

ADDyvise forlanger, forbattrar och raddar manniskors liv
genom att utveckla och tillhandahalla produkter och
tjanster till sjukvard och forskning.

Var foérvarvsstrategi

Forvarv ar en av de viktigaste komponenterna i ADDvise
tillvaxtstrategi. Syftet med forvarven ar att skapa en kritisk
volym i de olika branscher som koncernen verkar inom.
Den industriella logiken i forvarven ska skapa langsiktiga
varden for bolagets aktiedgare. ADDvise forvarvar enbart
bolag inom life science-sektorn.

Starka trender och langsiktig tillvaxt

Flera faktorer bidrar till langsiktig efterfragan pa
produkter och tjanster pa marknaden for life science och
medicinteknik. Behov av 6kad kapacitet och moder-
nisering ar omfattande bade inom privat och offentlig
sjukvards- och labsektor. En ytterligare faktor ar en
6kande och aldrande befolkning i nastan samtliga av
varldens lander. Det skapar langsiktig efterfragan pa vara
produkter.

Decentralisering

Varje foretag fungerar som en separat enhet och drivs
sjalvstandigt for att uppratthalla sin strategi och kultur.
Det mojliggor produktutveckling och att viktiga
kommersiella beslut fattas narmast kunderna mot
bakgrund av kulturella och geografiska évervaganden.

Stod och kunskapsutbyte

Dotterbolagen i ADDvise-koncernen erbjuds centralt stod
i allt fran strategiska beslut pa hég niva till radgivning
avseende prissattning, marknadsféring samt
balansraknings- och rorelsekapitalsoptimering.

Alltmer komplexa regelverk skapar betydande hinder
for mindre aktorer som kampar for att avsatta tillrackliga

ADDvise

resurser for att sakerstalla full efterlevnad. En funktion for
QA/RA (quality assurance/regulatory affairs) pd koncern-
niva erbjuder dotterbolagen stéd och vagledning for att
sakerstalla att koncernens bolag uppfyller gallande
kvalitetsstandarder, lagar och forordningar.

Dessutom uppmuntras utbyte av kunskap,
erfarenheter och affarsmajligheter med systerbolagen i
koncernen.

Hallbarhet

ADDyvise affarsidé ar att forlanga, forbattra och radda
manniskors liv genom att utveckla och tillhandahalla
produkter och tjanster till sjukvard och forskning. Det ar
ett socialt ansvarstagande som bidrar till ett mer hallbart
samhalle.

Hallbarhetsmal till 2030

ADDvise langsiktiga hallbarhetsmal har en tydlig
koppling till visionen om att bidra till ett hallbart
samhalle. Hallbarhetsmalen, i kombination med de
finansiella malen, ska sakerstalla att bolaget styr mot en
langsiktigt I6nsam och hallbar tillvaxt.

Miljé
» Reducera koldioxidintensiteten med 50 %.

Ekonomi / Styrning

Samtliga bolag i koncernen ska ha incitament
kopplade till hallbarhetsrelaterade mal.

100 % av forvarven ska bidra till FN:s hallbarhetsmal nr 3
God halsa och valbefinnande samt uppfylla kraven i var
policy for hallbara investeringar.

1,5 % av nettoomsattningen ska avsattas till produkt-
utveckling av produkter som forbattrar, forlanger och
raddar manniskors liv.

Sociala

» Uppna jamn konsfordelning av personer i styrelse och
ledande befattningar (férdelning man och kvinnor
inom spannet 40-60 %).

» Samtliga bolag i koncernen ska efterleva code of
conduct.

» Sjukfranvaro max5 %.

» Nollvision for arbetsplatsolyckor.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information
Bokslutskommuniké 2025 (jan-dec) 12 februari 2026
Arsredovisning och

hallbarhetsrapport 2025 2 april 2026
Delarsrapport (jan-mar 2026) 29 april 2026
Arsstamma 5 maj 2026
Delarsrapport (jan-jun 2026) 16 juli 2026
Delarsrapport (jan-sep 2026) 22 oktober 2026

Bokslutskommuniké 2026 (jan-dec) 1 februari 2027
Denna information ar sadan information som ADDvise
Group AB ar skyldiga att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades
for offentliggdrande den 23 oktober 2025 kl. 07.45 CEST.
Denna rapport, liksom ytterligare information finns
tillganglig pa ADDvise hemsida, www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Staffan Torstensson, VD

070-4332019
staffan.torstensson@addvisegroup.se

Johan Irwe, finanschef
073-7312611
johan.irwe@addvisegroup.se

ADDyvise Group AB (publ)
Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm

ADDvise

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, ar bolagets
Certified Adviser och likviditetsgarant.

Granskning av deldrsrapport
Denna delarsrapport har varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer, se granskningsrapport.

Forsakran

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Stockholm den 23 oktober 2025

Fredrik Celsing
Styrelseordférande

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Rikard Akhtarzand
Styrelseledamot

Johanne Breendgaard
Styrelseledamot

Anna Ljung
Styrelseledamot
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Addvise Group AB (publ) org nr 556363-2115

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammmandrag (delarsrapport) for
Addvise Group AB (publ) per 30 september 2025 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella

ADDvise

fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var o6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam

Auktoriserad revisor
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