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SAMMANFATTNING

Det forsta kvartalet 2026 préglades av fortsatt geopolitisk osdkerhet och en selektiv marknad fér havsbaserad vindkraft. Volatilitet pd

energimarknaderna férstérkte betydelsen av energisékerhet och inhemsk elproduktion.

Samtidigt som de ldngsiktiga drivkrafterna fortsatt ér starka préglas projektutvecklingen i allt hégre grad av kapitaldisciplin, bankability och
foranderliga regulatoriska ramverk. | Sydkorea speglar den senaste utvecklingen bdde nuvarande genomférandeutmaningar och gradvisa

forbattringar med syfte att stérka marknadens ldngsiktiga férutsattningar.

For Hexicon fortsatte verksamheten att préglas av fokus pd att stérka den finansiella stallningen och prioritera nyckelaktiviteter.

Organisationen har effektiviserats och kostnadsbasen reducerats.

Under perioden slutférdes konverteringen av skuld till eget kapital i Freia Offshore. Efter periodens utgdng avyttrade Hexicon TwinHub-
projektet och 6kade sitt dgande i Mareld-projektet, vilket speglar en aktiv och disciplinerad portfdljstrategi.

Hexicon fortsatter att anpassa sig till marknadsférutsattningarna samtidigt som bolaget positionerar sin projektportfélj och teknologi for

framtida vardeskapande.

SAMMANFATTNING AV AFFARSRESULTAT
JANUARI — MARS 2026

+  Nettoomsattning: 0,7 (5,6) MSEK
Rérelseresultat : -16,1 (-19,7) MSEK

«  Periodens resultat fére skatt : -37,0 (-21,7) MSEK
Resultat per aktie fére och efter utspadning : -0,54 (-0,06) SEK
Kassafléde frén den I6pande verksamheten : -12,9 (-13,4) MSEK
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* Den storre foréindringen i projektportfoljen beror pd avvecklade projekt i Sverige
och Sydkoreaq, férsdljningen av tvé projekt i ltalien samt att Irland har tagits bort ur
prospektdefinitionen i takt med att marknaden stagnerar.
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VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

- Januari 2026: Kontrollbalansrékningen i Hexicon Holding AB fardigstdlldes och visade att de kvarvarande projekten i bolaget har tillréickliga vérden for att det
egna kapitalet inte ska anses vara férbrukat.

- Januari 2026: Det till 10 procent éigda Pentland-projektet tilldelades ett CfD-kontrakt fér 92,5 MW till ett anbudspris (strike price) om cirka 216 GBP/MWh (i 2024 ars
priser). Auktionstilldelningen markerar en viktig milstolpe och méjliggér fortsatta férberedelser infér byggnation och vidare utveckling mot genomférande.

+ Mars 2026: Extra bolagsstimma godkdnde det I&n som upptogs i december 2025 tillsammans med tillhérande teckningsoptioner. Lanet uppgdr till 2,8 MSEK och
upptogs fér att finansiera vissa mindre kostnader som faller utanfér omfattningen av Nuveen-faciliteten. Ldnet I6per med samma rénta som RCF:en, 1,38 procent
mdnadsvis PIK-rdnta, och har samma férfallodatum, den 30 juni 2027. Darutdver emitterades teckningsoptioner motsvarande totalt 5,6 MSEK, med en I6senkurs
om 0,40 SEK per option och en I6ptid till férsta veckan i januari 2029.

+  Imars 2026 slutférde Hexicon den konvertering som tidigare kommunicerats genom ett Memorandum of Understanding (MoU) med Wallstreet Aktiebolag.
Konverteringen innebdr att cirka 28 MSEK av utestdende I&n har konverterats till ett dgande om 49 procent i IP-bolaget Freia Offshore AB, som innehar
koncernens patenterade teknologi. Transaktionen stérker Hexicons finansiella stalining genom minskad skuldséattning och skapar ldngsiktiga forutsattningar fér
fortsatt utveckling och kommmersialisering av bolagets teknologi.

Efter kvartalet

+ lapril 2026 ingick och slutférde Hexicon ett aktiedverldtelseavtal (SPA) med en ledande global leverantér av avancerade marina och offshoretekniska 16sningar
avseende avyttringen av projektbolaget TwinHub, Wave Hub Ltd. Hexicon avyttrade hela sitt dgande om 100 procent i projektet, inklusive tillhérande tillgéngar och
skulder, fér en total képeskilling om 1 GBP.

- 1maj 2026 ingick Hexicon avtal om att férvarva resterande 50 procent av aktierna i Mareld Green Energy AB frdn sin joint venture-partner Mainstream Renewable
Power. Hexicon férvarvar aktierna mot en initial képeskilling om 1 SEK samt en tilldggskopeskilling om 4,5 MEUR, villkorad av att projektet erhdller ett offtake-avtal i
en framtida auktion. Efter transaktionens genomférande blir Hexicon ensam dgare till Mareld-projektet, vilket stérker bolagets strategiska position i Sverige och
okar kontrollen 6ver ett storskaligt projekt med betydande I&ngsiktig potential.
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SKARPT FOKUS | EN MER SELEKTIV
MARKNAD

Det férsta kvartalet 2026 préglades av en marknad som fortsdtter att
utvecklas framdt, men under allt mer komplexa foérutsattningar. Samtidigt
som de l&ngsiktiga drivkrafterna fér havsbaserad vindkraft fortsatt ar
starka, formas végen mot realisering i allt hégre grad av geopolitisk
osdkerhet, kapitalbegransningar och férdnderliga regulatoriska ramverk.

Globala spdnningar fortsatte att pd&verka energimarknaderna under
kvartalet, vilket bidrog till 6kad volatilitet och férstdrkte betydelsen av
energisdkerhet. | bdde Europa och Asien blir tillférlitlig inhemsk elproduktion
en allt viktigare strategisk prioritet. Detta ar sdrskilt tydligt i marknader som
Sydkoreaq, ddr ett stort beroende av importerad energi fortsatt driver ett
l&dngsiktigt engagemang fér havsbaserad vindkraft.

Samtidigt ser vi en strukturell féréindring i hur projekt utvecklas och
finansieras. Utéver kostnad och effektivitet I&iggs allt stérre vikt vid robusta
leverantorskedijor, lokalt innehdll, sékerhetsaspekter och
intressentférankring. Detta 6kar komplexiteten i projektutvecklingen, men
skapar ocksé mojligheter for utvecklare med erfarenhet och forméga att
navigera i dessa dynamiker.

I Sydkorea, en av vara karnmarknader, illustrerar utvecklingen under
perioden bdde utmaningarna och riktningen framat. Samtidigt som vissa
projekt har haft svarigheter att sékra finansieringsbara offtake-avtal har
beslutsfattare svarat med konstruktiva justeringar av auktionsdesign och
kontraktsramverk. Okad flexibilitet i tidsramar, minskade krav pd
sdkerhetsgarantier och mekanismer fér att minska motpartsrisker ér alla
steg som forbdttrar marknadens ldngsiktiga investeringsvilja.
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FORT.

For Hexicon praglades kvartalet av tydliga atgdarder fér att anpassa verksamheten
till detta marknadslége. Vi har genomfért betydande kostnadsreduceringar och
effektiviserat organisationen for att fokusera pd véra kérnprioriteringar. Dessa
atgdrder ar nédvandiga for att sdkerstalla motstdndskraft pd kort sikt samtidigt
som vi behdller var formdaga att skapa l&ngsiktigt varde.

Under kvartalet tilldelades Pentland-projektet i Storbritannien ett Contract for
Difference (CfD) i Allocation Round 7. Tilldelningen markerar en viktig milstolpe fér
projektet och visar pd fortsatt framdrift mot kommersiell utbyggnad av flytande
havsbaserad vindkraft pd den brittiska marknaden. Fér Hexicon bekrdaftar
milstolpen ytterligare det vérde som skapas genom I&ngsiktig projektutveckling i
tidiga skeden tillsammans med industriella partners.

En viktig héindelse efter rapportperiodens utgéng var avyttringen av TwinHub-
projektet i Storbritannien. TwinHub har varit en viktig del av Hexicons resa och
bidragit vasentligt till utvecklingen av bdde var projektportfdlj och vdr teknologi.
Mot bakgrund av ékade kostnader och ett mer utmanande investeringsklimat
fattade vi dock ett disciplinerat beslut att avyttra projektet. Transaktionen minskar
var riskexponering och gér det méjligt att fokusera resurser pd méjligheter med
starkare l&ngsiktig vardepotential.

Samtidigt har vi stdrkt var position i Sverige genom forvarvet av fullt dgande i
Mareld-projektet. Detta 6kar var strategiska kontroll dver ett av de mest
betydelsefulla projekten i var portfélj och starker var formdaga att driva projektet
framat. | takt med att elbehovet i Vastsverige vdntas 6ka kraftigt ndr industrin
fortsatter att elektrifieras har Mareld potential att bli en viktig del av det regionala
energisystemet.

Under kvartalet slutférde vi dven konverteringen av skuld till delédgande i vart IP-
bolag Freia Offshore. Transaktionen stérker var balansrékning och skapar
samtidigt férbattrade langsiktiga férutsattningar for fortsatt utveckling och
kommersialisering av vér TwinWind™-teknologi tillsammans med industriella
partners.
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Framatblickande ar vdra prioriteringar fortsatt tydliga. Vi kommer att fortsatta
sdkra likviditet, aktivt forvalta var projektportfolj och driva strategiska dialoger med
partners och investerare. Samtidigt fortsdtter vi arbetet med att utveckla
TwinWind™ mot framtida kommersiell tillédmpning.

Marknaden fér flytande havsbaserad vindkraft gér nu in i en mer krédvande, men
ocksé& mer strukturerad, fas. Erfarenhet, disciplin och anpassningsférmaga
kommer att vara avgérande. Hexicon tar de nédvandiga stegen fér att navigera i
denna fas och positionera bolaget fér ndsta tillvaxtfas.

Marcus Thor, CEO



AFFARSMODELL

Hexicons affarsmodell bygger pd tvd pelare: utveckling av havsbaserade
vindkraftsprojekt i ett tidigt skede och utvecklingen av den egenutvecklade tekniken
foér flytande vindkraft. Féretaget har tre olika typer av intéktsstrommar, var och en
med olika tidshorisonter. P& kort sikt genererar foéretaget intékter genom den dagliga
verksamheten genom att tillhandahdlla konsulttjénster till sina joint venture-féretag
och externa kunder. P& medelldng och léng sikt genereras dven intékter fréin
projektavyttringar genom férsdljningar och milstolpebetalningar fréin tidigare sdlda
projekt. P& sikt siktar bolaget pd att f& licensintékter frén projekt som anvénder
Hexicons TwinWind-teknik™
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*Potentiella teknikintdkter vid TwinWind™ som teknikval.

INTAKTSMODELL
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1) FID: Final Investment Decision
2) COD: Commercial Operation Date
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PROJEKTUTVECKLING

Hexicon initierar projekt p& marknader med stor potential for
flytande havsbaserad vindkraft och en attraktiv riskjusterad
avkastning. Bolaget leder utvecklingsprocessen under de férsta
dren och minskar successivt dgarandelarna innan projekten ndr
den kapitalintensiva slutinvesteringsfasen. Hexicon féljer ett
strukturerat ramverk med vdldefinierade kriterier fér investerings-
och avyttringsbeslut. Denna diversifierade portfélj inkluderar
stora projekt i Sydkoreaq, Sydafrika, Storbritannien, Italien och

PROJEKTUTVECKLINGSPROCESS

2. PROJEKT-
UTVECKLING

3. AVYTTRING

1. IDENTIFIERING

Sverige.
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Vi identifierar lovande
projekt i tidiga skeden
med riskjusterad
avkastningspotential
som kraver lagre
kapitalinvesteringar och
dr mindre utsatta for
konkurrenstryck én
projekt i sena skeden, ddr
stora industriella aktérer
vanligtvis kommer in pd&
marknaden.

PROJEKTFASER

Med en stark grund av
branschexpertis och en
gedigen meritlista driver
Hexicon projektutveckling
fran start, etablerar
viktiga partnerskap och
engagerar intressenter
samtidigt som man
sakrar viktiga tillsténd
som behovs for att né
FID) och byggfaserna.

Hexicons projektfaser och antal projekt i varje fas.

\
|

Aktiva projekt in Pre FIDV fas

Agandet i
utvecklingsprojekt
avyttras successivt for
att sedan évergd till mer
kapitalintensiva faser.
Utifrdn sin
marknadsposition
strévar Hexicon efter att
maximera avkastningen
pd investerat kapital.

1) Final Investment Decision
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EN GLOBAL PROJEKTPORTFOLJ

Storbritannien ‘
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Total portfélj Ql -
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Aktiva projekt Ql -
Lander
Brutto MW
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Total
6,4 GW

2250

M Sverige
Sydkorea

M Storbritannien

Italien

B Sydafrika

2500

Land Projekt Brutto MW Netto MW Fas Status
Projektportfélj
Sverige Mareld 2500 1,250 Tidig Aktiv
Sydkorea MunmuBaram 750 750 Sen Aktiv
Italien Sardinia South 1 1550 775 Tidig Aktiv
Italien Sardinia South 2 700 350 Tidig Aktiv
Sydafrika Gagasi 800 400 Tidig Aktiv
Storbritannien Pentland 92'5 9,3 Sen Aktiv
Storbritannien  TwinHuUb 32 32 Sen Aktiv

Prospektportfolj

Italien Puglia 1 950 475 - -
Italien Puglia 2 1150 575 - -
Italien Sardinia NE 1950 975 = -
Sydkorea MunmuBaram &7/ 375 - -

HEXICON'S TOTALA

AKTIVA AGANDE




FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell utveckling: januari — mars

Nettoomsédittning och resultat

Hexicon identifierar och investerar i utvecklingsprojekt i tidiga faser och leder
utvecklingsprocessen under de inledande dren samtidigt som man successivt
avyttrar dgarandelar innan projekten gdr in i den mer kapitalintensiva
slutinvesteringsfasen. Hexicon &r ocksd en innovativ teknikutvecklare som
genererar expertis inom omrdadet som ocksd tilldimpas i Hexicons
projektutveckling.

Nettoomséttningen uppgick under perioden till 0,7 (5,6) MSEK och é&r
huvudsakligen hanférlig till konsulttjénster kopplade till padgdende
projektutveckling. Fér mer information, se not 4.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 3,5 (1,0) MSEK, varav 2,5 MSEK &r hanférliga till
férandring i verkligt vérde av framtida milstolpsbetalningar relaterade till
projektavyttringen i ltalien féregdende dr.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -16,1 (-19,7) MSEK. Resultatet paverkas av
laigre 6vriga externa kostnader, personalkostnader samt resultat frédn andelar i
intressebolag, med en sammanlagd positiv effekt om 7,3 MSEK. Kostnadsfokuset
har fortsatt genom personalneddragningar under Q1 2026, vilka férvéntas borja fé
effekt under Q2 2026.

Resultat vid avyttring av dotterbolag om 33,8 (0,0) MSEK ar hanforligt till
Wallstreets skuldkonvertering till ett dgande i Freia Offshore AB. Avyttringen av 49
procent av aktierna medférde en vinst om 14,6 MSEK, en omvdérderingsvinst om 15,1
MSEK uppstod ndr bolaget omklassificerades frén dotterbolag till intressebolag,
och resterande vinst om 4,1 MSEK &r hénférlig till avkonsolidering av historiska
forluster.

Finansnettot uppgick till -54,7 (-2,0) MSEK. Féréndringen jamfért med
motsvarande period féregdende ar drivs huvudsakligen av valutakursdifferenser.
Koncernen har I&n och tillgéngar i flera valutor, vilket pdverkar finansnettot. Fér
ytterligare information, se not 8..

Periodens resultat uppgick till -37,0 (-21,7) MSEK.
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Kassafléde, finansiering och investeringar
Kassaflédet fran den Idpande verksamheten uppgick till -12,9 (-13,4) MSEK..

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,5 (-3,2) MSEK, vilket
speglar begrdnsade projektinvesteringar under perioden.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1,0 (-0,9) MSEK.

Koncernens totala kassafléde for perioden uppgick déarmed till -14,4 (-17,6) MSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

Balansrdkning

Koncernens balansomslutning vid utgdngen av perioden uppgick till 428,5 (542,3)
MSEK.

Immateriella tillgéingar vid utgdngen av perioden uppgick till 27,3 (177,3) MSEK.
Minskningen ar huvudsakligen hdnférlig till nedskrivningen av TwinHub i slutet av
2025 samt avyttringen och avkonsolideringen av Freia Offshore AB, dd bolaget
klassificeras som intressebolag.

Maskiner och inventarier uppgick till 14,9 (23,7) MSEK, varav 14,6 MSEK &r hanférliga
till TwinHub-projektet. Fér&ndringen drivs huvudsakligen av avskrivningar.

Andelar i intressebolag uppgick vid utgdngen av perioden till 180,1 (212,9) MSEK.

Ovriga omsattningstillgéngar uppgick vid utgdngen av perioden till 137,0 (113,2)
MSEK, varav 91,6 MSEK avser ldn till intressebolag och 18,5 MSEK avser upplupna
intékter haénfoérliga till framtida milstolpsbetalningar frédn de tvé avyttrade
italienska projekten Sicily South och Sardinia NW féregdende ér.

Likvida medel vid utgdngen av perioden uppgick till 5,9 (5,3) MSEK. Hexicon har
dven ytterligare 0,76 MEUR tillgdngligt fér neddragning inom ramen fér Nuveen-
faciliteten.

Eget kapital uppgick till -681,4 (-323,9) MSEK. Soliditeten uppgick till -159 (-60) %.

Det totala egna kapitalet i moderbolaget dr fortsatt intakt och uppgick till 37,5
(113,9) MSEK.
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Rdntebdrande skulder, bade kortfristiga och langfristiga, har fortsatt att
ackumulera réinta under kvartalet. Den revolverande kreditfaciliteten ér
klassificerad som kortfristig, medan Nuveen-faciliteten (tidigare Glennmont) ér
delvis klassificerad som kort- och I&ngfristig baserat pé férvéntade kassafléden
och varderad till upplupet anskaffningsvérde baserat pé férvéntade framtida
kassafléden.

Kortfristiga och ldngfristiga derivatskulder ¢r hanfoérliga till de sdlj- och
képoptioner som d@r kopplade till skuldkonverteringen och den partiella avyttringen
av Freia Offshore AB som genomférdes under kvartalet. Optionerna redovisas till
verkligt vérde och vérderas med hjalp av Black-Scholes-modellen.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomséttning under kvartalet uppgick till 0,7 (6,0) MSEK och
resultatet fér kvartalet uppgick till -21,7 (-20,1) MSEK. Likvida medel uppgick vid

periodens utgdng till 2,4 (2,9) MSEK. De totala tillgdngarna uppgick vid samma
tidpunkt till 338,6 (341,7) MSEK.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Organisation

Koncernen hade 18 (23) anstallda vid rapporteringsperiodens slut

Vdasentliga héndelser under rapportperioden
Januari 2026:

+  Kontrollbalansrékningen i Hexicon Holding AB fardigstdlldes och visade att de
kvarvarande projekten i bolaget har tillréickliga vérden fér att det egna kapitalet
inte ska anses vara férbrukat.

- Det till 10 procent &gda Pentland-projektet tilldelades ett CfD-kontrakt fér 92,5
MW till ett anbudspris (strike price) om cirka 216 GBP/MWh (i 2024 &rs priser).
Auktionstilldelningen markerar en viktig milstolpe och méjliggér fortsatta
férberedelser infér byggnation och vidare utveckling mot genomférande.

Mars 2026

+  Extra bolagsstdmma godkdnde det Idn som upptogs i december 2025
tilsammans med tillhérande teckningsoptioner. L&net uppgdr till 2,8 MSEK och
upptogs fér att finansiera vissa mindre kostnader som faller utanfér
omfattningen av Nuveen-faciliteten. Lanet I6per med samma rdnta som RCF,
1,38 procent mdnadsvis PIK-rdnta, och har samma férfallodatum, den 30 juni
2027. Darutdver emitterades teckningsoptioner motsvarande totalt 5,6 MSEK,
med en I6senkurs om 0,40 SEK per option och en I6ptid till férsta veckan i
januari 2029.

+ Hexicon slutférde den konvertering som tidigare kommunicerats genom ett
Memorandum of Understanding (MoU) med Wallstreet Aktiebolag.
Konverteringen innebdr att cirka 28 MSEK av utestéiende I&n har konverterats till
ett dgande om 49 procent i IP-bolaget Freia Offshore AB, som innehar
koncernens patenterade teknologi. Transaktionen stérker Hexicons finansiella
stéllning genom minskad skuldsdttning och skapar l&ngsiktiga férutsattningar
fér fortsatt utveckling och kommersialisering av bolagets teknologi.

Hexicon-koncernen

Hexicon AB &r moderbolaget och féljande dotterbolag dr fullt konsoliderade i
koncernens rdkenskaper: Sverige: Hexicon Holding AB, USA: Hexicon USA LLC,
Hexicon North America LLC. Storbritannien: TwinHub Ltd, Wave Hub Ltd, Hexicon
Developments UK Ltd. Spanien: Hexicon Renewable Energy Spain SL, HAB Iberia
Development SL.
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Resultatandelar frdn féljande joint ventures och intressebolag redovisas i
koncernens resultatrékning: Sydkorea: Hexicon Korea Co., Ltd, MunmuBaram Co.,,
Ltd. Mauritius: Hexagon Ocean Energies Ltd. Sverige: Freia Offshore AB.
MunmuBaram Holding AB, Freja Offshore AB, Mareld Green Energy AB, Passad
Green Energy AB, Dyning Green Energy AB, Freja Grid AB, Offshore Access Sweden
AB. ltalien: AvenHexicon SRL. Sydafrika: GenesisHexicon Pty. Grekland: Hexicon
Power S.A. Storbritannien: Wave Hub Grid Connection Ltd. Taiwan: Hexicon Taiwan
Co,, Ltd.

Som en del av Nuveen-ldnet pantsdtts aktierna i Hexicon Holding AB, som ager
projektbolagen fé6r MunmuBaram, Freja Offshore, TwinHub och AvenHexicon, som
sdkerhet for Nuveens utvecklingslénefacilitet. P& samma satt ér de patent som
innehas av Freia Offshore AB, aktierna i Hexicon Korea och aktierna i
projektbolagen fér Skotska Pentland (Highland Wind Ltd) och de sydafrikanska
Gagasi (GenesisHexicon Pty) pantsatta som sdkerhet fér den revolverande
kreditfaciliteten.

I juli 2024 tillkom en extern styrelseledamot i Hexicon Holding AB och MunmuBaram
Holding AB, och bolagsordningen dndrades. Detta leder till att Hexicon férlorar den
sjalvsténdiga kontrollen éver dotterbolaget MunmuBaram Holding AB och en
omklassificering av bolaget fréin ett dotterbolag till ett intressebolag.

I mars 2026 avyttrade Hexicon 49 procent av Freia Offshore AB som en del av en
skuldkonvertering i Hexicon AB. Aven om Hexicon behdller 51 procent av aktierna
innebdr villkoren i aktieGigaravtalet att Hexicons bestdmmande inflytande éver
bolaget begréinsas. Som ett resultat har Freia Offshore AB omklassificerats till ett
intressebolag efter transaktionen.

Vasentliga hdndelser efter rapportperioden

| april 2026 ingick och slutférde Hexicon ett aktiedverldtelseavtal (SPA) med en
ledande global leverantér av avancerade marina och offshoretekniska Iésningar
avseende avyttringen av projektbolaget TwinHub, Wave Hub Ltd (“Projektet”).
Hexicon avyttrade hela sitt dgande om 100 procent i Projektet, inklusive tillhérande
tillgadngar och skulder, for en total kdpeskilling om 1 GBP.

I maj 2026 ingick Hexicon avtal om att férvdrva resterande 50 procent av aktierna i
Mareld Green Energy AB frdn sin joint venture-partner Mainstream Renewable
Power. Hexicon férvdrvar aktierna mot en initial képeskilling om 1 SEK samt en
tilliggskopeskilling om 4,5 MEUR, villkorad av att projektet erhdller ett offtake-avtal
i en framtida auktion. Efter transaktionens genomférande blir Hexicon ensam
dgare till Mareld-projektet, vilket stérker bolagets strategiska position i Sverige och
okar kontrollen 6ver ett storskaligt projekt med betydande I&ngsiktig potential.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Risker and osdkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet pdverkas av ett antal risker och osdkerhetsfaktorer. En
utforlig beskrivning av dessa aterfinns i drsredovisningens riskavsnitt. Inga
vdsentliga féréndringar av bolagets riskprofil har skett sedan offentliggérandet av
drsredovisningen

Hexicon har tvé patentfamiljer som ér féremal fér invéindningar och som ar
relevanta fér TwinWind-teknologin — en vid Patent- och marknadséverdomstolen
(PMOD) och en vid Patent- och marknadsdomstolen (PMD). Overklagandet vid
PMOD avgjordes den 3 november 2025, dd domstolen beslutade att avsld
6verklagandet. Patentet har nu éverklagats vidare frdn PMOD:s beslut, och tillstdnd
har begdrts fér att Hégsta domstolen ska ta upp mdlet.

Den andra patentfamiljen som éverklagats vid PMD invéntar fortfarande beslut.
Detta beslut avser endast det svenska patentet, och ett beslut om patenterbarhet
péverkar inte Hexicons rdtt att anvénda den patenterade I6sningen, utan endast
ratten att hindra andra frén att anvénda den. Darutéver pdgar en liknande
éverklagandeprocess vid Europeiska patentverket (EPO).

L&dnet med Nuveen ar féremdl for flera kovenanter. Hexicon och Nuveen for
kontinuerliga diskussioner om hur marknadsférhéllanden, sésom
projektavyttringar, avvisade tillstdndsansékningar och projektférvary, samt
Hexicons finansiella situation, péverkar l&net och dess kovenanter.

Bolagets kort- och l&ngfristiga finansiering ér mycket anstréingd. Bolaget arbetar
aktivt med att sékerstdlla ytterligare finansiering fér att kunna méta sina kort- och
I&ngfristiga dtaganden. Om dessa insatser inte lyckas foreligger vésentliga
osdkerhetsfaktorer avseende bolagets formdga att fortsdtta finansiera den
I6pande verksamheten och att fortsdtta verksamheten i sin nuvarande form.
Styrelsen och ledningen utvérderar I6pande olika finansieringsalternativ och
beddmer att det fortsatt finns mojligheter att sdkerstdlla erforderlig finansiering,
men ndigon garanti fr utfall eller tidpunkt féreligger inte.
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Transaktioner med nérstédende

Tvd medlemmar i ledningsgruppen ldmnade sina tillsvidareanstdlliningar och
overgick till konsultavtal under Q4 2023 respektive Q3 2025. 2026 YTD-kostnaderna
uppgdr till 0,8 (1,0) MSEK.

Transaktioner med nérstdende ér samma i moderbolaget som i koncernen.

Moderbolaget

Vasentliga hdndelser i moderbolaget under perioden éar desamma som fér
koncernen. Riskerna och osd@kerhetsfaktorerna ér desamma i moderbolaget som
fér koncernen.

For ytterligare information. Kontakta:
Kommunikationsavdelningen.
communications@hexicongroup.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2026 2025 2025
MSEK Not Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsattning 4 0,7 5,6 19,2
Ovriga rérelseintdkter 35 1,0 80,6
Aktiverade utvecklingskostnader 5 = 17 7,3
Ovriga externa kostnader -7 -8,0 -36,7
Personalkostnader -6,9 -9,3 =588
Avskrivningar / nedskrivningar 7 -3,3 -3 -140,8
Ovrigo rorelsekostnader = -0,6 -6,9
Resultat fréin andelar i intresseféretag -3,0 -7, -26,8
Rérelseresultat -16,1 -19,7 -137,3
Resultat vid avyttring av dotterbolag 12 33,8 - -
Netto finansiella intékter/(kostnader) 8 -54,7 -2,0 -1891
Resultat fore skatt -37,0 -21,7 -326,4
Skatt = - -0,7
Resultat for perioden -37,0 -21,7 -327,1
Resultat fér perioden som kan hénféras till:
Aktiedgare i moderbolaget -37,0 -21,7 -327,1
Innehav utan bestdimmande inflytande = - =
Vinst per aktie fére och efter utspédning (SEK) -0,54 -0,06 -0,90
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Resultat fér perioden -37,0 -21,7 -327,1
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kommer omklassificeras till resultatréikningen
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utldndska verksamheter -10,5 -18,7 -30,2
Summa 6vrigt totalresultat for perioden -10,5 -18,7 -30,2
Summa totalresultat fér perioden -47,5 -40,4 -357,4
Total resultat fér perioden kan hénféras till:
Aktiedgare i moderbolaget -47,5 -40,4 -357,4

Minoritetsintressen -
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KONCERNENS BALANSRAKNING (1/2)

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Immateriella tillgdngar 27,3 177,3 50,4
Maskiner och inventarier 14,9 23,7 16,7
Nyttjanderattstillgéngar 2,7 2,7 30
Andelar i intresseféretag 35,7 10,2 89
Finansiella anléggningstillgédngar 60,5 7] 70,6
Summa anléaggningstillgdngar 1411 221,0 149,7
Omsdttningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 144,4 2028 152,3
Ovriga omsattningstillgangar 137,0 13,2 18,9
Kassa och bank 59 53 20,3
Summa omsdttningstillgéngar 287,3 321,3 291,5
SUMMA TILLGANGAR 428,5 542.3 441,2
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KONCERNENS BALANSRAKNING (2/2)

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Ovrigt tillskjutet kapital 5484 539,4 5484
Reserver -72,4 -51,0 -621
Villkorad tilldggskoépeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1201,5 -856,3 -1162,2
Summa eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare -680,7 -323,2 -631,3
Innehav utan bestdémmande inflytande -0,7 -0,7 -0,7
Summa eget kapital -681,4 -323,9 -632,0
LANGFRISTIGA SKULDER
Avsdattningar 38,4 336 37,8
Uppskjuten skatteskuld = 35 -
Langfristiga réintebdrande skulder 9918 5681 879
Langfristiga derivatskuld 6,8 - -
Ovriga langfristiga skulder 34,4 214 10,2
Summa langfristiga skulder 1071,4 616,6 927,1
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga réntebdrande skulder 7,7 202,3 n7,2
Kortfristig derivatskuld 45 - -
Leverantdrsskulder 34 6,4 6,7
Ovriga kortfristiga skulder 1,2 222 1,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1,7 18,7 10,2
Summa kortfristiga skulder 38,5 249,6 146,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 428,5 542,3 44,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Ingdende balans eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare -631,3 -284,9 -284,2
Totalt resultat for perioden
Resultat fér perioden -37,0 -21,7 -327,1
Ovrigt totalresultat -10,5 -18,7 -30,3
Summa totalresultat fér perioden -47,5 -40,4 -357,4
Transaktion med &gare, moderbolag -2] - -
Teckningsoptioner 0,1 14 10,3
Utgdende balans eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiecigare -680,7 -323,9 -631,3
Ing&ende eget kapital hanforligt till innehav utan besttmmande inflytande -0,7 -0,8 -0,8
Summa totalresultat/ (férlust) fér perioden = 0.1 0,1
Innehav utan beslutsinflytande - - -
Utgdende eget kapital hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande -0,7 -0,7 -0,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (1/2)

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -16,1 197 -137,3
Justering for icke kassaflédespdverkande poster 295 68 791
Erhdllen ranta _ _ _
Erlagd réinta - - -
Betald inkomstskatt -01 04 0.6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
féréindringar i rérelsekapital 6,2 -26,1 -57,6
NI — " : .
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 156 47 159
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -35 7.4 71
Kassafléde fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rérelsekapital -12,9 -13,4 -34,7
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av immateriella tillgédngar 05 97 103
Ovriga investeringar 06 05 02
Likvida medel i ovyttrot/de—konsoliderot dotterbolag -06 _ _
Kassafléde frdn investeringsverksamheten -0,5 -32 -105
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (2/2)

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Upptagna I&n - - 46,
Ovriga finansieringsposter -10 -0,9 -3,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,0 -0,9 42,6
Kassafléde fér perioden -14,5 -17,6 -26
Kassa vid periodens bérjan 20,3 23,0 23,0
Valutakursférandringar i kassa 0,1 -0, -0,
Kassa vid periodens slut 5,9 5,3 20,3
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomséttning 0,7 6,0 19,0
Aktiverat arbete fér egen rdkning = 0,6 15
Ovriga rérelseintékter - 0, 2,4
Ovrigo externa kostnader -4.4 -6,8 -31,5
Personalkostnader -49 -7,2 -24,5
Avskrivningar [ nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,2
Ovriga rérelsekostnader - -0,6 -2]
Rorelseresultat -8,7 -7,9 -35,4
Nettofinansiella intdakter/kostnader -13,0 -12,2 -48,5
Resultat fore skatt -21,7 -20,1 -84,0
Skatt - - -
Resultat for perioden -21,7 -20,1 -84,0

Periodens totalresultat fér moderbolaget ér samma som periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (1/2)

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Immateriella tillgadngar - 14,4 -
Maskiner och inventarier 0,2 0,4 0,3
Finansiella anléggningstillgédngar 296,2 279,3 301,4
Summa anléggningstillgdngar 296,4 294,2 301,8
Omsdttningstiligédngar

Ovriga omsdattningstillgdngar 39,7 44,6 47,5
Kassa och bank 2,4 2,9 15,9
Summa omsdattningstillgangar 42,1 47,5 63,4
SUMMA TILLGANGAR 338,6 341,7 365,2
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (2/2)

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Bundet eget kapital fér utvecklingskostnader 0,0 14,4 0,0
Fritt eget kapital
Overkursfond 5381 5381 5381
Villkorad tilldggskoépeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserat resultat -523,5 -463)] -439,7
Periodens resultat =217 -20,1 -84,0
Summa eget kapital 37,5 13,9 59,1
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 128,3 - 121,2
L&ngfristiga derivatskulder 6,8 - -
Summa langfristiga skulder 135,1 - 121,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebd&rande skulder 18,4 194,3 141,3
Kortfristiga derivatskulder 4,5 - -
Leverantorsskulder 15 2,1 47
Ovrigo kortfristiga skulder - 0,9 04
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 41,6 30,5 38,4
Summa kortfristiga skulder 166,0 227,8 184,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 338,6 341,7 365,2
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NOTER
NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt i
tilampliga delar enligt Arsredovisningslagen (ARL). Del@rsrapporten fér
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) 9 kap
Deldrsrapportering forutom kravet pd att den ska vara pd svenska. Koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper och berdkningsgrunder ér oféréindrade
jémfort med den senaste drsredovisningen. Siffrorna i samtliga tabeller ér
avrundade.

Upplysningar som dr tillimpliga enligt IAS 34.16A§ ldGmnas i samtliga delar av
rapporten, fédrutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter.

NOT 2: BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS, internationella
redovisningsprinciper kréver uppskattningar och antaganden frén ledningen som
péverkar redovisningsprinciperna och det bokférda beloppet for tillgéngar,
skulder, intdkter och kostnader. Det faktiska vardet kan avvika frédn dessa
uppskattningar och antaganden. De kritiska bedémningarna och
osdkerhetsfaktorerna i uppskattningarna ér desamma som i den senaste
drsredovisningen.

Berdkningen av villkorad képeskilling avseende verkligt vérde relaterad till
férvarvet av aktierna i Intressebolaget MunmuBaram Co. Ltd under 2022 gjordes
genom diskontering av framtida férvéntade kassafléden relaterade till den
villkorade képeskillingen. Dessutom har ledningen tillimpat sitt omddéme ndr den
faststdllt att det verkliga vérdet av den villkorade képeskillingen vid tidpunkten foér
férvarvet av aktierna ska redovisas i eget kapital och dérmed inte dérefter
omvdrderas. Den villkorade képeskillingen avser ett vinstdelningsavtal som
varderas till 3,9 MUSD, 41 MSEK. Detta framgdr av vinstdelningsavtalet. Om
foretaget sdljer av de 20 % av aktierna i MunmuBaram ska vinsten frén
férsaljningen minus Hexicons totala kapitalinvestering (initial kdpeskilling plus
aterstdende utgifter frdn Hexicon) férdelas enligt férhdllandet i ett separat
vinstdelningsavtal.

Dessutom har férvéarvet av de &terstdende 80 % av MunmuBaram CO,, LTD. som
slutférdes under Q42024 en liknande villkorad képeskilling som en del av
képeavtalet. Den har ocksé varderats till verkligt vérde genom diskontering av
framtida férvdntade kassafléden med aktuell marknadsrénta, och ledningen har
tilédmpat bedémningen att den villkorade kdpeskillingen ska utgéra ett eget
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kapitalinstrument och dérmed inte omvérderas. Den villkorade képeskillingen
vérderas till 5,3 MUSD (58,] MSEK) och avser en vinstandel som stipulerar att
Hexicon ska dela ut delar av den vinst som uppkommit inom 36 ménader fran
undertecknandet av aktieforvdrvsavtalet, i februari 2024, frdn eventuella framtida
avyttringar av aktier minus eventuella kapitalkostnader som utlésts av
avyttringarna och minus den initiala képeskillingen fér aktierna och eventuella
framtida investeringar i bolaget efter undertecknandet av aktieférvarvet med ett
tak pé& 50,0 MUSD.

Faciliteten som tecknats med Nuveen om 49,75 MEUR, har kvar 0.76 MEUR att
utnyttja, har en moéjlighet till fortidséterbetalning mot en viss avgift som féréndras
Over tid. Hexicon har beddémt att optionen med fértidséterbetalning ér ett inbéaddat
derivat kopplat till Idneavtalet. Férvéintade kortfristiga nettobetalningar av
kassafléden redovisas som den kortfristiga delen av I&ngfristiga skulder. L&net och
dess rantor vérderas till upplupet anskaffningsvérde med antaganden om
framtida kassafléden frén projektavyttringar.

I mars 2026 ingick koncernen ett skuldkonverteringsavtal med Wallstreet
Aktiebolag avseende Freia Offshore AB (“Freia”). Enligt avtalet férvarvade
Wallstreet 49 procent av aktierna i Freia genom konvertering av 28 MSEK av skuld
som Hexicon var skyldig Wallstreet. | samband med transaktionen gav Hexicon
Wallstreet en sdljoption (put option), och Wallstreet gav Hexicon en képoption (call
option) avseende aktierna i Freia. Sdljoptionen kan utnyttjas under en 30-
dagarsperiod med start den 31 december 2026, medan képoptionen kan utnyttjas
under en 30-dagarsperiod med start den 30 juni 2027, under férutsattning att vissa
avtalsvillkor uppfylls. Optionerna har vérderats till verkligt véirde med hjdlp av
Black-Scholes vdrderingsmodell.
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NOT 3: RORELSESEGMENT

Rorelsesegmentet redovisas pd ett satt som motsvarar den interna

rapporteringen till den operativa beslutsfattaren (CODM). Hexicons VD ér CODM fér
koncernen. Bolaget har identifierat ett rérelsesegment som utgdr verksamheten.
Beddmningen baseras pd att verksamheten regelbundet granskas av ledningen
fér att stodja beslut om resursférdelning och utvérdering resultatet. CODM dr den
funktion som ansvarar for resursférdelning och utvérdering av rérelsesegmentets
resultat.

NOT 4: FORDELNING AV INTAKTER

Koncernen genererar intékter fréimst genom avyttring av projektrattigheter och
genom projekterings- och utvecklingstjéinster. Utvecklingstjénster uppkommer
I6pande genom vidarefakturering till nérstdende projektbolag, medan avyttring av
projektrattigheter sker mer sporadiskt.

Under féregdende &r avyttrades tvd projekt i 6vriga Europa, de italienska projekten
Sicily South och Sardinia NW. Intékterna (6vriga rérelseintékter) avser féréndring i
verkligt vérde av framtida milstolpsbetalningar och uppgick till 2,5 MSEK.

Avyttringar av projektrattigheter ér vanligtvis mer komplexa transaktioner som ofta
innefattar béde initiala och framtida villkorade képeskillingar. Dessa varderas
utifrén framtida sannolikhetsbeddmningar och diskonteras till ett nuvérde.
Avyttringar av projektrattigheter kan endast klassificeras som nettoomséttning om
ett dotterbolag avyttras.

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsdttning
Tjéinster 0,7 5,6 19,2
Projektrattigheter = -
Summa nettoomsdttning 0,7 5,6 19,2
Férdelning per marknad
Sverige = 0.8 31
Ovriga Europa = - 1,6
Asien 0,7 4,9 14,5
Férdelning per tidpunkt
Redovisat vid en tidpunkt - - -
Redovisat dver tid 0,7 5,6 19,2
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NOT 5: AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER.

Ovriga externa kostnader fér kvartalet uppgick till -7, MSEK (-8.0) under perioden
och personalkostnader till -6,9 MSEK (-9.3) och av dessa var -0,0 MSEK (1.7)
aktiverade utvecklingskostnader, fradmst relaterade till TwinHub-projektet.

NOT 6: VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR
OCH SKULDER

Det redovisade vdardet anses vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet pd
alla finansiella tillgéingar och skulder. De poster som har vérderats till verkligt
vdarde &r onoterade aktier, optioner och villkorade képeskillingar. Alla instrument
kategoriseras som Nivé 3 for verkligt vérde i enlighet med IFRS 13 Vérdering till
verkligt varde. For det onoterade aktieinnehavet utgér anskaffningsvéardet en
rimlig approximation av det verkliga vardet pé balansdagen och den aktuella
input som det férvaltande bolaget tillhandahdller.

Den villkorade képeskillingen hanfér sig till férvarvet av Wave Hub Ltd och omfattar
en slutlig villkorad tillaggskdpeskilling om 13,0 MSEK (1,0 MGBP), som ska erldggas
om projektet nér Final Investment Decision (FiD). Den villkorade képeskillingen har
varderats till nuvérdet av det belopp som koncernen férvéintas betala. Den
villkorade képeskillingen utgér inte om milstolpen inte uppnds. Ingdende balans
per 2026 for villkorade kdpeskillingar uppgick till 0,0 MSEK och utgdende balans per
den 31 mars 2026 uppgick till 0,0 MSEK (0,0 MGBP), d& milstolpen inte ldngre
beddms uppnds i projektet.

Hexicon avyttrade tvé italienska projekt, Sicily South och Sardinia NW, i april 2025.
Transaktionen delades upp i en initial ersattning om 20,5 MSEK, netto efter det
bokférda vérdet pd avyttrade tillgéngar, samt framtida villkorade erséattningar
baserade pd antal MW som ndr specifika milstolpar. De relevanta identifierade
milstolparna ar godkénnande av miljskonsekvensbeskrivningen (EIA), att projektet
erhdller elavtal (offtake), samt att projektet ndr slutligt investeringsbeslut (FID).
Dessa berdknas nés i december 2026 (EIA), maj 2027 (offtake) och december 2029
(FID). MW-volymen som uppndr respektive milstolpe &r sannolikhetsjusterad och
diskonterad med en WACC om 15 procent, vilket ger ett nuvérde om 57,9 MSEK (5,3
MEUR). En férandring i kapitalkostnaden om +/- 2 procentenheter skulle ge ett
nuvdarde om 56,8 respektive 59,1 MSEK. Ingdende balans fér 2026 uppgick till 55,4
MSEK (5,1 MEUR) och utg&ende balans per den 31 mars 2026 uppgick till 57,9 MSEK
(5,3 MEUR). Féréndringen hanférlig till valutakursférandringar mellan SEK och EUR
uppgick till 0,6 MSEK.

INTERIM REPORT JAN-MAR 2026 | HEXICON AB

I mars 2026 ingick koncernen ett skuldkonverteringsavtal med Wallstreet
Aktiebolag avseende Freia Offshore AB (“Freia”). Enligt avtalet férvérvade
Wallstreet 49 procent av aktierna i Freia genom konvertering av 28 MSEK av skuld
som Hexicon var skyldig Wallstreet. | samband med transaktionen gav Hexicon
Wallstreet en sdlj- (put option), och en képoption (call option) avseende aktierna i
Freia. Saljoptionen kan utnyttjas under en 30-dagarsperiod med start den 31
december 2026, medan képoptionen kan utnyttjas under en 30-dagarsperiod
med start den 30 juni 2027, under férutsdttning att vissa avtalsvillkor uppfylls.
Optionerna har vérderats till verkligt véirde med hjdlp av Black-Scholes
vdarderingsmodell. Vésentliga antaganden i vdrderingen inkluderar férvéntad
volatilitet, férvéintad tidpunkt fér utnyttjonde samt diskonteringsréinta. Den
férvéntade volatiliteten som tilldmpats i vérderingen uppgick till 50 procent.
Baserat pd varderingsmodellen vérderades sdljoptionen till 4,5 MSEK och
képoptionen till 6,8 MSEK per rapportdagen. En férdndring i férvéintad volatilitet om
+/- 5 procentenheter skulle innebéra ett varderingsintervall fér séljoptionen om
4,1-5,0 MSEK och fér képoptionen om 6,2-7,4 MSEK.
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NOT 7: AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernens avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -3,3 (-3,1) MSEK under

kvartalet. Koncernledningen bedémer I6pande indikationer pd nedskrivningar och

genomfor i sd fall en nedskrivningsprévning.

NOT 8: FINANSIELLA INTAKTER/KOSTNADER

2026 2025 2025
MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Ré&ntekostnader * -47.4 -46,9 -227,9
Ranteintdkter ** 2,7 3,0 1,3
Omrdakningsdifferenser *** -3,7 424 17,4
(")vrigo finansiella intakter **** 6,3 - 17,8
C)vrigo finansiella kostnader ***** -12,6 -0,5 -78
Summa -54,7 -2,0 -189,1

*Réintekostnaderna (orealiserade) dr varderade till upplupet anskaffningsvdrde baserat pd& antaganden om framtida kassafléden.

** Koncernens rdnteintakter ar hanférliga till utldning till intressebolag.

**+ Valutakursférandringar mellan SEK och EUR samt SEK och GBP under dret, pdverkade frémst av starkare SEK om 1,0% respektive 1,5 %.

**** Qvriga finansiella intékter avser en vinstdelning frdn vdr italienska joint venture-partner, kopplad till de tvé avyttrade projekten i Italien i april 2025.

***+% Qvriga finansiella kostnader &r hdnférliga till derivatskulder relaterade till skuldkonverteringen till eget kapital i Freia Offshore AB.
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NOT 9 - KONCERNENS NYCKELTAL

2026 2025 2025

MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Nettoomsattning 0,7 5,6 19,2
Roérelseresultat -16,1 -19,7 -137,3
Periodens resultat fére skatt -37,0 -217 -326,4
Resultat per aktie fére och efter utspédning (SEK) -0,54 -0,06 -0,90
Kassafldéde frén den I6pande verksamheten -12,9 -13,4 -34,7
2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Eget kapital vid periodens slut -6814 -323,9 -632,0
Soliditet vid periodens slut (%) * -159% -60% 143%
Kassa vid periodens slut 59 53 20,3

* Eget kapital / balansomslutning vid periodens slut

NOT 10: SKATTEMASSIGA UNDERSKOTTSAVDRAG

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag i koncernen uppgdende till 523,6 MSEK.

Skattemdssiga underskott i svenska bolag kan utnyttjas under obegrénsad tid.

Ingen uppskjuten skatt har redovisats fér dessa.

NOT 11: ANTAL AKTIER

Antalet registrerade aktier uppgick till 363 802 686 vid periodens utgdng och i

genomshnitt under kvartalet.
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NOT 12: KLASSIFICERING AV INTRESSEFORETAG OCH
JOINT VENTURES

Som projektutvecklare med fokus pd det tidiga skedet av utvecklingscykeln dr
Hexicons affarsmodell att avyttra projekten innan de ndr byggstart, utan avsikt att
vara slutlig tillgdngsinnehavare under drift.

Aven om utvecklingscyklerna fér infrastrukturprojekt ér Idnga och stréicker sig éver
mdanga dr, &r Hexicons uppfattning att projekten innehas i syfte att sdljas inom sin
verksamhetscykel och bor klassificeras som omsdttningstillgéngar.

Tabellen nedan visar klassificeringen for respektive bolag.

I mars 2026 ingick koncernen ett skuldkonverteringsavtal med Wallstreet
Aktiebolag avseende Freia Offshore AB (“Freia”). Enligt avtalet férvarvade
Wallstreet 49 procent av aktierna i Freia genom konvertering av 28 MSEK av skuld
som Hexicon var skyldig Wallstreet. Aven om Hexicon behdller 51 procent av
aktierna innebdr villkoren i aktiedigaravtalet att Hexicons bestdmmande inflytande
over bolaget begréinsas. Som ett resultat har Freia omklassificerats till ett

intressebolag efter transaktionen.

Som en del av omklassificeringen av Freia har bolaget de-konsoliderats och

omvdrderats som ett nytt intressebolag i koncernen.

Bolag Form Land Klassificering
Hexicon Power S.A Joint venture GR Anlaggningstillgdng
AvenHexicon S.R.L. Joint venture IT Omsattningstillgéng
Munmu Baram Co.. Ltd Associated KR Omsattningstillgéng
Hexicon Korea Co.. Ltd Associated KR Anléggningstillgéng
Hexagon Ocean Energies Ltd Associated MU Anlaggningstillgéng
Wavehub Grid Connection Ltd Associated UK Omsattningstillgdng
MunmuBaram Holding AB Associated SE Omsattningstillgdng
Freja Offshore AB Joint venture SE Omsattningstillgéng
Mareld Green Energy AB Joint venture SE Omsattningstillgéng
Passad Green Energy AB Joint venture SE Omsattningstillgéng
Dyning Green Energy AB Joint venture SE Omsattningstillgdng
Freja Grid AB Joint venture SE Omsattningstillgdng
Offshore Access Sweden AB Associated SE Anlaggningstillgdng
Freia Offshore AB Associated SE Anlaggningstillgéing
Hexicon Taiwan CO.. Ltd. Associated W Anlaggningstillgéng
Genesis Hexicon (Ply) Ltd Joint venture ZA Omesattningstillgéing
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SIGNATURER

Bjarne Borg Mia Batljan
Ordférande Styrelseledamot

Lars Martinsson
Styrelseledamot

Marcus Thor Stockholm 2026-05-28
CEO

Rapporten har inte granskats av Hexicons revisorer.

Hexicon AB (publ.), Ostra Jarnvégsgatan 27, 111 20 Stockholm, Sweden
www.hexicongroup.com
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Mats Jansson
Styrelseledamot

FINANSIELL KALENDER

2026-08-27 Q2 2026 Kvartalsrapport

2026-11-26 Q3 2026 Kvartalsrapport
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