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o Intakterna uppgick till 578,1 MEUR (498,8 MEUR), EBITDA uppgick till 86,5 MEUR (67,2 MEUR), en

en 6kning med 15,9 procent, organisk tillvaxt var Okning med 28,7 procent. EBITDA-marginalen var
14,1 procent. 15,0 procent (13,5 procent).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 36,0 MEUR e EBITDAaL uppgick till 56,3 MEUR (40,6 MEUR),
(19,0 MEUR), en 6kning med 88,7 procent. en 6kning med 38,6 procent. EBITDAaL-
Rorelsemarginalen var 6,2 procent (3,8 procent). marginalen var 9,7 procent (8,1 procent).

e Nettoresultatet uppgick till 18,8 MEUR e Nettokassaflodet fran den Iopande verksamheten
(6,5 MEUR), en 6kning med 190,4 procent. uppgick till 87,5 MEUR (78,5 MEUR).

Vinstmarginalen var 3,3 procent (1,3 procent). o Resultat per aktie fére/efter utspadning var

0,134 EUR (0,041 EUR)/0,133 (0,041).

INTAKTER OCH RESULTAT

Kv 1 Kv 1 For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2025 2024 andring R12" 2024
Intakter 578,1 498,8 16 % 21711 2091,8
Rorelseresultat (EBIT) 36,0 19,0 89 % 87,3 70,3
Rorelsemarginal 6,2 % 3,8% 4,0 % 3,4 %
Nettoresultat 18,8 6,5 190 % 26,9 14,6
Vinstmarginal 3,3 % 1,3% 1,2 % 0,7%
Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,134 0,041 227 % 0,204 0,112
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,133 0,041 224 % 0,203 0,112
EBITDA 86,5 67,2 29 % 304,2 284.,9
EBITDA-marginal 15,0 % 13,5 % 14,0 % 13,6 %
Justerad EBITDA 90,6 70,1 29 % 320,5 300,0
Justerad EBITDA-marginal 15,7 % 14,1 % 14,8 % 14,3 %
EBITDAaL 56,3 40,6 39 % 188,7 173,0
EBITDAaL-marginal 9,7 % 8,1% 8,7 % 8,3 %
Justerad EBITDAaL 60,4 435 39 % 205,0 188,1
Justerad EBITDAaL-marginal 10,5 % 8,7 % 9,4 % 9,0 %
EBITA 39,2 23,8 64 % 120,1 104,7
EBITA-marginal 6,8 % 4,8 % 55 % 50 %

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information
" R12 — rullande tolv manader (1 april 2024— 31 mars 2025).

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen,
Tyskland, Ruménien och Indien. 2024 uppgick Medicovers Intékter till 2 092 MEUR och féretaget hade fler &n 47 000 anstéllda. Fér
mer information, bes6k www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | BesOksadress: Riddargatan 12A
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Jag ar glad och stolt dver att kunna rapportera annu ett kvartal med
mycket stark utveckling, med fortsatt hog organisk intaktstillvaxt och
betydande marginallyft i bada segmenten. Vara kvartal med
kontinuerligt 6kande I16nsamhet ar ett resultat av tilltagande
stordriftsférdelar som en f6ljd av vaxande kundbas, 6kad mognadsgrad
i vart natverk och battre belaggning samt fortsatt effektivisering av var
verksamhet, inte minst genom digitalisering.

Dessa faktorer har resulterat i fortsatt starkt operativt kassaflode.

Vi bedémer dessutom att denna starka och stabila utveckling kommer
att fortsatta aven framover.

Kvartalets intakter uppgick till 578,1 MEUR (498,8 MEUR). Det
motsvarar en tillvaxttakt om 15,9 procent, organisk tillvaxt var
14,1 procent.

Marginaldkningen var sarskilt tydlig i rérelseresultatet (EBIT), som uppgick till 36,0 MEUR (19,0 MEUR)
under kvartalet, med en marginal om 6,2 procent (3,8 procent). Rorelseresultatet 6kade darmed med hela
89 procent jamfért med samma kvartal foregaende ar, samtidigt som marginalen forbattrades med

240 baspunkter. Det demonstrerar var formaga att kontinuerligt astadkomma effektivitetsvinster och
skaleffekter i hela verksamheten i takt med att den vaxer och mognar. Kvartalets EBITDA 6kade med
28,7 procent till 86,5 MEUR (67,2 MEUR). Det motsvarar en marginal om 15,0 procent (13,5 procent), en
marginaldkning om 149 baspunkter. Justerad EBITDA uppgick till 90,6 MEUR (70,1 MEUR), varav

88,8 MEUR var organisk.

Healthcare Services 0kade intdkterna med 17,8 procent till 402,6 MEUR (341,8 MEUR). Den organiska
tillvaxten var 15,1 procent, varav prisokningar utgjorde cirka 8,6 procentenheter. Vid kvartalets utgang hade
divisionen 1,8 miljoner medlemmar.

Marginaldkningen var sarskilt tydlig inom Healthcare Services, dar EBIT mer &n férdubblades jamfort med
samma kvartal foregaende ar och uppgick till 27,0 MEUR (11,5 MEUR). Marginalen 6kade med

333 baspunkter, nastan en fordubbling. EBITDA uppgick till 62,9 MEUR (46,0 MEUR), en 6kning med
36,8 procent under kvartalet. EBITDA-marginalen 6kade med 217 baspunkter till 15,6 procent

(13,5 procent). Vara polska verksamheter ger alltjamt ett starkt bidrag, i synnerhet inom éppenvard,
sport/friskvard och fertilitet.

Diagnostic Services intdkter dkade med 11,7 procent till 182,2 MEUR (163,1 MEUR). Den organiska
tillvaxten var 11,8 procent, varav prisokningar svarade for cirka 3,2 procentenheter. Volymen for
laboratorietester under kvartalet uppgick till 36,5 miljoner (35,7 miljoner).

Diagnostic Services EBIT dkade kraftigt till 22,0 MEUR (17,1 MEUR), en tillvaxttakt om 28,1 procent jamfort
med samma kvartal féregadende ar. Marginalen 6kade med 155 baspunkter till 12,1 procent (10,5 procent).
EBITDA 6kade med 18,6 procent till 35,9 MEUR (30,2 MEUR). EBITDA-marginalen starktes med

116 baspunkter till 19,7 procent (18,5 procent).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade under kvartalet med 11,6 procent till 87,5 MEUR.

| borjan av april, efter kvartalets slut, offentliggjorde vi tva storre forvarv, ett i varje division. Vi har forvarvat
Synlabs verksamheter pa sex central- och dsteuropeiska marknader och en ledande polsk operatér av
fitnessklubbar. Bada forvarven har en tydlig strategisk rational och kommer direkt frAn och med tilltrade att
ge starka synergier och resultatbidrag, saval for divisionerna som for koncernen. Férvarven tillfor totalt cirka
80 MEUR i arliga intakter.

| februari 2023 presenterade vi nya finansiella mal med avsikten att vid utgangen av 2025 uppna arliga
organiska intakter dverstigande 2,2 miljarder euro och justerad organisk EBITDA 6verstigande 350 MEUR.

Jag ar darfor sarskilt stolt 6ver att notera att vi redan nu i det forsta kvartalet, har 6vertraffat ovanstaende
mal, med kvartalsresultatet omraknat pa arsbasis. Per utgangen av forsta kvartalet uppgick da arliga
organiska intakter till 2,3 miljarder euro, medan justerad organisk EBITDA Overstiger 350 MEUR. Vi har
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aven, pa samma basis, Overtraffat de illustrativa Ionsamhetsmalen om en justerad EBITDAaL om minst
235 MEUR samt EBIT 6verstigande 140 MEUR.

Detta ar min sista delarsrapport som vd fér Medicover. Vi tog koncernen till borsen i maj 2017 och det
kanns mycket roligt att verksamheten har utvecklats sa val under de atta ar som gatt, med stark uthallig
organisk tillvaxt och 6kande marginaler och resultat. Foretaget star i dag starkare an nagonsin och
framtidsutsikterna ar fortsatt mycket goda. Jag kanner mig helt trygg med att éverlamna ledarskapet till
John Stubbington och var ledningsgrupp.

Jag vill ta tillfallet i akt att uttrycka ett varmt och personligt tack till alla kollegor och vanner i hela koncernen,
som har mojliggjort denna enastaende resa under manga ar. Dessutom, vill jag tacka styrelsen, bolagets
huvudagare familjen af Jochnick samt alla 6vriga aktieagare, externa affarspartners och intressenter for
fortroendet att fa leda Medicover under alla dessa ar.

Basta halsningar,
Fredrik Ragmark
vd
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INTAKTER FORSTA KVARTALET 2025

Koncernens intakter uppgick till 578,1 MEUR
(498,8 MEUR), en 6kning med 15,9 procent, med
stark organisk tillvaxt pa 14,1 procent.

Koncernens intdkter kv 1, MEUR

600 - 5781

3,2
4988

+15,9 %

500 -
400 H
300 - 574,9
200 A

100 A

2024 2025

M Intékter Forvarvade intakter

Forvarvade intakter uppgick till 3,2 MEUR.
Koncernen har fortsatt med att investera i
greenfield-infrastruktur.

Under forsta kvartalet 2025 14g inflationen i Polen
kvar pa relativt hdga 4,9 procent, en svag 6kning
fran fjarde kvartalet 2024. Den underliggande
inflationen (exklusive livsmedel och energi) sjonk
till 3,6 procent under forsta kvartalet 2025

(4,1 procent under féregaende kvartal). Mot
bakgrund av detta och avmattningen i
I6nedkningstakten har centralbanken intagit en
mindre hokaktig position. Centralbanken ar
fortfarande forsiktig i sina prognoser eftersom det
ar osakert vilka konsekvenser de frislappta
energipriserna far.

Den polska arbetsmarknaden &r alltjamt stark och
har klarat sig bra trots en utmanande
makroekonomisk miljé. En viss forsvagning marks i
vissa sektorer, men arbetsmarknaden tycks kunna
absorbera férandringarna och den generella
arbetslésheten verkar bara paverkas marginellt. |
mars var nivan 5,3 procent, nagot lagre én de
senaste tva manaderna.

I Ruméanien sjonk arbetslésheten fran 5,7 procent
under fjarde kvartalet 2024 till 5,6 procent i
februari. Samtidigt steg Iénerna i naringslivet med
11,8 procent i januari/februari. Inflationen i
Rumanien var 5,0 procent under forsta kvartalet
2025, oférandrad jamfort med féregaende kvartal.

Valutakursforandringar hade en positiv paverkan
om 1,2 procent. Den polska zlotyn starktes
betydligt och kompenserade for en nagot svagare
ukrainsk hryvnia.

Healthcare Services intakter uppgick till

402,6 MEUR (341,8 MEUR), en 6kning med
17,8 procent. Organisk tillvaxt var starka

15,1 procent, varav prishdjningar utgjorde cirka
8,6 procentenheter.

Healthcare Services intakter

kv 1, MEUR
500 1
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300 A +17,8 %
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| Intakter Foérvarvade intakter

Forvarvade intakter uppgick till 2,3 MEUR, frAmst
hanforligt till forvarv under féregaende ar.

Antalet medlemmar 6kade med 3,7 procent till
1823 000 (1 758 000). Denna 6kning med

65 000 nya medlemmar pa arsbasis utgor ett starkt
tillvaxtstod for de forbetalda intékterna. P& det hela
taget utvecklades FFS och 6vriga tjanster val, i
forsta hand 6ppenvardskliniker, tandvard och
sport/friskvard i Polen samt sjukhus i Rumanien.
Detta har motverkats av lagre tillvaxttakt for
sjukhusverksamheterna i Polen och Indien. | Indien
var tillvaxten svag under kvartalet till foljd av flera
faktorer, en svagare efterfragan fran konsumenter
och en lagre medicinsk turism an normalt samt visa
operativa fragor, vilka nu har atgardats. Tillvaxten
ar tillbaka under april och andra kvartalet. | Polen
har det statliga finansieringsprogram som tradde i
kraft under 2024 medfort att intakterna fran
fertilitetstjanster dvergick fran FFS till
offentligfinansierade.

3Mmar 31 mar 31dec
Antal 2025 2024 2024
Vardkliniker 185 181 184
Sjukhus 41 40 42
Sangar 6128 5899" 6277
Fertilitetskliniker 18 21 18
Dentalkliniker 113 113 115
Tandlékarstolar 734 733 742
Gym 148 135 144
Ovriga anlaggningar 107 107 108
Medlemmar (tusental) 1 823 1758 1826

" Omréknat till foljd av standardisering av berékning.
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Sjukhuset i distriktet Begumpet i den indiska
staden Hyderabad stangdes under kvartalet.

Valutakursférandringar hade en positiv paverkan
om 2,0 procent hanforlig till en avsevart starkare
polsk zloty.

Diagnostic Services intakter uppgick till

182,2 MEUR (163,1 MEUR), en 6kning med
11,7 procent. Den organiska tillvaxten uppgick till
hela 11,8 procent (varav prishdjningar utgjorde
cirka 3,2 procentenheter).

Diagnostic Services intakter

kv 1, MEUR
200 -
1822 g4
1631
150 1 +11,7 %
100 - 181,3
50 A
0
2024 2025

M Intékter Forvarvade intékter

Forvarvade intakter uppgick till 0,9 MEUR.

FFS-intakterna har utvecklats bra pa de storre
marknaderna och ar den storsta drivkraften till
intaktsokningen.

Antalet laboratorietester 6kade till 36,5 miljoner
(35,7 miljoner), en 6kning med 2,2 procent. Av
dessa utgor 0,5 miljoner (1,4 miljoner) bastester
som utforts mot lag ersattning for den offentliga
halso- och sjukvardsfonden i Ukraina.
Verksamheten bedrevs pa férsdksbasis under
forsta kvartalet 2024, med héga volymer som har
normaliserats under 2025. Exklusive dessa tester
Okade volymen med 5,0 procent.

31 mar 31 mar 31dec

Antal 2025 2024 2024
Laboratorier 112 115" 112"
Blodprovscentraler 937 913" 931"
Kliniker 35 34" 35"
Laboratorietester

(miljoner) kv 1 36,5 35,7 136,2

" Omréknat till féljd av standardisering av berékning.

Den tyska ersattningsreform som paverkar
offentligfinansierade laboratorietjanster tradde i
kraft i januari 2025. Den innebar generellt minskad
erséttning for laboratorietester. Atgarder har déarfor
vidtagits for att minimera paverkan pa
marginalerna.

Valutakursforandringar hade en svagt negativ
paverkan om 0,6 procent, dar en svagare ukrainsk
hryvnia delvis uppvagdes av en starkare polsk
Zloty.
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| tabellen nedan foljer intakter fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna tillhandahalls,
fordelat per segment, betalare och land. Forbetalda intakter utgors av intakter fran forsakringsavtal
(IFRS 17).

Kv 1 Kv 1 For- Helar
MEUR 2025 2024 andring R12 2024
Healthcare Services
Intakter 402,6 341,8 1519,5 1458,7
Segmentsinterna intakter -0,5 -0,3 2,4 -2,2
Intékter fran externa kunder 402,1 341,5 17,7 % 15171 1456,5
Foérdelat per betalare:
Offentlig 69,4 54,3 27,7 % 253,0 237,9
Privat: 332,7 287,2 15,9 % 1264,1 1218,6
Forbetald 128,8 108,6 18,6 % 481,9 461,7
Kontantbetald (FFS) 142,0 131,4 8,1 % 554,0 543,4
Ovriga tjanster 61,9 47,2 31,2 % 228,2 213,5
Foérdelat per land:
Polen 275,2 226,2 21,7 % 1017,5 968,5
Indien 47,5 47,3 0,6 % 202,1 201,9
Rumanien 451 36,9 22,1 % 167,4 159,2
Tyskland 15,1 13,6 11,0 % 57,1 55,6
Ovriga lander 19,2 17,5 9,0 % 73,0 71,3
Diagnostic Services
Intakter 182,2 163,1 6771 658,0
Segmentsinterna intakter -6,3 -5,9 -23,4 -23,0
Intakter fran externa kunder 175,9 157,2 1,9% 653,7 635,0
Fordelat per betalare:
Offentlig 55,1 53,6 2,8 % 218,4 216,9
Privat: 120,8 103,6 16,6 % 435,3 418,1
Kontantbetald (FFS) 118,1 100,1 18,0 % 4234 405,4
Ovriga tjanster 2,7 3,5 -22,.8 % 11,9 12,7
Foérdelat per land:
Tyskland 83,2 78,4 6,1 % 319,3 314,5
Rumaénien 31,4 27,5 14,1 % 114,0 110,1
Polen 22,1 18,2 21,4 % 79,3 75,4
Ukraina 21,0 17,3 21,9 % 73,2 69,5
Ovriga lander 18,2 15,8 15,2 % 67,9 65,5
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RESULTATUTVECKLING FORSTA KVARTALET 2025

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 36,0 MEUR
(19,0 MEUR), rérelsemarginalen var 6,2 procent
(3,8 procent).

Nettoresultatet uppgick till 18,8 MEUR

(6,5 MEUR), en marginal pa 3,3 procent

(1,3 procent). Finansnettot uppgick till -10,1 MEUR
(-10,5 MEUR), varav -15,2 MEUR (-12,3 MEUR)
var hanforligt till rantekostnader och
kontraktsavgifter for koncernens lan och 6vriga
diskonterade skulder. Av rantekostnaderna
avsag -7,7 MEUR (-6,4 MEUR) leasingskulder.
Valutakursvinsterna uppgick till 4,1 MEUR

(1,3 MEUR), varav 3,0 MEUR (1,6 MEUR) var
hanférliga till eurodenominerade leasingskulder.

Koncernen har redovisat en skattekostnad
pa-7,3 MEUR (-2,2 MEUR), motsvarande en
effektiv skattesats pa 28,0 procent (26,0 procent).

Resultatet per aktie fore/efter utspadning var
0,134 EUR (0,041 EUR)/0,133 EUR (0,041 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 86,5 MEUR
(67,2 MEUR), en 6kning med 19,3 MEUR.
EBITDA-marginalen var 15,0 procent

(13,5 procent). Justerad EBITDA uppgick till
90,6 MEUR (70,1 MEUR), en marginal pa
15,7 procent (14,1 procent).

Koncernens EBITDA kv 1, MEUR
100 -

86,5
80 1 67,2 -7 -
60 +28,7 %
40
20 A
0
2024 2025

EBITDAaL uppgick till 56,3 MEUR (40,6 MEUR),
marginalen var 9,7 procent (8,1 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 60,4 MEUR (43,5 MEUR),
marginalen var 10,5 procent (8,7 procent).

Jamforelsestorande poster

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -0,4 MEUR (-0,1 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med eget kapital uppgick till -3,7 MEUR
(-2,8 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med
starka 36,8 procent till 62,9 MEUR (46,0 MEUR).
EBITDA-marginalen var 15,6 procent

(13,5 procent). Till marginalférbattringen bidrog
dels verksamheterna i Polen (framst 6ppenvard,
sport/friskvard samt fertilitetstjanster), dels den
rumanska sjukhusverksamheten. De nya
sjukhusen i Indien och det nya sjukhuset i Bukarest
visar forlust.

Healthcare Services EBITDA

kv 1, MEUR
80 -
62,9
60 - s
460 ___---
40 | B +368%
20 -
0
2024 2025

Medicinska kostnader i férhallande till intékter
minskade till 80,7 procent (82,8 procent). | stort sett
samtliga storre enheter bidrog till denna positiva
utveckling, dar den framsta faktorn var att skala
upp verksamheten inom de befintliga enheterna.
Forbattringen motverkades delvis av sjukhusen i
Indien och Polen. Nyttjandegraden var nagot lagre i
den arbetsgivarfinansierade delen av
verksamheten.

EBITDAaL uppgick till 40,0 MEUR (26,1 MEUR),
en 6kning med 13,9 MEUR. EBITDAaL-marginalen
Okade kraftigt till 9,9 procent (7,6 procent).

Medicover Hospitals India (MHI) har 6ppnat fem
nya storre sjukhus under de senaste tre aren.
Dessutom 6ppnades ett stort greenfieldsjukhus i
Bukarest for knappt tva ar sedan. Dessa sex
enheter har belastat EBITDAaL med -3,9 MEUR.
En forbattring av EBITDAaL till break-even
motsvarar ytterligare 1,0 procentenheter till
segmentets EBITDAaL-marginal.

Marginalerna inom slutenvardsverksamheten i
Polen har bibehallits trots inflationstrycket for
medicinska I6ner. Cluj-sjukhuset (Rumanien) hade
positiv EBITDA och EBITDAaL men fortfarande en
utspddande effekt pa segmentets marginaler. Det
fore detta allmansjukhuset i Bukarest (som
omstrukturerades for att erbjuda vard till kvinnor
och barn) fortsatter att forbattra sitt resultat
allteftersom belaggningen okar.

Sport/friskvard fortsatter att utvecklas val och tar
marknadsandelar. Efterfragan pa traningsférmaner
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ar god och dessa formanspaket saljs tillsammans
med Medicovers sjukvardsformaner till samma
kundgrupp. Integreringen av de férvarvade
gymmen fortskrider med gott resultat och bidrar till
férbattrade marginaler.

Sedan juni 2024 ar fertilitetstjanster
offentligfinansierade av det polska
halsodepartementet, vilket har bidragit till bade
intakter och marginaler.

Rorelseresultatet mer an fordubblades till

27,0 MEUR (11,5 MEUR). En forbattring av
marginalen till 6,7 procent (3,4 procent), dar Polen
var den storsta bidragsgivaren.

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till
35,9 MEUR (30,2 MEUR), EBITDA-marginalen var
19,7 procent (18,5 procent).

Diagnostic Services EBITDA

kv 1, MEUR
40 - 35,9
302 -1
30 &
+18,6 %
20
10 -
0
2024 2025

EBITDAaL uppgick till 28,7 MEUR (23,6 MEUR),
marginalen var 15,7 procent (14,5 procent).

Segmentet har presterat starkt. Lonsamheten har
oOkat till foljd av prish6jningar och god volymitillvaxt i
samtliga verksamheter och lander. Efterfragan pa
privatfinansierad vard har varit stark pa samtliga
marknader, dven den tyska. Okade volymer har
bidragit till forbattring genom okat
kapacitetsutnyttjande och absorption av fasta
kostnader pa flera marknader. Effektivitetsprogram
pa flera marknader och atgarder for att motverka
effekterna av den offentliga ersattningsreformen i
Tyskland har bidragit till att starka marginalerna.

Roérelseresultatet uppgick till 22,0 MEUR

(17,1 MEUR), marginalen var 12,1 procent
(10,5 procent). De storre affarsenheterna bidrog
mest.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar For- Helar
Medicover, MEUR 2025 2024 andring R12 2024
Intékter 578,1 498,8 16 % 21711 2091,8
Roérelseresultat (EBIT) 36,0 19,0 89 % 87,3 70,3
Rérelsemarginal 6,2 % 3,8 % 4,0 % 3,4 %
Nettoresultat 18,8 6,5 190 % 26,9 14,6
Vinstmarginal 3,3 % 1.3 % 1.2 % 0,7 %
Vinst per aktie fére utspadning, EUR 0,134 0,041 227 % 0,204 0,112
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,133 0,041 224 % 0,203 0,112
EBITDA 86,5 67,2 29 % 304,2 284.,9
EBITDA-marginal 15,0 % 13,5 % 14,0 % 13,6 %
Justerad EBITDA 90,6 70,1 29 % 320,5 300,0
Justerad EBITDA-marginal 15,7 % 14,1 % 14,8 % 14,3 %
EBITDAaL 56,3 40,6 39 % 188,7 173,0
EBITDAaL-marginal 9,7 % 8,1 % 8,7 % 8,3 %
Justerad EBITDAaL 60,4 43,5 39 % 205,0 188,1
Justerad EBITDAaL-marginal 10,5 % 8,7 % 9,4 % 9,0 %
EBITA 39,2 23,8 64 % 120,1 104,7
EBITA-marginal 6,8 % 4,8 % 55% 5,0 %
Justerad EBITA 43,3 26,7 62 % 136,4 119,8
Justerad EBITA-marginal 7,5 % 54 % 6,3 % 57 %
EBITAaL 31,5 17,4 81 % 91,0 76,9
EBITAaL-marginal 5,4 % 3.5% 4.2 % 3,7 %
Justerad EBITAaL 35,6 20,3 76 % 107,3 92,0
Justerad EBITAaL-marginal 6,2 % 4.1 % 49 % 4.4 %
Healthcare Services, MEUR
Intékter 402,6 341,8 18 % 1519,5 1458,7
Roérelseresultat (EBIT) 27,0 11,5 134 % 91,8 76,3
Rérelsemarginal 6,7 % 3,4 % 6,0 % 52 %
EBITDA 62,9 46,0 37 % 234,0 217 1
EBITDA-marginal 15,6 % 13,5 % 15,4 % 14,9 %
EBITDAaL 40,0 26,1 53% 147.,4 133,5
EBITDAaL-marginal 9,9 % 7,6 % 9,7 % 9.2 %
EBITA 29,2 15,5 88 % 104,4 90,7
EBITA-marginal 7.2 % 4,5 % 6,9 % 6,2 %
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1823 1758 4% 1823 1826
Diagnostic Services, MEUR
Intékter 182,2 163,1 12 % 677,1 658,0
Rorelseresultat (EBIT) 22,0 171 28 % 61,0 56,1
Rorelsemarginal 121 % 10,5 % 9,0 % 8,5 %
EBITDA 35,9 30,2 19 % 116,4 110,7
EBITDA-marginal 19,7 % 18,5 % 17,2 % 16,8 %
EBITDAaL 28,7 23,6 21 % 87,8 82,7
EBITDAaL-marginal 15,7 % 14,5 % 13,0 % 12,6 %
EBITA 23,0 18,0 28 % 64,6 59,6
EBITA-marginal 12,6 % 11,0 % 9,6 % 9.1%
Antal laboratorietester
under perioden (miljoner) 36,5 35,7 2% 137,0 136,2
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 6kade med

28,2 procent till 80,1 MEUR (62,5 MEUR) och
utgjorde darmed 92,5 procent av EBITDA

(92,9 procent). Betald skatt uppgick till 13,4 MEUR
(7,6 MEUR). Rorelsekapitalet minskade med

7,4 MEUR (16,0 MEUR). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 87,5 MEUR
(78,5 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar uppgick till 28,1 MEUR
(27,8 MEUR), varav cirka 53 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 47 procent avsag
underhallsinvesteringar. Detta motsvarade

4,9 procent (5,5 procent) av intakterna.
Investeringstakten har saledes minskat nagot. |
Healthcare Services uppgick investeringarna till

FINANSIELL STALLNING

21,4 MEUR (19,8 MEUR) och i Diagnostic Services
till 6,7 MEUR (8,0 MEUR).

Kassaflodet fran nettoférandringen av upptagna
och amorterade lan uppgick till 3,7 MEUR

(21,7 MEUR). Amortering av leasingskulder var
19,3 MEUR (18,3 MEUR). Betald ranta uppgick till
11,4 MEUR (10,4 MEUR), varav 7,7 MEUR

(6,4 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 25,0 MEUR till
93,8 MEUR.

Fritt aterkommande kassaflode 6kade med
4,0 procent till 44,2 MEUR (42,6 MEUR),
motsvarande 7,6 procent av intakterna
(8,5 procent).

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars
2025 till 509,1 MEUR (489,3 MEUR).

Ovrigt totalresultat inkluderar en positiv
valutakursférandring om 4,3 MEUR framst hanférlig
till en starkare polsk zloty, vilket kompenserade for
en svagare indisk rupie.

Varulager uppgick till 62,4 MEUR (69,1 MEUR).

Kortfristiga placeringar i eurodenominerade
statsobligationer med kort 16ptid uppgick till
11,8 MEUR (10,7 MEUR).

Lan uppgick till 727,8 MEUR (721,8 MEUR).

Vid kvartalets slut hade koncernen outnyttjade
sakrade kreditfaciliteter pa 350,3 MEUR samt
likvida medel och kortfristiga placeringar pa
105,6 MEUR, totalt 455,9 MEUR (395,5 MEUR).

Lan med avdrag for likvida medel och likvida
kortfristiga placeringar uppgick till 622,2 MEUR
(641,3 MEUR). Minskningen med 19,1 MEUR ar
hanforlig till hdgre likviditetsniva vid kvartalets
utgadng. Lan med avdrag for likvida medel och
likvida kortfristiga placeringar i férhallande till
justerad EBITDAaL for de senaste tolv manaderna
var 3,0x (3,4x vid utgangen av 2024).

Leasingskulder uppgick till 517,3 MEUR
(517,1 MEUR).

Summa finansiella skulder uppgick till
1245,1 MEUR (1 238,9 MEUR).
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MODERBOLAGET

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
kvartalets resultat uppgick till -0,9 MEUR

(-0,3 MEUR). Per den 31 mars 2025 hade

131,8 MEUR (139,5 MEUR) emitterats inom ramen
for det socialt hallbara foretagscertifikat-
programmet. Det kapital som erhallits genom

RISKER

programmet har lanats ut till moderbolagets enda
dotterforetag med samma I6ptider som
programmets emissioner. Eget kapital uppgick per
den 31 mars 2025 till 643,7 MEUR (641,8 MEUR).

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Genom att hantera
riskerna kan Medicover genomféra sin strategi,
uppratthalla sitt anseende vad galler etik, na sina
finansiella mal och sakerstalla kontinuerlig
utveckling och Iénsamhet pa lang sikt. Koncernen
Overvakar och hanterar riskerna i sina
verksamheter. Dartill har koncernen en
centraliserad riskhanteringsprocess, som ar ett
systematiskt och strukturerat ramverk for att
identifiera, bedoma, mata, reducera, 6vervaka och
rapportera risker. |dentifierade risker klassificeras
enligt féljande:

Operationella risker — till exempel férmaga att
rekrytera och behélla personal, vapnad konflikt och
geopolitisk risk, kliniska licenser/certifieringar och
ackrediteringar, klinisk kvalitet, dataforlust och
dataintrang, forsakringsrisk

(forsakringsverksamhet), IT-systemfel,
marknadsrisk och naturkatastrof.

Strategi och M&A-risker — till exempel due
diligence vid M&A, integration av férvarv.

Finansiella risker — till exempel kreditrisk,
valutarisk, ranterisk, likviditets- och
refinansieringsrisk.

Lag, efterlevnad och politiska risker - till
exempel bekdmpning av mutor och korruption samt
politiska risker.

Miljorisker — till exempel klimatférandringar (utifran
och in) och féretagets paverkan pa klimat och miljo
(inifran och ut).

For ytterligare information om risker och
riskhantering se avsnittet "Risker och riskhantering”
(sidorna 90-99) i arsredovisningen for 2024.
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Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten for perioden januari-mars 2025 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 29 april 2025

Fredrik Ragmark
Vd och styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 29 april 2025 kl. 07.45 CEST. Delarsrapporten samt dvrig information om Medicover
finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Arsstdmma 29 april 2025, kl. 13.00 CEST
Delarsrapport april-juni 24 juli 2025, kl. 07.45 CEST
Delarsrapport juli-september 5 november 2025, kl. 07.45 CET

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30 CEST. For att lyssna
in, vanligen logga in har. Du har da méjlighet att stélla skriftliga fragor. Om du vill delta i telefonkonferensen,
vanligen registrera dig har. Efter registreringen far du telefonnummer och konferenskod, sa att du kan delta i
telefonkonferensen, dar du aven har mojlighet att stalla muntliga fragor.

Adress

Medicover AB (publ) (Org nr: 559073-9487)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600

Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sddana framétblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framéatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, férandringar
med effekt pa réntenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, &ndringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet fér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2025 2024 R12 2024
Intdkter 578,1 498,8 21711 2091,8
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -445 4 -394,2 -1694,7 -1 643,5
Bruttoresultat 132,7 104,6 476,4 448,3
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader -27,0 -23,2 -101,6 -97,8
Administrationskostnader -69,7 -62,4 -287,5 -280,2
Rorelseresultat (EBIT) 36,0 19,0 87,3 70,3
Ovriga intikter och kostnader 0,2 0,2 0,4 0,4
Rénteintakter 1,0 0,5 53 4,8
Rantekostnader -15,2 -12,3 -61,7 -58,8
Ovriga finansiella intékter och kostnader 4.1 1,3 6,2 3,4
Summa finansiella poster -10,1 -10,5 -50,2 -50,6
Resultat frdn andelar i intresseféretag 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 26,1 8,7 37,5 20,1
Skatt -7,3 -2,2 -10,6 -5,5
Periodens resultat 18,8 6,5 26,9 14,6
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 20,1 6,2 30,6 16,7
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,3 0,3 -3,7 -2,1
Periodens resultat 18,8 6,5 26,9 14,6
Resultat per aktie
Fore utspadning, EUR 0,134 0,041 0,204 0,112
Efter utspadning, EUR 0,133 0,041 0,203 0,112
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-mar Jan-mar Helar

MEUR 2025 2024 R12 2024
Periodens resultat 18,8 6,5 26,9 14,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utldandska

verksamheter 4,3 7,8 8,5 12,0

Kassaflédesséakring 0,0 0,6 -1,0 -0,4

Skatt hanforlig till dessa poster -0,2 0,0 0,0 0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4.1 8,4 7,5 11,8
Summa totalresultat for perioden 22,9 14,9 34,4 26,4
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 25,4 14,0 39,0 27,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -2,5 0,9 -4.6 -1,2
Summa totalresultat for perioden 22,9 14,9 34,4 26,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 526,7 522,6 5241
Ovriga immateriella tillgangar 133,3 1247 133,2
Materiella anlaggningstillgangar 487,8 4724 492 1
Nyttjanderattstillgangar 484.,0 438,6 483,7
Uppskjutna skattefordringar 43,1 23,0 39,7
Andelar i intresseftretag 0,7 0,7 0,7
Andra fordringar 1,6 1,1 1,2
Ovriga finansiella tillgangar 17,2 20,8 16,8
Summa anléggningstillgangar 1694,4 1603,9 1691,5
Omsattningstillgangar
Varulager 62,4 61,0 69,1
Ovriga finansiella tillgangar 7,6 2,4 2,3
Kundfordringar och 6vriga fordringar 305,8 251,5 294,8
Kortfristiga placeringar 11,8 12,7 10,7
Likvida medel 93,8 66,1 69,8
Summa omsittningstillgangar 481,4 393,7 446,7
Summa tillgangar 2175,8 1997,6 2138,2
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 487,7 508,2 464,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 21,4 32,8 24,5
Summa eget kapital 509,1 541,0 489,3
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 559,9 436,6 543,1
Leasingskulder 436,8 391,6 437,5
Uppskjutna skatteskulder 35,2 37,8 34,9
Avsattningar 2,3 1,9 2,4
Ovriga finansiella skulder 67,1 66,8 64,7
Summa langfristiga skulder 1101,3 934,7 1082,6
Kortfristiga skulder
Lan 167,9 170,7 178,7
Leasingskulder 80,5 74,9 79,6
Forutbetalda intakter 17,0 8,6 14,0
Skuld hanférlig till forsakringsavtal 27,3 24,2 28,5
Aktuell skatteskuld 17,7 9,0 15,7
Ovriga finansiella skulder 0,1 13,1 0,4
Leverantdrsskulder och évriga skulder 2549 221,4 2494
Summa kortfristiga skulder 565,4 521,9 566,3
Summa skulder 1 666,7 1 456,6 1 648,9
Summa eget kapital och skulder 2175,8 1997,6 2 138,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for Summa eget
. saljoptioner kapital
Ovrigt innehav utan . hanforligt till Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade bestaimmande Omrdknings- Sakrings- Ovrig moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital  vinstmedel inflytande reserv reserv reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2024 30,7 -0,8 458,5 128,5 -109,8 -35,6 0,3 24,7 496,5 31,8 528,3
Periodens resultat - - - 6,2 - - 6,2 0,3 6,5
Ovrigt totalresultat - - - - 7,2 0,6 - 7,8 0,6 8,4
Summa totalresultat for perioden - - - 6,2 - 7,2 0,6 - 14,0 0,9 14,9
Transaktioner med &gare:
Roérelseforvary - - - - - - - - - 0,1 0,1
Forandring av andelar i dotterforetag - - -40,4 -0,2 40,4 - - - -0,2 0,0 -0,2
Férandring avseende saljoptioner och
skulder till innehav utan bestammande
inflytande - - - - -4,6 - - - -4,6 - -4,6
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 2,5 2,5 - 2,5
Summa transaktioner med agare - - -40,4 -0,2 35,8 - - 2,5 -2,3 0,1 -2,2
Eget kapital per den 31 mars 2024 30,7 -0,8 418,1 134,5 -74,0 -28,4 0,9 27,2 508,2 32,8 541,0
Eget kapital per den 1 januari 2025 30,7 -0,7 418,0 73,5 -65,1 -24,3 -0,1 32,8 464,8 24,5 489,3
Periodens resultat - - - 20,1 - - - 20,1 -1,3 18,8
Ovrigt totalresultat - - - - - 5,3 0,0 - 5,3 -1,2 41
Summa totalresultat for perioden - - - 20,1 - 5,3 0,0 - 25,4 -2,5 22,9
Transaktioner med &gare:
Férandring av andelar i dotterforetag - - - -3,8 - - - - -3,8 -0,6 -4.4
Forandring avseende saljoptioner och
skulder till innehav utan bestdammande
inflytande - - - - -2,4 - - - -2,4 - -2,4
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 3,7 3,7 - 3,7
Summa transaktioner med agare - - - -3,8 -2,4 - - 3,7 -2,5 -0,6 -3,1
Eget kapital per den 31 mars 2025 30,7 -0,7 418,0 89,8 -67,5 -19,0 -0,1 36,5 487,7 21,4 509,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2025 2024 R12 2024
Resultat fore skatt 26,1 8,7 37,5 20,1
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 50,5 48,2 216,9 214,6
Aktierelaterade ersattningar 3,7 2,8 13,1 12,2
Réntenetto 14,2 11,8 56,4 54,0
Orealiserade valutaeffekter -0,7 -1,3 -1,1 -1,7
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -0,3 -0,1 -0,3 -0,1
Betald skatt -13,4 -7,6 -25,0 -19,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 80,1 62,5 297,5 279,9
Féréndringar i rorelsetillgangar och rorelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) av varulager 6,7 0,9 0,6 8,2
Okning (-)minskning (+) av kundfordringar och évriga
fordringar -8,7 -1,0 -61,0 -563,3
Okning (+)/minskning (-) av leverantdrsskulder och 6vriga
skulder 9,4 17,9 35,0 43,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 87,5 78,5 270,9 261,9
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -28,1 -27,8 -122,6 -122,3
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgadngar och
materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,4 2,2 2,2
Forvarv av dotterféretag, netto férvarvade likvida medel -4,9 -8,1 -14,9 -18,1
Avyttring av dotterforetag, netto likvida medel - - 0,1 0,1
Utdelning fran intresseftretag 0,0 0,1 0,2 0,3
Beviljade lan - -0,7 0,5 -0,2
Erhallen amortering beviljade lan - - 0,3 0,3
Forvarv av finansiella tillgangar -5,7 -4.8 -26,5 -25,6
Ersattning vid avyttring av finansiella tillgangar 5,0 0,9 27,4 23,3
Erhallen ranta 0,9 0,5 5,7 5,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32,4 -39,5 -127,6 -134,7
Finansieringsverksamhet:
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande -3,1 -16,8 -69,7 -83,4
Amortering av lan -154,8 -146,4 -763,4 -755,0
Upptagna lan 158,5 168,1 875,2 884,8
Amortering av leasingskuld -19,3 -18,3 -75,2 -74,2
Betald ranta -11.4 -10,4 -60,4 -59,4
Utdelning - - -18,0 -18,0
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -2,8 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -30,1 -23,8 -114,3 -108,0
Summa kassaflode 25,0 15,2 29,0 19,2
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan 69,8 50,8 66,1 50,8
Kursdifferens i likvida medel -1,0 0,1 -1,3 -0,2
Likvida medel vid periodens utgang 93,8 66,1 93,8 69,8
Forandring i likvida medel 25,0 15,2 29,0 19,2

16 — Delarsrapport januari-mars 2025



AN
Y
MEDICOVER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2025 2024 2024
Nettoomsittning 0,1 0,1 1,0
Rorelsekostnader -1,7 -1,2 -6,9
Rorelseresultat -1,6 -1,1 -5,9
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 26,0
Ranteintakter/kostnader fran koncernforetag 1,6 2.1 9.1
Réantekostnader -1,1 -1,3 -5,4
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,2 0,0 0,0
Resultat fore skatt -0,9 -0,3 23,8
Skatt - - -
Periodens resultat -0,9 -0,3 23,8
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport 6ver totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 mar 31 mar 31 dec

MEUR 2025 2024 2024
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Andelar i dotterféretag 589,4 541,5 546,7
Summa anléggningstillgangar 589,4 541,5 546,7
Kortfristiga fordringar 189,9 195,4 238,3
Kassa och bank 0,0 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 189,9 195,4 238,3
Summa tillgangar 779,3 736,9 785,0
Bundet eget kapital 30,7 30,7 30,7
Fritt eget kapital 613,0 595,6 611,1
Summa eget kapital 643,7 626,3 641,8
Kortfristiga skulder 135,6 110,6 143,2
Summa skulder 135,6 110,6 143,2
Summa eget kapital och skulder 779,3 736,9 785,0
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2024.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska lamnas i en fullstéandig
finansiell rapport. Informationen pa sidorna 1-12
utgor en integrerad del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar IFRS® Redovisnings-
standarder ("IFRS”) sa som dessa antagits av
Europeiska unionen.

De andringar i IFRS som trader i kraft fran och med
1 januari 2025 har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter. |
Ovrigt sa tillampar koncernen samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder i
delarsrapporten som i koncernens arsredovisning
for 2024.

Upprattandet av delarsrapporter innebar att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar sker.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning 2024 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet fér hallbarhets-
och finansiell rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstamning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com.
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2. Upplysningar om segmenten
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Y

MEDICOVER

Jan-mar 2025

Jan-mar 2024

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Intékter 402,6 182,2 0,1 341,8 163,1 0,1
Segmentsinterna intakter -0,5 -6,3 0,0 -0,3 -5,9 0,0
Intdkter fran externa kunder 402,1 175,9 0,1 578,1 341,5 157,2 0,1 498,8
Per betalare:

Privat 332,7 120,8 0,1 453,6 287,2 103,6 0,1 390,9

Offentlig 69,4 55,1 0,0 1245 54,3 53,6 0,0 107,9
Per land:

Polen 275,2 221 0,1 2974 226,2 18,2 0,0 244 4

Tyskland 15,1 83,2 - 98,3 13,6 78,4 - 92,0

Rumaénien 451 31,4 - 76,5 36,9 27,5 - 64,4

Indien 47,5 - 0,0 47,5 47,3 - 0,0 47,3

Ukraina 2,4 21,0 - 23,4 1,9 17,3 - 19,2

Ovriga lander 16,8 18,2 0,0 35,0 15,6 15,8 0,1 31,5
Rorelseresultat 27,0 22,0 -13,0 36,0 11,5 17,1 -9,6 19,0
Marginal 6,7 % 12,1 % 6,2 % 3,4 % 10,5 % 3,8%
Avskrivningar och nedskrivningar 35,9 13,9 0,7 50,5 34,5 13,1 0,6 48,2
EBITDA 62,9 35,9 -12,3 86,5 46,0 30,2 -9,0 67,2
Marginal 15,6 % 19,7 % 15,0 % 13,5 % 18,5 % 13,5 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -16,4 -6,0 -0,1 -22,5 -14,4 -5,7 -0,1 -20,2
Réanta pa leasingskulder -6,5 -1,2 0,0 -7,7 -5,5 -0,9 0,0 -6,4
Segmentresultat: EBITDAaL 40,0 28,7 -12,4 56,3 26,1 23,6 -9,1 40,6
Marginal 9,9 % 15,7 % 9,7 % 7,6 % 14,5 % 81%
Ovriga intakter och kostnader 0,2 0,2
Rantenetto -14,2 -11,8
Ovriga finansiella intakter och kostnader 41 1,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,0
Skatt -7,3 -2,2
Periodens resultat 18,8 6,5
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R12 Jan-dec 2024
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Intakter 1519,5 6771 0,5 1458,7 658,0 0,5
Segmentsinterna intakter -2.4 -23,4 -0,2 -2,2 -23,0 -0,2
Intdkter fran externa kunder 15171 653,7 0,3 21711 1 456,5 635,0 0,3 2 091,8
Per betalare:

Privat 1264,1 435,3 0,3 1699,7 1218,6 418,1 0,3 1637,0

Offentlig 253,0 218,4 0,0 471,4 237,9 216,9 0,0 454.8
Per land:

Polen 1017,5 79,3 0,1 1096,9 968,5 75,4 0,0 1043,9

Tyskland 571 319,3 - 376,4 55,6 314,5 - 370,1

Rumanien 167,4 114,0 - 281,4 159,2 110,1 - 269,3

Indien 202,1 - 0,1 202,2 201,9 - 0,1 202,0

Ukraina 8,6 73,2 - 81,8 8,1 69,5 - 77,6

Ovriga lander 64,4 67,9 0,1 132,4 63,2 65,5 0,2 128,9
Rorelseresultat 91,8 61,0 -65,5 87,3 76,3 56,1 -62,1 70,3
Marginal 6,0 % 9,0 % 4,0 % 52 % 8,5 % 3,4 %
Avskrivningar och nedskrivningar 142,2 55,4 19,3 216,9 140,8 54,6 19,2 214,6
EBITDA 234,0 116.,4 -46,2 304,2 2171 110,7 -42,9 2849
Marginal 15,4 % 17,2 % 14,0 % 14,9 % 16,8 % 13,6 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -61,9 -24,2 -0,3 -86,4 -59,9 -23,9 -0,3 -84,1
Ranta pa leasingskulder -24.7 -4.4 0,0 -29.1 -23,7 -4.1 0,0 -27,8
Segmentresultat: EBITDAaL 147,4 87,8 -46,5 188,7 133,5 82,7 -43,2 173,0
Marginal 9,7 % 13,0 % 8,7 % 9,2 % 12,6 % 8,3 %
Ovriga intakter och kostnader 0,4 0,4
Rantenetto -56,4 -54.,0
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6,2 3,4
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,0
Skatt -10,6 -5,5
Periodens resultat 26,9 14,6
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3. Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgick till 30,7 MEUR (30,7 MEUR) den 31 mars 2025. Antal aktier var féljande:

A-aktier B-aktier C-aktier* Totalt
1 januari 2024 76 671 376 72 980 997 3 882 822 153 535 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -6 975 6 975
31 mars 2024 76 664 401 72 987 972 3 882822 153 535 195
1 januari 2025 76 631 101 73 507 818 3 396 276 153 535 195
31 mars 2025 76 631 101 73 507 818 3 396 276 153 535 195
*Innehav i egna aktier
Celox Holding ABs innehav uppgick till 150 138 919 (149 652 373) och efter utspadning
47 157 365 aktier (47 157 365 aktier) och 150 979 374 (150 372 093).

55,9 procent av résterna (55,9 procent). B .
Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.

Antalet aktier som anvands for att berakna resultat
per aktie for kvartalet fére utspadning var

4. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan Per 31 mars 2025 uppgick leverantoérsskulder till
bestdmmande inflytande i MHI. Inkép av material 10,2 MEUR (9,7 MEUR).
och tjanster uppgick till -9,0 MEUR (-10,7 MEUR).

21 — Delarsrapport januari-mars 2025



A

o
Y
MEDICOVER
5. Finansiella tillgangar och skulder
31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 11,8 11,8 - 12,7 12,7 - 10,7 10,7
Valutaswappar - 52 52 - - - - - -
a)  Ovriga finansiella tillgangar 2,3 - 2,3 2,3 - 2,3 2,3 - 2,3
Summa 23 17,0 19,3 2,3 12,7 15,0 23 10,7 13,0
Réanteswap - sakringsinstrument 0,0 - 0,0 0,9 - 0,9 - - -
Summa finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde 2,3 17,0 19,3 3,2 12,7 15,9 2,3 10,7 13,0
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 14,9 2,4 17,3 17,6 2,4 20,0 14,5 2,3 16,8
Kundfordringar och évriga finansiella fordringar - 265,1 265,1 - 209,2 209,2 - 261,7 261,7
Summa 14,9 267,5 282,4 17,6 211,6 229,2 14,5 264,0 278,5
Likvida medel - 93,8 93,8 - 66,1 66,1 - 69,8 69,8
Summa finansiella tillgangar 17,2 378,3 395,5 20,8 290,4 311,2 16,8 344,5 361,3
Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Valutaswappar - - - - 2,3 2,3 - 0,4 0,4
b)  Skuld for villkorad képeskilling™ 6,8 6,5 13,3 7.4 3,6 11,0 6,2 71 13,3
Summa 6,8 6,5 13,3 7,4 59 13,3 6,2 7,5 13,7
Ranteswap - sakringsinstrument - 0,1 0,1 - - - - 0,0 0,0
Saljoption, likviditetsatagande till innehav utan
bestdmmande inflytande (vardeférandringar
c) redovisas i eget kapital)? 66,3 - 66,3 65,9 6,9 72,8 63,9 - 63,9
Finansiella skulder varderade till verkligt
virde 731 6,6 79,7 73,3 12,8 86,1 70,1 7,5 77,6
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning” 529,2 154,8 684,0 398,6 165,3 563,9 513,2 161,2 674,4
Leasingskulder 436,8 80,5 517,3 391,6 74,9 466,5 437,5 79,6 5171
Ovriga finansiella skulder 0,8 - 0,8 0,9 3,9 4.8 0,8 - 0,8
Leverantorsskulder och andra finansiella skulder - 79,3 79,3 - 72,5 72,5 - 93,7 93,7
Uppskjuten képeskilling” 23,9 6,6 30,5 30,6 1,8 32,4 23,7 10,4 34,1
Summa 990,7 321,2 1311,9 821,7 318,4 1140,1 975,2 344,9 1320,1
Summa finansiella skulder 1063,8 327,8 1 391,6 895,0 331,2 1226,2 1045,3 352,4 1397,7

" Presenteras i rapport 6ver finansiell stéllning som lan och 2 som &vriga finansiella skulder.
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Med undantag for de langfristiga schuldschein-
lanen till fast ranta, sa bedoéms redovisat varde for
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde. Redovisat varde for
schuldscheinlan till fast ranta uppgick till 290,6
MEUR (240,6 MEUR) och verkligt varde till 276,5
MEUR (225,5 MEUR).

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar om 11,8 MEUR
(10,7 MEUR) inkluderar statsobligationer. Niva 1 i
verkligt varde hierarkin anvands nar verkligt varde
baseras pa noterade priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Koncernen har valuta- och ranteswappar
som varderas enligt niva 2. Niva 2 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
andra observerbara indata an noterade priser pa
en aktiv marknad som ingar i niva 1.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande finansiella tillgangar och skulder enligt
niva 3, dar verkligt varde inte baseras pa
observerbara marknadsdata:

a) Ovriga finansiella tillgangar inkluderar 2,3 MEUR
(2,3 MEUR) hanforligt till 14 procent (14 procent)
av rostandelarna i en tysk dialysklinik.

b) Skulden for villkorad kopeskilling baseras
huvudsakligen pa det uppskattade utfallet av
framtida prestationsmal/resultatmal.

Verkligt varde

c) Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestammande inflytande bestar av:

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdammande inflytande i MHI
uppgick till 64,1 MEUR (61,8 MEUR). Halften av
saljoptionerna bedéms nyttjas fran juni 2027 och
den andra halften (vilket motsvarar 34,5 MEUR)
fran juni 2028.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till
dotterforetag i Norge, Cypern och Bosnien-
Herzegovina uppgick till 2,2 MEUR (2,1 MEUR)
och beddms att nyttjas 2026 och 2027.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde
sker ett antal uppskattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt
for att bedéma dess I6nsamhet vid den framtida
inldsentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.

| féljande tabell sammanfattas kvantitativ
information om vasentliga icke-observerbara indata
som anvants vid vardering av vasentliga poster till
verkligt varde enligt niva 3.

(MEUR) Indata Kénslighet

Samband mellan icke-

31 mar 31 dec 31 mar 31 dec observerbara indata och

Beskrivning 2025 2024 2025 2024 verkligt virde
Saljoption, 64,1 61,8  7-ars prognos 31,8 % 31,8%  +10 % genomsnittlig arlig
likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan Okar med 8,1 MEUR
bestammande Riskjusterad 11,9 % 13,7 % -1 procentenhet
inflytande i MHI, diskonterings- diskonteringsranta = skuld
Indien rédnta dkar med 1,6 MEUR
Skulder for 13,3 13,3 Riskjusterad 5,5-11,8 % 5,5-11,8 % -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = skuld
kopeskilling ranta Okar med 0,1 MEUR

Under kvartalet har inga vasentliga forandringar
skett avseende varderingsmetoder, indata eller
antaganden.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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6. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2025 2024 2024
Langfristiga lan 559,9 436,6 543,1
Kortfristiga lan 167,9 170,7 178,7
Summa lan 727,8 607,3 721,8
Avgar: kortfristiga placeringar -11,8 -12,7 -10,7
Avgar: likvida medel -93,8 -66,1 -69,8
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar 622,2 528,5 641,3
Langfristiga leasingskulder 436,8 391,6 437,5
Kortfristiga leasingskulder 80,5 74,9 79,6
Summa leasingskulder 517,3 466,5 517,1
Summa finansiella skulder 12451 1073,8 1238,9
Avgar: kortfristiga placeringar -11,8 -12,7 -10,7
Avgar: likvida medel -93,8 -66,1 -69,8
Finansiell nettoskuld 1139,5 995,0 1158,4

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2025 2024 2024
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 67,1 66,8 64,7
Kortfristiga 0,1 13,1 0,4
Summa 67,2 79,9 65,1

7. Handelser efter balansdagen

| april 2025 gjordes tva forvarv, ett i respektive
segment. Forvarvsanalyserna har ej fardigstallts,
se nedan for preliminart utfall.

Medicover férvarvade 100 procent av
rostandelarna i Synlabs verksamheter i Rumanien,
Turkiet, Cypern, Slovenien och Kroatien samt 98
procent i Nordmakedonien - ett natverk med 25
laboratorier och 80 blodprovscentraler.
Verksamheternas intakter 2024 var cirka

48 MEUR. Kdpeskillingen uppgick till 69,4 MEUR,
reglerat med likvida medel.

Medicover forvarvade aven 100 procent av
rostandelarna i CityFit, en ledande operator av
fitnessklubbar i Polen. Verksamheternas intakter
2024 var cirka 32 MEUR. Kopeskillingen uppgick
till 107,0 MEUR, reglerat med likvida medel.

Verksamheterna kommer att konsolideras fran
andra kvartalet 2025.

Synlab CityFit

Identifierbara tillgangar, netto (exkl. goodwill) 5-15 MEUR 30-40 MEUR
varav immateriella tillgangar 10-20 MEUR 20-30 MEUR
Goodwiill 40-50 MEUR 67-77 MEUR
Reglerat med ett beviljat Ian 14,3 MEUR -
Summa kopeskilling 69,4 MEUR 107,0 MEUR
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