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Norden Estates — CAPALISE publicerar
rapportkommentar for Q1 2026

Norden Estates fortsatter att ta viktiga steg i 6vergangen fran uppbyggnadsfas till operativ
projektleverans, dar Q1 2026 praglades av kraftig omsattningstillvaxt, forbattrat resultat och
fortsatt utveckling av bolagets projekt- och entreprenadverksamhet.

Norden Estates redovisade en nettoomsattning om 10,7 MSEK under Q1, motsvarande en dkning
om 238 procent jamfért med samma period féregaende ar. Enligt CAPALISE visar utvecklingen att
bolagets nya koncernstruktur successivt borjar omsattas i faktiska projektleveranser och intakter.
Samtidigt forbattrades rorelseresultatet till -0,9 MSEK fran -1,1 MSEK foregaende ar, vilket indikerar
att den 6kade aktivitetsnivan far genomslag utan att kostnadsbasen vaxer i samma takt.

CAPALISE beddmer att kvartalet framfor allt bor ses som ett bevis pa att bolaget nu borjar
leverera pa den struktur som byggts upp under de senaste aren. Under kvartalet fortsatte arbetet
med industriprojektet i Ystad, vilket utgor det forsta externa byggavtalet som genomfors helt i
egen regi via Zustainment Bygg. Projektet blir darmed en viktig referens for bolagets formaga att
driva projektstyrning, uppféljning och leverans inom den nya koncernstrukturen. Efter periodens
utgang nominerades dessutom Norden Estates till Arets Hallbarhetsprestation 2025, vilket enligt
CAPALISE starker bolagets positionering inom energieffektivisering och hallbart byggande.

Efter rapporten gor CAPALISE inga férandringar i sina estimat och upprepar sitt varderingsintervall
om 1,6-3,9 SEK per aktie, med ett base-scenario om 2,5 SEK per aktie.

For investerare beddmer CAPALISE att de viktigaste bevispunkterna framat ar fortsatt konvertering
av projektpipeline till faktiska leveranser, forbattrad kassaflddesutveckling samt att Zustainment
Bygg fortsatter visa lonsamhet i genomforda projekt. Om bolaget lyckas omsatta den vaxande
projektportfélien i kade intakter och starkare kassafldéden skulle det enligt CAPALISE vara viktiga
steg mot en mer skalbar och lonsam verksamhet,

Klicka har for att lasa hela rapportkommentaren.
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Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma bérsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan maojlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE beddmningar eller slutsatser.
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