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Svagare kvartal med varierande Cellavision

Delarsrapport

Ut\/eCkling | I’egiOﬂema Januari-september 2025

Organisk forsaljningstillvaxt:
Q3, 2025: 2,6% (9,4)

EBITDA-marginal:
Q3, 2025: 28% (27)

Jan-sep Jan-dec R12
(MSEK) 2025 2024 2024 2024/2025

1 juli -30 september 2025 Nettoomsattning 562 537 723 748

Brutt Itat 388 358 487 517
Nettoomsattningen minskade med -1,7% (6,4) till 176 MSEK (179). o
EBITDA 176 158 PAL 237

Organiskt 6kade omséattningen med 2,6% (9,4), valutaeffekt -4,3% (-3,0). EBITDA-marginal, % 31 29 30 32
EBITDA okade till 50 MSEK (49). Resultat fore skatt 140 125 177 191
EBITDA-marginalen 6kade till 28% (27). Resultat per aktie fére och efter utspadning 4,63 4,18 5,90 6,35
Resultatet fore skatt uppgick till 39 MSEK (39). Kassaflode fran den I6pande verksamheten 149 152 198 195
Resultat per aktie fore och efter utspadning okade till 1,31 SEK (1,30). Periodens kassaflode LY 16 27 21
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 30 MSEK (41). Soliditet, % 7Ed e A /A
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Vd-ord

Det tredje kvartalet visade pd majligheter och utmaningar
relaterade till att verka pd dynamiska och forinderliga
marknader. CellaVision summerade det tredje kvartalet med
ett dverlag svagare resuleat, vilket friimst drevs av varierande
utveckling i regionerna och valutaeffekeer. Forindringar mellan
kvartalen resulterade i blygsam organisk tillviixt for Americas
och EMEA, jimf6rt med foregiende dr. EMEA hade hoga
jaimforelsetal frin tredje kvartalet 2024. Kvartalet piverkades
dven av forindringar i vir leveranskedja i APAC di vir
distributionspartner utdkade kapaciteten for lokal produktion
for den kinesiska marknaden under andra kvartalet 2025.

Aven med svagare regionala resultat under kvartalet, har vi fortsatt
tillero till marknaden och vir formaga ate skapa tillviixt och
langsiktigt viirde pa samtliga marknader. CellaVisions verksamhet
piverkas av kvartalsvisa fluktuationer till f6ljd av act forsiljningen
sker orderbaserat via vira partners, med en tidsf6rdrojning innan
hela blodlinjen installeras p3 laboratorierna.

Det tredje kvartalet i korthet

Koncernens nettoomsitening uppgick till 176 MSEK (179),
vilket motsvarar en organisk tillvixt om 3 procent j'zimf'drt med
samma kvartal foregiende r. EBITDA 6kade till 50 MSEK (49),
motsvarande en marginal om 28 procent (27). Bruttomarginalen
Skade till 69 procent (68). Prishéjningarna gentemot kund, som
introducerades under andra kvartalet i 4r, har nu face full effeke.

Kassaflgdet frin den I5pande verksamheten paverkades av
negativa forindringar i rérelsekapitalet. Det uppgick till 30
MSEK (41), och bidrog till ett totalt kassafldde om 4 MSEK (16)
for kvarcalet. Vir finansiella stillning ir fortsatt stark.

Férsiiljningen i Americas minskade med 2 procent, och
uppgick till 68 MSEK (69) jimfdrt med motsvarande kvartal
2024. Justerat for negativa valutaeffekter om 6 procent,

okade omsitrningen organiskt med 4 procent. Resultatet kan
tillskrivas stora instrument, vilka fortsatte att leverera medan
smd instrument uppvisade viss minskning jﬁmf()'rt med tredje

kvartalet 2024. Trots den svagare utvecklingen i kvartalet dkar
efterfrigan pd vira l8sningar sirskile i USA.

Forsiljningen i EMEA minskade med 2 procent, och uppgick
till 96 MSEK (98) jimfdrt med motsvarande kvartal 2024.
Justerat f6r negativa valutaeffekter om 3 procent, skade
omsittningen organiskt med 1 procent. Hoga jimforelsetal

for tredje kvartalet 2024, tillskrevs en distributionspartners
lageruppbyggnad av instrument for att forebygga

logistiska storningar under dret. Efterfrigan pa digitala
morfologildsningar fortsatte vara stark, med bibehillet intresse
for vira erbjudanden inom stora instrument.

I APAC skade forsiljningen med 6 procent, och uppgick till
13 MSEK (12) jimf6rt med motsvarande kvartal 2024. Justerat
for negativa valutaeffekter om 4 procent, Skade omsiittningen
organiskt med 10 procent. Resultatet for tredje kvartalet
piverkades negativt av andra kvartalets rekordhdga leveranser
av komponenter till vir partner i Kina for lokal produktion av
instrument integrerade med Sysmex hematologiportfslj. Vi ser
fortsate stark efterfrigan pi vira instrument i APAC och en
positiv utveckling dver tid.

Reagenser fortsatte att viixa och kade med 14 procent jimfort
med motsvarande kvartal féregiende ar. I EMEA 6kade reagenser
inom hematologi med 1 procent och i APAC visar forsiljningen
av reagenser inom hematologi pa starkt momentum.

Framsteg med strategisk inriktning

Under kvartalet gjorde vi framsteg inom vira strategiska
fokusomriden, och med hég aktivitetsnivi inom vér forsknings-
och utvecklingsportf()’lj7 levererade vi lovande resultat. Samtidigt
har vi dven utokat vira gemensamma aktiviteter med vir
strategiska distributionspartner infér kommande lanseringar.

De kliniska studierna i Europa g':illande var applikation for
benmirgsanalys har avslutats och regulatorisk ansékan har
limnats in till anmile organ. Vi férvintar oss att granskningen

kommer fortldpa under 2025, med erhillande av CE-mirkning
i borjan av 2026, f5ljt av utbildning och kommersiella
lanseringsaktiviteter med start under forsta kvartalet 2026.

Parallellt har vi avslutat verifieringen av den uppgraderade
mjukvaran for analysinstrument inom hematologi. Den ir nu
installerad hos kund for slutlig validering innan en bredare
lansering pd marknaden. Den uppgraderade mjukvaran
beriknas bli tillginglig for alla system pa marknaden i
november 2025. Vir uppgraderade programvara for digital
cellmorfologi ger ett snabbare och intelligentare arbetsflode
med en banbrytande anvindarupplevelse.

Dessutom har virt strategiska partnerskap tagit betydande steg
framit med gemensamma insatser infér kommersialisering, och
med forberedelser for lansering av vir benmirgsapplikation.
CellaVision och Sysmex Americas deltog tillsammans i en
gemensam monter pd Association for Diagnostics & Laboratory
Medicine i Chicago i juli. Samarbetet ir avgdrande for vir
formiga act kunna leverera diagnostiska 18sningar inom
hematologi och speglar virt gemensamma engagemang for ate
hsja virdkvaliteten virlden over.

Till sist, et stort tack till vira medarbetare och partmers.
Tillsammans skapar vi lingsiktigt virde genom att effekrivisera
diagnostiska arbetsfldden i laboratorier och forbitera
patientvirden med digital mikroskopi, vilket stirker vir
stiillning inom sjukvirden.

Simon @stergaard,

~_/
Vd och koncernchef’



Omsattning, resultat och investeringar

Omsattning och valutaeffekter

Koncernens nettoomsittning uppgick under det tredje
kvartalet till 176 MSEK (179), en minskning med 2 procent
jiimf(irt med motsvarande kvarcal ﬁiregiende ar. CellaVision
fakturerar merparten av omsiteningen i euro och US-
dollar, vilket innebir act Va]utakursﬁiriindringar pﬁverkar
nettoomsitening och resultat. Nettoomsittningen i Americas
ar ungefﬁr jamnt fordelad mellan euro och US-dollar,
medan ﬁirsiljningen i EMEA och APAC huvudsak]igen sker
i euro. Justerat for negativa valutaeffekter om 4 procent,
dkade omsitningen organiskt med 3 procent jimfort med
motsvarande kvartal 2024.

Nettoomsittningen for niomanadersperioden dkade
cill 562 MSEK (537). Justerat for negativa valutaeffekter om
3 procent, dkade omsittningen organiskt med 8 procent.

Bruttoresultat och bruttomarginal

Bruttoresultatet for det tredje kvartalet var i linje med
foregiende dr pa 121 MSEK (121), vilket motsvarar en
bruttomarginal om 69 procent (68).

For niomédnadersperioden dkade bruttoresultatet med
8 procent till 388 MSEK (358) vilket motsvarar en
bruttomarginal om 69 procent (67).

Bruttomarginalen piverkas av inkdpspriser for material
och komponenter, produkemix, avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter, lagerjusteringar samt valutaeftekeer.
Prishdjningarna gentemot kund som introducerades under
andra kvartalet i ar har nu full effeke.

Avskrivningarna pa aktiverade utvecklingsutgifter var
ofrindrade frin motsvarande kvartal foregiende ar
och uppgick till 2 MSEK (2) och till 6 MSEK (6) for
niominadersperioden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna for det tredje kvartalet minskade med
1 procent till 82 MSEK (83) j'zimﬁirt med motsvarande kvartal
foregiende dr.

Rérelsekostnaderna for niomanadersperioden dkade med
4 procent till 241 MSEK (232).

Kostnaderna for administration, forsiljning och
marknadsﬁiring minskade huvudsakligen till f(i]jd av léigre
konsultkostnader. Omkostnadsékningen inom forskning
och utveck]ing ar i en]ighet med CellaVisions lfmgsiktiga
produktutvecklingsstrategi.

EBITDA och EBITDA-marginal

EBITDA for det tredje kvartalet skade till 50 MSEK (49),
motsvarande en EBITDA-marginal om 28 procent (27).
EBITDA Skade tack vare ligre rorelsekostnader.

Fér nioméinadersperioden 8kade EBITDA med 11 procent
till 176 MSEK (158) med en EBITDA-marginal pi 31 procent
(29).

Finansnetto

Per den 30 september 2025 uppgick rintebirande
skulder i form av banklin till 4 MSEK (13). Det tredje
kvartalets rintekostnader hinférliga till banklin uppgick
till 0,1 MSEK (0,2), jimf6rt med motsvarande kvartal
Féregiende ir. Kvartalets finansnetto ir huvudsakligen
hinfsrlige cill valutafrluster p finansiella poster samt
rintekostnader for leasingskulder enligt IFRS 16.

For niomﬁnadersperioden uppgick rintekostnaderna
hﬁnférliga till banklin till 0,2 MSEK (1,0).
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Investeringar

CellaVision aktiverar kontinuer]igt utgi&er for
produktutveckling. Aktiverade utgi&er avseende
utvecklingsprojekt uppgick till 14 MSEK (14) under
kvartalet paverkat av semesterperiod. Totala forsknings-och
utvecklingsutgifter, fore aktivering, dkade till 43 MSEK (40).

Aktiverade utgif:ter avseende utveck]ingsprojekt okade for
niomdnadersperioden till 52 MSEK (45). De totala forsknings-
och utvecklingskostnaderna, fore aktivering, skade till

128 MSEK (113) fér niomanadersperioden.

Huvuddelen av de aktiverade utgifterna ir relaterade cill
utveckling av instrument och mjukvaruapplikationer.

Kassafléde

Likvida medel 6kade och uppgick vid kvartalets utging

till 159 MSEK (138). Utdver det har CellaVision en outnyttjad
checkrikningskredit pa 30 MSEK (30).

Kassaflodet frin den 18pande verksamheten uppgick rill

30 MSEK (41) under det tredje kvartalet 2025. Resultatet
piverkade kassaflodet positive medan hég forsiljning i slutet av
kvartalet 6kade kundfordringarna, vilket paverkade kassaflodet
negativt. Kassaflodet frin den 16pande verksamheten for
niominadersperioden uppgick till 149 MSEK (152).

Kvartalets kassaflode frin investeringsverksamheten uppgick till
-22 MSEK (-16) och var i huvudsak, i likhet med motsvarande
period foregdende ir, hinforlige till aktivering av forsknings-
och utvecklingskostnader. Investeringar i materiella tillgingar
var huvudsakligen hinforliga till 6kad datalagringskapacitet

for ate stédja pigiende utvecklingsprojekt. Kassaflodet frian
investeringsverksamheten for niominadersperioden uppgick till
-68 MSEK (-52).

Kvartalets kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick
till -4 MSEK (—c)). Kassaflodet fran ﬁnansieringsverksamheten
for niominadersperioden uppgick till -71 MSEK (—85) och
inkluderade utdelning till aktiesigare med -6o (-54).

Kvartalets totala kassaflode uppgick cill 4 MSEK (16) och for
niomfmadersperioden till 1o MSEK (16).

Moderbolag

Eftersom koncernen i alla viisentliga aspekter, férutom
reagenstillverkning, representeras av verksamheten i
moderbolaget avser kommentarerna om koncernens resultat
och finansiella stillning diven moderbolaget.



Utveckling pa de geografiska marknaderna

Americas: 68 MSEK (69)

Forsiljningen i Americas minskade med 2 procent, och
uppgick till 68 MSEK (69) jiimf(irt med motsvarande kvartal
2024. Justerat for negativa valutaeffekter om 6 procent, skade
omsittningen organiskt med 4 procent. Stora instrument
fortsatte att leverera konsekvent medan smi instrument
minskade nigot jimf6rt med tredje kvartalet 2024.

CellaVision erbjuder en unik 18sning f6r den amerikanska
marknaden, dir efterfrigan frin nitverksbaserade laboratorier
dkar, dven om dessa projekt vanligtvis kriver lingre
implementeringstid. Dessa méjligheter dterspeglar et positivt
momentum och stirker vira lé’mgsiktiga utsikeer for cillvixe i
regionen.

[ USA stirkce CellaVision sin marknadsnirvaro yteerligare
genom deltagande i missor, symposium samt malinrikcade
marknadsﬁiringskampanjer i social media. Initiativen har ckat
kinnedomen om virt varumirke och stirkt engagemanget hos
vira kunder. I Latinamerika fortsatte vi 6ka marknadsnirvaron
genom framgingsrik implementering av utbildningsprogram
anpassade for tillvixemarknader.

Nettoomsattning per region, MSEK
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EMEA: 96 MSEK (98)

Forsiljningen i EMEA minskade med 2 procent, och uppgick
till 96 MSEK (98) jimfdrt med motsvarande kvartal 2024.
Justerat for negativa valutaeffekter om 3 procent, skade
omsittningen organiskt med 1 procent. Hoga jimforelsetal
for tredje kvartalet 2024, tillskrevs en distributionspartners
lageruppbyggnad av instrument for att f(irebygga

logistiska storningar under iret. Ef:terfrﬁgzm pa digitala
morfologildsningar var fortsatt stark, med bibehallet intresse
for vira erbjudanden inom stora instrument.

Forsiljningen av reagenser inom hematologi fortsatte att
utvecklas och 6kade med 1 procent jimfért med motsvarande
kvartal foregiende dr. EMEA fortsatte att st for storsta delen
av den globala reagensﬁirsiﬂjningen.

Under kvartalet fortsatte vi att prioritera strategiska
marknadsfSringsinsatser och fokuserade pi kundbesdk,

utbi]dningsprogram och gemensamma marknadsﬁiringsinsatser.

Det bidrog till att yteerligare stirka den kommersiella
utvecklingen och férdjupa kundengagemanget i regionen.

APAC: 13 MSEK (12)

I APAC 8kade forsiljningen med 6 procent, och uppgick till
13 MSEK (12) jimf6rt med motsvarande kvartal 2024. Justerat
for negativa valutaeffekter om 4 procent, okade omsittningen
organiskt med 1o procent.

Efter ett starke forsta halvar avtog takten for hirdvaru-
installationer, vilket speglar den inneboende volatiliteten i
instrumentfdrsiljningen i regionen som tenderar att flukcuera
fran kvartal till kvarcal. Under andra kvartalet 2025 utokade
vir distributionspartner kapaciteten for lokal produktion

av integrerade 165ningar for den kinesiska marknaden. Detta
piverkade foljaktligen forsiljningen negative under tredje
kvartalet 2025.

Dessutom noterades en betydande uppging i reagens-
férséi]jningen pa flera Viktiga marknader under kvartalet

- dven om reagenser fortfarande stir for en mindre del av den
totala forsiljningen i APAC. Denna tillviixt utgdr ett betydande
steg i vir marknadspenetration och understryker betydelsen

av gemensamma initiativ tillsammans med vir strategiska
distributionspartner. Starkt momentum i reagensférsiljningen
bekriiftar vare strategifokus pa dterkommande intikcer och
expansion av produkeportfdljen.

Nettoomsattning per region Jul-sep  Jul-sep Tillvaxt Jan-sep Jan-sep Tillvaxt
(MSEK) 2025 2024 % 2025 2024 %
Americas 68 69 -2% 211 208 1%
EMEA 96 98 -2% 271 260 4%
APAC 13 12 6% 80 68 17%
Totalt 176 179 -2% 562 537 5%




Forskning och utveckling

Vir vision ir act forbitera sjukvirden genom
utveckling av digital mikroskopi. Genom

att avsitta betydande resurser till forskning
och utveckling fortsiitter vi ate flytea fram
innovationsgrinserna for att leda utvecklingen
inom mikroskopi. Dirigenom forbittras
kvaliteten pa virden for patienter globalt.

De kliniska studierna gillande vir applikation
for benmirgsanalys har avslutats i Europa
och regulatorisk ansdkan har limnats in

till anmile organ. P4 grund av dess hoga
regulatoriska klassificering, forvintas
registreringsprocessen ta ling tid, men
mdjliggdr dven act vi kan presentera mer
betydelsefulla fordelar med vir produke. Med
vir intelligenta [6sning for automatiserad och
standardiserad analys av benmiirg driver vi
utvecklingen av digital mikroskopi framic.

Vi férviintar oss att granskningen kommer
fortlspa under 2025, med erhillande av CE-
mirkning i borjan av 2026, foljt av utbildning
och kommersiella lanseringsaktiviteter med
start under forsca kvarcalet 2026.

Parallellt har vi efter avslutad

verifiering, installerat den uppgraderade
mjukvaruversionen for analysinstrument
inom hematologi for slutvalidering hos kund
infor en bredare lansering pa marknaden.
Den nya mjukvaruversionen kommer

att optimera kundernas arbetsfldden

och medftra betydande forbittringar av
anvindargrinssnittet, inklusive flera nya

funktioner. Uppgraderingen av mjukvaran
beriknas bli tillginglig for alla system

pa marknaden i november 2025. Den
uppgraderade mjukvaran erbjuder en smidig
integrering med Sysmex SP-50™ utrustning
for blodutstrykning och infirgning.

Detta instrument ir kompatibelt med
CellaVisions metanolfria infirgningsvitska
(MCDh). Vir uppgraderade programvara
for digital cellmorfologi ger ett snabbare
och intelligentare arbetsfldde med en
banbrytande anviindarupplevelse.

Utvecklingen av att anpassa Fourier
Peychographic Microscopy (FPM) till vir
kirnverksamhet inom hematologi fortsireer.
Genom tillimpningen av FPM, utvecklar vi
niista generations hematologilsningar och
stiirker vir ledande position inom avancerad
diagnostik. Parallellt fortsitter vi act utforska
teknologins méjligheter inom angrinsade
omriden som till exempel patologi och
cytologi, dir vi ser att teknologins fordelar,
hag hastighet och dverligsen bildkvalitet,
innebir avsevirda fordelar. Utviirderingar
visar att FPM erbjuder stora fordelar framfor
traditionella teknologi.

CellaVisions patentportfolj omfactade 26
patenterade uppfinningar och 123 beviljade
patent i slutet av perioden. Tre patent
15pte ut under kvartalet och ingen av dem
forekommer i ndgon produkt som finns pi
marknaden idag.




Arsstamma

Arsstaimma 2026

CellaVisions drsstimma 2026 kommer att hillas 28 april 2026 klockan 15:00 i Lund. Akticigare
som vill fi ett dirende behandlat vid drsstimman kan skicka begiiran skriftligen med e-post

pi adressen: ir@cellavision.com, eller med vanlig post pd adressen: Styrelsen, CellaVision AB,
Mobilviigen 12, 223 62 Lund. Begiran maste ha inkommit senast sju veckor fére stimman for att
kunna tas in i kallelsen och dirmed pd drsscimmans dagordning.

Styrelsens forsakran

Styrelsen forsikrar genom den verkstillande dirckedren ate deldrsrapporten ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer som moderbolaget och de fretag som ingdr

i koncernen stir infor.

C

Simon Ostergaard
Vd och koncernchef’

Lund den 6 november 2025

Deliirsrapporten har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer




Resultatrakning i sammandrag och rapport over totalresultat, koncernen

Belopp i KSEK Not Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Nettoomsattning 4 175633 178 656 561 764 536 529 723217
Kostnad for salda varor -54 332 -57 369 -173 681 -178 626 -236 143
Bruttoresultat 121301 121288 388083 357903 487 074
Forsaljningskostnader -32770 -34 615 -98 294 -101 269 -136 592
Administrationskostnader -20304 -21977 -67 188 -63 156 -85 357
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 684 -26 301 -75 629 -67 149 -87 447
Rorelseresultat 8 39543 38 395 146 972 126 328 177 679
Ranteintdkter och liknande resultatposter 78 1103 2 511 4463 7 340
Rantekostnader och liknande resultatposter -395 -582 -9 767 -5421 -8 159
Resultat fore skatt 39226 38916 139722 125 371 176 860
Skatt -/ 888 -7 802 -29 257 -25 589 -36 138
Periodens resultat 31338 31114 110 465 99 782 140722
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat:

Effekt vid omvardering av pensioner 35 17 135 -60 150
Skatteeffekt pa omvardering av pensioner -9 -4 -34 15 -37
Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat 26 13 101 -45 112
Komponenter som kan komma att omklassificeras till periodens resultat:

Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -2 810 -2 589 -15 167 5403 12169
Summa komponenter som kan komma att omklassificeras till periodens resultat -2810 -2589 -15 167 5403 12169
Summa ovrigt totalresultat: -2784 -2576 -15 066 5358 12281
Summa totalresultat for perioden 28554 28538 95 399 105 140 153003




Data per aktie

Data per aktie Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Resultat per aktie fore och efter utspddning, sek */ 1,31 1,30 4,63 418 5,90
Eget kapital per aktie, sek 35,70 32,19 35,70 32,19 34,20
Antal utestaende aktier 23851 547 23851 547 23851 547 23851 547 23851 547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23 851 547 23 851 547 23 851547 23 851 547 23 851 547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 172,60 293,00 172,60 293,00 217,50
Utdelning per aktie, sek - 2,50 2,25 2,25
*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024 Q22024
Nettoomsattning 175633 191 328 194 802 186 688 178 656 187793
Bruttoresultat 121 301 129572 137209 129171 121288 124 550
Bruttomarginal, % 69 68 70 69 68 66
Omkostnader -81758 79 262 -80 090 77 821 -82 892 -75 435
EBITDA 49 822 59 645 66 457 60 942 48776 59 706
EBITDA-marginal, % 28 31 34 33 27 32
Periodens resultat 31338 37610 41 517 40940 31114 38548
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 29626 58 052 61 426 45993 40876 40212
Summa periodens kassaflode 3629 -30 446 36 749 11263 15791 -44.117




Balansrakning i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK Not 2025-09-30 2024-09-30 2025-06-30 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 5 521736 467 674 513 141 487 645
Materiella tillgangar 6 126 015 119 581 124194 119 943
Finansiella tillgdngar 7 2673 3034 2 680 2 653
Lager 113 046 114 940 115 498 124823
Kundfordringar 7 130 074 114 421 112 595 102 824
Ovriga fordringar 7 24034 26 525 23386 25736
Likvida medel 7 158 668 137 663 155 281 149 430
Summa tillgangar 1076 246 983 839 1046 775 1013 054
Eget kapital och skulder

Eget kapital 851 496 767 864 822942 815727
Uppskjuten skatteskuld 77 213 65 871 75219 69 285
Ovriga avsattningar 5425 5731 6 445 6254
Langfristiga skulder, rantebarande 13 281 14979 14648 12678
Kortfristiga skulder, rdntebdrande 13977 20407 15510 14171
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 7 72 221 61016 68 757 60 449
Leverantdrsskulder 7 41 395 45625 41 944 32222
Garantiavsattningar 1238 2345 1310 2268
Summa eget kapital och skulder 1076 246 983 839 1046 775 1013 054

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK 2025-09-30 2024-09-30 2025-06-30 2024-12-31
Arets ingdende balans 815727 716 389 815727 716 389
Lamnad utdelning -59 629 -53 666 -59 629 -53 666
Periodens resultat 110 465 99 782 79127 140722
Periodens ovriga totalresultat -15 066 5358 -12 282 12 281

Utgaende balans 851496 767 864 822942 815727




Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Resultat fore skatt 39226 38916 139722 125 371 176 860
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 19 057 16 386 42 395 47 463 63 144
Betald skatt -5895 -6 196 -21 330 -19 277 -26 154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital 52388 49 106 160 787 153 557 213 850
Forandringar i rérelsekapital -22 762 -8 230 -11 683 -1112 -15412
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 626 40 876 149 104 152 445 198 438
Aktivering av utvecklingsutgifter -13934 -13 841 -52 440 -45 389 -65 755
Forvarv/Avyttring av immateriella tillgangar - -374 - -374 =
Forvarv/Avyttring av materiella tillgangar -8 266 -2 268 -15963 -7 237 -11 994
Forvarv/Avyttring av finansiella tillgangar 7 887 -20 1362 1743
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22193 -15 596 -68 423 -51 638 -76 006
Amortering av lan -403 -6 409 -1220 -21 749 -28 960
Amortering av leasingskulder -3 401 -3080 -9900 -9314 -12 463
Utbetald utdelning - - -59 629 -53 666 -53 666
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 804 -9.489 -70 749 -84729 -95 089
Summa periodens kassaflode 3629 15791 9932 16 079 27 342
Likvida medel vid periodens ingang 155 281 122 261 149 430 121 645 121 645
Valutakursforandringar i likvida medel -242 -390 -694 -61 443
Likvida medel vid periodens utgdng 158 668 137 663 158 668 137 663 149 430

Upplysningar avseende rantekostnader:
Rantekostnader for jan-sep 2025 uppgar till 569 KSEK (1 453) varav 340 KSEK (427) ar hanforligt till leasing i enlighet med IFRS 16.



Resultatrakning i sammandrag och rapport over totalresultat, moderbolaget

Alla belopp i KSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Nettoomsattning 129 268 139 059 428 034 413 029 555523
Kostnad for salda varor 29712 -33498 -99 210 -104 372 -133 896
Bruttoresultat 99 556 105 561 328824 308 657 421627
Forsaljningskostnader -23 085 24617 -66 841 -71 065 -96 410
Administrationskostnader -16 195 -17 745 -55822 -50 292 -68 287
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 028 -38 609 -123123 -107 719 -146 837
Rorelseresultat 19 247 24 590 83038 79 581 110 094
Ranteintakter och finansiella kursvinster 48 1093 2 411 9189 13 889
Rantekostnader och finansiella kursforluster -162 -286 -9103 -4 609 -6 992
Resultat fore skatt 19133 25398 76 346 84 161 116 991
Skatt -3 941 -5232 -15 807 -16 448 -23399
Periodens resultat 15191 20 165 60 539 67714 93592
Moderbolagets rapport éver totalresultat Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Periodens resultat 15191 20165 60 539 67714 93592
Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat for perioden 15191 20165 60539 67714 93592




Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

Alla belopp i KSEK 2025-09-30 2024-09-30 2025-06-30 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 24701 27 692 25449 26 944
Materiella tillgdngar 13372 6 874 8623 7074
Uppskjuten skattefordran 755 496 755 755
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 27 641 32770 28 981 32162
Finansiella tillgdngar 261 426 261616 261 427 261 220
Lager 70947 76 564 73427 86 655
Kundfordringar 99 251 87002 87 542 72 581
Fordringar hos koncernféretag 4423 5229 5381 4598
Ovriga fordringar 19032 21163 17 458 21543
Likvida medel 145718 120 441 140 360 135189
Summa tillgangar 667 266 639 847 649 403 648 721

Eget kapital och skulder

Eget kapital 555852 529 063 540 660 554 941
Ovriga avsattningar 1915 1142 1720 1399
Kortfristiga skulder, rantebdrande 0 6 441 - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 48822 40078 46 981 41 838
Leverantdrsskulder 34 640 36 846 34084 22 111
Skulder till koncernféretag 24 800 23933 24648 26164
Garantiavsattningar 1237 2 345 1310 2 268

Summa eget kapital och skulder 667 266 639 847 649 403 648 721




Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar IFRS Accounting Standards, s& som de har antagits av EU. Denna
deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, Arsredovisningslagen
samt Nasdag Stockholms Regelverk for emittenter. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga

NOT 3. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

CellaVision ar exponerat for ett antal risker, som kan ha storre eller mindre paverkan pa
koncernens utveckling. Minskad efterfragan, valutaférandringar och produktionsstorningar utgér
bade osakerhetsfaktorer och risker till varierande grad. For en narmare beskrivning av de risker
och osdkerhetsfaktorer som CellaVision star infor hanvisas till riskanalys pa sidorna 53-55 samt

delar av delérsrapporten. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning

not A2 och A5 i Ars- och héllbarhetsredovisningen fér 2024.

for juridiska personer. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas
dverensstammer med de som beskrivs i Ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2024.

NOT 2. SEGMENTSREDOVISNING
CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system och reagenser for

automatiserad mikroskopering inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till koncernens
resultat- och balansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.

NOT 4. INTAKTERNAS FORDELNING

Jul-sep 2025 Jul-sep 2024

Alla belopp i KSEK Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt
Ovrigt Ovrigt

Americas 44 645 825 22 064 67 534 44 386 769 23 882 69 037

EMEA 41 533 35891 18126 95 550 47 996 33756 16 011 97 764

APAC 6619 3217 2713 12549 9135 547 2173 11 855

Totalt 92797 39933 42903 175633 101518 35072 42066 178 656

Jan-sep 2025 Jan-sep 2024

Alla belopp i KSEK Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt
Ovrigt Ovrigt

Americas 134904 2306 74075 211285 137 502 1927 68 999 208 427

EMEA 113 053 106 480 51 253 270786 107 052 101 418 51 304 259774

APAC 65 371 6 453 7 869 79 693 56 098 2 846 9384 68 328

Totalt 313 328 115 239 133 197 561764 300 651 106 190 129 687 536 529

Posten Ovrigt avser reservdelar samt forbrukningsmaterial.



Noter forts

NOT 5. IMMATERIELLA TILLGANGAR NOT 7. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Alla belopp i KSEK 2025-09-30 2024-09-30 Redovisat vdrde pa fmansel\a tillgangar, kgmdfordr\rjgar, ovriga fo‘rdr\ngar, I\k‘vldanmede\,
. - - - leverantorsskulder och ovriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 314 258 249 434

Goodwill 123340 126 056

Varumarke, kundrelationer och 6vriga immateriella tillgdngar 84 138 92 184 -

Summa immateriella tillgangar 521736 467 674 NOT 8. ANSTARES
Medelantalet anstéllda Jul-sep 2025  Jul-sep 2024
Permanent anstallda 231 228

NOT 6. MATERIELLA TILLGANGAR Tillfalligt anstallda 18 19
Totalt 249 247

Alla belopp i KSEK 2025-09-30 2024-09-30

Nyttjanderattstillgangar Medelantalet anstallda berdknas som ett genomsnitt av antalet heltidstjanster vid periodens ingang

Byggnader och Mark 21437 21469 och utgang. Tillfalligt anstéllda inkluderar motsvarande heltidstjénster anstallda pa visstidskontrakt

- - - med ett definerat slutdatum, detta inkluderar dven betalda praktikanter och larlingar.
Maskiner, inventarier 3085 1802
Summa nyttjanderattstillgangar 24522 23272

- AT E = = NOT 9. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Materiella tillgangar som ej ar nyttjanderattstillgangar

Byggnader och mark 65 204 68 075
Maskiner, inventarier 36 289 28 234
Summa materiella tillgangar som ej ar
nyttjanderattstillgdngar

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

101493 96 309

Summa materiella tillgangar 126 015 119 581

De materiella tillgdngarna uppgick pa balansdagen till 126 015 kSEK. Storsta delen av
nyttjanderattstillgdngarna bestar av hyresavtal for kontorslokaler. For samtliga leasingavtal
for vilka koncernen &r leasetagare (som ej ar kortfristiga leasingavtal eller tillgangar med lagt
varde), redovisar koncernen en nyttjanderdtt och en leasingskuld.

Vid vardering av nyttjanderattstillgangen anvands anskaffningsmetoden, dvs
nyttjanderattstillgangen beréknas till anskaffningsvarde justerat for eventuella omvérderingar
av leasingskulden med avdrag for avskrivningar.

Nyttjanderattstillgdngen redovisas som materiell anlaggningstillgang medan leasingskuld
redovisas enskilt i koncernens rapport 6ver finansiell stallning under langfristiga skulder,
rantebarande och kortfristiga skulder, rantebdrande.



Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Soliditet

KSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Eget kapital 851 496 767 864 815727
Balansomslutning 1076 246 983 839 1013 054
Soliditet 79% 78% 81%

Bruttomarginal

KSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Nettoomsattning 175633 178 656 561 764 536 529 723217
Bruttoresultat 121 301 121 288 388083 357903 487 074
Bruttomarginal 69% 68% 69% 67% 67%
Roérelsemarginal
KSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Nettoomsattning 175633 178 656 561 764 536529 723217
Rorelseresultat 39543 38395 146 972 126 328 177 679
Rorelsemarginal 23% 21% 26% 24% 25%
EBITDA
KSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Jan-dec 2024
Rorelseresultat 39543 38 395 146 972 126 328 177 679
Avskrivningar/nedskrivningar 10279 10 381 28 952 31414 41 005
EBITDA 49 822 48776 175924 157 742 218 684
Nettoomsattning

Jul-sep 2025  Jul-sep 2025 Jul-sep 2024  Jul-sep 2024

(%) KSEK (%) KSEK

Forra perioden 178 656 167 895
Organisk tillvaxt 2,6% 4649 9,4% 15779
Valutaeffekt -4,3% -7 672 -3,0% -5018
Aktuell period -1,7% 175633 6,4% 178 656

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten
som inte definieras enligt IFRS. De finansiella matten anvands av
bolagets ledning for att utvardera relevanta trender och bolaget
anser att de kan vara vardefull kompletterande information till
investerare. CellaVisions definitioner av dessa matt kan skilja

sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa
finansiella matt ska darfor ses som ett komplement snarare an
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nedan presenteras definitioner av matt som inte

definieras enligt IFRS och som inte namns pa annan plats i
deldrsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabellerna till
vanster.

Bruttomarginal. Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen
under perioden.

Bruttoresultat. Nettoomsattning med avdrag for kostnad salda
varor.

Rérelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av
nettoomsdttningen under perioden.

EBITDA. Rorelseresultat fore rantor, skatt, nedskrivningar och
avskrivningar.

Rorelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster
och skatt (Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande i procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i
perioden.



Granskningsrapport

Till styrelsen i CellaVision AB (publ)
Org.nr 556500-0998

Inledning

Vi har utfore en é')versiktlig granskning av den finansiella delirsinformationen i sammandrag
(delirsrapporten) for CellaVision AB (publ) per den 30 september 2025 och den niomﬁnadersperiod
som slutade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vire
ansvar ir act uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pi vir 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vir dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation ucford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av act gora forfrigningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, atc utfra analytisk granskning och
att vidta andra dversiktliga granskningsdtgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikening
och en betydligt mindre omfattning jimfore med den inrikening och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsitgirder som vidras vid en dversiktlig
granskning gor det inte majlige for oss att skaffa oss en sidan sikerhet ate vi blir medvetna om alla
viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utf6rts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pi en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstiindigheter som ger 0ss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allc viisentlige, dr upprittad for koncernens del i enlighet
med TAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Malmé den 6 november 2025

KPMG AB
Jonas Nihlberg Tobias Lindberg
Auktoriserad revisor Aukroriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Fragor kring rapporten

Offentliggérande

Denna information ir sidan information som CellaVision AB (publ) ir skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades for offentliggdrande den 6 november 2025, kl. 07:20.

CellaVision #r listat pd Nasdaq Stockholm, Mid Cap. Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484.

Telefonkonferens Simon @stergaard
Vd & koncernchef

Tel: +46 46 460 16 23
simon.ostergaard@cellavision.com

I samband med publicering av rapporten bjuds analytiker, investerare och media in till en audiosind
telefonkonferens den 6 november kl. 11:00 diir vd och koncernchef, Simon Ostergaard, presenterar och
kommenterar rapporten. Presentationen sker pé engelska via en webbsindning eller telefonkonferens.

For att delta via webbsandnmg gd in pa nedan link.

For att stilla muntliga frigor via telefonkonferens regiscrerar du dig via linken nedan. Efter registreringen fir du
telefonnummer och ett konfercns—lD for att logga in tlll konfcrensen

Ingen féranmiilan kriivs. Vinligen ring in till konferensen 5-10 minuter fére utsace starctid f6r ate underlicea ace Monica JO nsson
den startar pa faststilld tid. Interim CFO
Phone: +46 46 460 26 24

monica.jonsson@cellavision.com

Finansiell kalender 2026

Bokslutskommuniké 2026

Bokslutskommuniké 2025 Delarsrapport januari-mars Arsstamma Delarsrapport januari-juni Delarsrapport januari-september

5 februari, 2026 24 april, 2026 28 april, 2026 17 juli, 2026 29 oktober, 2026

4 februari, 2027




Det har ar CellaVision

Om oss

CellaVision ir ett innovative, globalt medicinteknikféretag som
utvecklar och siljer ledande system for rutinanalys av blod och
andra kroppsviitskor inom sjukvirden. Analyserna utgér ofta
viktigt underlag f6r snabba och korrekea sjukdomsdiagnoser,

tex vid infektioner och allvarliga cancersjukdomar. CellaVisions
produkter rationaliserar manuellt laboratoricarbete, sikrar och
stodjer effektiva arbetsfloden och kompetensutveckling inom
och mellan sjukhus. Spetskompetens finns inom provberedning,
bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad
mikroskopering. Férsiljningen sker via globala partners med stod
frin moderbolaget i Lund och av bolagets 12 lokala organisationer
for marknadssupport med direkt nirvaro i mer in 40 linder.

MAXIMERA

Stora laboratorier

ACCELERERA

Sma, medelstora och stora laboratorier

EXPANDERA

Specialanalyser

UTFORSKA

Nya omréden

Var strategiska ambition: The Power of Focus

Vir strategiska ambition ir acc digitalisera och férbicera
arbetsfléden inom mikroskopi for att leverera korrekt diagnostik
hos laboratorier virlden dver. Vir strategi stods av vir
organisation, vira processer och vir féretagskultur. Strategin vilar
pa fem strategiska grundpelare:

1. Maximera vir ledande position bland stora laboratorier
2. Oka den globala anvindningen av DC-1

3. Stiirka vir ledande stillning inom reagenser

4. Expandera till specialiserade mikroskopianalyser

5. Utforska nya analysomriden genom innovation

Finansiell ambition

CellaVisions dvergripande mil ir att skapa en global standard for
digital mikroskopering. Bolagets dvergripande mél bryts ner i tvi
finansiella mal:

. Omsﬁttningstillvﬁxt
CellaVision har som mal att érliga omsittningstillviixten, sett
over en konjunkturcykel, ska uppgd till cirka I5 procent.

« Lonsamhet
CellaVision har som mal att EBITDA—margina]en, sett over en
konjunkturcykel, minst ska uppgd till 30 procent.

Mission
Att forbdttra arbetsflidena pé laboratorier och

sakerstdlla tillforlitliga diagnoser genom smaria
mikroskopildsningar

Véra verktyg for att automatisera cellklassificering
med diagnostisk sdkerhet omfattar
analysinstrument, infargningsreagenser, utrustning
for utstryk och infdrgning samt mjukvara.

Vision
Att forbéttra sjukvdrden genom att utveckla mikroskopi

Vi skapar digitala mikroskopildsningar som gér
laboratoriearbetet enklare och mer effektivt. Ju
snabbare ett blodprov analyseras, desto snabbare
kan en patient fa sin diagnos och behandling.




