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PolarCool - CAPALISE publicerar bolagsanalys

CAPALISE har publicerat en uppdragsanalys av PolarCool AB (publ). Analysen belyser bolagets
position inom behandling av idrottsrelaterade hjarnskakningar, den kliniska evidens som
byggts upp kring PolarCap® samt potentialen i en internationell expansion, dar Nordamerika
utgér en central tillvaxtméjlighet.

PolarCool utvecklar och kommersialiserar PolarCap®, en portabel kylbehandling som anvands i
den akuta fasen efter en hjarnskakning. Losningen integreras i klubbars medicinska rutiner och
syftar till att forbattra aterhamtningen samt minska risken for langvariga skadeforlopp.
Affarsmodellen bygger pa aterkommande intakter genom uthyrning av system och tillhérande
forbrukningsvaror, vilket skapar en vaxande och mer forutsagbar intaktsbas over tid.

Nordamerika - nasta tillvaxtfas

En central vardedrivare framgent ar bolagets planerade expansion till Nordamerika, som
representerar den mest attraktiva marknaden sett till bade volym och betalningsvilja. Med ett
tydligt fokus pa spelarsakerhet och etablerade medicinska strukturer finns goda forutsattningar for
snabb adoption. Vid ett marknadsintrade skiftar caset fran uppbyggnad till kommersialisering, dar
enskilda affarer kan fa ett betydande genomslag i bade intakter och installerad bas.

Klinisk evidens méjliggér standardisering

Den kliniska evidensen utgor en avgorande drivkraft i PolarCools kommersialisering och
langsiktiga positionering. Den publicerade femarsstudien inom elitishockey visar tydliga
forbattringar i aterhamtning och minskad risk for langvarig franvaro, vilket starker den medicinska
trovardigheten och sanker troskeln for implementation. Parallellt driver bolaget flera studier, vilka
har potential att ytterligare bredda anvandningsomradet samt starka forutsattningarna for att
etablera PolarCap som en standardbehandling vid hjarnskakningar.

Outlook

Bedodmningen ar att 2026 kan bli ett transformativt ar for PolarCool, dar flera vardedrivare
sammanfaller. En mojlig etablering i Nordamerika, fortsatt expansion i Europa samt starkta kliniska
data kan tillsammans driva en accelererad tillvaxttakt. CAPALISE presenterar ett varderingsintervall
baserat pa tre scenarier (bear, base och bull). | base-scenariot uppgar det motiverade vardet till 9,3
SEK per aktie, med ett intervall pa 5,0 - 14,5 SEK beroende pa utvecklingen i regulatoriska
processer, kommersialiseringstakt och marknadsexpansion.

Klicka har for att lasa hela bolagsanalysen.

Vid fragor, vanligen kontakta:
Felix Persson
felix.persson@capalise.com
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https://capalise.com/analyser/polarcool-redo-for-nasta-tillvaxtfas-med-nordamerika-i-fokus/
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F6lj CAPALISE

Ta del av vara senaste analyser, intervjuer och artiklar — och hall dig uppdaterad kring kommande
event.

Prenumerera pa vart nyhetsbrev har.

Folj CAPALISE pa LinkedIn, Yotube och Facebook for [bpande uppdateringar.

Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma borsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan majlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE beddmningar eller slutsatser.
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