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Finansiell 6versikt

FINANSIELL
OVERSIKT

Siffor for 2023 och 2022 avser koncernen.

Tredje kvartalet, 2023 - 1juli - 30 september

¢ Omsattningen uppgick till 788 (199) kSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -9 246 (-11 830) kSEK

o Kassaflodet uppgick till -259 (-6 543) kSEK

e Resultat per aktie! uppgick till -0,03 (0,06) kSEK

o Likvida medel uppgick pa balansdagen till 3 106 (5 434) kSEK

Nio manader, 2023 - 1januari - 30 september:

e Omsattningen uppgick till 2 532 (1 978) kSEK

o Rorelseresultatet uppgick till -31 386 (-20 580) kSEK
o Kassaflodet uppgick till 1 174 (-20 747) kSEK

¢ Resultat per aktie! uppgick till -0,10 (0,05) SEK

CA R D EO N (CA R D EO) Vasentliga handelser efter periodens slut

Vasentliga handelser under perioden

Cardeon ldamnade ett bud om att forvarva Laccure AB, verksamma
inom kvinnohélsa. Budet uppgick till 2,8 MSEK och betalning skulle
ske med aktier.

Bolagsstamman fattade beslut om att minska bolagets aktiekapital
fran 56,0 till 11,2 MSEK.

Deninternationella och finansiella tidsskriften Merger Market publi-
cerade en intervju med Prolight Diagnostics VD Ulf Bladin.

Portféljbolaget Lumito tecknade samarbetsavtal med finska bolaget
Uniogen Oy for produktion av Lumitos immunohistokemiska rea-
gens-kit, SCIZYS Erbium Kit.

Portfoljbolaget Lumito belénades med en tredjeplats i en postertav-
ling under R&D Summit pa UHCW NHS Trust. Postern presentera-
des i juni pa kongressen Liverpool Pathology 2023 av Dr. Kishore
Gopalakrishnan.

Cardeons dotterbolag TEQCool utsadg Thomas Jensen, med interna-
tionell erfarenhet av kapitalanskaffning och stor bérserfarenhet, till
ny VD. Thomas eftertradde Johan Ingemansson.

Cardeons dotterbolag TEQCool rekryterade Jesper Hgiland som
strategisk radgivare. Jesper Hgiland har mangarig internationell
bakgrund fran lakemedelsindustrin bland annat som President och
Executive Vice President for Novo Nordisks nordamerikanska verk-
samhet.

Beslutet att minska bolagets aktiekapital fran 56 008 950 SEK till 11 201 791 SEK, som fattades pa extra

Marknadsplats: NOFdiC SME Sweden bolagsstamma i juli, har registrerats hos Bolagsverket.
Cardeon har latit meddela att det Iamnade budet om att foérvarva Laccure AB forfallit d& de valt att dppna upp
2.
Market Cap~: 44,8 MSEK dialog med fler parter.

Va rdeutveckling Q3 '35,48% Styrelsen i portfdljbolaget SpectraCure har beslutat att ansoka om tillstdnd att inleda klinisk studie av primar
lokaliserad prostatacancer for att bredda rekryteringsbasen och adressera en stérre marknad.

Cardeon AB Delarsrapport 3: jan-sep 2023

Berdknat pd vdigt genomsnittligt antal aktier under perioden.
2Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2023.



1. Strategiskt placerade

Sverige har en stark stallning internationellt med
lang historik av forskning och utveckling i varldsklass
inom bade ldkemedel och medicinsk teknik. Vi har
flera helt livsavgorande innovationer som exempel-
vis Losec, pacemakern och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt sate och ursprung i Lund. Genom
sina langa och goda relationer med Lunds Universitet
och det omfattande kluster av bolag inom medicin-
teknik och life science som finns i regionen far Car-
deon ett kontinuerligt flode av nya affarsmajligheter.

Cardeon AB Delarsrapport 3: jan-sep 2023

Cardeon mojliggor for allmanheten att investera i bolag i
tidigt skede inom medicinteknik och life science som kan bli

varldsledare inom sitt omrade.

Cardeon identifierar tidiga utvecklingsprojekt och tar dom sedan till kommersiella
produkter som kan lanseras globalt. Nagra bolag hinner under tiden noteras pa en
marknadsplats och portfdljen bestar sdledes bade av noterade och onoterade innehav.
Investeringar i noterade bolag ar framst tillaggsinvesteringar i befintliga innehav.
Oavsett notering eller inte ar Cardeons strategi att géra bolagen publika och 6ppna

upp for en bredare agarkrets.

N

2. ldentifiering och analys

Cardeons team har lang erfarenhet av forskning
och bolagsbyggande inom medicinteknik och life
science. Teamet har bevisat track reckord av att
identifiera intressanta forskningsprojekt och
har gedigen kunskap att analysera och utvardera
vilka av dessa som kan bli kommersiella produkter
och séljas storskaligt internationellt. Cardeon
investerar bara i bolag som kan astadkomma reell
férandring inom respektive omraden pa global
niva.

-
il

3. Kommersialisering

@

Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det
finns en kommersiell produkt att lansera.
Genom lang erfarenhet och djup kunskap inom
medicinteknik och life science hjalper Cardeon
portfoljbolagen att identifiera ratt applikationer
och anvandningsomraden for sina produkter
och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja sig
at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon
aven sina portféljbolag att bygga organisation,
rekrytera nyckelpersoner och tillhandahaller
vissa administrativa tjanster och funktioner.
Detta for att bolagen ska kunna fokusera pa sin
karnverksamhet. Cardeons filosofi ar att vara
aktiva dgare sa lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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VD kommenterar deldrsrapporten
for januari-september 2023

Bdista aktiedigare,

Manga av vara portfoljbolag ar sprungna ur forskning fran Lunds
universitet. Att Nobelpriset i Fysik 2023 tilldelas Anne L Huillier,
verksam vid avdelningen for atomfysik vid Lunds universitet, ar en
bekraftelse pa att vi ar ratt placerade for att komma i kontakt med
varldsledande forskare och innovationer. Ett av vara storstainnehay,
SpectraCure, har sitt ursprung fran just avdelningen for atomfysik
vid Lunds universitet som under aren 1980-2010 leddes av Sune
Svanberg, en av SpectraCures grundare.

Kapitalmarknad fér venture- och growth-investerare dr utmanande
men vifortsatter att leverera pa var strategi att identifiera, analysera
och investera i bolag dar vi kan vara aktiva dgare och som kan gora
storafoérandringar inom sina respektive omraden pa global niva. Viser
att behovet av kostnadsbesparingar inom varden 6kar, vilket driver pa
intresset for nya innovationer och behandlingsmetoder. Det skapar
betydande majligheter for vara portféljbolag!

DEN NOTERADE PORTFOLJEN

Cardeons noterade portfolj minskade under tredje kvartalet med
26% vilket var en svagare utveckling dn index. OMXSPI minskade
under perioden 6,17% och First North All-share minskade med 8,33%.
Trots det betydligt svagare tredje kvartalet har Cardeons noterade
portfélj hittills i ar utvecklats starkare an index. Cardeons noterade
portfélj har under arets tre férsta kvartal 6kat med 5,51% samtidigt
som OMXSPI 6kade med 1,73% och First North All-share minskade
med 8,74%.

Prolight Diagnostics vars dotterbolag, Psyros Diagnostics, tidigare
under aret kunnat visa proof-of-performance pa sitt system for att
identifiera enskilda molekyler av proteinet troponin pa laga nivaer
utvecklades starkt dven under tredje kvartalet. Prolight Diagnostics
o6kade med narmare 60% under kvartalet och bidrog starkt positivt
till utveckligen av Cardeons portfolj.

SpectraCure kunde efter periodens slut meddela att styrelsen
fattat beslut om att anséka om tillstand att inleda klinisk studie av
primdar lokaliserad prostatacancer i USA, Storbritannien,Kanada
och Sverige. Detta for att bredda rekryteringsbasen och adressera
en stérre marknad an den for aterfall av prostatacancer som ar den
indikation som bolaget idag fokuserar pa. De tva studierna kommer
att [6pa parallellt. Prostatacancer ar ett stort globalt problem och
12,9% av varldens man far en prostatacancerdiagnos under sin
livstid. Den globala marknaden fér behandling av prostatacancer
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var 2022 vérderad till 12,2 miljarder USD med en férvéantad arlig
tillvaxt pa narmare 10%. SpectraCure har under hésten utvarderat
forutsattningarna for godkdnnande fran respektive lands
lakemedelsverk och beddmer att dessa ar goda baserat pa hittills
erhallna resultat i den pagaende studien. Att de redan har goda
och upparbetade relationer med sjukhus och ldkare i Nordamerika
och Europa underlattar dessutom processen att komma igang.
Malsattningen ar att pabdrja den kliniska studien under forsta
halvaret 2024

DEN ONOTERADE PORTFOLJEN

Ett tuffare marknadslage skapar som sagt dven mojligheter. Vi
analyserar och utvarderar lI6pande olika affarsmajligheter och ar
beredda att agera nar vi gor bedomningen att bolaget passar in i
var strategi och i var portfolj. En sddan mojlighet var Laccure déar vi
i somras lade ett bud om att forvarva bolaget. Vi lat dock i oktober
meddela att budet forfallit da Laccure valde att 6ppna upp for dialog
med fler parter.

Det &r en spannande tid for vart dotterbolag, TEQCool, med sin
teknik for temperaturkontroll av hjarnan. Under perioden starkte
TEQCool kassan genom en foretradesemission och kapitalet ska
anvandas till fortsatt teknisk utveckling. Under perioden utsags
dven Thomas Jensen som ny VD. Thomas har gedigen kunskap inom
medtech, en bevisad internationell erfarenhet av kapitalanskaffning
och har stor borserfarenhet. TEQCool har dven rekryterat Jesper
Hgiland som strategisk radgivare. Samarbetet innebar att Hgiland
ska bista VD och styrelse med fragor av langsiktig och strategisk
riktning. Jesper Hgiland har mangarig internationell bakgrund fran
lakemedelsindustrin bland annat som Executive Vice President fér
Novo Nordisks nordamerikanska verksamhet.

Framtid

| denna tid av osdkerhet ar det viktigt att vi kan agera snabbt om
det behovs. Vi ar ett litet team med en stark vision om att investera
och utveckla bolag som diagnostiserar, behandlar och botar nagra
av vart tids storsta folksjukdomar samtidigt som vara portféljbolag
har en potential att effektivisera och sidnka kostnaderna inom
varden. Att vara med och bidra till att vérldsledande forskning kan
bli kommersiella produkter som kan hjalpa miljontals méanniskor ar
extremt stimulerande och nagot som jag ar 6vertygad kommer att
skapa langsiktigt aktiedgarvarde. Jag vill tacka vara aktieagare for
att ni ar med pa var resa!
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PORTFOLJBOLAG

Idag aterfinns fem noterade bolag i portféljen samt fem
onoterade innehav. Nio av portféljbolagen ar svenska.

™ SPECTRACURE PROLIGHT

Neola
Medical neodynamics

QECCAN

cool ¢

CarryGenes SELECTIVE BRAIN COOLING
Therapeutics
AB

BORSNOTERAD PORTFOLJ (5 innehav)

Portfoljvarde!: 34,6 MSEK
Portfoljutveckling Q32 -25,71%

. . 1Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2023
Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023 2Se not 5 virdeférindring aktieinnehav




SPECTRACURE
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SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition ar att erbjuda patienter
med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar. SpectraCures egenutvecklade och patenterade
behandlingsystem lampar sig for behandling av inre solida tumorer. Som forsta applikation har SpectraCure valt att
adressera aterfall av prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har fa
biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket férknippas med betydande biverkningar.
SpectraCure har dessutom beslutat om att anséka om tillstand att inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer
for att bredda rekryteringsbasen och adressera en stérre marknad.

LUMITO
(LUMITO)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden ey
Market cap*: 299,3 MSEK

Kursutveckling kvartal 3: -36,96%
Kapitalandel: 3,60% / 7 425 168 aktier o

Total volym

_ 2000

Tusental

1500

S0

o

Stdngningskurs
SEK

2,5

/\/-"/\\’-N’_/\W 2,0

\/“/w/
IH‘I”MH

1,5
Ll ‘|I| Il |‘ il =
aln Al Mot i

JULI - SEPTEMBER

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att forbattra vavnadsdiagnostik med sin
patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa uppkonverterade nanopartiklar (UCNP) genereras hégkvalitativa
bilder med hogre kontrast och minskad mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger en
hogre kvalitet pa underlaget for analysen. Lumito &r en spinoff fran en forskargrupp vid Lunds universitets avdelning for
atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt lansera sin produkt SCIZYS for forskningslaboratorier.

Cardeon AB Delarsrapport 3: jan-sep 2023
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PROLIGHT DIAGNOSTICS .
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Prolight utvecklar nytt, flexibelt patientnara testsystem, sa kallat point-of-care (POC) system, med samma kanslighet och
precision som sjukhuslaboratorier for att |akare och vardpersonal snabbt och sakert ska kunna stalla korrekt diagnos. Malet
ar att kunna erbjuda beslutstod for adekvat behandling redan nar patienten undersoks vid forsta provtagningstillfallet av
till exempel ambulanspersonal, pa akutmottagningen, pa en vardcentral eller pa ett dldreboende. Under 2022 férvarvades
och integrerades dotterbolaget Psyros Diagnostics som utvecklar en unik digital immunanalysplattform.

NEODYNAMICS

Total volym gg‘ggningskurs
. 0,3
( N EO D) £12000
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10 000
N 02
Marknadsplats: First North Stockholm o
Market cap*: 49,1 MSEK S
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Kapitalandel: 0,48% / 3 341 173 aktier 2000 || | | 005
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JULI - SEPTEMBER

NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt féretag som arbetar med att férbattra diagnostik och behandling av cancer.
Foretaget har utvecklat ett innovativt precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad
pulsteknik, baserad pa forskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvarderas for diagnos
av brostcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och fick i september 2022 FDA godkannande.
NeoNavia kommer introduceras kommersiellt i USA fran 2023.

Cardeon AB Delars rapport 33 J an-sep 2023 "Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2023
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NEOLA MEDICAL
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Neola Medical utvecklar medicinteknisk utrustning for kontinuerlig 6vervakning av lungorna hos for tidigt fédda barn.
Bolagets vision &r att for tidigt fodda barn ska fa en battre start i livet, och genom att forse den neonatalaintensivvarden
med innovationen Neola® (Neonatal Lung Analyzer) bereder Bolaget en mdjlighet till att uppgradera omhandertagandet
av for tidigt fodda barn. Neola® anvander en patenterad teknologi baserad pa en spektroskopisk metod utvecklad vid
Lunds universitet i Sverige.

‘Baserad pd stdngningskurs per 30 september 2023

CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.52% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga terapier for att kontrollera och
modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i cellkarnan.
Dessa terapier kan leda till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103 har
avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer. Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-
pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer, inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023
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NANOECHO

Kapitalandel: 5,09% / 2 446 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv diagnostik av i
forsta hand rektalcancer. Idag saknas tillforlitliga metoder for att med sékerhet faststalla
om rektalcancer har spridit sig till narliggande lymfkortlar vilket ar en viktig markor pa
hur langt gangen rektalcancern ar.

NanoEchoutvecklar enny anvandarvanlig, bildgivande metod somkallas magnetomotoriskt
ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern ultraljudsteknologi. Mangden
ansamlade nanopartiklar mojliggér differentiering mellan frisk och sjuk vavnad.

TEQCOOL

Kapitalandel: 60,47% / 240 084 275 aktier

TEQCool ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarnkylningsbehandling
av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system. Behandlingsmalet ar oftast
att uppna och uppratthalla normotermi (normal temperatur) i hjarnan hos hjirnskadade
patienter.

Systemet kommer primart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard av patienter
i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget ar baserat i Lund och
samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for utvardering av systemet och
behandlingen.

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023




Portfoljbolag
5

RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 15,55% /1 062 506 aktier

Reccan utvecklar en biomarkorplattform for tidig diagnos av pankreascancer. Pankreascancer
ar en sjukdom dar tidig upptackt avsevart forbattrar prognosen for patienten. Reccans test
kommer ge lakaren tillgang till ett provsvar som kan stédja i att utesluta pankreascancer hos
patienter med hog risk for att utveckla cancer.

Testet ska vara tillgangligt i alla vardmiljéer och latt att skala upp med hjélp av befintlig
infrastruktur och laboratorieservice. Metoden ar snabb, exakt och behéver bara en liten droppe

blod.

CARRYGENES THERAPEUTICS
Kapitalandel: 1,71% / 25 472 aktier

CarryGenes ochdess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken med en innovativ
genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede. Detta dynamiska samarbete leds
av den prisbelonta professorn Ola Winqvist, vd for CarryGenes, som har bidragit med flera
banbrytande innovationer under sin langa karriar inom ldkemedelsbranschen.

Genom att utveckla en saker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den globala marknaden
med |6sningar som bekdmpar en méngd olika cancerformer.

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023
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Kalendarium & Agarforteckning _Finansiell utveckling

Finansiella rapporter  Noter

AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 94 607 343 42,23%
Fredrik Nilsson 5190190 2,32%
Nordnet Pensionsfoérsakring 3274876 1,46%
Torsten Wahlin 3200000 1,43%
Iris Meeling Jensen 2908 970 1,30%
Yngve Larsson 2869441 1,28%
Lbm Invest AB 2631867 1,17%
Glinther & Wikberg 2132759 0,95%
Jonas Wingolf 2064017 0,92%
Johan Skalén 1864036 0,83%
Totalt 10 120743 499 53,89%
Ovriga 103 292 329 46,11%
Totalt antal aktier 224035 828

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frén bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.



FINANSIELLUTVECKLING
TREDJE KVARTALET

KONCERNEN

Cardeon AB (publ) ("Nya Cardeon eller "Tectona”), org.nr. 556713-3672, och tidigare
Cardeon AB (publ) ("Gamla Cardeon”), org.nr. 559176-3106, genomforde en fusion den 24
november 2022 genom absorption med Tectona som dvertagande bolag och Gamla Cardeon
som 6verlatande bolag. Fusionen redovisas som ett omvant forvarv vilket medfér att Gamla
Cardeon ar den redovisningsmassiga forvarvaren. Tectona dndrade firma i samband med
fusionen till Cardeon AB (publ). Historiska jamférelsesiffror for koncernen avseende ar 2022
som presenteras i denna kvartalsrapport avser Gamla Cardeon AB.

Koncernen bildades 4 juli 2022 da gamla Cardeon férvarvade MTT Capital AB, som dgde
en portfélj av aktier som sedan tidigare dven innehades av Gamla Cardeon. Samtidigt blev
TEQCool AB dotterbolag da det sammanlagda aktieinnehavet efter forvarvet av MTT Capital
AB kom 6ver 50%.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomséattning for tredje kvartalet uppgick till 788 (199) kSEK och ackumulerat
till 2532 (1 978) kSEK, och bestod i huvudsak av debiterade konsulttjanster fran moderbolaget
till portféljbolagen. Den lagre omséattningen i koncernen jamfért med moderbolaget beror
pa att fakturering till dotterbolag elimineras i koncernen. Aktiverade utvecklingskostnader i
kvartalet om 1 329 (1 566) kSEK och ackumuleratom 5 116 (1 556) kSEK avser utveckling av
patenterad l6sning for selektiv hjarnkylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter
i dotterbolaget TEQCool.

Ovriga externa kostnader uppgick for kvartalet till -1 746 (-3 628) kSEK och ackumulerat
till -8 024 (-7 741) kSEK. Personalkostnaderna uppgick i kvartalet till -3 162 (-3 606) kSEK
och ackumulerat till -11 766 (-9 919) kSEK. Externa kostnader har minskat i kvartalet da
foregaende ar belastades med kostnader for konsulttjanster i samband med det omvanda
forvarvet av Tectona. TEQCool har tillkommit som dotterbolag fran tredje kvartalet 2022,
vilket medfort 6kade kostnader ackumulerat i koncernen jamfért med féregaende ar.

Avskrivningar uppgick for kvartalet till -6 453 kSEK (-6 362 kSEK) och ackumulerat till
-19 197 (-6 464) kSEK. Det avser framst avskrivningar pa goodwill fran forvarven av MTT
Capital AB och TEQCool AB fran tredje kvartalet 2022.

Intdkter fran finansiella poster uppgick for kvartalet till 1 514 (28 413) kSEK och ackumulerat
till 2 398 (30 811). Kvartalet och ackumulerade siffror inkluderar realisationsvinst fran
forsaljning av aktier i Lumito. Foregaende ar inkluderar kvartalet redovisad realisationsvinst
isamband med att TEQCool 6vergick franintresseforetag till dotterbolaget. Réntekostnaderna
Okade i kvartalet till -743 (0) kSEK och ackumulerat till -1 452 (0) kSEK p.g.a. 1&n om totalt 12
000 kSEK som upptogs i koncernen under forsta halvaret. 4 000 kSEK av dessa avser brygglan
i TEQCool som aterbetalats i kvartalet.

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023

Finansiell utveckling

Kassaflode, investeringar och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet blev -4 385 (-5 571) kSEK och
ackumulerat-13021(-21076) kSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt i kvartalet med 2 495 (-1 606) kSEK
och ackumulerat 565 (-305) kSEK, framst genom forsaljning av aktier i Lumito. Investeringar
i utveckling och patent i TEQCool bidrog negativt. Foregaende ar belastades ocksa av kép av
aktier i Reccan férsta kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positivt i kvartalet med 1 630 (634) kSEK
genom nyemission i deldgda dotterbolaget TEQCool som gav 5 630 kSEK netto i koncernen.
Brygglan i TEQCool om 4 000 kSEK har aterbetalats i kvartalet. Ackumulerat har koncernen
netto upptaget lan fran kvalificerade investerare med 8 000 (0) kSEK.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 30 september 2023 till 92 (97) procent och det egna kapitalet var
186 959 (220 840) kSEK, varav 149 062 (178 491) kSEK var hanforligt till moderbolagets
aktiedgare. Likvida medel pa balansdagen var 3 106 (5 434) kSEK.

MODERBOLAGET

Historiska jamforelsesiffror fér moderbolaget avseende 2022 avser gamla Cardeon. Siffror
for helaret 2022 avser Gamla Cardeon fram till fusionen 24 november och darefter inkluderas
dven resterande tillgangar och skulder efter avvecklingen av verksamheten i Tectona.

Omsdttning och resultat

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet uppgick till 1 098 (582) kSEK och
ackumulerat till 3 607 (2 360) kSEK, och bestod i huvudsak av debiterade konsulttjanster till
portfoljféretagen.

Ovriga externa kostnader for kvartalet uppgick till -835 (-2 692) kSEK och ackumulerat till
-4 256 (-6 806) kSEK och personalkostnaderna uppgick i kvartalet till -2 500 (-2 712) kSEK
och ackumulerat till -8 375 (-9 026) kSEK. Kostnadsminskningen i kvartalet och ackumulerat
beror framst pa att foregadende ar belastades med kostnader for konsulttjanster i samband
med det omvanda forvarvet av Tectona.

Resultatfranfinansiella poster uppgick for andrakvartalet till 102 (-70) kSEK och ackumulerat
till 812 (2 469) kSEK. Kvartalets och ackumulerat resultat inkluderar realisationsvinst fran
forsaljningen av aktier i Lumito. Féregdende ar inkluderar realisationsvinst fran forsaljning av
aktier i Spectracure andra kvartalet. Rantekostnader avser 1an fran kvalificerade investerare
om 8 000 (0) kSEK som upptagits under forsta halvaret.
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Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 30 september 2023 till 91 (98) procent och det egna kapitalet var
143 147 (154 562) kSEK. Likvida medel pa balansdagen var 780 (4 632) kSEK. Pa extra
bolagsstamma 9 juni 2023 togs beslut att minska aktiekapitalet i Cardeon AB (publ) for att
battre passa bolagets verksamhet och framtida andamal. Minskningen av aktiekapital ska
sattas av till fritt eget kapital och minskningen ska ske utan indragning av aktier. Bolagsverket
har godkant beslutet och minskningen av aktiekapitalet fran 56 009 kSEK till 11 202 kSEK &r
registrerat 6 oktober 2023.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka i olika
omfattning kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bade omvarlds-,
operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka bolaget negativt.
Cardeonarbetarkontinuerligt med attinventeraoch hanteraderisker och osdkerhetsfaktorer
somverksamhetenutsatts forisyfte att begransariskexponeringen och eneventuell paverkan
om en risk aktualiseras. En utférlig beskrivning av risker aterfinns i arsredovisningen for
rakenskapsaret 2022.

Hantering av osdkerhetsfaktorer

Pagaende krig i Europa och lagkonjunktur innebar en allman osdkerhet och férandringar
av makroekonomiska faktorer. Bolaget foljer utvecklingen noggrant och vidtar vid behov
atgarder for att begransa negativa effekter. Bolagets finansiella risk att anskaffa finansiering
till sin verksamhet hanteras bl.a. genom att befintlig aktieportfolj, framst de noterade
innehaven, delvis kan saljas av. Verkligt varde av den noterade portféljen berdknat efter
aktuella borskurser var pa balansdagen 34,6 Mkr.

Finansiell utveckling

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har sammanstéllt enligt Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Ars-och koncernredovisning (K3). Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade mot dem
som anvandes i 2022 ars arsredovisning. En utforlig beskrivning av redovisningsprinciper
aterfinns i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, goér styrelsen och bolagsledningen
bedémningar och antaganden som paverkar bolagets resultat och stillning samt lamnad
information i 6vrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historiska erfarenheter
och andra faktorer, inklusive férvantningar om framtida handelser som beddms rimliga un-
der radande férhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar.
De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna innebara betydande risk for
justeringar i redovisade varden for resultat och finansiell stallning under kommande rapport-
perioder, ar framst bedémningar om marknadsférutsattningar och aktiebérsutveckling och
darmed vérdet pa bolagets immateriella och finansiella anlaggningstillgangar. Det samlade
marknadsvardet fér bolagets noterade aktieportfolj minskade under kvartalet med 26%, och
det bokférda vardet ar hogre an verkligt varde beraknat efter aktuella bérskurser. Styrelsen
och bolagsledningen gér bedémningen att skillnaden inte &r bestadende och nagon nedskriv-
ning har darfor inte gjorts.

REVISORS GRANSKNING

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2023 2022 2023 2022 2022

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning, kSEK 788 199 2532 1978 2277
Resultat efter finansiella poster, KSEK -8474 16583 -30441 10230 -7 924
Balansomslutning, kSEK 203753 227877 203753 227877 218638
Likvida medel, tkr 3106 5434 3106 5434 1932
Soliditet, % 92% 97% 92% 97% 97%
Kassalikviditet, % 39% 149% 39% 149% 67%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr * -0,03 0,06 -0,10 0,05 -0,01
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, kr 2 0,67 0,55 0,67 0,55 0,77
Genomsnittligt antal aktier under perioden 224035828 313098512 223835742 321752762 223195465
Antal aktier vid periodens slut 224035828 224035828 224035828 224035828 224035828
Medelantalet anstéllda 11 5 12,8 6 12

Dé det inte finns nagra utestdende instrument som innebar utspadning av antalet aktier dr det ingen skillnad mellan antalet aktier fore och efter utspadning.
1Beraknat pa vagt genomsnittligt antal aktier under perioden (Gamla Cardeon t.om. 22-11-23, dérefter Nya Cardeon).
2 Berdknat pa antal aktier vid periodens slut (Gamla Cardeon 22-09-30, darefter Nya Cardeon).



FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

Finansiella rapporter

2023 2022 2023 2022 2022
Resultatrakning, koncernen (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsittning 788 199 2532 1978 2277
Aktiverade utvecklingskostnader 1329 1566 5116 1566 3132
2116 1766 7 649 3544 5410
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1746 -3628 -8024 -7741 -17 273
Personalkostnader -3162 -3606 -11766 -9919 -14 343
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -6453 -6 362 -19197 -6 464 -12852
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -48 0 0
-11362 -13596 -39035 -24124 -44 468
RORELSERESULTAT -9246 -11830 -31386 -20580 -39058
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 1514 28413 2397 30811 31133
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 0 1 0 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -743 0 -1452 0 0
772 28413 946 30811 31135
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -8474 16583 -30441 10230 -7 924
Forandring uppskjuten skatt 182 -2 182 -2 -2
PERIODENS RESULTAT -8292 16581 -30259 10228 -7 926
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5899 19125 -22851 12772 -2824
Minoritetsintresse -2 393 -2544 -7 408 -2544 -5102

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023
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Finansiella rapporter

Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgdngar Eget kapital hanférligt till moderbolagets
Immateriella anldggningstillgdngar aktiedgare
Aktiverade utvecklingskostnader 14628 7 946 9512 Aktiekapital 56009 1612 55799
Patent 2 3396 2979 3375 Ovrigt tillskjutet kapital 62588 125494 62798
Goodwill 94497 119804 113499 Annat eget kapital 53316 38614 56 140
Summa immateriella anldggningstillgangar 112521 130729 126 385 Periodens resultat -22851 12772 -2824
. L 149062 178491 171913
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 669 986 912 Eget kapital minoritetsintresse 37896 42349 39508
Summa materiella anlaggningstillgangar 669 986 912
Summa eget kapital 186 959 220840 211421
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 4 84796 88877 87934 Avsittningar
Summa finansiella anliggninstillgangar 84796 88877 87934 Uppskjuten skatteskuld 1982 2163 2163
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 197 986 220591 215231 Summa avsattningar 1982 2163 2163
Korfristiga fordringar
Kundfordringar 758 773 138 Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga fordringar 512 762 983 Skulder till kreditinstitut 9076 0 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1391 317 353  Leverantdrsskulder 2485 1905 1185
Summa kortfristiga fordringar 2661 1851 1474  Aktuellaskatteskulder 200 236 890
Ovriga kortfristiga skulder 608 674 642
Kassa och bank 3106 5434 1932 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2373 2058 2837
Summa omsittningstillgangar 5767 7285 3406 Summa kortfristiga skulder 14812 4873 5053
SUMMA TILLGANGAR 203753 227877 218 638 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 203753 227877 218 638

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023
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Finansiella rapporter

2023 2022 2023 2022 2022

Kassaflddesanalys, koncernen?® (kKSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -9246 -11830 -31386 -20580 -39058
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 6406 6362 19197 6464 12852

- vriga €j likviditetspaverkande poster 47 0 47 6695
Erhallen ranta 0 0 1 0 2
Erlagd réanta -183 0 -184 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -2975 -5467 -12325 -14117 -19509
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar -962 842 -1187 -6 365 -5988
Okning(+)/minskning(+) av rérelseskulder -447 -947 491 -595 -415
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 385 -5571 -13021 -21076 -25912
Investeringsverksamheten
Aktiverade utvecklingsutgifter -1329 -1566 -5137 -1566 -3528
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0 -39 0 -231 -241
Forsaljning av aktier i dotterbolag 167 0 167 0 0
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 -3500 -3500
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 3657 0 5535 4993 6257
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2495 -1606 565 -305 -1011
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 634 0 634 1634
Emissionskostnader -2674 0 -2674 0 0
Nyemission dotterbolaget (minoritetsandel) 8304 0 8304 0 1040
Upptagna lan 0 0 12000 0 0
Amortering av lan -4000 0 -4000 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1630 634 13630 634 2674
Periodens kassafléde -259 -6543 1174 -20747 -24249
Likvida medel vid periodens bérjan 3365 11977 1932 26181 26181
Likvida medel vid periodens slut 3106 5434 3106 5434 1932

tJamforelsetal for foregdende ar har justerats, sa att endast netto av kassaflédeseffekter redovisas (kvittning fordringar i nyemission/fusion har
nettats ut)
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Finansiella rapporter

2023 2022 2023 2022 2022
Férandringar i eget kapital, koncernen (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Eget kapital vid ingangen av perioden 189454 88549 211421 94 902 94902
Nyemission 8304 70818 8304 70818 167278
Emissionskostnader -2674 0 -2674 (0] 0
Forvarv med minoritetsintresse 0 44893 0 44893 44893
Forsaljning till minoritetsintresse 167 0 167 0 0
Effekt avomvént forvarv 0 0 0 0 -87726
Periodens resultat -8292 16581 -30259 10228 -7 926
Eget kapital vid utgdngen av perioden 186 959 220840 186 958 220840 211421
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 149062 178491 149062 178491 171913
Eget kapital hanférligt till minoritetsintresse 37897 42349 37896 42349 39508

2023 2022 2023 2022 2022
Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 1098 582 3607 2360 3051

1098 582 3607 2360 3051
Rarelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -835 -2692 -4256 -6 806 -15342
Personalkostnader -2500 -2712 -8375 -9026 -12180
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -50 -54 -158 -155 -216
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -48 0 0

-3385 -5458 -12837 -15987 -27739

RORELSERESULTAT -2286 -4876 -9229 -13627 24688
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 586 -70 1469 2328 2650
Ranteintdkter och liknande resultatposter 112 0 612 142 188
Réntekostnader och liknande resultatposter -596 0 -1268 0 0
Summa resultat fran finansiella poster 102 -70 812 2469 2838
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2184 -4946 -8417 -11157 -21850
PERIODENS RESULTAT -2184 -4 946 -8417 -11157 -21850

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023
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Finansiella rapporter

Balansrakning, moderbolaget (kSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 Balansrikning, moderbolaget (kSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgdngar: Bundet eget kapital
Inventarier, verktyg, installationer 546 813 752 Aktiekapital 56009 1612 55799
Summa materiella anlaggningstillgangar 546 813 752 Summa bundet eget kapital 56 009 1612 55799
Finansiella anldggningstillgdngar: Fritt eget kapital
Andelar i dotterbolag 70748 70748 70748 Overkursfond 62588 125494 62798
Andelariintressebolag 26 663 -11143 22079 Balanserat resultat 32967 38614 54817
Andra langfristiga vardepappersinnehav 55548 58617 57 674 Periodens resultat -8417 -11157 -21850
Summa finansiella anlaggningstillgangar 152958 140507 150501 Summa fritt eget kapital 87138 152950 95765
" o SUMMA EGET KAPITAL 143147 154562 151564
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 153 505 141 320 151253
L . Kortfristiga skulder

Omsattningstillgangar . e

Skuld till kreditinstitut 9076 0 0
Kortfristiga fordringar: Skuld till koncernféretag 1940 17 13
Kundfordringar 2003 2157 449 Leverantorsskulder 857 624 728
Fordran hos koncernféretag 13 0 0 Aktuella skatteskulder 207 138 300
Fordranhos intressebolag 2 8711 1016 Ovriga kortfristiga skulder 438 411 434
Ovriga kortfristiga fordringar 9 823 522 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1958 1709 2330
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1322 317 351 Summa kortfristiga skulder 14476 2899 3805
Summa kortfristiga fordringar 3338 11508 2338

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157 623 157 460 155 369
Kassa och bank 780 4632 1778
Summa omsittningstillgangar 4118 16 140 4116
SUMMA TILLGANGAR 157 623 157 460 155 369

Cardeon AB Delarsrapport 3. jan-sep 2023
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Noter
(KSEK)

Not 1 Aktiverade utvecklingskostnader

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 9512 0 0
Forvarv dotterbolag 0 0 6237
Arets anskaffning 5116 0 3274
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 14628 0 9512
Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 [0]
Utgdende redovisat varde 14628 0 9512

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen, vilket innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar forutsattningar enligt K3 ar uppfyllda.

Not 2 Patent

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Ingadende ackumulerat anskaffningsvarde 3375 0 0
Forvarv dotterbolag 0 2979 2979
Arets anskaffning 21 0 396
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 3396 2979 3375
Ingaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgdende redovisat varde 3396 2979 3375

Not 3 Goodwill

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 126 110 0 0
Forvarv dotterbolag? 0 126110 126110
Arets anskaffning 0 0 0
Arets avyttringar -114 0 0
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 125996 126110 126110
Ingéende ackumulerade avskrivningar -12611 0 0
Arets avskrivningar -18917 -6 305 -12611
Arets avyttringar 29 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -31499 -6 305 -12611
Utgédende redovisat varde 94497 119804 113499

1Avser 6vervarde vid forvarv av MTT Capital AB inklusive omvérdering av innehavet i TEQCool AB fran
intresse- till dotterbolag da det direkta och indirekta dgandet genom férvarvet kommer 6ver 50%
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Noter
—

Not 4 Aktier

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Ingdende redovisat virde 87934 58519 58519
Forvarv dotterbolag ¥ 0 30341 30341
Arets anskaffning o] 3500 3500
Arets avveckling -3139 -3482 -4425
Utgaende redovisat varde 84796 88877 87934

U Avser aktieportf6lji MTT Capital AB exkl. koncernféretag

Koncernens vardepappersportfolj bestar bade av noterade och icke noterade andelar och redovisas till anskaffnings-
varde justerat for nedskrivningar. Marknadsvardet pa balansdagen for bolagets noterade vardepappersinnehav upp-

gar till 34 578 kSEK.

Not 5 Vardeférandring aktieinnehav

For aktier som innehas saval vid ingangen som utgangen av perioden utgérs marknadsvardeférandringen av skillnaden
i varde mellan dessa tillfallen. For aktier som realiserats under perioden utgérs marknadsvardeférandringen av
skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingdngen av perioden. For aktier som férvarvats under perioden utgors

marknadsvardeforandringen av skillnaden mellan anskaffningsvardet och vardet vid periodens utgang.
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Informationen Idmnades for offentliggérande den 22 november 2023.

CARDEON AB
556713-3672
Gasverksgatan 3A
22229 Lund

www.cardeon.se

CARDEONS MENTOR
Amudova AB
Tel: 08-545 017 58
E-mail: inffo@amudova.se
Nybrogatan 6, Box 5855
SE-102 40 Stockholm
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