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Sammanfattning av perioden

VD ord

2024 har varit annu ett rekordar fér I-Tech.
Vi tecknade leveransavtal med vytterligare tva
globala fargféretag, den totala forsédljningen
vaxte med 48% pa arsbasis och var finansiella
prestation fortsatte att férbattras, tack vare en god
kostnadskontroll och trots en betydande 6kning
av externa kostnader kopplade till regulatoriska
processer. Rorelseresultatet (EBIT) for aret 6kade
med 94% och uppgick till 45,5 (23,4) miljoner
kronor.

" Forsaljningsspurt i det sista kvartalet kroner annu ett
framgangsrikt ar”

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till 57 804 (25 273) TSEK vilket motsvarar en
foérsaljningsékning pa 129 (-16) % jamfort med samma kvartal 2023. Rorelseresultatet uppgick till
16 763 (-479) TSEK.

Nettoomsattningen fér helaret 2024 uppgick till 179 451 (120 861) TSEK vilket motsvarar en for-
saljnings6kning pa 48 (45) % jamiort med helaret 2023. Rorelseresultatet uppgick till 45 490 (23
389) TSEK.

Forsaljningen av Selektope accelererade vytter-
ligare under fjarde kvartalet och nadde ett nytt
kvartalsrekord pa 57,8 (25,3) miljoner kronor.
Den totala forsaljningen for aret uppgick till 179,5
(120,9) miljoner, vilket gav en nettovinstmarginal
pa 22% (17%). I-Tech har nu aterbetalat alla lan
och forbrukat alla skatteméssiga underskott som
tidigare har balanserats.

2023 stod CMP for drygt 80 % av den totala
forsaljningen. Under aret har var forsaljning
diversifierats och nu kommer mer an en tredjedel
av den totala forséljningen fran andra kunder an
CMP. PPG lanserade under varen 2024 Nexeon
810, en kopparfri produkt med Selektope och
forsaljningen till dem har dkat betydande under
aret. Andelen av den totala férsaljningen till Asien
vaxte till 97% (92%) och férséljningen pé arsbasis
till Korea, Japan och Kina 6kade med 86%, 37%
respektive 94%.

Véasentliga handelser januari till december 2024
« En global tillverkare av marin farg lanserade ny antifoulingprodukt med Selektope.

« Forsaljningen av Selektope nadde 20-tons milstolpe och dar en stark tillvaxt i nordostasien
noterades.

e Isamband med arsstdmman i maj avgick Philip Chaabane som VD for I-Tech AB och eftertrad-
de Stefan Sedersten som styrelseordforande. Vid stdmman beslutades om aterval av resteran-
de styrelse.

» Processen for ett fornyat godkdnnande inom EU gick fran en vetenskaplig utvarderingsfas till
en beslutsfas och under hdsten genomfordes ett offentligt samrad som en del av processen.

+ Imitten av september tilltradde Markus Jénsson som VD iI-Tech AB och ersatte Magnus Henell
som varit tillférordnad VD sedan mitten av maj.

Marknadsexpansion:

Som tidigare namnts blir produkter for
underhallsmarknaden alltmer tillgangliga tack
vare en bredare kundbas och det utmarkta
utvecklingsarbetet som bedrivs inom I-Techs
R&D. Framgangsrika tester visar pa goda

e I-Tech AB har tilldelats utméarkelsen arets Gasellféretag av Dagens industri.

- Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 1,00 SEK/aktie och en extra utdelning om 0,75
SEK/aktie, totalt 1,75 SEK/ aktie, motsvarande 53% av arets nettoresultat.

Vasentliga hidndelser efter periodens utgang

- I-Tech AB tecknade leverans- och licensavtal med stort asiatiskt fargbolag.

Finansiellt sammandrag

Selektopes férnyade regulatoriska godkdnnande
i EU:

Den offentliga samradsfasen avslutades i nov-
ember och det var manga externa intressenter
som uttryckte oenighet med ECHAs asikt om
andring av faroprofilen f6r medetomidin och
den analys av produktalternativ. som utforts
av Norges behoériga myndighet. En oberoende

resultat och detta kan vytterligare accelerera
Selektopes tillvaxt under de kommande aren.

Den regulatoriska godkdnnandeprocessen
i USA gar in i en fas av hogre aktivitet
under 2025, och de forsta reella stegen mot
marknadspenetration i Nord och Sydamerika
vantas under aret. Vi férvantar oss aven att
processerna i Nya Zeeland och Malaysia ror sig

Alla bel i TSEK 2024 2023 2024 2023 socioekonomisk studie bestdlld av I-Tech drog framat under aret.
a belopp1 okt-dec| okt-dec| jan-dec| jan-dec slutsatsen att ett icke férnyat godkinnande En portflj av nya méjligheter har definierats och
e skulle ha oproportionerligt negativa effekter pa . ) s )
Nettoomsattning g e 25273 R 120 861 samhallsekonomi och milj6, vilket motiverar en affarsutveckhngsakt.lvnetgr bedr.lvs nu parall-
Roérelseresultat 16 763 -479 45 490 23 389 férnyelse enligt undantagskriterier. elit med de organmka 1nnovat10_nspr01e}.<t_en.
Teamets kapacitet relaterade till specifika
Rorelseresultat fére avskrivningar 18 821 1542 53713 31 371 I néasta fas kommer foretrddare for EU- aktiviteter har starkts ytterligare av flexibla
Resultat efter skatt 14 299 233| 39013 20203 kommissionen att overvaga de invandningar som  resurser.
inkommit och aterigen engagera den permanenta
Roérelsens kassaflode 6173 -174 35173 35 143 kommittén fo6r biocidprodukter kring mojlig-
Eget kapital vid periodens slut 157388 | 136238 | 157388 | 136238 heterna for et godkannande. Ett slutgiltigt beslut  Markus Jénsson
kommer sannolikt under andra halvan av 2025. VD I-Tech
Likvida medel vid periodens slut 100 164 83 262 100 164 83 262



Verksamhet och struktur

I-Tech AB (publ) &r ett biotechbolag som verkar
inom material- och kemisektorn. I-Tech utvecklar
och sdljer ingredienstektologin Selektope, en
produkt som anvidnds som pavaxthdmmande
ingrediens i antifouling-farg f6r kommersiella
fartyg. Bolagets verksamhet inriktar sig
huvudsakligen pa sa kallade “antifouling-farger”
men utveckling sker ocksa for att potentiellt
kunna skapa pavaxtskydd i funktionella material
sasom polyuretan. Bolagets kunder ar de ledande
globala marina fargbolagen och Asien ar den
dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar nédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off féretag fran Goteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate i Go-Co Health
Innovation City i M6Indal, séder om Goteborg.

Bolaget har sedan noteringen pa Nasdaq First

North Growth under 2018 vaxt bade kundmassigt
och finansiellt. Marknaden domineras av nio
fargbolag och samtliga arbetar aktivt med
bolagets teknologi. Sex av dem ar kommersiellt
aktiva, 6vriga befinner sig i utvecklingsstadiet.
Tack vare en fortsatt mycket stabil finansiell
stallning har tydliga investeringar gjorts inom
karnverksamheten. Inom det regulatoriska om-
radet dkas den geografiska tdckningen steg for
steg samtidigt som uppgraderingar och férnyelser
av existerande godkdnnande kravs med jamna
mellanrum. Bolaget investerar ocksa inom fors-
kning och utveckling i linje med strategin att
erbjuda ett hogre kunskapsvarde kring Selektopes
formuleringsegenskaper i antifoulingfarg. Det
kontinuerliga forbattringsarbetet har ocksa lett
till en utokad leveranskapacitet och effektivitet i
produktionskedjan.
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Ar 2024 kannetecknades av betydande tillvéxt och starkt engagemang, vilket

resulterat i ett starkt resultat.

Nettoomsattningen uppgick till 179 451 TSEK, en 6kning med 48 % jamfért med
2023. Rorelseresultatet nadde 45 490 TSEK, aven det en betydande férbattring fran
foregaende ar. Dessutom uppnadde bolaget en nettovinstmarginal pa 22 %

Ovrig information

Aktieinformation

Vid ingangen av 2024 uppgick I-Techs
aktiekapital till 23 816 914 kronor fordelat
pa 11 908 457 aktier. Kvotvardet pa
samtliga aktier uppgar till 2 kronor och de
har lika ratt till andel i bolagets tillgangar
och resultat. I-Techs aktie ar sedan den
29 maj 2018 listad pa Nasdaq First North
Growth Market vid Nasdaq Stockholm.

Per den 30 december 2024 uppgick
antalet aktiedgare till 2 430 (2 591). Med
en stangningskurs for aktien den 30
december om 58,0 (55,2)kronor uppgick
bolagets borsvarde till 691 (657) miljoner
kronor.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets véasentliga risker ar primart
hanfoérliga till marknadsutveckling av
Selektope, produktionsrisker relate-
rade till partners produktion och pro-
duktionskapacitet samt risker med regu-
latoriska tillstdnd, andra immateriella
tillgdngar och produktutveckling.  For
en utforligare beskrivning av vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer héanvisas
till I-Techs prospekt som upprattades i
samband med listningsemissionen samt
bolagets arsredovisning for 2023.

Certified advisor

I-Techs Certified Adviser pa First North vid
Nasdaqg Stockholm ar Carnegie Investment
Bank.

Langsiktiga incitamentsprogram

2022 Dbeslutade arsstaémman om ett
langsiktigt incitamentsprogram for le-
dning och o&vrig personal i form av
teckningsoptioner med en 16ptid om tre ar.
Maximalt uppgick programmet till 89 320
teckningsoptioner dar alla ar utgivna och
betalda.

Teckningsoptionerna kan leda till
en utspddning om maximalt 0,8 %.
Losenpriset ar 46,01 SEK per aktie. Varje
teckningsoption ger ratten att forvarva
en aktie.

Revision

Delarsrapporten har inte granskats av
bolagets revisor.

Agarférteckning

Agarforteckning redovisar status i bo-
laget per 30 december 2024

Storsta dgarna

Agare Antal aktier =~ Agarandel %
Pomona-gruppen 1756 417 14,75%
Futur pension 995 794 8,36%
Swedbank Robur 932 500 7,83%
Handelsbanken fonder 725000 6,09%
Andra AP fonden 643 400 5,40%
NEA Partners 624 000 5,24%
UBS AG 534 155 4,49%
Nordnet pensionsforsak- 489 218 4,11%
ring

Unionen 450000 3,78%
Stefan Sedersten inkl. 441 330 3,71%
bolag

Avanza pension 408 325 3,43%
Fontenelles Holding 348 831 2,93%
IBKR Financial Services 204 221 1,71%
Alcur fonder 179 442 1,51%
Ohman fonder 179 070 1,50%
Ovriga 2996 754 25,16%

Totalt antal aktier 11 908 457

100,00%



Finansiell information

Omséttning och resultat

Férsaljningen for perioden uppgick till 57 804 (25
273) TSEK vilket motsvarar en omsattningsékning
med 129% (-16%) och justerat for valutaeffekter
motsvarar det en Okning med ca 120%.
Utvecklingen ar framforallt ett resultat av en stark
tillvaxt i Korea for perioden och avslutar aret pa ett
fantastiskt satt dar en total tillvaxt pa 48% (45%)
uppnas.

Bruttomarginalen fér perioden uppvisar en
liten forbattring mot féregdende ar, 54 (52) %
som en effekt av de satsningar som gjorts inom
omradet. Under kommande perioder forvantas
bruttomarginalen starkas ytterligare med nagra
procent. Ovriga externa kostnader uppvisar en
betydande 6kning framst beroende pa aktiviteter
kring omregistreringen av bolagets EU BPR
godkannande. Okningen av personalkostnaderna
i linje med de forstarkningar bolaget gjort pa
personalsidan samt en effekt av ett starkt utfall i
personalens bonusprogram efter ett framgangsrikt
ar.

Med den kraftiga omsattningsékningen som bas,
vilket ytterligare forstarks av den forbattrade
bruttomarginalen, sa uppvisar bolaget ett riktigt
starkt rorelseresultat fore avskrivningar, trots
Okade kostnader, uppgaende till 16 763 (-479)
TSEK.

Under perioden utnyttjades de aterstaende
skattemdassiga forlustavdragen vilket innebéar att
delar av vinsten fér perioden samt eventuell vinst i
kommande perioder kommer att vara foremal f6r en
bade redovisningsmassig samt kassapaverkande
skatteeffekt.

Kassaflode

Periodens kassafléde fran den I16pande
verksamheten uppgick till 6 173 (-774) TSEK
dar resultatet star for 20 551 (1 759) TSEK och
rorelsekapitalet for -14 378 (-2 533) TSEK.

I-Tech har under perioden investerat -273 (-557)
TSEK i anldggningstillgdngar. Fran kassaflddet
fran finansieringsverksamheten har netto O
(0) TSEK avgatt dd bolaget har slutfort alla
forpliktelser i samband med tidigare lan fran
Energimyndigheten. Detta ger sammantaget ett
kassaflode for perioden om 5 900 (-1 331) TSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel i bolaget uppgick vid periodens
utgang till 100 164 (83 262) TSEK och det egna
kapitalettill 157 388 (136 238) TSEK. Forandringen
under perioden i likvida medel och eget kapital
ar direkt hanforlig till bolagets resultat och 6vriga
férandring generade av rorelsen.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna beskrivs mer utforligt
i bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2023.

Kommande finansiella rapporter

2025-04-11
2025-05-08
2025-08-22
2025-10-17

Arsredovisning 2024
Delarsrapport, kvartal 1
Delarsrapport, kvartal 2

Delarsrapport, kvartal 3

Resultatrakning

Belopp i TSEK oktz-?izg oktz-gzz ianz-(c)iig janz-?izz
Rorelsens intdkter m.m
Nettoomsattning 57 804 25 273 179 451 120 861
Ovriga rorelseintdkter 1424 382 2325 2 154
59 228 25655 181776 123 015
Handelsvaror -26 516 -12 175 -84 228 -57 324
Ovriga externa kostnader -6 140 -4 681 -22 185 -15 293
Personalkostnader -6 720 -5 733 -17 767 -15 827
Av-och neds_krivn_ingoar av materiella 2058 2021 8223 7982
och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1 031 -1 524 -3 883 -3 200
-42 465 -26 134 -136 286 -99 626
Rérelseresultat 16 763 -479 45 490 23 389
Finansiella poster
Réanteintékter och liknande poster 1287 1027 3724 3154
Réntekostnader och liknande poster = -792 -38 -1 049
1287 235 3 686 2 105
Resultat efter finansiella poster 18 050 -244 49 176 25 494
Skatt pa arets resultat -3 751 11 -10 163 -5 291
RESULTAT 14 299 -233 39013 20 203



Balansrakning

Belopp i TSEK dec3)  decst
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 22 731 30120
Materiella anlaggningstillgangar 2 394 2 820
Uppskjutna skattefordringar 9332
Summa anlaggningstillgangar 25 125 42 272
Varulager m m 4 067 4 280
Kortfristiga fordringar 43 758 22 629
Kassa och bank 100 164 83 262
Summa omsattningstillgdngar 147 989 110171
Summa tillgangar 173 114 152 443
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Aktiekapital 23 817 23 817
Bundet eget kapital 1 545 1482
Fritt eget kapital 93013 90 736
Arets resultat 39013 20 203
Summa eget kapital 157 388 136 238
Kortfristiga skulder 15 726 16 205
Summa skulder 15 726 16 205
Summa eget kapital och skulder 173 114 152 443

. 2024 2023 2024 2023
Belopp 1 TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 16 763 -479 45 490 23 389
Justerin_g for poster som inte ingar i 2058 2021 8223 7 082
kassaflodet
Erhéllen ranta 1 644 999 3 806 2 896
Erlagd ranta -792 -38 -1 049
Betald/erhallen inkomstskatt 86 10 28 -42
Foérdndringar i rérelsekapital
Forandring varulager 1613 80 213 -1 867
Forandring rorelsefordringar -10 150 -3 163 -21 211 -5 294
Forandring rorelseskulder -5 841 550 -1 338 9128
Kassaflode fran den l6pande 6 173 774 35 173 35 143
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgdngar -273 -557 -408 -2 383
Kassaflode fran investerings- 273 557 -408 2383
verksamheten
Finansieringsverksamheten
Amortering lan / Upptagna lan -2 252
Utdelning till aktiedgare -17 863
Kassaflode fran finansierings- i i 17 863 -2 252
verksamheten
Periodens kassafléde 5 900 -1 331 16 902 30 508
IB likvida medel 94 264 84 593 83 262 52 754
UB likvida medel 100 164 83 262 100 164 83 262
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet
Av- och nedskrivningar 2 058 2021 8 223 7 982
Ovriga ej kassaflddespaverkande
poster

2 058 2 021 8 223 7 982



Forandringar i eget kapital

Nyckeltal

Bundet Fritt Summa
Belopp i TSEK eget kapital eget eget
g p kapital kapital
Fond for Ovrigt

Aktie- Reserv- | utvecklings- Over- fritt eget Summa
kapital fond utgifter| kursfond kapital |eget kapital
2023-01-01 23 817 753 775 143 276 -52 586 116 035
Foérandring utvecklingfond - - -46 - 46 -
Arets resultat - - - - 20 203 20 203
2023-12-31 23 817 753 729 | 143 276 -32 337 136 238
2024-01-01 23 817 753 729 143 276 -32 337 136 238
Utdelning till aktiedgare - - - - -17 863 -17 863
Foérandring utvecklingfond - - 63 - -63 -
Arets resultat - - - - 39 013 39 013
2024-12-31 23 817 753 792| 143 276 -11 250 157 388
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2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Omséattningstillvaxt % 129% -16% 48% 45%
Bruttomarginal % 54% 52% 53% 53%
Roérelsemarginal % 29% 2% 25% 19%
Vinstmarginal % 25% -1% 22% 17%
Soliditet 91% 89% 91% 89%
Kassalikviditet 915% 653% 653% 745%
Avkgstmng pa genomsnittligt totalt 11% 0% 30% 18%
kapital
Avkgstmng pa genomsnittligt eget 129% 0% 339 20%
kapital
Genomsnittligt antal aktier 11908 457 11908457 11908457 11908457
Antal utstallda aktier vid periodens slut 11 908 457 11908 457 11908 457 11 908 457
Resultat per aktie 1,2 0,0 3,3 1,7
Resuﬂltat-per aktie vid full 12 0.0 33 17
utspadning
Eget kapital per aktie 13,2 114 13,2 114
Eget kapital per aktie vid full utspad- 13.1 113 131 113
ning
Utdelning per aktie - - 1,5 -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Omsaéttningstillvaxt
Den procentuella forsdljningsékningen fér den gangna
perioden jamiért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i forhallande till periodens
nettoomsattning.

Bruttoresultat
Periodens nettoomsattning minskat med ravaror och
forndédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens roérelseresultat i forhallande till periodens
netto-omséttning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar, exklusive lager, i forhallande
till kortfristiga skulder, utan justering for foreslagen
utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestdende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid

periodens slut.
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Styrelsen och verkstéallande direktdéren
forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av Bolagets stallning och resultat

Molndal den 6 februari 2024

Philip Chaabane, Styrelseordférande
Mikael Laurin, Styrelseledamot
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Tomas Bergdahl, Styrelseledamot
Raouf Kattan, Styrelseledamot
Markus Jénsson, Verkstallande direktor

Adress

I-Tech AB
GoCo Health Innovation City
Foérandringens gata 10
431 53 Molndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Markus Jénsson, VD
Tel: +46(0)72 977 96 25
markus.jonsson@i-tech.se



